Rakenskapsaret

Faststéallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Volador AB intygar att resultatrakningen och balansrakningen i

godkanna styreisens férslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberéttelsen stdmmer éverens

med originalen.

Malmo 2024-04-12
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Styrelsen och verkstéllande direktoren for Volador AB avger fdljande arsredovisning fér
rakenskapsaret 2023.

Arsredowsnmgen ar upprattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges redovisas
alla belopp i tusentals kronor (Kkr). Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten
Bolaget bedriver forvaltning av féretradesvis marknadsnoterade vardepapper enligt fastlagda
riktlinjer. For mer information om verksamheten besék hemsidan www.volador.se.

Bolaget &r moderbolag i en koncern dér dotterbolaget Volador Business Developmeent AB
ingar. Koncernredovisning har e upprattas av forenklingsskal med hanvisning till
undantagsregeln i ARL 7 Kap. 3 §.

Foretaget har sitt séte i Malmo.

Forvaltningen under aret
Resultatet av bolagets forvaltnmg av vardepapper fer 2023 uppgér tlll 22 Kkr ( 55 533 Kkr)

utgor 169 084 Kkr (144 -567 Kkr) motsvarande en solldltet om 66% respektlve (62%)
Nettoskulden per 2023-12-31 uppgick till 88 729 Kkr (83 913 Kkr). Outnyttjad depakredit netto
uppgick till 21 271 Kkr per balansdagen. Portféljens avkastning under 2023, efter fast
ersattning, uppgar till +0,02%. Avkastningen foér Six Return Index har under motsvarande period
uppgatt till +19,19%.

Justerat substansvérdet per 2023-12-31 uppgick till 169 084 Kkr (144 567 Kkr), en oknlng med
24 517 Kkr sedan 2022-12-31, varav utdelning har lamnats och reducerat substansvardet med
totalt 5 600 Kkr och en nyemission | december som {illfért 34 154 Substansvérdet per aktie
2023-12-31 uppgick darmed till 467 kr mot 496 kr vid utgangen av 2022, justerat fér en lAmnad
utdelning om 20 kronor.

Utvecklingen for en investering om 100 kr sedan starten i maj 2004 fram till december 2023

motsvarar 1317 kr (1 217%), inklusive aterinvesterad utdelning, och efter férvaltningsarvode
samt fore skatt. Detta innebdar en genomsnittlig arlig avkastning pa cirka 15% under drygt 19 ar.
Motsvarande utveckling for Six Return Index (Index inlkusive utdelningar) hade gett 827 kr eller
727% och innebar en genomsnittlig arlig avkastning pa drygt 11% under mosvarande period.

Forvaltningen efter rakenskapsarets utgang

Forvaltningsutfaliet for por’tfoljen per sista februari 2024 uppgar till +1% och medan utfallert for

SIX Return Index uppgar till +2%. Substansvardet per aktie 2024-02-29 uppgick till cirka 472 kr
mot 467 kr vid utgangen av 2023.

Riskerna framat bestar frdmst | om turbulens uppstar pa de finansiella marknadern p.g.a FED
och ECB ej lattar pa penningpolitiken i den takt marknaden har prognostiserat.

Agarforhallanden

Volador AB &r ett dotterbolag till Ekonomerna Holding Sverige AB. Agarandelen uppgar till
51,89%, se uppgifter i not. /5/
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Forandringar i eget kapital (Kkr)

Aktie-

Kkapital
Belopp vid arets
ingang
Nyemission
Disposition enligt
beslut av arsstamman:
Utdelning pa
arsstamma
Arets resultat
Belopp vid arets
utgang

28 000
8 230

36 230

Forslag till vinstdisposition

Reserv-
fond

116

116

, Fri
overkurs-
fond

38 111
25924

64 036

Balansera
i
resuitat

111 716

-49 684

-5 600

56 431

Styrelsen féreslar att till férfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst
arets vinst

disponeras sa att

| ny rékning éverféres

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelningen skall betalas.

till aktiedgare utdelas (12 kronor per aktie)

Arets
resuitat

49 684

4233

120 466 836
124 699 778

4 347 600
120 352 178
124 699 778
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Totalt

128 258

34 154
0

-5 600
4233

161 046

Styrelsen anser att forslaget &r forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen

enligt foljande redogorelse:

Foreslagen utdelning ar rimlig i forhallande till verksamhetens art och omfattning samt risker,
staller pa storleken av det egna kapitalet samt bolagets konsolideringsbehov, likviditet och

stéallning.

Foretagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakning

med noter.
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Resultatrakning Not 20230101  2022.01-01
Resultatrékning 20230001 nzotod

- Utdelningar 1896 1614
o Forandring i verkligt varde av andelar i _ -
& portféljbolag 4 732 .53 518

Réntekostnader -4 488 -2 033
Forvaltningsresultat 2140 -53 937

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1 291 -752

Personalkostnader 1 -2 174 -2 3289
-3 465 -3 081

Rorelseresuitat -1 325 =57 018

Resultat efter finansiella poster -1 325 .57 018

Bokslutsdispositioner 1 600 -4 500
Resultat fore skatt 275 -61 518

Skatt pa arets resultat 1 610 3325

Uppskjuten skatt & 568 15 159
Arets resultat 4233 -49 684 %A/
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Balansrakning Not  2023-12-31  2022-12-31
e

TILLGANGAR
Anlédggningstiligangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag o -
Andelar i intressefbretag 4, 5 12 388 8 614
Andelar i portféljbolag, till verkligt vérde via
resultatet

175 0

oy

244 381 230 512

256 944 239 126
Summa anléggningstillgangar 256944 230126

Omséttningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 500
Aktuella skattefordringar 1623
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 248

2371

o ©

Kassa och bank 5711 715
Summa omsattningstillgangar 8 082 715

SUMMA TILLGANGAR 265 026 239 841 ./
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Not

Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 7
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital

Arets resultat
Summa eget kapital
Obeskattade reserver 8

Uppskjuten skatt

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 9
Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2023-12-31

36 230
36 346

161 046

6 600

1439

95 522

0
20
399
95 941

265 026
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2022-12-31

149 827
100 143
128 259

89 565
2 131
919

3 760
96 375
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Noter
Kkr

Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysnmgar

Arsredovnsnmgen ar uppr’attad i enllghet m_ed arsredowsnlngslagen och BFNAR 2012:1

med foregaende ar. Omklassnsufermg har dock skett av f@regande érs belopp | blansrakmngen
for raden Kortfristiga placeringar till raden Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via resultatet.

De laneutgifter som uppkommer dé foretaget lanar kapital kostnadsfors i resultatrakningen i
den period de uppstar.

Andelar ?t mt'ressefofrefag
nedskrwnmgar I anskaﬁmngsvardet lngar kopeskllllngen som erlagts for akt!em‘a' samt
forvarvskostnader. Eventuella kapitaltiliskott I&ggs till anskaffningsvérdet nér de uppkommer.

Andelar i portfoljbolag, till verkligt varde via resultatet
Finansiella instrument varderas och redovisas utifran verkligt varde i enlighet med reglerna i
kapitel 12 | BFNAR 2012:1 (K3).

Inkomstskatter
Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen,
utom da underllggande transaktlon redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhorande

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rékenskapséar samt den del av tidigare
rakenskapsérs inkomstskatt som annu inte redovisats. Aktuell skatt beraknas utifran den
skattesats som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

handelser Redowsnlng sker enllgt balansraknlngsmet@den Enllgt denna metod redovnsas
uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa temporéra skillnader som uppstar
mellan bokfGrda respektive skattemassiga vérden for tillgangar och skulder samt fér dvriga
skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordrmgar nettoredowsas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan

lllll

och uppskjuten skatteskuld som avsattnlng

Uppskjuten skattefordran avseende underskettsavdrag eller andra framtida skattemassiga
avdrag redovisas i den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avréknas mot framtida
skatteméssiga 6verskott. Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning

sarredovisas inte den uppskjutna skatteskulden som &r hanférlig till obeskattade reserver.
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Not Stillda sakerheter

Pant i aktier

2023-12-31

244 349

244 349

2022-12-31

230 512
230 512

Not Uppgifter om moderforetag
Namn Org.nr Sate
Ekonomerna Holding Sverige AB 556558-9354  Malmd

Volador AB &r ett dotterbolag till Ekonomerna Holdning Sverige AB. Agarandelen uppgér till
51,89%.

Not 1 Anstalida och personalkostnader
2023 2022

Medelantalet anstéllda

Kvinnor 0 0

Man '

p—
s

Loner och andra erséttningar

Styrelse och verkstallande direkior 1730 1730

Ovriga anstéllda C

1730 1730

Sociala kostnader

Pensionskostnader for verkstallande direkior 360 390

Pensionskostnader for ¢vriga anstallida -

Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 558 651
918 1 041

Totala Iéner, ersattningar, sociala kostnader och _
pensionskostnader 2 648 2771

Not 2 Andelar i koncernforetag

2023-12-31 2022-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 0 0
Ink&p 175

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 175 0

Utgaende redovisat varde 175
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Not 3 Specifikation andelar i koncernforetag

Kapital-
Namn andel andel

Volador Business

Org.nr Sate

Volador Business

Development AB 556827-5423  Skane

Not 4 Andelar i intresseforetag

Rostritts- Antal
andelar

100% 100% 500

8 (10)

Bokfort

varde

2023-12-31

Ing&ende anskaffningsvarden
Inkop
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende redovisat varde

8614
3774
12 388

12 388

175

Not 5 Specifikation andelar i intresseforetag

Kapital- Rostratts- Antal
Namn andel andel andelar
Sleeping World AB 42,15% 1777 928

Org.nr Sate

Sleeping World AB 559085-8477  Lysekil

Not 6 Andelar i portfoljbolag, till verkligt varde via resultatet
Antal Bokfort
Namn varde
GARO 1 500 000 65 280
Santander 650 000 44 179
Termin EUR/SEK 5 000 000 888
Mercedes Benz 50 000 34 817
PEAB E 400 000
SAAB B 17 000
Handelsbanken A 285 000 3
Proshares Nasdaq Ultra Short 73 900 9926
Ovriga noterade innehav
Kassa i kapitalfOrsakringsdepaer 1 081
244 381

2022-12-31

4 062

8 614

Bokfort
varde

12 388
12 388

Marknads-
varde
65 280
888

34 817
22 840
10 329
31 193
9 926
23 847
1081
244381
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Not 7 Antal aktier och kvotvirde

Na:m:n;:
Antal aktier

Not 8 Obeskattade reserver

= e:-ri.@.d--i':szeri'n_gg;sfo.nd vid 2020 ars taxering
Periodiseringsfond vid 2021 ars taxering
Periodiseringsfond vid 2022 ars taxering

Uppskjuten skatt avseende obeskattade reserver
Skatteeffekt av schablonranta pa periodiseringsfond

Not 9 Checkriakningskredit

Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar til

Utnyttjad kredit uppgar till

Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Upplupen bonus
Upplupna sociala avgifter
Ovriga upplupna kosthader

aktier

362 300

1 000
1100
4 500

1 360

2023-12-31

110 000
95 522

2023-12-31

0
400
400
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2022-12-31

2 600
1100
4 500
8 200

1689
4

2022-12-31

89 565

2022-12-31
2 500

786
475

3 76/
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Malmé den 13 mars 2024

Lars Kongstad
Ordforande

Rickard Blomqvist
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har |amnats den 13 mars 2024

Ohrlings Pricewaterhousecoopers AB

.. ) /
.

Mattias Lamme
Auktoriserad revisor
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Rapport om arsredovisningen
Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Volador AB for ar 2023,

arsredmwsmngens ovrlga delar
Vi tillstyrker dérfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen fér Volador AB.
Grund for uttalanden

Vi’ har utfért re\.fi'sionen enligt‘ Internat‘ienal Standards on Auditi‘ng '(ISA) oc'h god' revisi’anssed i Sverige Vért

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direkttren som har ansvaret f6r att arsredovisningen uppréttas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéliande direktéren ansvarar aven for
den mtema kontroll som de bedﬁmer ar nodvandlg for att uppratta en arsredawsmng som inte innehaller nagra

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets formaga att forisétta verksamheten. De upplyser, ndr sa &r tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fmrtsatta verksamheten ach aﬁ anvanda antagandet om fartsatt dnft Antagandet om

med verksamheten eller :nte har nagot reallstaskt altematw till atl: géra nagm av detta

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredowsmngen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [amna en
revisionsberattelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men &ringen

garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
-Vasentllg felaktlghet ﬁm en sadan ﬁnns Felaktagheter kan uppsta pé grund av oegenthgheter eller mlsstag C}Oh

dlrektorens fowaltnmg fcar V@Iador AB for ér 202-3 samt av firslaget t!ll dlspesmoner betraﬁ’ande b@iagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund foér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart angvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Rewsmns ansvar. Va ar @bemende | f@rhallande till Volador AB enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillvackliga och &ndamélsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid

utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets: ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras

forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r frsvarlig med hénsyn till

de krav som bolagets verksamhetsart, omfattmng och risker stéaller pa storleken av bolagets egna kapital,

kenmhde'rmgsbehw likviditet och stal]nmg | Bvrigt,

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeléagenheter, Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r

pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den [6pande forvaliningen enligt styrelsens

_'riktlmjer och anwsnmgar och bland annat thta de atgarder som ar nodvéndlga f@r att imlagets bakfmrmg ska

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av fOrvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihnet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller

verkstéllande direktoren { nagot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

» pa nagot annat satt handiat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller térlust, och darmed vart

uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedoma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfars enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget eller att ett forsiag till dispositioner-av bolagets vinst eller fériust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

'web'bplats WWW. rewsarsmspektionen se/rewsmnsansvar Denna beskrwnmg ren del av rewsmnsberatteflsen.

Malmo den 13 mars 2024

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mattias Lamme
Auktoriserad revisor
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