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Forvaltningsberittelse
Styrelsen 10r P Capital Partners V C AB , med sitt séte 1 Stockholm, Sverige, avger hdr med
arsredovisning for rdkenskapsaret 1 januari 2024 - 31 december 2024.

Information om verksamheten

P Capital Partners V C AB, som &r ett heldgt dotterbolag till P Capital Partners AB (org.nr. 556930-
7027), bedriver lanerdrelse genom utléning till foretag. Bolaget &r en alternativ investeringsfond 1 enlighet
med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och forvaltas av moderbolaget P Capital Partners
som sedan 18 juni 2014 har tillstdnd fran Finansinspektionen att forvalta alternativa investeringsfonder

enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.

Verksamhetsinriktningen 4r direktlan till foretag, noterade obligationer och andra réntebdrande
virdepapper. Fondens huvudvaluta dr SEK och i de fall placeringar gérs 1 andra valutor sker normalt
valutasdkring till SEK.

Bolaget har tre systerbolag, P Capital Partners V A AB, P Capital Partners V B AB och P Capital Partners
V D AB. Bolagen kommer investera tillsammans och bendmns gemensamt P Capital Partners V ("PCP

V"). Totala finansieringsataganden f6r PCP V uppgar till 1 710,4 MEUR.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Lane- och investeringsverksamheten fortsatte byggas ut under aret och avtal ingicks med sex lantagare
under aret och investeringar gjordes i en ny foretagsobligation samtidigt som tva innehav i
foretagsobligationer séldes till fullo. Vid bokslutstillfillet bestar portféljen av elva laneengagemang och
tva noterade fGretagsobligationer. Under aret gjordes det pakallandet av kapital fran investerarna och
totalt 65 MKR.

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Efter rdkenskapsarets utgidng planerar fonden att dela ut 8MKR som aterbetalning av andelslanet pa grund
ay full aterbetalning av ett 1an i bérjan av mars 2025. Fonden planerar dven att dela ut 6 MKR som
ordinarie inkomst som en del av det kvartalsvisa utdelningschemat.

Forvintningar avseende framtida utveckling

Bolagets investeringar har gatt enligt malséttning och portféljen térvintas fortsétta utvecklas vél och
byggas ut under kommande Aar.

Assenily: 3236efal9d0(fifa32c47deb892d87cbel716ab28284¢3165581a3b70eb944c2hac25a0delcBbeb(48d056aed cii22a0068ah506cd2768abff032c845ec4al6Eb50
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Flerarsoversikt (Tkr)

Nettoomsittning
Arets resultat
Balansomslutning

Forindringar i eget kapital (Tkr)

Belopp vid arets ingang
Disposition enligt beslut av
arsstimman;:

Balanseras i ny rdakning
Preferensaktier
Erhallna aktiedgartillskott
Arets resultat
Belopp vid arets utgang

Forslag till vinstdisposition

2024
9 091
3 357
69 739

Aktie-

kapital
25

29

2023

21

Balanserat
resultat

-4

64 916

64 912

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst
arets vinst

disponeras sa att
till aktiedgare utdelas
1 ny rdkning dverfores

Arets

resultat

-4

4

3 357

3 357
64 912 843
3 357429
68 270 272
13 063 592
55 206 680
68 270272

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelningen skall betalas.

3 (23)

Totalt

21

64 916
3 357
68 300

Styrelsen anser att forslaget dr forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen enligt
foljande redogorelse: Styrelsens uppfattning 4r att vinstutdelningen ar forsvarlig med hinsyn till de krav

verksamhetens art, omfattning och risk stéller pa storleken pa det egna kapitalet, bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stdllning 1 dvrigt.

Foretagets resultat och stillning i 6vrigt framgar av efterf6ljande resultat- och balansrakning samt

kassaflodesanalys med noter.
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Resultatrikning
Tkr

Rorelsens intikter

Rénteintdkter enligt effektivrantemetoden
Riénteintdkter och liknande resultatposter
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Rintekostnader och liknande resultatposter
Administrationskostnader

Rorelseresultat
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not

2024-01-01
-2024-12-31

5231
3 808

39
9078

-3 707
-7835
-4 492
4 586

4 586

4 586

-1 229
3 357

4 (23)

2023-01-01
-2023-12-31

> OO O
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Balansrikning
Tkr

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar
Summa anlkiggningstillgangar
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag

Kortfristiga placeringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

5 (23)

2024-12-31 2023-12-31
43 865 0
43 865 0
43 865 0

448 0

18 405 0
903 0

19 756 0
6118 21
25 874 21
69 739 21
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Balansrikning Not 2024-12-31 2023-12-31

Tkr ‘

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 29

29

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 64 913

Arets resultat 3357
68 270

Summa eget kapital 68 299

Kortfristiga skulder

Aktuella skatteskulder 1229

Ovriga skulder * 194

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter * 17

Summa kortfristiga skulder 1 440

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 69 739

Assently: 3230efa0adiffa32c47deb892d97cbel716ab28284¢316558183b70ebl44c2bac25a0delc8beb048d0506ae4c5122a068aha6cd2768abif032c8452c4a866b50
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Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten

Erhallen rinta

Netto av finansiella transaktioner

Betalda administrationskostnader

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forindring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar

Fordndring av kortfristiga skulder

Forandring av koncernmellanhavanden
Forvirv/6kning av kortfristiga placeringar
Avytring/minskning av kortfristiga placeringar
Forvéarv/0knin av finansiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Finansieringsverksamheten

Aktiekapital

Preferensaktier

Erhallna aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not

2024-01-01
-2024-12-31

6 876
-128
-431

6 317

-8 575
210

-1 690
-6 148
-5 073
-43 865
-58 824

64 917
64 921

6 097

21
6118

7 (23)

2023-01-01
-2023-12-31
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allminna upplysningar

Arsredovisningen dr upprittad i enligt Arsredovisningslagen (1995:1554), BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och Lag (2023:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. ,

Fordringar och skulder i annan valuta dn redovisningsvalutan

Virdering av fordringar och skulder i utldndsk valuta har skett till balansdagens kurs och valutavinster
redovisas som del av rdnteintdkter och liknande resultatposter och valutaforluster som del av
rdntekostnader och liknande resultatposter. Vid omviérdering av tillgangar och skulder har féljande kurs
anvants:

CHF 12,17435 (11,98272)
DKK 1,53975 (1,49622)
EUR 11,4865 (11,096)
GBP 13,8475 (12,768)
NOK 0,96969 (0,987)

Finansiella instrument
Bolaget redovisar finansiella instrument enligt kapitel 12, vilket innebér redovisning till verkligt virde
enligt Arsredovisningslagen 4 kap. 14a-e§§.

Klassificering

Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder 1 f6ljande kategorier; finansiella tillgangar och
skulder som innehas for handel, lanefordringar och kundfordringar och 6vriga finansiella skulder.
Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen eller den finansiella skulden
forvirvades. Bolaget faststiller klassificeringen av definansiella tillgdngarna vid det forsta
redovisningstillfdllet.

Finansiella tillgdngar och skulder som innehas for handel

Finansiella tillgangar och skulder klassificeras till denna kategori om de forvirvades eller uppkom 1 syfte
att sdljas eller aterk6pas pa kort sikt. Finansiella tillgangar och skulder som innehas f6r handel virderas
till verkligt virde med vérdef6rdndring i resultatrdkningen. Tillgangar i1 denna kategori klassificeras som
omséttningstillgangar om de forvéntas bli reglerade inom tolv manader, annars klassificeras de som
anldggningstillgangar. Bolagets derivatinstrument som inte ingar 1 sdkringsredovisning klassificeras till

denna kategori och 4r antingen en finansiell tillgang eller finansiell skuldberoende pa om det &r positivt
eller negativt marknadsvirde.

Léanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte ar derivat, och som har faststéllda
eller faststédllbarabetalningar. Finansiella tillgangar som klassificeras 1 denna kategori vérderas till
upplupet anskaffningsvirde med effektivrintemetoden. Lanefordringar och kundfordringar ingar i

omsittningstillgangar med undantag {6r poster med forfallodag mer dn tolv manader efter
rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anldggningstillgangar.

Assently: 3236efald0ffffalZed 7deb882d07chieB8716ab28284¢3165581a3b70eh84402bac25Ha0de8e8beb048d056aed chf22a068abb6ed2 768abifl32c84 5004 a806b 50
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Ovriga finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder ir finansiella skulder som bolaget inte har klassificerat i kategorin finansiella
skulder som innehas for handel. Finansiella skulder i denna kategori vérderas till upplupet
anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrintemetoden. Ovriga finansiella skulder klassificeras som
langfristiga om de f6rvintas regleras mer dn tolvmanader efter rapportperiodens slut, 1 annat fall

klassificeras de som kortfristiga.

Redovisning och virderingar
Finansiella instrument redovisas i balansridkningen nér bolaget blir part i instrumentets avtalsmissiga

villkor. Alla transaktioner med viardepapper redovisas pa likviddagen — det datum da bolaget kopt eller
salt tillgdngen. Finansiella tillgdngar och skulder redovisas forsta gangen till verkligt vérde plus
transaktionsutgifter som &dr direkt hdnforliga till forvérvet. Detta géller alla finansiella tiligangar och
skulder som inte redovisas till verkligt virde via resultatrdkningen. Finansielia tillgangar och skulder som
redovisas till verkligt vidrde via resultatrdkningen redovisas forsta gangen tillverkligt virde, medan
hénforliga transaktionskostnader redovisas 1 resultatrikningen.

Finansiella tillgangar som innehas for handel ska vérderas till verkligt virde med vérdefordndring 1
resultatrdkningen. Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsvdrde med tilldimpning av effektivrintemetoden, minskat med eventuell nedskrivning.
Fordringar som forfaller inom 12 ménader efter rapportperiodens slut (bokslutsdagen) nuvédrdesberdknas
ej pa grund av att diskonteringseffekten inte &r vésentlig.

Ovriga finansiella skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvirde enligt
effektivrantemetoden. Skulder som forfaller inom 12 méanader efter rapportperiodens slut (bokslutsdagen)
nuvédrdes berdknas ej pa grund av att diskonteringseffekten inte &r vésentlig.

Finansiella tillgangar tas bort frdn balansrédkningen nér rétten att erhalla kassafléden fran instrument har
[6pt ut eller Gverforts och bolaget har Gverforts i stort sett alla risker och férmaner som &r forknippade
med dganderitten. Finansiella skulder tas bort fran balansridkningen nér den avtalade forpliktelsen

fullgjorts eller upphort.

Bolaget prévar per varje balansdag om det foreligger objektiva omsténdigheter som tyder pa att tillgangar
som klassificeras som ldnefordringar och kundfordringar behdver skrivas ned. Vid varje rapportperiods
slut bedomer bolaget om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger f6r en finansiell
tillgang. Objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger &r bland annat indikationer pa att en
gdldendr har betydande finansiella svarigheter, att betalningar av réntor eller kapitalbelopp har uteblivit
eller dr férsenade, om det dr sannolikt att géldenidren kommer att ga i konkurs eller annan finansiell
rekonstruktion eller att det finns observerbara uppgifter som tyder pa att det finns en métbar minskning av
uppskattade framtida kassafloden sasom fordndringar 1 forfallna skulder eller andra ekonomiska

forutséttningar som korrelerar med kreditforluster.

Nedskrivningen berdknas som skillnaden mellan tillgdngens redovisade virde och nuvirdet av bolagets
bésta uppskattning av de framtida kassaflodena diskonterade med tillgangens ursprungliga etfektivrénta.
Tillgdngens redovisade védrde skrivs ner och nedskrivningsbeloppet redovisas i bolagets resultatridkning.
Vid varje balansdag provar bolaget om en tidigare nedskrivning helt eller delvis inte lingre édr motiverad.
En tidigare nedskrivning aterfors endast om de skil som lag till grund f6r nedskrivningen har forédndrats.

Vinster och forluster till £6ljd av fordndringar i verkligt virde avseende kategorierna finansiella tillgangar
som innehas for handel, redovisas i den period da de uppstar.

Assently: 3236efadd0iffal2c47deb882d87cbel716ab28284¢3165581a3b70ebd44c2bac25a0deBcBbet048d056aedc5122a068ab56¢d2768abif{032¢845204a966b50
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En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp 1 balansridkningen
endast da legal kvittningsréatt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en
samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Faststillande av verkligt virde

For faststidllande av verkligt virde anvinds noterade priser péd en aktiv marknad. En aktiv marknad ska
bedriva handel med likartade produkter, det ska normalt sett finnas intresserade kopare och séljare, samt
information om priserna ska vara allmént tillganglig.

I det fall da ett finansiellt instrument som vérderas till verkligt virde inte handlas pa en aktiv marknad,
eller da likartade instrument eller instrumentets bestdndsdelar inte handlas pa en aktiv marknad, anvénder
bolaget ldamplig virderingsteknikfor att faststédlla det verkliga vérdet, ddr exempelvis valutaterminer
virderas baserat pd hur valutakurserna éndrat sig sedan kontrakten ingicks.

Rorande Ovriga tillgdngar och skulder som inte redovisas till verkligt viirde ér det bolagets bésta
bedomning att det bokforda virdet avseende de finansiella tillgangar och skulder som inte redovisas till
verkligt virde Gverensstimmer i all vidsentlighet med det verkliga vérdet. For laneportféljen som helhet
har ingen visentlig fordndring skett av underliggande kreditrisk som skulle paverka det redovisade
upplupna anskaffningsvérdet och som skulle indikera en vésentlig skillnad jamfort med verkligt virde.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséttning
Rorelsens huvudintidkter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intdktskorrigeringar.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Not 2 Finansiella risker
Bolaget #r utsatt for rinterisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk.

Rdnterisker och kreditrisker

Bolaget har en begrinsad rdnterisk da riantefordandringar 1 normalfallet inte far nagon vésentlig paverkan.
Réntan till bolagets langivare &r beroende av avkastningen av bolagets tillgangarvilket gér att om vérdet
pa tillgdngarna skulle minska péd grund av stigande rintor skulle dven skulderna minska motsvarande och
bolagets resultat skulle inte padverkas. Férvaltaren minimerar oavsett detta rénterisken 1 lanefordringarna
for att minimera risken for bolagets langivare genom att oftast koppla rantan som erhalls till rorlig
marknadsrinta med ett paslag aven marginal. Detta med for att rintemarginalen férblir of6rdndrad dver
tiden. I de fall rintebindningstiden dr ldngre kan rdntan swappas till 90 dagar for att minska rénterisken
ytterligare men det dr inget som gors i dagsldget. Respektive ldntagares kreditvirdighet och ddrmed
forknippad nddvindig avkastning bedéms i samband med utlaningstillfallet.

Forvaltaren tillampar en intern risk- och prissédttningsmodell som bl a tar hénsyn till lantagarensbransch,

marknadsfGrutsédttningar, lantagarenslénsamhet och skuldséttning. Baserat pa modellen bestdms vilken
ldgsta rdnta och villkor som respektive engagemang bdr ha.

Assently: 3236efa9d0ffa32c47deb882d97cheB716ab28284¢3166581a3b70ab944¢2bac25aldeBeBheb048d050aed 512 2a068ahbGed2768abif032¢845e04al66h506
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Bolagets obligationsportfolj 4r utsatt bade for rénterisk, kreditrisk samt 1 vissa fall &ven valutarisk. Da
placeringsinriktningen dr high-yield obligationer si paverkas priset pa obligationerna framfor allt av
kreditrisk men beroende pa om rédntan &r rorlig eller fast kan det dven finnas ett matt av rénterisk. Risken

beddms med hjidlp av samma modell som anvidnds f6r laneportfdljen.

For att begrénsa risken har bolaget internt begrinsat storleken pa respektive engagemang, savili lane-som
1 obligationsportfoljerna utifran de totala tillgdngliga medel som finns att tillga.

Bolagets skulder till kreditinstitut I6per med rorlig rédnta och ej pakallade finansieringsataganden fran
dgarna star som sékerhet for krediten. Nar finansierings atagandena pakallats till fullo kommer krediten

att behOva betalas tillbaka.

Valutarisker

I de fall placering sker i andra valutor dn SEK terminssdkras normalt den underliggande investeringen till
SEK {0r att minimera valutarisken for bolagets investerare da fondens basvaluta dr SEK.
Terminskontrakten gors normalt med en 16ptid pad 3 manader varefter nya kontrakt tecknas for att sidkra
placeringen. Detta medfor 6ver tiden att realiserade resultat uppkommer pa sdkringsinstrumentet medan
den underliggande placeringen endast med{or orealiserade vardefordndringar. Valutaeffekten i resultatet
av virdefordndringen pa den underliggande placeringen och sdkringsinstrumentet tar dock utvarandra.
Valutaforandringar far dérfor ej visentlig paverkan. Bolaget har som malséttning att valutasdkra
atminstone 90% av marknadsvirdet pa de tillgangar som &r 1 andra valutor &n SEK.

Not 3 Rinteintiker, rantekostnader och liknande resultatposter

2024 2023
Rinteintaker enligt effektivrintemetoden
Rénteintidker enligt effektivrintemetoden 5 231 0
5231 0
Rianteintakter och liknande resultatposter
Rénteintdkter fran obligationer ] 589 0
VirdefOrdndringar fran obligationer 965
Ovriga rinteintikter 56 0
Valutaresultat (omvérderingar och valutaterminer) 315 0
Virdetforandringar lanfristiga investeringar 884
3 809 0
Rantekostnader och liknande resultatposter
Virdetfordndringar fran obligationer -2 002 0
Valutakursforluster (omvirdering och valutaterminer) -1 706 0
-3 708 0

Assently: 32368ia9d0{iffa32c47deb892d87chell7 16ab28284c3165581a3b70eb84dcZbac25aldedc8beb048d056aedchiZz2alb8ab5680d2768abif032c8450c4 63680506
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Not 4 Finansiella anlidggningstillgangar

Ingdende anskaffningsvérden

Utgivna lan

Amorteringar

Kapitaliserad rénta

Effektivrintejustering

Utgdaende ackumulerade anskaffningsviirden

Arets uppskrivningar

Arets nedskrivningar
Utgaende ackumulerade uppskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 5§ Kortfristiga placeringar

Ink6p
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden

Arets uppskrivningar
Effektivriantejustering
Utgaende ackumulerade uppskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 6 Eventualforpliktelser

Eventualforpliktelser

2024-12-31

0

48 329
-2 761
57
-038
44 987

880

-2 002
-1 122

43 865

2024-12-31

17 481
17 481
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H ;}Ibar investering:
elf jnvestering |
ekgnomisk
véfksamhet som
bifirar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls |
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksambheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

- Not 7 Hallbarhetsupplysningar
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Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)

2020/852

Produktnamn: P Capital Partners V C AB
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L] pen giorde hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

L] Den gjiorde hallbara

investeringar med ett socialt mal:
%

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
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X Den framjade miljorelaterade och sociala

egenskaper och dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt mal, hade den en
andel pa 28 % hallbara investeringar.

D med ett miljt’imél i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

E med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

D med ett socialt mal

[ ] Den framjade miljorelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar
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| vilken utstrackning fraimjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fondens investeringsmandat ar att tillhandahalla lanefinansiering till féretag;

- vars affarsmodeller haller en hog etisk standard, eller med andra ord uppfyller
fondens alla positiva bedomningskriterier som anges i den policyn for ansvarfulla

investeringar,
- och/eller aktivt arbetar med att minska sin negativa miljépaverkan.

Genom detta framjar fonden féljande miljémassiga och sociala egenskaper:

- Investeringar ska stddja foretag inom sektorer som langsiktigt kan ga over till hallbara
affarsmodeller;

- Stodja foretag som utdvar god forvaltning och framjande av manskliga rattigheter;
-~ Stodja foretag som vill minska sitt negativa miljoavtryck.
De bindande delarna av investeringsstrategin for att uppna dessa egenskaper inkluderar:

— Exkludering av investeringar som genererar betydande intdkter, i regel mindre an fem
procent av den redovisade inkomsten fran foljande ekonomiska verksamheter/sektorer.

1. alkohol och andra droger,
2. spel,

B pornografi,

4, tobak,

5. vapen och

b. vissa ramaterial;

dessutom kommer fonden inte att investera kapital i vardepapper som ges ut av foretag eller
foretagskoncerner som bedriver affarsverksamhet pa ockuperade territorier eller som
bedriver affarsverksamhet med industrifastigheter som huvudsakligen syftar till att
tillhandahalla fastigheter for nagon av de verksamheter som begriansas av de negativa
beddmningskriterierna eller som pd annat satt tillhandahdller fastigheter som har
modifierats i storre utstrackning an som kan anses utgdra en hyresgasts normala anpassning,
fér att mojliggéra nagon av de verksamheter som begransas av nagon av de negativa
bedomningskriterierna,

—alla investeringar ska vara i enlighet med fondens kriterier for ansvarsfull styrning och
korruption, kriterier fér manskliga rattigheter, samt klimat- och miljokriterier som en del av
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fondens positiva beddmningskriterier. Aspekter avseende miljd, socialt ansvar och styrning
(Environmental, Social and Governance, ESG) analyseras som ett led i den investeringsanalys
som gors i olika skeden av beslutsprocessen for investeringen, samt adven under

investeringsperioden, enligt nedan.

For att mata i vilken utstrackning de miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas
utav fonden utvecklas anvands fdljande hallbarhetsindikatorer:

1. % av fonden som investeras i foretag i sektorer dar dvergangen till langsiktigt
hallbara affairsmodeller ar osannolik;

2. % av fonden som investeras i féretag som utdvar god bolagsstyrning, inklusive
framjar forbattringar av manskliga rattigheter och standarder fér god
bolagsstyrning (enligt beskrivningen i fondens etiska policy);

3, % av fonden som investeras i foretag som forsoker minska sitt negativa
miljoavtryck.

Metoder som anvands:

- De negativa bedomningskriterierna anvands fér att granska och undvika
investeringar som inte lever upp till de miljérelaterade och sociala egenskaper som

framjas av fonden.
- De positiva bedomningskriterierna anvands for att valja investeringar uppfyller

fondens etiska standard vid investeringen (for att bekrafta att investeringsobjektet

systematiskt vidtar atgarder foér att forhindra korruption genom att “delge
uppforandekoden”). Uppfyllande av dessa kriterier granskas minst en gang om aret

genom en arlig granskning
- De positiva bedomningskriterierna for “klimat och miljo” granskas ocksa vid

mottagande av bevis for att foretaget aktivt arbetar for att minska sin negativa
miljopaverkan, bland annat genom att forse PCP med data for dess miljdarbete och

gora en uppskattning av dess “koldioxidavtryck”.

Indikatorerna berdaknas baserat pa uppgifter fran PCP V:s investment controlier samt
uppgifter fran dess investeringsobjekt. Fonden gor datakontroller, tillampar
standardmetoder inom branschen och kan anvanda andra likvardiga uppgifter i sina

berdakningar.

Det finns inget referensvarde for fonden.
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden lanserades under 2022 och vid utgangen av 2024 hade fonden icke realiserade
investeringar pa cirka 5,6 miljoner euro, férdelat pa 13 investeringar. Dessa investeringar
bidrog till fondens miljérelaterade och sociala egenskaper under rapporteringen pa foljande
satt:

1. Uppfyllda negativa bedomningskriterier:

Under rapportperioden uppgick fondens andel av investeringar {i termer av NAV)
som genererade betydande intdkter fran nagon av de uteslutna sektorerna till 0 %.

2. Upptyllda positiva beddmningskriterier:

Under rapportperioden var 100 % av fondens investeringar (i termer av NAV) i linje
med fondens positiva bedomningskriterier.

Under rapportperioden genomférdes 6 laneinvesteringar (varav 0 inte utbetalats
per arsskiftet) samt 1 investering i obligationer. Investeringsgruppen granskade
emittenternas offentliga hallbarhetsupplysningar och bekrdftade att de var
forenliga med fondens etiska standard.

3. Fondens portfoljféretags minskade miljopaverkan:

Under rapporteringsperioden har 100 procent av fondens portfoljbolag aktivt
stravat efter att minska sitt negativa miljoavtryck. Vid arsskiftet hade majoriteten
av laneinvesteringarna forsett PCP med uppgifter om koldioxidavtryck.

En ESG-granskning av var investering genomfaors arligen.

£ ..och jdmfort med de foregaende perioderna?

Hallbarhetsindikatorer 2023 2024

‘%; av fonden som investeras i foretag i sektorer dar dvergangen 0% 0%
till langsiktigt hallbara affarsmodeller ar osannolik ’ ’

% av fonden som investeras i foretag som u"cﬁvar-god
bolagsstyrning, inklusive framjar forbattringar av manskliga
rattigheter och standarder tor god bolagsstyrning (enligt
beskrivningen i fondens etiska policy);

100% 100%

% av fonden som investeras i foretag som forsoker minska sitt

. e 100% 100%
negativa miljoavtryck.

Fondens hallbarhetsindikatorer utvecklades i linje med féregaende period. Aven om
det inte var ett uttryckligt mal hade fonden en andel av hallbara investeringar
motsvarande 28% vid arets slut, jamfort med féregaende rapportperiod

Assently: 323GefaSd0iflfad2ed /deb892d97cbel7 16ab28284c3165581a3b70ebl44c2bac2ballde8cBhet018d056aedc5{22al58abbbed2768abli(32¢845ec4al66ho6b



b

: Lo

X

?

70320

T

1250

{3

%

b

.

.

TIT .

{7(

3

:‘:

oL
=71}

%
20K

P Capital Partners V C AB 17 (23)

Org.nr 559388-7283

s Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fondens bidrag till ett miljomal bestams utifran investeringens anvandning av
intdkter. Investeringar anses bidra till ett miljomal om merparten av den kredit som
lamnas till lantagaren anvands for verksamhet som bidrar till nagot av foljande mal:

Begransning av klimatftorandringar;

Cirkuldr ekonomi; eller

Biologisk mangfald och ekosystemskydd

{7 Pa vilket sdtt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med

de hallbara investeringarna?

Som en del av processen for tillborlig aktsamhet i fraga om hallbarhet granskas alla
investeringar mot den obligatoriska uppsattningen indikatorer i bilaga I till férordning

(EU) 2022/1288

Som en del av sitt Do No Significant Harm-test (DNSH) har fonden utformat:

1. Ett due diligence frageformuldr som skickats till lantagaren som en del av
investeringsprocessen, vilket representerar den primara input fér analysen; och

2. En uppsattning signifikansgranser fér var och en av de ovan hanvisade
huvudsakliga indikatorerna fér negativ paverkan.

Ndr en huvudindikator for negativ paverkan beddoms vara vasentlig foér den
affarsverksamhet som bedrivs av lantagaren, leder varje oOvertradelse av
signifikansgransen till en negativ hallbarhetsbedémning av lantagaren.

For varje hallbar investering bekraftade fonden att den:

A. Inte erbjuder produkter, tjanster eller har operativ exponering mot nagon

kontroversiell sektor:;

B. Inte bryter mot nagra principer for ansvarsfullt féretagande; och

C. Inte 6verskrider nagon av de signifikansgranser som ar férknippade med de viktigaste
indikatorerna for negativ paverkan.

Assentty: 3236efa8d0ififa32c47deb892d97cbe8716ab28284¢3165581a3b70ebB44c2bac25a0de8c8bebl:48d0560ae4chi22a068abbbcd2768ahif032¢845ecdafB6ho8
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Huvudsakliga
negativa

" konsekvenser ar
-investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
‘sociala fragor och

Bedomningen baseras pa data som erhallits direkt fran lantagare eller deras dgare
eller fran andra kallor inklusive tjansteleverantorer eller offentliga kallor och ar
benchmarkad till PCP:s egna signifikansgranser.

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer féor multinationella
foéretag och FN:s vigledande principer for foretag och manskliga rattigheter? Beskrivning:

Som en del av due diligence-processen for hallbarhet utvarderas samtlga investeringar
for att sakerstalla att dessa ar i linje med OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och

personalfragor, FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter. For att kvalificera sig

respekt for . . e . . . .
mﬁf}skliga som en hallbar investering forvantas den associerade lantagaren inte allvarligt eller
rittigheter samt systematiskt ha brutit mot nagon av riktlinjerna.

fragor rérande -

 bekdmpning av
korruption och
mutor.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Aven om fonden inte formellt o®vervdger huvudsakliga negativa effekter pa
hallbarhetsfaktorer, anvander fonden den obligatoriska uppsattningen indikatorer i
bilaga | till forordning (EU) 2022/1288 som DNSH-test for att bekrafta huruvida en

investering kan kategoriseras som eller inte. hallbar enligt SFDR artikel 2.17, se ytterligare
detaljer om detta test ovan.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Co o T
I I I i .- ‘: I.I:..-:-I:: i ':'::!!-:'ﬁl' ]
B e e L A B v

Forteckningen Storsta investeringar Sektor % Tillgangar Land
innehaller de ) m o m o |
investeringar CIC Group Resor och fritid 34 % Sverige
som utgor den

finansiella Learned Teknologi 15% UK
produktens ;,

storsta andel RE Capital Finans 13 % Schweiz
investeringar .

under referens- Plug Fornybar energi 13 % Nederlanderna
perioden, som

ar foljande: MTD Industri 13 % Nederlanderna
December 31, | O — E— T ——
2023 J
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Y Under rakenskapsaret 2024 investerades 100 % av fondens kapital i tillgangar som ar
& anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av fonden. Av
dessa investerades 0% i hdllbara investeringar. Vid utgangen av aret utgjordes fonden
av 28% hallbara investeringar.

..y Vad var tillgangsallokeringen?
Tillgangsallokering

beskriver andelen

investeringar i

specifika tillgangar.

Nr 1A Hallbara

kriterierna for fossil- 28.3%

gas begransningar

av utslapp och L
overgang till helt Ihﬁgsté?ingér’ rJ
fornybar energi eller -
koldioxidsnala bran-

'\-1“\-.""\.'\-.-\..-\.
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slen senast i slutet ;; egenskaper 5 '~
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av 2035. Nar det LR

ga'”er karnene rgi f b st e

inkluderar Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar

kriterierna som anvands for att uppnd de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

omfattande

sakerhets- och Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

avfallshanterings-

regler. - Underkategorin Nr 1A Hdllbara omfattar miljémadssigt och socialt hallbara investeringar.

Mojliggérande - Underkategorin Nr 1B Andra miljirelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar som ar

. anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna som inte anses vara hallbara investeringar.
verksamheter gor |

det direkt mojligt for

andra verksamheter

ARt bigra vesentigt & Ivilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
till ett miljomal.

Omstallnings-

verksamheter ar Allokering av investerat kapital 2024 % Investerat kapital
verksamheter som

.

det annu inte finns i
koldioxidsnala Férnyelsebar energi 28.3%
alternativ
tillgangliga for och Finansiella tjéinster 21.2%
som bland annat har
vaxthusgasutslapp - )
na nivaer som Resor och frltld | 18.2%
motsvarar basta
‘ 12.49

prestanda. Bygqg och material a

Fastigheter 5.3%
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Teknologi 3.6%
Telekommunikation 3.5%
Héflsa och friskudrnd | 2.7%

Industri 2.6%
Energi 2.4%

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden forbinder sig for ndarvarande inte att gora nagra hallbara investeringar i enlighet med
SFDR 2.17 eller EU:s taxonomiférordning. Anda kan fonden investera i EU-taxonomianpassad
ekonomisk verksamhet oOver tid. Under rapporteringsperioden faststidlldes ingen
taxonomianpassning pa grund av brist pa tillrackligt tillforlitliga data. Darfér var fondens
taxonomianpassning 0 %.

. Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdarnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

D Ja,

[ fossilgas (11 kdrnenergi

E Nej

: Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommmer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrédnsa
klimatfériandringarna (“begrinsning av kliimatférindringarna”} och inte orsakar betydande skada for ndgot av malen i EU-
taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.
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o TN Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
f% méjliggérande verksamheter?

< | o

:ﬁ: Eftersom fondens anpassning till taxonomin var 0 %, Andelen investeringar i

i mdjliggorande verksamheter och omstallningsverksamheter var ocksa 0 %.

&

o) i Hur var andelen investeringar som var férenliga med EU:s taxonomi jémfért med
b tidigare referensperioder?

’iﬁl Ofoérandrad

waly

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

Vid arsskiftet bestod 28 procent av fonden av hallbara investeringar med ett miljomal
som inte dr i linje med EU:s taxonomi. Aven om en del av den ekonomiska

verksamheten i vissa av investeringsobjekten ar godtagbara enligt EU:s taxonomi har
fonden dannu inte i tillrdacklig utstrackning kunnat bekrafta den faktiska anpassningen.

Fonden har for avsikt att fortsatta att arbeta med investeringsobjekten for att forsta
kriterierna for stodberattigande och anpassning i EU:s taxonomi i syfte att forbattra

taxonomirelaterade data och rapportering dver tid.

f‘...-ﬂ-“""'l'
\¥Eeis/

2227 ar hallbara
investeringar med
ett miljdmal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
férordning (EU)
2020/852.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden investerade inget kapital i kategorin “annat”

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden? |

B R e v s eSS, g
G

De miljorelaterade och sociala egenskaperna 6vervakas inom ramen fér fondens
overgripande investeringsdvervakning. De arliga ESG-granskningarna utférdes for alla
investeringar som innehafts i mer an ett ar fran investeringsdatumet.

Fonden har under aret granskat obligationsutgivarnas arbete med att minska det negativa
miljoavtrycket och lantagarna har gjort goda framsteg med att minska utslappen.

Som en del av investeringsprocessen vid utlaning direkt till féretagen, atar sig lantagarna
genom ramen for laneavtalen att tilthandahalla information gallande koldioxidavtryck samt

ovriga huvudsakliga negativa indikatorer.

Utdver de atgdrder som vidtagits inom ramen f6r den ordinarie investeringsprocess som
beskrivs ovan kravdes inga sarskilda korrigerande atgarder under rapporteringsperioden.
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Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?
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"+ Hur skiljer sig referensvdrdet fran ett brett marknadsindex?

Det finns inget referensvarde for fonden.

"y Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det gqaller
hallbarhetsindikatorerna for att bestdmma referensvdrdets anpassning till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som frimjas?

Det finns inget referensvarde for fonden.

~

Referensvirden ir | % Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvirdet?

index for att mata

om den finansiella Det finns inget referensvarde for fonden.

produkten uppnar

de miljérelaterade “3  Vilket resultat hade denna finansiella produkt jdmfért med det breda
eller sociala ;o marknadsindexet?

egenskaper som

den framjar. Det finns inget referensvarde for fonden.

Assently: 3236efa8d0Hila3d2c47/deb892d97cbe8716ah28284¢3165581a3b70ebB44c2bac2ba0de8c8beb:48d06Baedchbi22al68ahbb0d2768abii032¢845ecda960h56



P Capital Partners V C AB 23 (23)

Org.nr 559388-72383

Den dag som framgér av vara elektroniska underskrifter

Daniel Sachs Anders Thelin
Verkstdllande Direktor Ordforande

- Louise Lundborg Hedberg Christian Reiner
Asa Hansdotter

Var revisionsberittelse har Jdmnats den dag som framgar av vér elektroniska underskrift

Ohrling PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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Foljande handlingar har undertecknats den 27 mars 2025

Arsredovisning for P Capital Partners V C
AB 2024 .pdf

(741546 byle)
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Asa Kristina Hansdotter
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Christian Reiner

Undertecknat med e-legitmation (BankiD)
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Joen Sachs
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Kjeil Anders Thelin
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Louise Eva Maria Lundborg Hedberg [

Undertecknal med e-legitimation (Bankl)
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Daniel Kenny Martin Algotsson
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Undertecknandet intygas av Assently

Arsredovisning fér P Capital Partners V C AB 2024

Verifiera aktheten och integrileten av detia undertecknade dokument genom atl skanna QR-koden il vanster,

Du kan ocksa gora det genom att besdka hitps:/fapp.assently. com/caserverify
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Dokumentet &r elekironiskl undertacknat genom e-signeringsplatiformen Assently t enkighet med elDAS, Eurcpapanamentets och radets Grordning (EU) nr
910/2014. En elekiranisk underskriit far inte f6rvigras rattsliq verkan eller gittighet som bevis vid ratisliga forfaranden enbart pa grund av att underskriften
har elektronisk form eller inte uppfyller kraven for Kvalificerade elekironiska underskrifier. En kvalficerad etektronisk undersknft ska ha motsvarande
ratisliga verkan sam en handskriven underskrift, Assently tilthandahalls av Assently AB, org. nr, 5566828-8442, Sverige.
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Revisionsberattelse

L] (1] ] ]
Till bolagsstamman i P Capital Partners V C AB, org.nr 559388-7283
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Rapport om arsredovishingen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér P Capital Partners V C AB for ar 2024 med undantag for den
lagstadgade hallbarhetsinformationen pa sidorna 13-22 ("hallbarhetsinformationen”).

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réattvisande bild av P Capital Partners V C ABs finansiella stallning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat och kassaflode fOr aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens dvriga delar. Vart uttalande omfattar inte

hallbarhetsinformationen pa sidorna 13-22.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for P Capital Partners
V C AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
P Capital Partners V C AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller A&ven annan information dn arsredovisningen. Den andra informationen bestar av
hallbarhetsinformationen pa sidorna 13-22 ("hallbarhetsinformationen”). Det ar styrelsen som har ansvaret for

denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras
ovan och 6vervdaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt beddomer om informationen
i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera |

det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktGren ansvarar aven for
den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig fér att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedomningen av
bolagets formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styreisen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar ingen
garanti fér att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktdrens forvaltning for P Capital Partners V C AB for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betratfande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfdrt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till P Capital Partners V C AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férstaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn {ill
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stalining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktdren ska skéta den lopande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgbras i dverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddéma om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

¢ pa nagot annat satt handiat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet beddéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hig grad av sdkerhet, men ingen garanti fér att en revision som utfors enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, elier att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaitningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar styrelsen som har ansvaret fér hallbarhetsinformationen pa sidorna 13-22 och for att den ar upprattad |
enlighet med lagen om alternativa investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett entigt FAR:s rekommendation RevR 12
Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsredovisningen

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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