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Elektroniskt underskriven av

Niclas Leonardo Kevin Rasmusson, Verkstillande direktor
2026-01-27



JKM Holding AB 1(7)
559325-6182

Styrelsen och verkstéllande direktdren avger foljande arsredovisning.
Alla belopp redovisas i hela kronor om inte annat sérskilt anges.

Forvaltningsberittelse

Verksamheten
Allmdint om verksamheten

Bolaget skall dga och forvalta fast och 16s egendom, foretrddesvis dga aktier och andelar i andra foretag samt
idka dédrmed forenlig verksamhet. Vidare skall bolaget bedriva handel med vardepapper for egen rikning och
dérmed forenlig verksamhet.

Foretaget har sitt séte i Stockholms lén, Salem kommun.
Viisentliga hindelser under rikenskapsidret

Under 2025 avkastade vi 103,35% pé inledande eget kapital, &terigen ett mycket storre tal 4n vad som kan
forvéntas framdver. I takt med att 6verskottslikviditet allt eftersom placeras i marknadsnoterade vardepapper
kommer detta verka som gravitation pé avkastningen, detta d& kapitalbasen (ndmnaren i ekvationen) blir
storre, och JKM Solutions bidrag till vinsten (tdljaren i ekvationen) far mindre inverkan pa totalen. Trots
denna motvind kommer vi fortsitta precis som tidigare, med fokus pé& operationell drift i dotterbolag samt
investering av dverskottet.

Under aret har vi haft en del vésentliga hindelser som haft inverkan pa bolagets resultat. Forst och frimst har
det heldagda dotterbolaget haft ett framgangsrikt &r med en nettoomséttningsdkning pa 112,15%. Detta syns
relativt tydligt i 6kningen i mottagna koncernbidrag i resultatrikningen, men dven i mindre utstrickning i
utdelningar frén dotterbolag. Under aret har dock JKM Solutions haft en del motgangar, nigot jag diskuterar
i vidare detalj i bolagets egna arsredovisning.

Under aret har vi dven salt vart aktieinnehav i h&d AB. Anledningen till detta var att den andra stordgaren
beslutade att avveckla konsultverksamheten inom bolaget. Dé forséljningen gjordes till samma vérde som vi
héller aktierna pé balansrdkningen gjordes ingen vinst; dock kommer de kunder som tidigare flyttades fran
Solutions till h&d att flyttas tillbaka, vilket kommer innebéra 6kad vinst pa dotterbolagets niva.

Vidare utdkade vi var position i Gecko Capital AS genom l6sen av kdpoptioner. Under aret har bolagets
verksamhet for det mesta varit vilande dé ovriga dgare var engagerade pé annat héll. Som det ser ut nu
kommer en aterstart ske under forsta kvartalet av 2026, och vi ér fortsatt positivt instéllda bade som delégare
och som konsult avseende den tekniska plattform som é&r essentiell for bolagets affarsverksamhet.

2025 var ett tufft ar for marknadsportfdljen vars avkastning slutade pa 0,77%. Vid jémforelse med relevanta
jamforelseindex, exempelvis OMXS30GI med 18,45% och S&P 500 med 17,9%, syns en relativt tydlig
underavkastning. Det var primért tva faktorer som bidrog till detta: (1) valutamotvind, specifikt p.g.a.
USD/SEK och portfdljens stora dollarexponering, och (2) stora positioner i branschen igaming, dér i princip
alla bolag hade en undermalig avkastning 2025. Det som gjorde att vi 4ndé kunde hélla oss “Over nollan” var
bra kop i samband med oroligheterna kring tarifferna under april méanad, specifikt mycket kop 1 Alphabet
(Googles moderbolag).

Trots att ett ars underavkastning (eller 6veravkastning for den delen) inte kan anvindas for att dra nagra
vidare slutsatser géllande strategi har jag reflekterat lite kring min tidigare instéllning géllande investering av
overskottet. For tva ar sedan skrev jag: "Hade det inte varit battre med 100% fokus pa ett av omradena,
exempelvis bolagsbyggandet, och placera allt kapital i indexfonder?" D4 avfirdade jag detta alternativet med
resonemanget att det &r béttre att gora placeringsmisstag i ung élder, medan de absoluta vardena (och ddrmed
forlusterna) dr mindre, for att sedan undvika samma misstag nér portfoljen &r storre. Jag bibehéller att detta



ar en rimlig instéllning, och investeringar i bolag dr formodligen ndgot jag kommer fortsétta med i ndgon
mén resten av livet. Ndgot som dock har blivit tydligare efter forra arets tillvéxt i JKM Solutions ar den
egentliga alternativkostnaden som tillkommer nér jag spenderar timmar pa investeringar (eller egentligen
vad som helst) som inte &r direkt kopplat till att véixa dotterbolag.

For att illustrera denna podngen har jag foljande rdkneexempel: Om vi antar att vi har en aktieportfolj pé 1
MSEK (runda siffror &r alltid léttast), och att jag lyckas dverprestera index med 5% ett givet ar med
stockpicking (en insats som é&r otroligt bra om det kan goras dver tid), skulle detta innebéra att avkastningen
pa stockpicking dr 50 TSEK. Om jag stéller detta mot att arbeta (fakturerade timmar), landar jag pé att
samma absoluta avkastning kan arbetas ihop med en extra dags fakturerat arbete i ménaden. Hur mycket tid
laggs pa stockpickingen? Formodligen mer &n sd nér man rdknar med ldsning av rapporter, generell foljning
av marknaden, tankekraft som gar till att bearbeta hur individuella aktier rort pa sig efter nyheter, etc.
Dessutom é&r avkastningen fran det fakturerade arbetet garanterad, medan ett alpha pa 5% é&r 14ngt ifran det.

Virt att tilldgga ar givetvis att denna dveravkastning blir mycket svérare att “arbeta ihop” desto storre
kapitalbasen blir. Givetvis kan detta fd som konsekvens att jag &terigen dndrar mig (det tog ju bara tva ér for
det att ske nu). Hur som helst kan vi nu relativt konkret ta reda pa vad kostnaden &r for att géra nadgot som
inte innebar fokus pad JKM Solutions, och det ar denna alternativkostnad som all tid jag spenderar maste
stillas emot.

Allt detta for att sidga att portfoljen kommer att vara kvar som den dr (ingen radikal dndring kommer goras,
dven fast det formodligen hade varit rationellt). Enda skillnaden kommer vara att de positioner vi gér ur samt
allt nytt kapital som investeras kommer ga till indexfonder istéllet for individuella aktier. Under nésta ars
brev kommer formodligen en léngre utliggning om hur denna fordelning ser ut, och specifikt vilka
indexfonder vi anser bdst 1dmpade for ett langsiktigt sparande.

Infor 2026 ir vi relativt neutralt instéllda. Den kraftiga valutamotvinden har negativa konsekvenser for bada
av JKM Holdings bestandsdelar — bade portfoljen och JKM Solutions — och det finns inte riktigt ndgot som
sédger att denna motvind kommer fortsitta dven detta ar. Min forhoppning ar dock att JKM Solutions
underliggande tillvéxt ska bidra till att gora upp for dessa forluster, och att vi dérfor forhoppningsvis kan
avsluta 2026 med liknande resultat som 2025.

Flerarsoversikt (tkr) 2025 2024 2023 2022
Nettoomsittning 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster 37 28 16 -3
Soliditet (%) 90,4 90,1 95,4 94

Foriandringar i eget kapital

Balanserat
Aktiekapital resultat Arets resultat Totalt
Belopp vid arets ingang 25000 160 213 154 077 339 290
Balanseras i ny rakning 154 077 -154 077 0
Arets resultat 432216 432 216

Belopp vid arets utgang 25000 314 291 432 216 771 507
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Resultatdisposition

Till &rsstémmans forfogande stér f6ljande vinstmedel

Balanserat resultat 314 291
Arets resultat 432 216
Totalt 746 507

Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras enligt féljande

Utdelning till dgarna 600 000
Balanseras i ny rakning 146 507
Totalt 746 507

Foretagets resultat och stdllning i vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansridkning med noter.

Styrelsens yttrande dver den foreslagna vinstutdelningen

Med hénvisning till ovanstdende och vad som i 6vrigt kommit till styrelsens kéinnedom &r det styrelsens
beddmning att utdelningen ar forsvarbar (enligt ABL 17 kap 3 §) med tanke pé de krav som verksamhetens
art och omfattning samt risker stéller pé storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i ovrigt.
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Resultatrikning

Rorelseintikter, lagerforandringar m.m.
Nettoomsittning

Summa rorelseintikter, lagerforindringar
m.m.

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader
Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag

Resultat fran dvriga finansiella
anldggningstillgdngar

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag

Fordndring av periodiseringsfonder
Summa bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatter
Skatt pa drets resultat
Arets resultat

Not 2025-01-01
—2025-12-31

-4 023
-4 023
-4 023

10 000

1504
29 754
-24

41 234
37211

688 941
-181 532
507 409

544 620

-112 404
432 216

3(7)

2024-01-01
—2024-12-31

4999

17 140
6 296
-7

28 428
28 428

227 500
-62 948
164 552

192 980

-38903
154 077
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Balansrikning
Tillgangar
Anliggningstillgingar

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i koncernforetag

Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda
foretag

Agarintressen i 6vriga foretag

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anliggningstillgangar
Summa anléiggningstillgingar

Omsiittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Kassa och bank

Summa kassa och bank
Summa omsittningstillgingar

Summa tillgidngar

Not

2025-12-31

26 900

0

8 880
577 865
0

613 645
613 645

46 715
46 715

439 237
439 237
485 952

1099 597

4(7)

2024-12-31

26 900

13 450
2930
369 434
14 989
427703
427703

6 436
6 436

30 051
30 051
36 487

464 190



JKM Holding AB
559325-6182

Balansrikning

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder
Summa obeskattade reserver

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skatteskulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Not 2025-12-31

25000
25000

314 291
432 216
746 507
771 507

280 898
280 898

132
47 060
47192

1099 597

5(7)

2024-12-31

25000
25000

160 213
154 077
314 290
339 290

99 366
99 366

0
25534
25534

464 190
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Noter
Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2016:10 Arsredovisning i
mindre foretag.

Not 2 Andelar i koncernforetag

2025-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 26 900
Utgdende anskaffningsvirden 26900

Redovisat virde 26 900
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Not 3 Andra lingfristiga virdepappersinnehav

Ingdende anskaffningsvirden

- Inkdp

- Forséljningar/utrangeringar
Utgdende anskaffningsvirden

Redovisat virde

Arsredovisningens inneh&ll blev klart 2026-01-06

RONNINGE

Niclas Leonardo Kevin Rasmusson
Niclas Leonardo Kevin Rasmusson
Styrelseledamot och VD
2026-01-06

7(7)

2025-12-31

369 435
312909
-104 479
577 865

577 865
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