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Styrelsen och verkstallande direktOren for Zenith Venture Capital | £
arsredovisning for rakenskapsaret 2023.

Arsredovisningen ar uppréattad i
b%l@g’}

svenska kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla
| hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten
Zenith Venture Capital 1 AB (publ) ("Bola O
verksamheten bestar av portfol Jfﬁmalmmg mh % agm’w@cklm '_-ﬁ.'..:'m'lageﬁ mwsﬁmm huvudsak tg@n i
.:nawra@_-f@mmpmmml@dda uppstartsbolag. '-._Eag@’t finansierar investeringarna bland annat med de
medel som erhalls vid utgivning av vinstandelsbevis.

E-

Bolagets verksamhet och finansieringsmodell innebar att det klassificeras som en alternativ
mmsiermsf{and (AIF) enligt lagen (2013:561) om Forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Regelverket for alternativa investeringsfonder innebar att bolaget maste forvaltas av en AlF-forvaltare
._;_;-m mnehar t Msmnd ﬂ'm J’mansrmpemmﬂen aamt att ett férvaringsinstitut utses for att férvara bolagets

= ¢ ¢ _F CG Fmder ﬁaB (“FCGE} som AlF-forvaltare samt
sin tw mwalﬁﬂmenav

Aktiekapitalet | Bolaget ags av Zenith Fund Holding AB (org.nr 03-6644). Bolaget har ir
anstallda. Bolagets émzﬂm&m ‘sf nmmmismm mmﬂ ESIN SEIM O%ZMB“E (“Vmsmnﬁégf_wgﬁ
upptagna till handel pa en reglera

ar ZenithvVCl-1.

Foretaget har sitt sate i Stockholm.

Utveckling av Bolagets verksamhet under aret
Bo t ,éf‘mr under aret genomfort tillaggsinvestering i Minna Technologies AB (8 mkr).

mottagit utdelning fran Rellaceurt Holding AB (0,4 mkr) och Zenith Venture

--A_Kt#@mﬁ .l_ @Eumﬂ 1 Albert AB avyttrades i april 2

:émlﬁémde mstandelsevmm har emtﬁemtﬁ tt I en geméﬁﬁm tt!ig kurs am "195 6’%

Utdver vinstandelsbevisen har b be%aget aven upptagna lan om 94 424 Tkr (mké Lsgmlupna
rantekostnader). | samband med avyttringarna under Aret har bolaget amorterat pa sina lan, totalt 56 Mkr.

Relationen nettoskuld (exkl. vmgﬁm'e_!smm) dividerat med NAV uppgi ick per 31 dec 2023 till 78%. Denna
relation far enligt villkoren fér Vinstandelsbevisen higst uppga till 75%, for att komma ner under tillaten
niva har Fonden beslutat att gemmmra en nyemrs&nm av Vmstamemews under forsta halvaret 202&1
Den emissionen ar garanterad av Fonden der n om 25 Mkr. Allt annat lika

kommer relationen efter den beslutade m%ss!_cm_n uma H_l mammalt 8%
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'Fmanmeﬂa ﬂsker

’nﬁ@b_m ;&.tt.andiamm%n ga rLs.’t iner

_h

-%I_Em S&km m':ﬁ;'akaé% mmm%lm rmker ’E’-F'wmwa ‘tm@ns tzl stfﬁén-

Marknadsrisk avser prisrisken i Bolagets investeringar, detta ar en inneboende risk i foretagets

verksamhet. Risken ar overford till 8garna av Bolagets utgivna vinstandelslan.

Likviditet- och finansieringsrisk avser risken att bolaget inte kan infria betalningsforpliktelser vid
respektive forfal !(}tsdpwk‘t Bolaget ar per bokslutet exponerad mot leverantorsskulder som uppstar pa
grund av rérelsekostnader.

Kreditrisk avser risken att en motpart inte kan infria sina betalningsforpl
Bolaget ar i sin verksamhet per bal
tillgodohavande pa bankkonto.

Iktelser gentemot miaget.ﬁ.
ansdagen exponerad mot kreditrisk i begransad omfattning genom sitt

Net Asset Value (NAV)
AlF-forvaltarens berdkning av NAV pa vinstandelsbevisen uppgick
nominellt belopp. " o

Resultat och stallning
R'reimkmmader

-av vmstandaiabw SEH s@m E?Eﬂﬂd mras wer Vi nstandeisbewsem |@pﬁé A 3‘45 ﬂ«;r ( 1 3@5 Tkr‘}

Resultat fran investeringar

Periodens totala resultat fran finansiella anlaggni ingstillgang gar uppgar till totalt -15 097 Tkr (-76 552 Tkr}
och férdelar sig pa; Resultat fran andelar i koncernforetag - 85 Tkr (-1 500 Tkr), Resultat fran andelar i
intresseforetag och gemensamt styrda f..r@m g -2 063 Tkr (4 93@ Tkr) samt Resultat fran langfristiga

vérdepappersinnehav -12 950 Tkr (-79 961 Tkr)

Vﬁfﬂ'ﬁf@fﬁﬁdﬂﬂffféﬂ vmsmn M&fﬁ?‘?
Vinstandelsls { per balansdagen innebar en
negativ uarzj@fraﬁﬂrmg umw arm av: m@stmnd% Vi ﬁstmmislaﬁ om: w35 337 Tkr (-91 918 Tkr).

Réantekostnader och liknande msuh‘atpasfer .
Rantekostnaderna i under perioden uppgar till -8 93

Bolagsstyrningsrapport

Principer for bolagsstyrning _

Zenith Venture Capital | AB tzliampar svensk lag. Denna rapport ar upprattad i enlighet med

.Arsred{w Isni ngalagen 1995':?554 j aget f-Ejer aven Nordic Growth Markets (’ NGM”) regelverk for bolag
de ¢ D¢ Bolagets sjatte bolagsstyrningsrapport.

System for internkontr
Bolagets verksamhet b%ﬁiér av i ﬁv%‘mr ﬁ@
verksamhetsinriktning tillsammans med de

olf och ﬂskhamwmg

. ma" a‘tt Bo!a%ﬁ yd@r under
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AlFM-direktivet och ar darmed klassificeras som en alternativ investeringsfond. Bolaget har uppdragit at
FCG Fonder AB ("FCG”) som AlF-forvaltare att forvalta Bo éagets ti ilgmgar samt med Got Your Back
__.._@ms:mry Services som forvaringsinstitut att forvara Bolage gangar. | tillagg tll bolagsordningen,
styrelsens arbetsordning och Gvriga interna riktlinjer foljer Bca ag@i meﬂ AlF-forvaltarens riktlinjer for
internkontroll och riskhanter ing.

Det viktigaste inslaget i bol ag@ig system for internkontroll och riskhantering | samband med den
fimﬁgfmla rapporteringen ar AlF-forvaltarens faststal Eda pmeegsb@sm vning for NAV-satining av
Bolagets utgivna vinstandelsbevis. AlF-forvaltarens NAV ligger till grund for Bolagets finansiella rapporter.

Am;@_

mm@r

Sérskilda bestdmmelser i bolagsordningen
Bolagsordningen innehaller inga bestammelser ¢

eller om hur .
bolagsordningen andras. Andringar i bolagsordningen beslutas av bolagsstamman.

om tillsattande och entled

igande av styrelseledamoter

Bemyndiganden
Det finns fér nérvarande | inga bemyndiganden for styrelsen att ge ut nya akter eller forvarva egna aktie

Hallbarhetsrapport .
Nagon hallbarhetsredovisning har inte uppréattats da AlF-fonden &r en artikel 6 fond.

Flerarsoversikt (Tkr) 2023 2022 292’1 2623
Skuldsattningsgrad i(ele) r} 423 602 329
Kassalikviditet {%) 4.6 2,3

Fér definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

Nagon vinst eller forlust finns e] att disponera.

Foretagets resultat och stéllning

_ | ovrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning samt
kassaflédesanalys med noter.
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Resultatrékning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag
iewétat fran andelar i intresseftretag och gemensamt
styrda foretag

:.?-esuétai frm'i !angfr stsga vardemppem meha‘v

Ran‘t@ms’mader c:’ach !tknmde« rem tmpmsmr

Vardefoérandring fran vinstandelslan

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat tillika arets totalresultat

Ej bokfort resultat

A

2023-01-01

-2023-12-31

0

-10 365 671

--2 062 Eﬁm

35 336 765
10 365 671
0

0

U
0

2022-01-01

-2022-12-31

-8 754 251
-8 754 251
-8 754 251

-1 500 331

4 908 595
-79 961 394
5 149 666
11 759 809
91 917 523
8 754 251
ﬂ

0

Q
0
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Balansrikning

TILLGANGAR

Anlaggningstiligangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag ‘f 1 "@2}'

Fordringar hos intresseféretag och gemensamt styrda
foretag

Andra langfristiga vérdepappersinnehav

Andra langfristiga fordringar

Omsattningstiligangar

Kﬂnﬁ'fsﬂga fordringatr
Fordringar ho g kmcemfmt.
QOvriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

g

B
B

Kassa mh bank 7. 16

SUMMA TILLGANGAR

204 024 401
207 831 629
207 831 629

2023-12-31

5 (20)

2022-12-31

455 044
’3 36 g - 8? "'g

211 987 107

298 033 211

455 042
2 729 069
3 269 111

220 756

3 489 867
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Not 2023-12-31 2022-12-31

Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 500 000
500 000

Summa eget kapital 500 000

Langfristiga skulder 7. 16,17
18 11 6? 598 339 151 935 104

Vinstandelslan 935 104
Summa langfristiga skulder 116 598 339 151 935 104

Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit
Leverantérsskulder
Skulder till koncernféretag :
Ovriga skulder 22 804 36 20 926 171
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 'EB@ 000 219 001
Summa kortfristiga skulder 94 888 768 149 087 974

4 922 381
1861279
121159 142

L OCH SKULDER 211 987 107 301 523 078



Bundna

mgémﬂeege& kapital 2022-01-0

Arets resultat 0

Utgaende eget kapital 2022-12-31

Ingaende eget kapital 2022-01

Bun Balanserat Arets
reserver resultat resultat

0 0

Arets resultat ' 0
0

Utgaende eget kapital 2023-12-31 500 000 0 0 0

7 (20)

Summa.

eget kapital

500 000
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Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Kassaflode fran den iépande verksamheten fore
férandring av rorelsekapital

FO r?én:ﬂ
Forandrin
Kassaflo

-de frm dm mpande wrks&mhetﬂn

Investeringsverksamheten

mv%st@rmgar i finansiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av finansiella anlaggningstiligangar
Mottagen utdelning
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieri ngsverksamheten

Upt&gﬁﬁ an

Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

2023-01-01
-2023-12-31

+10.365 671

-1 468 291
A7 101 916

81711011
75 189 211

2 097 807

2022-01-01

-2022-12-31

-8 754 251

-8 986 204

1297 069
1137 167
-6 551 968

43 762 464
Q
35 776 377

'-«-1 300 mﬂ:
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Not 1 Redovisnings- och vérderingsprinciper

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen for Zenith Venture Capital | AB (publ) har uppraﬁats i enlighet med
-ﬁsrsredmmnmgslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att foretaget i sin
arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) i den utstréckning detta
ar mojligt inom ramen for Arsredovi isningsiagen samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och

beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som kravs i forhallande till IFRS.

Nya standarder och tolkningar som annu inte har tillampats av Bolaget
Inga nya standarder som har en paverkan pa redovisat resuitat och balans har tratt i kraft efter 1 januari
2024,

Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfort med arsredovisningen for rakenskapsaret 2022,
Finansiella instrument

Redovisning och borttagande fran ba!ansmknmgen

Finansiella tilf géﬁgar och finansiella skulder redovisas nar bolaget blir part i ett instrument. Kop och
forsaljning av finansiella tiligdngar och skulder redovisas pa afférsdagen.

En finansiell tillgang tas bort fran redovisningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har
16pt ut och bolaget har dverfort risker och férmaner forknippade med &ganderatten. En finansiell skuld
tas bort fran redovisningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphért.

Vinster och forluster som uppstar vid bortbokning redovisas direkt i resultatrékningen.

Klassificering och vardering

Finansielfa ff!fgéngar

Finansiella tillgangar redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde plus
transaktionskostnader med undantag for transaktionskostnader som &r hénforliga till finansiella tillg angar
som redovisas till vat‘kngﬁ varde som istallet kostnadsfors direkt.

Bolaget klassificerar och varderar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier:

sas i

upplupet anskaffningsvarde
Il verkligt varde via resultatrakningen

*finansiella tillgangar som redovi
* finansiella tzliganm Som redovisas ti
_-a piup'_f ﬁ'ﬁsmﬁmﬁgﬁmﬁﬁ (posterna Kundfordringar, Fordringar hos koncernforetag,
--vﬁga fordringar och Kassa och Bank): Ti !I_';mgar som innehas med
,E{gssﬁﬁ.d%ﬁ och dar dessa kassaﬁ@dm enbart bestar av kapitalbelopp och ranta, redovisas {

syfte att inkassera avtalsenliga
1

nteintakter fran sadana finansiella till gmgm redovisas som finansiella intdkter
gmmm tn%lampnmg av eﬁekt vrantemetoden.

*Veerkligt vérde via resultatrékningen (pstema Andelar | kancemm’etag Andelar i Mressefmetag och

gamams&mt styrda foretag samt Andra Eangfﬂstlga vardepappersi nnehav): Tfllgangm’ som inte
uppfyller

kraven for att redovisas till upg
resultatrakningen.

En vinst eller forlust for ett skuldinstrument som redovisas till verkligt vérde via resultatrédkningen

redovisas netto | resultatrakningen.

lupet anskaffningsvéarde vérderas till verkligt vérde via

Finansiella skulder
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Bolagets finansiella skulder bestar av posterna Vinstandelslan, Skulder till kreditinstitut,
Checkrakningskredit, Leveranttrsskulder, Skulder till koncernféretag samt Ovriga skulder. Posten
Vinstandelslan redovisas till verkligt varde via. mgulmtrakmngen Owga namnda finansiella skulder
varderas efter forsta redovisningstillfaliet till uppl:

Finansiella instrumentens verkliga varde
_.ﬁ?k;tre ma i pﬂf@ jbﬁ ag@n som mgér i ba an gmat@ma

'Smrd@rmm som | gg@r im
de av Bolaget utgivna vmsmméssbev isen. Al =8

utfdéra varderingarna. Varderingarna gors emsgt Int@ma‘ttmal Pr vai@ Eqw ty m‘wd V@mure Capimi
Valuation Guidelines (IPEV) vilket ar en internationell standard.

| de .f'ts sm arhall ts ._'-m det wlgeﬂ gemmfads eh "'.ér'dﬂad transaktmn [
mrdep.ﬁappret m&llan mas'kﬂaisaktmes' sa att priset darfor kan anses vara representativt for verkligt

mrde Aver'a ;kvamsga mpms&ntm va transakt ﬂner kan &mamdag '-m mgan exﬁ&m rerregmtmkv

mfmmatln 'med- mnke pa verkgamhei @ch mnmrmms tuahn Anmnda mu!t flz-ar' ar ht.,w udgakhgen

EV/EBIT, EV/Sales och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jamfors med nyckeltal for andra jamfoérbara bolag
och justeras vid .;afhs:w '.ja;-fj'_mnd axf smliﬂader till exempel storlek, historik, marginaler eller marknad
mellan aktuelit bolas ruppens bolag.

Av Bolagets innehav varderas Giosg.com Oy enligt multipelvardering och Shopbox enligt en multipel och
DCF-vardering. Ovriga innehav vérderas till pris erhallet fran senast ordnade transaktion eller
substansvardering.

deras till AlF-forvaltarens faststallda nettotiligangsvarde (NAV).

'N%ﬁiﬁknvmnm av finansiella tiligangar redovisade till upplupet amkaﬁmngﬁvamﬁ
Kumfmr ingar, Fordring jar hos kmcj;frmmm'ta'ﬁlw iga fordringar Bank
dov: up'iju,:t}anskaffnmsmm% och ar darfér inom t;llammmmmmm ’mr fﬂwmmd%

' ""tfétfmgm;ﬁ Bolaget bedomer de framtida forvantade kreditforiusterna for de:

;éﬁ:":?k-.rr&d_'it-rQSSZe-w for sadana forvantade kreditforluster vid varje rapp memgsdatum -

FPa grund av- ég sannolikhet for fallissemang hos motparterna uppgar bolagets berakning av forvantade
kreditfOrluster pa dessa poster uppgar till ovasentliga belopp och darmed har ingen justering gjorts §
redovisningen. '

'iwaga kortfristiga skuider

Leverantorsskulder avser forpliktelser att betala fér varor och tjdnster som har forvarvats i den 16pan
verksamheten. Betalningsvillkor uppgar oftast till 30 dagar. Leverantorsskulder klassificeras smm
kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar.

Utover L@v@mntm%mm@v har bolaget posterna Skulder till kreditinstitut, Checkrakningskredit, Skulder till
koncernforetag samt Ovriga skulder som forfaller inom ett &r och klassificeras darmed som kortfristiga
skulder.

Langfristiga skulder/Vinstandelslan

Bolagets langfristiga skulder avser utgivna vinstandelslan och aterbetalningen beror enligt
vinstandelslanens villkor pa utfallet av bolagets investeringar. Lanet har ingen garanterad avkastning
eller nagon garanterad ratt till aterbetalning. Avkastningen ar villkorad av det realiserade resuitatet pa
bolagets investeringar. Avkastning och aterbetalning regleras tidigast vid avyttringstillfallet for varje
investering. Lanet 16per pa sju ar fran 2017-12-31 med mdjlighet for bolaget att forldnga med tre ar.
.A_'arrm till vinstandelslanet har rétt till 80% av det realiserade resultatet av bolagets investeringar med en
i hu@? le rate”, dvs fortur till avkasining fore aktisagarna, uppgaende till 5 % av investerat belopp per ar.
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Skulde

fmpkam mer vic

Omrakningsdi fmr@ nser for icke-

er senare an ett ar klassificeras som langfristiga skulder.

- b@t@é nj_é av gé'ma tmnsaktiinw mh Vi d mmmkn mg av mh@mm {i Hgéngm a::.sch skuld@r
i utldndsk valuta till balansdag@ns kurs, redovisas i resultatrakningen.

monetara finansiella tillgangar och skulder, sasom aktier som varderas till
verkligt varde via a resultatrakningen, redovisas i r%uﬁtmmm ingen som en del av verkligt
vardevinster/-férluster.

Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfort med foregaende ar.

h'ﬂm ms%skatt@r

-mderhggmd% transakmn ree:i:wsas dfrekt mi %g@t kap:m! vmwd tlﬂhm'm@ amtt%%ﬁ%m%r r%dw sas 1
egel kapital.

Aktuell skaﬂ

Aktuell skatt avser inkomstskatt f6r innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars

;;_j“' am tll mﬁpar’ FRS “I-_
investmentféretag som huvu-r%_ﬁlé
och vardeforandringar i dessa ﬁatt%ﬁm%’tag ska redovisas via resultatrakni ingen.
konsolideras inte dotterbolaget Zenith Incubator.

Kassaflodesana éysm upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassatlc
transaktioner som medfor

en kortare 16ptid &n tre manader fran anskaffn Eﬁ Si i

-mkmmsﬁskaﬁ som annu | inte redovi sats. Akﬁum! skatt beraknas utifran den skatt@satg som galler per

balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till f6ljd av tidigare handelser.
Uppskjuten skattefordran avseende wndemkmtswdmg eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den omfattningen det &r sannoli
:'c}versmﬁ

kt att avdragen kan avraknas mot framhda 3kaﬂemasalga

!la o awrmgar 'tm wrkk QE mrdf
| och med detta

mﬁ'wm fjatt%ﬁm%’tag Sm f naﬂm

Kassaflodesanalys

ndet omfattar endast

t in- eller utbetalningar.

puhm@ﬁ
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Nyckeltalsdefinitioner

Skuldsattningsgrad (_;gr}

Avsattningar och skulder inklusive uppskjuten skatteskuld dividerat med justerat
kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt).

eget kapital (ggr) (eget

Kassalikviditet (%)
Omsatini ngsmlgamgm exklusive lager och pagaende arbeten i procent av kortfristiga skulder.

Not 2 Ovriga externa kostnader
2023 2022

6 672 770
86 79

Forvaltningsarvode till AlF-forvaltaren
Revisionskostnader

Pmm-is@md@ kostnad for uppbyggnad av fonden och
férsalining av vinstandelsbevis

Avglftw forvaringsinstitutet

Ovriga externa kostnader

1345 074
179 421
1560 59 470 195
10 365 673 8 754 251

PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag
Revisionsnara tjanster
Skatterelaterade uppdrag
Qvriga uppdrag

363 000

Not 3 Resultat fran andelar i koncernforetag

Resultat vid omvéardering av andelar i dotterféretag

Not 4 Resultat fran andelar i intresseforetag och g

2923 2022

Omvérdering av andelar i intresseforetag till verkligt vérde -2 062 640 4 908 595
h " - -2 062 640 4 908 595

Not 5 Resultat fran andra langfristiga virdepappersinnehav

Resultat vid omvardering av andra langfristiga

vardepappersinnehav -14 427 930 130 591 057
Utdelningar 1478 200 I 8‘2@ 663
-12 949 730 H?Q 961 394
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Not 6 Aktu
Avsiammng av af}i -'fan mh Lap'skgumn skatt

Procent

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats (2? 4%) 20.60 0 20.60
k| avdragsgiila kostnader 3 516 309

k| skattepliktiga intakter -7 583 B8B83
Skattemassigt underskott vars

skattevarde gj redovisas som tillgang”

Redovisad effektiv skatt ' 0,00

-Utgé@n_-@;skaﬁ@ma%mgt underskott Uppgér darmed till 73 500 Tkr per 31 dec 2023, varav 16 332 Tkr
togs over vid fusionen av det helagda dotterbolaget Zenith Venture Capital AB. Inga begransningar finns
avseende underskotten.*Dé& den dvervagande delen av bolagets avkastning pé kommande investeringar
enligt nuvarande skatteregler bedoms vara skattefria sa finns en osdkerhet kring huruvida underskottet
fran tidigare ar kommer att kunna utnyttjas varfor bedomning gjorts att inte redovisa nagon uppskjuten

skattefordran.

Av tabell nedan framgar hur finansiella tillgangar och skulder klassificeras utifran kategorier i IFRS 9.

:_'_ajlé_gagﬁt klass ﬂmrar d@ fmamsella M!gangama il vethgt vardﬁ ‘tm n vaer flf‘ att g@ en md E{ﬁ‘t en om
tillfortitls . De
IFRS 13 mh ar:

Niva 1: Verkligt varde pa finansiella om |
derivat, finansiella instrument som mnehag mr haﬂeéléj_ech ttligangm som kan Saljasj ;-aseras pa
noterade marknadspriser pa haiansdag@n Det noterade marknadspriset som anvénts for koncernens
finansiella tillgéngar &r den aktuella kopkursen.

Niva 2: Verkligt varde pa finansiella tillgangar som inte handlas pa en aktiv marknad (till exempe!
.:-.T-Cﬂd%rwm} fastsmlig m@d hjalp av mnm’ mgst%kmk@r som ] Sé %‘mr uﬁstrackmmg mm mqhgi utgér fran
marmag s _

Niva 3: | de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation. Detta
galler NE %wmp%é for onoterade instrument.

-vardana pa vardepagmemmnehaven i m m 3 fastgtans me‘ AEF*?DWEHHF&H bas&rat pa extema abemende
varderingsintyg per !

balansdagen:.

Bolag
.fm&nmaila.ft i!gangar
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megiélm anlaggningstillg

K%m :_:»G@h E}m’]k

Skulder
Vinstandelslan
Checkrakningskredit
Kortfristiga skulder

Not 8 Férandringar for instrument i niva 1 och 3

Fordndringar for instrument i niva 3 under 2022

Ingaende balans 1 jan 2022

Forvarv gemm kmvertamgav mmeme}
Tillaggsi
F@W&w g%mm m&tt&gw samm%mmg
Verkligt wr%mfﬁraﬁn;ﬁg via re
melmmg gﬁmm [Ewrd

Forandringar for instrument i nivd 3 under 2023
Ingéende balans 1 jan 2023

élaggsnwesmrmgar amdra lanfr"fsﬁga vardepapper

Not 10 Specifikation andelar i kmcemfammg
Kapﬂalw

——
Zenith Incubator AB

angar varderade till verkligt

Tiligangar
virderade
till verkligt
viarde via
resultatrakni
ngen

204 807 461

204 807 461

Skulder
varderade
till verkligt
varde via
resultatrakni

116 598 339

N@mrade
aktier

50 629 663
-6 867 199
-43 762 464

N@mm é

aktier

-4 407 709

-5 216 416

0

Rostritis-

andel
G0%

Finansiella
tiligangar
varderade
till upplupet
anskaffnings
vérde

0
2318 563

Skulder
varderade
till upplupet
amskaffmﬂgs
varde

5069 760
89 619 008
94 888 768

- Niva3
Onoterade

408 662 366
2@! ODO

297 341 293

- Niva3
__:m;memae

Antal

andalm

Summa

204 807 461
3 024 "56
1836915

"211 987 10?

Summa

116 598 339
89 819 008
211 487 107

Summa

408 662 386
200 000

7 986 087
5D 629 53

-43 762 464
297 341 293

Summa

34’! 293-3

9 62“25

13 255 783

Bokfort
varde
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Sate
Stockholm

Zenith Incubator AB

Not 11 Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag
2023-12-31 2022-12-31

Ingaende balans 19 019

Avyttring -16 956 398 0
Tillaggsforvary genom likvid 0 200 000
Omklassificering -18 411 945
Verkligt vardeférandring -2 062 640 4 908 595
Summa 0 19 019 038

Utgaende redovisat varde 0 19 019 038

Not 12 Specifikation andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag
' Bokfort Bokfort
Réstréﬂsu An‘t‘al varde varde
2023-12-31  2022-12-31
0 £y
0

Org.nr Sate
C77356 Malta

Bet 13 Holding Ltd ar varderat till 0 da bolagets verksamhet ar nedlagt.Uppgift om bolagets resultat och
eget kapital saknas.

Not 13 Fordringar hos intresseféretag och gemensamt styrda féretag o
2023-12-31 2022-12-31

Ingaende anskaffningsvéarden 0
Avgaende fordringar (konverterats till aktier)

Utgaende redovisat varde 0
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Not 14 Andra langfristiga vardepappersinnehav

Ingaende balans

Forvarv av !m_m’mga vardepappersinnehav
Forséljning av vardepapper

Verkligt varde-forandring via resultatrdkningen
Omklassificeringar

Summa

tgaende redovisat vérde

204 807 461

2023-12-31
17 624 125
-79 945 776

204 807 461

-131 0

2&22-1 2-@3‘3

"58 415 750
43 762 464
1082 974
18 411 945

278 322 255

andﬁi

mem AB (gmm & pref)**
Bright Energy AB**

Leeroy Group AB***

Zenith Venture Capital 1
AE*&%

GoFrendly AB**

Recall@K Holdings LTEI*‘**

Rellaceurt Holding AB

13 '25%
15,88%

Ridesum AB***
Sidledes AB (stam & pref)**

Séte
Finland
..Gmt@bf:wg

F12388009-8
556967-6449

ma T%{:: _
S?hé'p:'aﬁx AD

T

M

vy lacke iy
m@my Gmm;_A'
Z@mm Ve mu re _C&_éami I AB**

'*B 1 4993 12
559405-5591
559146-4192

erma araredwzgmng For

" Antal
andelar”

varde

23 353 352.
45 569 577
3414 394

Bokfort
2@23-‘1 2-31

87 299 928
;-ﬁ 714 537

162 132
672 733
11517 3*@3

Bokfort
~varde
2022-12-31

78 162 278
? 295 434
23 39B .49

11 949 850
429 350
6 894 632

1 51? 313

108 853

Resultat
-65 929 411

17415 93?

f ) Ar per

u}ag {Smabm ":KK) avser he éaret 2022 eftermm siffror for helaret
ecall och Leeroy saknas uppgift
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2023-12-31 2022-12-31
-147 007 694
-151 935 104
-298 722 042

2318 563
t_li';é?& "‘559

m mrfaner inom ett ar
der mrfaner eﬁer ett ar

iameskdé
iam%skué

220 756
-298 722 D42

Kassa och bank
Bruttoskuld rorlig ranta
Bruttoskuld fast ranta

94 424 159
-208 703 935

Not 17 Forandring av nettoskuld
2023-12-31

Likvida medel

‘596 3&?

Q@tt@skulﬁi 1 jan 2022

émga f’mamfmgm
Nettoskuid 31
december 2022

Nettoskuld 1 jan 2023

Eéﬂeﬁmlﬂw

som forfaller

inom 1 ar
170 085 404
29 200000
-6 122 290
-147 007 694

6 ~147 007 694

Vinstandels-
~ lan som
forfaller efter

1 ar

243 852 627

91917 523

-151 935 104

Summa

'MMS N-‘I 6%4;

55 ?95 2333

-298 722 042

298 722 042

Kassaflode

Ovriga férandringar
Nettoskuld 31
december 2023

mg @@5 953; 35336 765 3“@ 93@ g*t 2

.94 424 159

-116 598 339 208 703 935

Not 18 Langfristiga skulder

2023-12-31

2022-12-31

252 706 180
14 204 601

Vinstandelslan nominelit belopp:
V’ihs&amd&l*séén évef‘kms

EEEEE

114 975 677
151 935 104

Vinstandelslan
'Vlr‘agmﬁ@!gémm ar ud@!m

_ terats till ett nominellt varde om 1 kr per bevis.
@ft E«mrﬁ om: @05 6% dvs *E 056 kr per
6 180 kr nominellt.

Enligt villkoren fér vinstandelslanet beror avkastningen pa utfal

et av tﬂ:agms m%gwmgar me har
ingen garanterad mmgmmg eller nagon garanterad ratt till aterbetalning. Avk&gmmg%ﬂ ar villkorad av
-d%t rmhwméammit&tm ;s- :a!‘ams mwatm* mgm Avkagmmg mh a’tm"b@ia& m r%gl@rag tldigaﬂwd

mwgrmgm med en ”hurdl E“Eﬂ% :_-;vs mrtm tm mkastn n-f--r% aktiwggrm n tsl 5 @ av '
investerat belopp per ar.

rillkoren i efterféljande emissioner emittera vinstandelsbevis upp till dess att det totala
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utestaende Iaﬂetupaga rtll 500 MKr nominelif.

Not 19 Viardeforandring fran vinstandelslan

Vinstandelslan
Ingaende balans
2023-01-01

;",f'-_:&“ta vam&f@randmg vm
resultatrakningen
Utgaende balans
2023-12-31

Vmﬁmﬁd@lsmm
Ingaende balans
2022-01-01

ﬁm‘tg vardeforandring via
resultatrakningen
Utgaende balans
2022-12-31

Not 20 Andra langfri

Nﬁmmellti
belopp.

252 706 180

gfristiga fordringar

Ingaende anskaffningsvarden

Tillkommande fordringar
Omvarderingar
Vammku rgf@mn:ﬂngw

Nominelit
belopp:

Vi ﬁstaﬁ_?él&

1an 6verkurs

14 204 601

14 204 601

Vinstandels-

_Iér‘z Gverkurs

14 204 601

fora r;d rmg

-114 975 677

fora rm r;r"igE

-23 058 154

114 975 677

Not 21 Vasanmga héndelser efter rakenskapsarets slut
Fr*én och med 1 januari 2024 delegarar FCG forvaltningen av fondens tillgangar till ZNG Management

Styr&lg@n har beslutat

vinstandelslanen ar 2027-12-31.

om férlangning av vinstandelslanens I6pt

Summal

151 935104

-35 336 765

2022

Summa

243 852 627

91917 523

151 935 104

2023-12-31

id, den nya forfallodagen for
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Not 22 Finansiella riskfaktorer
Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker; huvudsakligen marknadsrisk, kreditrisk
-fach !iE«Wtdlmtsrlsk Gemm avmiet Zem@h Vemwe Capiiat Aifm_ﬁaﬁ med 3 5'1 Alefawa!mre ska denm

ele sakm mmkazﬁe fmmgseléa nsker A -—%‘ema tarens t!IEstand nmbar att andamalsenlsga IT'LET iner
faststélits och efterféljs.

Marknadsrisk avser prisrisken i Bolagets investeringar, detta ar en inneboende risk i foretagets
verksamhet. R

sken &r Gverford till agarna av Bolagets uigivna vinstandelslan.

E.:kwd!ietﬂ Qah fmamtermgsrssk avser rssémﬁ att D mlage& mte kan mﬁ' a betalmngsfmpl E{telger vi d

égg
1'tsllg0hawand@ pé ;g?mkkm ,_

| 6ptidsanalys for finansiella skulder

j;jaget%s langfristiga finansiella %E{u!d%r med ett redovisat varde uppgdende till 151 935 Tkr avser utgivet
delslan. Vinstandelslanet loper ut senast dm 31 december 2024 med mojlighet for | Bolaget att
_'fm'iana*!mf‘?m%ﬁ ytterligare tre é? tm den 31 december 2027. Aterbetalni ningstidpunkten och

aterbetalningsbeloppet ar avhangigt tidpunkt for- och resultatet av Bolagets invester Ingar.

agatg Emrmtst ga Ianeamlder med ett redovisat varde umga&ne.tté! 94 889 Tkr avser huvudsakligen
| Bolagets dgare Zenith Fund Holding AB (65 "E?*Tkr) Lanet l6per till
_.rdaf:ﬁmbar 202& é_aneﬁ mg Zamth Fund Holding ar huvudsakligen refinansierat genom utstallda
obligationslan som 6per till juni 2024 och januari 2025.

2023 2022

Nedan redovisas ersattningar lill anstallda hos AlF-f¢ der 2023 och 2022
Kategori

Sarskilt reglerad personal 15 st (15 st.) 12 883 443 11 420 959
Verkstaliande ledning 8362515 7713578
Anstallda i strategiska befattningar ** 0
Ansvariga for kontrolifunktioner 2471 682 2 302 456.
Ricktanare 2049 248 4 Q25

*Totala ersattningar inkluderar bade férmaner och faktiska ersattningar men exkluderar sociala avgifter
'i@ﬁSi&ﬁ -c::h aﬁdm skatter. _ _
**Anstallda i egiska befatiningar ingéar alla i den verkstéllande ledningen

Not 24 Stillda sakerheter eller eventualforpliktelser

Inga stallda sakerheter eller eventualforpliktelser.
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Nm 25 Narstaanéaimnsakhnw
Bolaget har mellz
9.6 Mkr(ﬂf&-Mkr} a -

Inga dvriga 'tmﬁsaktsﬁw med ﬂmsmen sm

fér lanen uppgar till
_ _"’tﬂsmmts " .=:.LS'D@23 12-31.

2023-12-31 2022-12-31

Skulder till kancemmmﬁai och nérstaende bolag
Zenith Group Real Estate AE 2
Zenith Venture Caps‘ta! V AB 351 965

i
i

Zenith Venture Capsm! W AB 7 188 301
i
i

Zenith Fund Holding AB 651 655% 1 “E'B 595 313
Zenith Venture Capsta! AB (narstaende) 22804 367 20 926 171
87 974 021 142 085 313

Fm_;rm:m hos koncernforetag
B Tattoo 0

Styrelse och verkstallande direkior fmraakrar att arsredovisningen har uppréattats i enlighe
redovisningssed och ger en raﬁwsam% bild av bolagets stallning och resultat.

Stockholm 2024-03-27

Tommy Jacobson Lars Thorén
T@mmy Jambs&n Lars Thorén

@mstﬂaﬁd% dmmr

Var revisionsberattelse har lamnats 2024-03-27

PricewaterhouseCoopers AB

Yuha Zhuravel.
Yulia Zhuravel
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i Zenith Venture Capital | AB (publ), org.nr 559105-6311

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Zenith Venture Capital | AB (publ) fér ar 2023 med undantag
fér bolagsstyrningsrapporten och hallbarhetsrapporten pa sidorna 2-3.

___n'l'igt' vér uppfattn'ing har érsredovisningen upprét‘tats i en‘l’ighet med érsredovisningslagen och ger en 'i a‘lla

Fowaltnmgsberattelsen ar f@renhg med arsredwlsnlngens wnga delar

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér Zenith Venture
Capital | AB (publ).

Vara uttalanden | denna rapport om arsredovisningen ar férenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har overlamnats till bolagets styrelse | enlighet med revisorsforordningens (037/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Audltmg (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande fill
-Zenith Venture Capltal I AB (publ) enllgt god revnsorssed | Sverige och har | cwrlgt fullgjort vart yrkesehska

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhéamtat ar tilirackliga och é.n:damélsen_l.iggza som grund fér vara uttalanden.
Var revisionsansats

Oversikt

Revisionens inrikthing och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsniva och beddma risken fér vasentliga felaktigheter
i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden déar verkstallande direktéren och styrelsen gjort
subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur ar osékra. Liksom vid
alla revisioner harvi ocksa beaktat risken fér att styrelsen och verkstallande direktdren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat évervagt om det finns belégg fér systematiska avvikelser som givit upphov till risk
for vasentliga felaktigheter till féljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och
kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.

Véasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av véasentlighet. En revision utformas for
att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till féljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandarna fattar med
grund i de finansiella rapporterna.

# nerat J024-03-27 12 E S22 UTE
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Baserat pa professionellt omdéme faststallde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland fér den
finansiella rapporteringen som helhet (se tabellen nedan). Med hjalp av dessa och kvalitativa dvervaganden
faststéllde vi revisionens mnktnlng och omfattnlng och vara gransknmgsatgarders karaktar, tidpunkt och
omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna

som helhet;

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden fér revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen fér den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
'lncam ramen for rev:smnen av, C)Ch | vart stall_nln_gst_ag_ande till, arsredovisningen som helhet, men vi gér inga

T@talt varde pa Andelar i mtresseferetag och Vara revisionsatgarder har omfattat. men inte

'gemensamt styrda foretag samt Andra Iangfrlstlga uteslutande utgjorts av:

205 Mkr C}Ch utgors av onaterade vardepapper
Vérdering av onoterade vardepapper &r beroende
av féretagsledningens antaganden och
bedémningar vilka bland annat inkluderar val av N | -
modell fér vardering och den indata som anvandsi - Inhamtat varderingsinstitutets varderingar samt
modellerna. Bolaget inhéamtar vérderingar fran ett granskat anvanda principer, antaganden och
externt varderingsinstitut som anvands for att modellval.

faststalla redovisade varden. Valgrundade val av

modell och indata ar avgorande for en god - Analyserat rimligheten i bolagets varderingar.
uppskattning av verkligt varde av innehaven. Vi har

darféor bedomt detta som ett séarskilt betydelsefullt
omrade Forytterhgare mformatlon se not’l —

- Bildat oss en uppfattning om bolagets process for
att faststalla verkliga varden pa innehaven.

not 7 Fmansuella tlllgangar OCh skulder not 1 -
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda
féretag samt not 14 — Andra langfristiga
vardepappersinnehayv.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren sem har ansvaret {6r att arsredowsnmgen uppratias och att de
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar dven fér
den interna kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredevnsnlngen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren f0r bedomningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direkiéren avser att likvidera bolaget, upphdra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktlgheter vare Slg dessa beror pa oegentllgheter eller misstag, och att lamna en
'remsmnsberattelse som mnehaller vara uttalanden R|mllg sakerhet ar en h@g grad av sakerhet men ar mgen

ignerat 2024-05-27 12 2329 LUTC




pwc

vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grundi arsredowsnmgen

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Revisorns granskning av férvaltning och forslag till disposition av bolagets
vinst eller forlust

Uttalanden
Utéver vér revision av érsredwisningen "har vi' aven 'u’rfc.'jri: en reviSien av styrelsen's D‘Ch"uerkstéllande
_b.etraffande .b_a.lagets wnst eller _f.o.rl _us_t_

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direkidren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vl har utfort rems;onen enligt god revnsmnssed ] Sverige Vart ansvar enligt denna beskrws narmare | avsmttet

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret f6r forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av .om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav SOm belagets verksamhetsart omfattnlng ach rlsker staller pa storleken av moderbolagets egna

'ut_fo_rmad s& att bckfc}r.l_ngen, ._ m_edelsfarvaltnl_nge_n_ o¢h bol_agets_ ekonomiska _angelagenhete_r i ovrlgt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skéta den [dpande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de: atgarder som ar nddvandiga for att bolagets

bekforlng ska fullgdras | verensstammelse med lag och fér att medelsfowaltnlngen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdéren i nagot vasentligt avseende:
* foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
*® arsredovisningsliagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om ferslaget ar farenllgt med akliebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens.
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en granskning av att styrelsen och verkstéllande

direktoéren har upprattat arsredovisningen i ett format som méjliggor enhétllg elektronisk rapportering
(_sefrapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden fér Zenith Venture Capital |

AB (publ) for ar 2023.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett format.som i allt vasentligt méjliggér enhetlig

elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten.
Vart ansvar enligt denna rekommendation beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende |
férhallande till Zenith Venture Capltal | AB (publ) enllgt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligtdessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det arstyrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att Esef-rapporten har upprattats i enlighet
:"ned 16 kap 4 a § Iagen (2007 528) om vardepapperamarknaden QC|’“ ft‘jr- a't'i: de‘t ﬁn'ns en sé’dan in'te"rn I(‘Gntmll

felakﬂgheter vare S|g dessa beror pa aegentllgheter eller mlsstag

Revisorns ansvar

Var uppgift &@r att uttala oss med rimlig sakerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt ar upprattad i ett format som
uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om Vardepappersmarknaden pa grundval av var gransknlng

RevR 18 kraver att vl planerar och genomfor vara granskmngsatgarder for att uppna rimlig sékerhet att
Csefrapporten ar upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti fér att en granskning som utférs enligt RevR
18 och god revisionssed | ‘SVeri'ge alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns,
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
Esefrapporten.

Revi'sio-nsfbﬁretaget ’t'il'lé-m' par 'In’t’ern-a’ti-onal Standa‘rd on " ual'ity Man-a'geme*nt- 1, som k-rf?a?ve'r-att 'f-:'jre'ta'get-

forfattnmgar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta bevis om att Esef-rapporten har upprattats i ett
-format SOMmM mo;liggor enhe‘thg elektrorlsk rapptrterlng av arsredowsmngen Rewsom val_]er wlka atgarder Selfy

;gra_n.s.knl.n:gsatg.arder sqm a..r .;anda;m-a-l-se.nllga .mec:lz h.;ansyn. tl..l.l @.ms_tand.lgh;ete.ma. me.n; I.n;te i syfte att go.ra; ett
uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens antaganden.
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Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-rapporten uppréttats i ett giltigt
XHTMLformat och en avstamning av att Esef-rapporten dverensstammer med den granskade
arsredovisningen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pa 2-3 for att den &r upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapperten har en annan inriktning och en vasentligt mindre
omfattning jamfart med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund fér vara
uttalanden.

En bolagsstyrn
_arsredowsnmgslagen samt 7 kap 31 § andra stycket samma Iag ar f@renllga med arsredovasmngena S ovrlga
_delar samt ari Gverensstammelse med [arsredovnsnlngslagenllagen om arsredovisning i kreditinstitut och

Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten pa sidorna 2-3 och for att den ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Vér granskning"har sket'i: enligt FAR S uttal'ande RevR "12 ReviSorns y't"trande om d’en"lagstadgade
*vasentllgt mlndre omfattmng Jamfort med den mnktnmg OCh omfattnlng som en remsmnmenllgt Intematmnal
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillréacklig
grund for vart uttalande.

En hallbarhetsrapport har upprattats.

PricewaterhouseCoopers AB, utsags till Zenith Venture Capital | AB (publ)s revisor av bolagsstamman den 11
maj 2023 och har varit bolagets revisor sedan 2017.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Yulia Zhuravel

Auktoriserad revisor
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Yitlha ZRuravel

Sulkioriesran revior

Leveranskanak Bapost

¥ % 2@2 ﬁ%“ﬁg ¥ §? @2 ‘% ggg} %ﬁ?i



