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Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ)
Org.nt. 559388-2730
Arsredovisning 2022 07 06 - 2023 12 31

Forvaltningsberittelse

Ymer Alternative Credit Fund T AB (publ) ("Fonden™) med site i Stockholm avger hirmed Arsredovisning

for rikenskapsaret 6 juli 2022 till 31 december 2023.

Arsredovisningen har upprittats i svenska kronor. Samtliga belopp anges i tusentals kronor (tkr) om inget
annat anges.

Verksambhet
Fond . ﬁl R lﬂvegteﬂﬂgsfﬁ) nd som fOl‘Vﬂ]tﬂS av Yiner SC AR, Fondens investerare begtﬁLQv bﬁde
ptofessionella och icke-professionella investerare. Fonden ar en artikel 8 fond och beaktar hallbarhetsrisker.

Andelarna t fonden bestdr av kapital- och vinstandelslin i olika klasser. Fonden har emitterat kapital- och
vinstandelslin (med ISIN SE0019762006, SE0019762014) som ir noterade pa Nordic AIF Sweden vid

Nordic Growth Market NGM AB (NGM) i Stockholm.

Investeringarna sker huvudsakligen pd primiarmarknaden och sekundirmarknaden for krediter 1 Europa och

USA.

Fonden investerar huvudsakligen i kontant- och derivatinstrument, utgiva och handiade p2 den globala
strukturerade kreditmarknaden. Insttumenten kan vara bade noterade eller handlade pd OTC-marknaden och
inkluderar produkter som index, optioner, ABS, CLO, CLN, féretagsobligationer, CDS, syntetiska CIDOs och
140

Resultat och stéllning
Fm’ldﬁenis- nettoresultat under dret uppgick till 0 kr och det egna kapitalet uppgick vid 11:tg§§ngen av aret till 500
thr. Fé.r.ﬁ.rﬂltmngs“pmtffj]szen-s bokforda varde var 724 278 tkr per 31 december 2023.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret
Fonden drog i ging sin aktiva forvalning den forsta april 2023 och har sedan dess emitterat kapital- och

vinstandelsldn om 61 140 tEUR. Vid balansdagen var éver 90 % av portfdljen omsatt i kreditinstrument.

Vasentllga hindelser efter 1::11{61‘181{3]38 arets utgé'ing

Inga visentliga hindelser finns att rapportera efter rikenskapsérets utging.

Forvintningar avseende den framtida utvecklingen
Fonden térvaltas for att ge attraktiv avkastning oavsett marknadsforhillanden. Fondens mal ar att skapa en

absolut avkas hﬁhg'motmrm:ﬂndﬁ en bruttointernranta pa 15 % per it

Agarférhallanden
Fonden dgs till 100 % av Ymer SC AB (org.nr 559112-4010) som har sitt site 1 Stockholm.
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Ymer Alternative Credit Fund ITII AB (publ)
Org.nr, 559388-2730
Arstedovisning 2022 07 06 - 2023 12 31

Forslag till vinstdisposition

1de medel disponeras enligt foljande, belopp 1 kr:

Arets resultat 0

Summa 0

Styrelsen foreslar att resultatet disponeras enligt foljande:
att 1 ny rakning overfores 0

Resultatet av verksamheten under rikenskapséret och stillningen vid rikenskapsarets utging framgir av
efterfoljande resultat- och balansrikning med tilliggsupplysningar. Samtliga belopp anges i tkr om inget annat

anges.
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Ymer Alternative Credit Fund 111 AB (publ)
Org.nr. 559388-2730

fQL. e-nut:tmter.

Bolagsstyrningsstruktur

Styrning och kontroll av bolaget regleras av en kombination av skrivna regler och praxis. Till regelverket hor
aktichbolagslagen, lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, arsredovisningslagen och de regler
som giller pAd Nordic Growth Market, den marknadsplats dar bolagets kapital- och vinstandelslin dr upptagna
till handel. Aktiebolagslagen innehiller grundlagegande regler om bolagets organisation. Av lqgen framgir att
det ska finnas tre beslutsorgan: bolagsstamman, styrelsen och deﬂ__xr@;-h-s tallande direktoren. Det ska ocksa

finnas ett kontrollorgan, revisor, som utses av bolagsstimman.

Bolagsstimma

Bolagsstamman 4t bolagets hogsta beslutande organ. Aktierna i bolaget 4r av samma slag och varje aktie ger
en rost. Det finns inga begriansningar f6r hur ménga roster varje aktiedgare kan avge vid en bohgssmmmq

Arsstimman vilj jer styrelse och revisor. Vid arsstaimman lageer styrelsen fram m_sx;edmri_smmg och revisorn

lagger fram revisionsberattelse.

Styrelsen
Enhgt bolqgsmdmngen ska styrelsen bestd av minst tre och hogst tio ledamoter med hogst tio suppleanter.
Anchmg'u 1 bolqgsmdmngen beslums av bC}I’IgSSt"II"I"li"I’lRI‘I N qumnde stylelse best'u av tre btqmmovqldq

ff«l_.-s- tst’tllei -fl d-elmﬂgen av .S.‘L}:fliils:_-ﬁ;ﬂ.:ﬂ._.t b(;‘;it@ m@ﬂﬂﬂ s-.q?mls.ﬁ:ﬂ- :Qij'l:l:'l..-dﬁ'ﬂ' ver kStﬁuﬂﬂdﬁ --d‘ll .e;ktm erl.

Styrelsens arbete

Styrelsens moten forbereds av ordféranden och den verkstillande direktoren. Infor varje mote far styrelsen
relevant underlag. Aterkommande drenden vid styrelsemdten dr genomging av affirslige och finansiell
rapportering. '

_lllxt]lﬂ]_el-.

Styrelsen har under kalenderaret 2023 hallit Atta styrelsemdten dir samtliga ledaméter narvarat.
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Ymer Alternative Credit Fund 111 AB (publ)
Org.nr. 559388-2730
Assredovisning 2022 07 06 - 2023 12 31

Styrelsens ledamoter

Namn Funktion Fodelsear Invald
Patrick de Muynck Ordfoérande 1956 2023
Anders Appell Ledamot 1972 2023
Hubert Warzynski Ledamot 1980 2023

Verkstillande direktor
Stefan Engstrand, fodd 1973, ar verkstallande direktor 1 bolaget sedan starten 2023.

Intern kontroll och riskhantering i samband med finansiell rapportering
Ymer Alternative Credit Fund III AB:s finanstella rapportering hanteras huvudsakligen av AIF-forvaltaren
Ymer 5SC AB och intern kontroll och riskhantering 1 samband med denna rapportering sakerstills genom

Ymer SC AB:s interna system for intern kontroll, vilket innefattar sivil kontroll i férsta verksamhetslinjen dar

den finansiella rapporteringen genomfors samt kontroll i andra linjen av sivil den oberoende funktionen fér
tiskhantering som av Ymer Alternative Credit Fund ITT AB:s externa revisor. Ymer Alternative Credit Fund
I1T AB:s styrelse har det yttersta ansvaret f6r bolagets finansiella rapportering,

Ymer Alternative Credit Fund [T AB offenthggm 1 samrad med bohgets externd revisor, alsmdcamsnmg och

deldrsrapporter i enlishet med gillande lagstiftning, Finansinspektionens foreskrifter, relevanta

redovisningsstandarder, god redovisningssed, Nordic Growth Markets regelverk for emittenter samt bolagets

11’1f01mat101'15p0hcy Ra ppotterna pubhcems ocksa P"l bolagets hemsida. Darutover omfattas Ymer Alternatve

Credit Fund III AB ocksa av krav pi regelbunden finansiell rapportering (pa fond- och bolagsnivi) till
Fimﬂs_impel;:tic:meﬂ;

Revision

PricewaterhouseCoopers AB ar vald revisor, foretratt av auktoriserade revisorn Nicklas Kullberg,

Revisorn triffar drligen styrelsen och den verkstillande direktoren.

Direlcta eller indirekta aktieinnehav i Ymer Alternative Credit Fund Il AB som representerar minst
1/10 av r6stetalet for samtliga aktier 1 bolaget

Ymer Alternative Credit Fund IIT AB ags till 100 % av Ymer SC AB. Ag'mdetl Ymer SC AB fordelar sig

e'ﬂhg;t féljande:

Stefan Engstrand, via OLAMNI Invest AB 26,327%.
Hubert Warzynski, via Warzynski Holding AB 26,327%
Christian Fredriksson, via JCAF Holding AB 12,51%
Arvid Svensson Invest AB via Aktiebolaget Arvid Svensson 10,00%
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Ymer Alternative Credit Fund I1I AB (publ)

Otg.nr. 559388-2730

Alsmdawsnm 2022 07 06 - 2023 12 31

Resultatrikning

Rorelsens kostnader

Administrationskostnader

Summa rorelsens kostnader

Roérelseresultat

Finansiella poster

Rinteintakter och liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt.

4,5

Arets resultat

2022 07 06

11 579

43 118

11 579

I Fonden finns inga poster som redovisas 1 ;6V1'igt totalresultat varfor summan totalresultat Overensstammer

med aretsresultat.
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Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ)

Org.nr. 559388-2730
Aestedovisning 2022 07 06 - 2023 12 31

2023 12 31

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar
Andra langfristiga virdepappersinnchay 9,10, 11,13 , 724 278

Summa anldggningstillgangar 724 278
Omsittningstiligangar
Ovriga fordringar 10 339
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 16 427
Likvida medel . 44 940
Summa omsittningstillgangar | 71706

._ S.umma"t_i'llg_in'_;.ar: _

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 500
Summa bundet eget kapital 500

Fritt eget kapital
Arets tesultat 0
Summa fritt eget kapital 0

Summa eget kapital 500

_Lfi;ﬂ'gffi&stiga. skulder

OVIigﬂ langfristiga skulder 10, 11, 12, 13 789 104

Summa langfristiga skuldet 789 104

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 118
Skulder till koncernforetag 5 5 654
Z-ij:rig;ﬁ slkuldet 5

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 603

Summa kortfristiga skulder 6 379

'*S.ummﬁ egetl{apltalch skulder o R _ _ ' ' - 795983

g‘“#%
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Ymer Alternative Credit Fund IIT AB (publ)
Org.nt. 559388-2730

Arsredovisning 2022 07 06 - 2023 12 31

Rappo 1t ove r forandring av eget kapital B

.. . . Balanserat Arets Summa
Aktiekapital .. __ _ _ o
resultat  resultat  eget kapital

Ingaend e balans 500 0 0 500
2022 07 06

Totalresultat
Arets resultat 0 0
Arets totaltesultat 0 0

- tgaende balans 500 0 0 500
20231231

Aktiekapitalet bestir av 500 000 aktier 4 1 kr. Kvotvirdet per aktie uppgar till 1 kr.

Transaktion 09222115557516393726 (et}

Slgnera[ N K, Pd M y SE, HW ,AA




Ymer Alternative Credit Fund I1I AB (publ)
Olg nr. 559388-2730
Arsredovisning 2022 07 06 - 2023 12 31

Rapport 6ver kassaflode i sammandrag

2022 07 06
2023 12 31

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 0
Justeringar {Or:

Orealiserade valutakursresultat 8 015
Upplupet resultatbaserat f6rvaltningsarvode 5 654
Upplupna rintor -11 282
[Forindringar av rorelsefordringar -12 878

Férindringar av rorelseskulder 725

Erhallen ranta ¥
Betald ranta 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - .9765

Investeringsverksamheten
Forvary strukturerade kreditinstrument 9 -702 550

Forsaljningar strukturerade kreditinstrument 9 43718

Erhéallen rinta fran finansiella tillgdngar 9 13946
Kassaflode fran investeringsverksamheten -644 886

Fimmansieringsverksamheten
Bolagsbildning 500
Kapital- och vinstandelslan 12 699 091
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 699 591

Arets kassafléde 44 940
Likvida medel vid arets borjan e _ 9
Likvida medel vid arets slut _ 44 940

2 Signerat NK, PdM, SE, HW, A



Arsredovisning 2022 07 06 - 2023 12 31

Ymer Alternative Credit Fund I1I AB (publ)
Org.nt. 559388-2730

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Fonden tillimpar 4rsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning {61 juridisk person vid upprittande av
finansiclla rapporter. Tﬂhmpmngen av RFR 2 innebar att Fonden tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden sa lingt det ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hinsyn till sambandet mellan

redovisning och beskattning.

Foretagsinformation
Assredovisningen f6r Ymer Alternative Credit Fund 111 AB (publ) £6r det rikenskapsar som slutar den 31
december 2023 har godkants av styrelsen och verkstallande direktoren {6r publicering och kommer att

fmclaggas-pﬁ Arsstaimman for faststillande.

Kommande informationstillfille
Del?"'ifmppmt fm fmsm h’lhffuet 2024 hmnqs den 30 augusti 2024.

Kontaktpetson

Stefan Engstrand, VD

Kontaktuppgifter:

Ymer Alternative Credit Fund II1 AB (publ)
Kaptensgatan 6,114 57, Stockholm, Sweden
Bolagets sate: Stockholm

Org. nr: 559112-4010

info@ymersc.com

h_.tt_ps,-/ /ymetsc.com

Offenthggm ande

offenthgg@m enhgt LU 5 rmilundsmissbluksformdmng och hgen om mldep‘lppm Slnﬁllill’ldeﬂ

Informationen limnas genom den ovan angivna VDns forsorg, for offentliggdrande den 30 april

2024,

Grunder f6r redovisningen
De balansposter som rubriceras omsittningstillgangar och kortfristiga skulder forvintas dtervinnas och betalas
nom 12 manader. Alla andra balansposter forvantas dtervinnas eller betalas senare. Fondens
redovisningsvaluta dr svenska kronor. Alsmdowsmngeﬂ ir avgiven i svenska kronor och beloppen anges 1
tusentals kronor (tkr) om inget annat anges.

Nya standmder C}Gh t.()?lkniﬁngaf som -iinnu i'nte 'h:ar' tillﬁmpats av Fon-'dzern

Transaktion 09222115557516393726 j,'
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Arsredovisning 2022 07 06 - 2023 12 31

Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ)
Org.nr. 559388-2730

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

rorelsefordringar och rorelseskulder ingdr i rorelseresultatet, medan valutakursresulrat pa finansiella fordringar

och skulder tedovisas bland finansiella poster.

Kostnader
Fondens kostnader omfattas av forvaltningsavgift till férvaltaren och administrationskostnader.

Finansiella postet

Resutlal frdan finansiela instriment

Resultat fran finansiella instrument bestar av orealiserade- samt realiserade instrumentresultat, omvirdering av
kapital- och vinstandelslan samt valutakursresultat.

Ranteintikler och liknande resultatposter
Rinteintikter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhillits eller kommer att erhillas och redovisas i

den omfattning det 4dr sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogora Fonden och intikterna
lkan beraknas pé ett tillforlitigt sétt.

Reintekostnader och liknande resultatposter
Rantckostnaderna har tagits upp till verkligt virde av vad som erlagts eller kommer att erlageas och

redovisas 1 den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska kostnaderna kommer att belasta Fonden och

kostnaderna kan berdknas pa ett tillférlitligt sitt.

Finansiella tillgangar och skulder

fordringar samt likvida medel (kassa och bank). Inom finansiella skulder aterfinns k apital- och vinstandelslan,

likvider pd vig, leverantérsskulder, skulder till moderbolaget fér upplupet resultatbaserat arvode, dvriga

skulder.

Transaktion 09222115557516393726 . Signerat NK, PdM, SE, HW, AA
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En finansiell tillgAng eller finansiell skuld redovisas i balansrikningen nir foretaget blir part { instrumentets
avtalsenliga villkor. En finansiell tillgdng bokas bort fran balansrikningen nar den avtalsenliga ratten till
kassaflodet fran ullgingen upphor, regleras eller nar toretaget forlorar kontrollen 6ver den. En finanstell skuld,

eller del av finansiell skuld, bokas bort frin balansrakningen niar den avtalade forpliktelsen fu]lgo_i_s, eller p#

annat sitt upphor.

Klassificering och virdering av finansiella instrument

Finansiella instrument klassificeras 1 olika kategorier. Klassificeringen av finansiella tilleAngar go1s pa

grundval av féretagets affirsmodell £6r forvaltningen av de finansiella tillgangarna och egenskaperna hos
de Wtqlsenhga kassaftlodena fran den finanstella tlllgfmgc;n

Det’- ﬁ'ﬂnf’;- dét'tt'e-é]il{ﬂ ft-'ff?'*iffsm@del er v1ll' b‘lSE’:i‘lS p'l hur tﬂlgaﬂgnﬂqs 1{qssaﬂoden realiseras:

- Genom att b’ldt 1111{*153@1'1 de Wmlsenhgq kﬂSS’lﬂOdeﬂ’l ﬁm den fimnsmlh uﬂgﬁngen och silja finansiella
- Genom att silja finansiella tillgAngar.

Om den finansiella tillgingen innehas inom ramen for en affarsmodell vars mél ir att inneha finansiella
tillgdngar 1 syfte att inkassera avtalsenliga kassafloden och dessa kassafloden endast dr betalningar av
kapitalbelopp och ranta pi det utestiende kapitalbeloppet, ska tillgingen varderas tll upplupet
anskaffningsvirde. -

Om den ﬁnmslelh t]llgqngen 1111“1@11*’15 inom ramen fm en flffnsmodell vars 1‘1:’1'11 k'm uppnas b’lde geﬁom att

.luapltqlbe].@pp m:h_ rinta pa --dﬁ-t utes taend_f:- .kapitﬂlbf:_l@ppﬁt,_ -ska_ tdlgangen vmd_@l as __t111 vez,khgt V-Ell_d.@ via om_l._gt
totalresultat.

_w | 1

Si
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Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ)
Org.ng. 55938 8-2730
Ammd@wsnm 2022 07 06 2023 12 31

T8
o Eftersom Fondens affirsmodell for forvaltning och utvirdering av tillgangsportfljen baseras pa verkligt
= varde varderas de finansiella tillgdngar som ingr i portfoljen till -velkhgt--v'ude via resultatrikningen. For

=

e nirvarande omfattar dessa tillgangar andra lingfristiga vardepappersinnehav, Ovriga finansiella tillgingar

o) redovisas till upplupet anskaftningsvirde.

Fondens finanstella skulder klassificeras ull upplupet anskattningsvarde eller till verkligt virde via resultatet.

Finansiella skulder virderade till upplupet anskaftningsvarde bestir av leverantorsskulder, skulder tll
koncernféretag, ovriga kortfristiga skulder och upplupna kostnader. Kapital- och vinstandelslin virderas till
verkligt virde via resultatrikningen eftersom kassaflédena ir kopplade till de lingfristiga

;udep'"lppmsmnehweu SOM ocksq mdowm t1]l velkhgt varde via 1Lsu1tﬂtmkmng¢3ﬂ och detta minskar 1

Finansiella tillgangar och skuldet virderade till verkligt virde via tesultatrikningen
V erkligt v-‘irde -;’Ir det marknadsvirde som Fonden skulle erhalla om tilledngen omsattes pa marknaden pa

I tillimpningen av vmkhgt varde for tillgdngar och skulder gors en provning av virderingen 1 foljande nivaer:

- Nivd 1 - Vitderingen ar baserad pa noterade priser pa en aktiv marknad identiska tillefngar och

skulder.

- Niva 2 - Vﬁrde:ringeﬂ._;fii;r baserad pa v%ifde-rings tekniker dar miinsta nivin av v11<t1gdﬂta ar direkt eller
indirekt tillgdanglio marknadsdata.

- Nivé 3 - Virderingen ar baserad pi virdetingstekniker dir minsta nivan av viktig dara inte ar
tillganglig 1 form av marknadsdata.

F Or fimnSle]lfl uﬂgqng’u och Skuldel 'if"lldLl"’ldﬁ f—:ﬂhgt varderingshierarkin har Fonden beddmt att niva 2 ir den

Det verkliga virdet for finansiella tilloingar och skulder som handlas p en aktiv marknad bestims med
h';imris niﬂg 'till noterat 'm-'-i-i:lm*ld-spris- Vld vé’iirdering 'ti]l vefk];igt v'?irdef fmv-}ind er: %‘ig- Fonden av

amrandﬂ -Slg- AV lwan-t:tfie;lbgm a -111ﬂ.1:k11.&d$daztaz over I_:ld.

Det verkliga virdet pa andra finansiella tillgangar och skulder som inte handlas p4 en aktiv marknad
virderar Fonden med hjilp av data inhimtad frin fristiende virderingsspecialister sisom IHS Markit. I

denna balansrikning galler denna virderingsmetod f6r langfristiga virdepappersinnehav i form av
samtliga innehav av strukturerade kreditinstrument.

11111@11*11;' och i mdm 1""’11’1(:1 med stod av c:nbsewmb'u d"lt‘l fmﬂ ti-ﬁﬂ-%’lktl()ﬂ&i som ga-ﬂ-anses vara }ﬂ-mel-llgﬁ- med

relevanta innehav. Vid virdering anvinds av marknaden veder tagna modeller och verktyg, sd som Intex,
baserade pa vid var tid relevant indata.

e Transaktion 09222115557516393726 (&R " Signerat NK, PaM, SE, HW, AA - —



Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ)
Otg.nr. 559388-2730
Arstedovisning 2022 07 06 - 2023 12 31

Finansiella tillgangar
F Dnden mvestem { V’memﬂdc typel av ]alﬁditil’l‘}tllli’n(}l'lt med Ullt‘lhnde ris ﬂv'lgd flvlmstnmg Investei,mg‘lmq

hwcstcnnguna Skﬁtl huvudsql hgcn pa pmn'umﬁikindeﬂ och seliundfum’ulqueﬂ fm Lledﬂer 1 Eumpq och

USA.

stmlxtummde kleditn'ruknfiden IﬂStlLlﬂ'lCI‘ltCﬂ kfm vara b'lde notel'ldﬁz eller hfmdl'lde pa OTC mulm’tden och
tnkluderar produkter som CLO, CLN, CDS, syntetiska CIDOs och lan.

Finansiella skulder

rantan ar l-)cmeﬂde- av Fondeﬂs lesulmt- dvs. den kalstmng som genereras pa F 01‘1deﬂs f111’1n51ellf1 Ullg'mgu

etter fwdmg for fm'mltmngskostﬂqdel och andra administrationskostnader. Om avkastningen 6verstiger ett

troskelvirde kommer en vinstandelsrinta beriknad som 80% av den overskjutande avkastningen att tillfalla
innehavarna av kapital- och vinstandelslanen baserat pi deras andel av Fondens tillgingsmassa och 20% att

tillfalla Ymer SC AB. Om avkastningen pi de finansiella tillgingarna dr negativ kan upplupen vinstandelsrinta
for tidigare perioder komma att reduceras. Fonden har dven ratt att skriva ned kapital- och vinstandelslinen

vid virdenedgiang 1 de finansiella tillgdngarna.

fmﬂ: flf:-iﬂns-iellﬂ instrument'.

Likvida medel

[ likvida medel ingdr, i saval balansrikningen som i rapporten 6ver kassafléden, kassa och

banktillpodohavanden.

Eget kapital
Bget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med 4rstedovisningslagens indelning.

.Kqﬁss aﬂﬁ’de-sﬂna}yg

.ellel utbetalmngm. Med. 11-lw1d-a. medel. AVSCS: ba:nl{tﬂlgo:dohamnd.en.
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Org.nr. 559388-2730
Arsredovisning 2022 07 06 - 2023 12 31

Not 2 Kritiska uppskattningar och bedémningar

..Nm_ 3 Finansiella risker

Att uppritta bokslut och finansiella rappotter 1 enlighet med RFR2 kriiver att foretagsledningen gor
bedomningar, uppskattningar och antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de

redovisade beloppen av tillgAngar, skulder, intikter och kostnader. Uppskattningar och bedémningar baseras
p# historiska erfarenheter, marknadsinformation och antaganden som foretagsledningen anser vara rimliga
um:lei gﬂhnde omstfmr;hghetei Fmaﬂdmde ﬂntqg'mden lmn ledq till ]usteungfu av redovisade virden och det

Iﬂgen av-de 6vriga publicerade standarder och tolkningar som ar obhgqtonslﬂ for 1'11&{31‘181{?1133'11612 31
december 2023 bedéms ha ndgon paverkan pa finansiella rapporter.

Generellt
Fonden investerar 1 kreditinstrument och kommer generellt pa nettobasis att hélla linga positioner.

vaefsteungfum syft'u l'_tll att slmpfl en divmsﬁemd pmtfolj basemd p-'l -geogmﬁ sektm och utgwale Den

inves t@llﬂg"ll F ondens hfmtmmg av f111’1r1c;1ell'1 1131{(:1 utgms av en. gechgcn Selel«:tmmgspmcess AV metpaltei_

b’ll’lﬂSﬁi’ld r1sl«: och pc}tential att gcr’ielem b‘lSt‘l ln.]hg‘l qustmng En bedammng :;g:_h_ uppf@]_-_mﬂg_ av -d.ﬁ-s-s_ﬂ._

risker sketr kon ’[I:IlL’tGI;]lgL_

Riskfaktorer
in imrt*:ﬂt&fi-ﬂg 1 Fonden tnvolverar vissa risker I{Qpplazde till Fonden och dll Fondandelarna.
Medan vissa nyckelriskfaktorer, naimnda nedan, ar underligeande och kan, men behover inte, realisetas bor

potentiella investerare vara medvetna om riskerna som en investering i Fondandelar innebir, och att dessa
risker kan paverka Fondens f6rmaga att genomiéra sina forpliktelser och/eller ha en negativ paverkan pa

Fondandelarnas marknadsvirde.

Nyckelriskfaktorer:

Kreditrisk
Investeringarna 1 de underliggande tillgingarna innebér en kreditrisk relaterad till utgivaren. Utgivare 4r ofta

rankande av rankningsinstitut och obligationer och kreditinstrument med lig rankning anses ofta ha en hogre

kreditrisk 4n de med hég rankning. Merparten av Fondens investeringar sker i den mest juniora delen av
kapitalstrukturen vilket medfor en nagot hogre kreditrisk.

Réi-nt'eﬂi-sk

Valutarisk

Hondens redovisningsvaluta ar svenska kronor men dé fondens tillgAngar och skulder bada till storsta del 4ar
noterade 1 euro finner Fonden valutarisken som minimal.

Transaktion 092221 15557Jl6393726 2
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Org.nr. 559388-2730
Arstedovisning 2022 07 06 -

Likviditetstisk
Fondens skulder bestir av skuldebrev i form av kapital- och vinstandelslén dir rinteutbetalningens storlek
o6rs helt beroende pa Fondens eventuella vinst vid utbetalningstillfillet. Givet att denna rinteutbetalning ir
villkorad till vinst i Fonden samt att Fonden enligt kapital- och vinstandelslinens villkor kan skjuta pa

likvidering av sina tillgdngar pa grund av en illikvid marknad eller ofordelaktig prissdttning finner Fonden
likviditetsrisken kopplat till sina skulder som minimal. Loptiden f6r Fondens skulder stracker sig till Fondens

livslingd och méjlighet till fortida inlésen av dessa 4r i regel €] mojligt.

Motpartsrisk
formadga att efterleva sina dtaganden. For samtliga O TC-motparter ar ISDA Master Agreements uppsatta for
att minimera motparttisk.

Opetrativ risk
Fonden investerar i olika kreditinstrument med varierande komplexitet, vilket kan medfora risk kopplad till

virdering, I'T-system och rutiner hos personal kopplad till verksamheten.

Not 4 Administrationskostnader

2022 07 06
2023 12 31 _

Forvaltningsarvode 9 624
Administrativa tjanster 833

Bankkostnader .79

Ersattningar till revisot -563
Ovriga kostnader -480

Summa. 11 579

Not 5 Koncetninterna transaktionet

Moderbolaget Ymer SC AB har under rikenskapsédret 2022 07 06 - 2023 12 31 fakturerat forvaltningsarvode
om 3 969 tkr. Upplupet resultatbaserat arvode om 5 654 tkr ar bokford som en skuld till moderbolaget.

Transaktion 09222115557516393726

el 5 |
i Signerat iNK, PdM, SE, HW, AA




Ymer Alternative Credit Fund I1I AB (publ)
Ore.nt. 559388-2730
Arsredovisning 2022 07 06 - 2023 12 31

2022 07 06

20231231
Rénteintikter och virdefdrindring pi langfristiga virdepappersinnehav ' 35 695

Realiserad valutakursvinst pd rérelsefordringar/skulder 862

Orealiserad valutakursvinst pa kapital- och vinstandelslin 18 139

Summa - 54697

Not 7 Riantekostnader och liknande resultatposter

2022 07 06
2023 12 31

Vardeforandring kapital- och vinstaiidelslin -16 552

Realiserad valutakurstorlust péd langfristiga vardepappersinnehav 411

Orealiserad valutakurstérlust pa langfristiga virdepappersinnehav -26 154

Ovriga rantekostnader 0

Summa - .43 118

Not 8 Skatt pa arets resultat

2022 07 06
- 202312 31

+ il R

Aktuell skatt
Skatt pa drets resultat .

Summa aktuell skatt

Avstimning arets skattekostnad

2022 07 06
2023 12 31
Resultat fore skatt 0

Skatt enligt gallande skattesats 20,6% 0

Skatteetfekt avseende poster som 4r ¢ avdragsgilla:

Orealiscrade virdeférandringar av finansiella instrument -91 600

Omvirdering kapital- och vinstandelslin , 91 600
Redovisad skatt i resultatrikningen 0

Sigmy 6
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Ymer Alternative Credit Fund III AB (publ)
Ozg.nr. 559388-2730
Arsredovisning 2022 07 06 - 2023 12 31 _

Not 9 Andra lingfristiga virdepappersinnehay

3 20231231
Andra lingfristiga virdepappersinnehav o

Strukturerade krediunstrument, framst CLO:er 124 278
Summa 724 278

Forindring av finansiella instrument

202312 31

Ingdende redovisat varde — o
Forviry strukturerade kreditinstrument 702 550
Forsaljningar strukturerade kreditinstrument 43 718

Orealiserade virdeférindringar 65 446
Utgdende redovisat virde 794 2778

Rating per kreditinstrument ~CLN  CLO _Summa
B 235 201 235 201
BB 62 957 62 957
EQ i 255776 255776
NR 59 627 110 717 170 344
Summa 59 627 664 650 724278

Sige] 7
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Ymer Alternative Credit Fund II1 AB (publ)
Otg:nr. 559388-2730
Arstedovisning 2022 07 06 - 2023 12 31

Not 10 Varderingskategorier for finansiella instrument

ovet resultat- anskaffnings-

rakningen varde

Summa

T lllgﬁilga 'S

Andra lingfristiga vardepappersinnehav 724 278 »
Finansiclla omsattningstilledngar - 71706

724 278
71 706

Summa 724 278 71 706

Skulder

Ovtiga lingfristiga skulder 789 104 -
Kortfristiga skulder _ - 6 379

Summa " 789 104 6 379

6 379
795 483

inte redovisas til verkligt virde i all vasentlighet 6verensstimmer med det verkliga virdet. Bedémningen

motiveras med att den genomsnittliga loptiden i portfdljen dr relativt kort.

2023 12 31
Observerad  Ej observerad

Marknadspris | | | o
| P matknadsdata marknadsdata

Summa

Tillgﬁngar
Andra langfristiga virdepappersinnchav _ - 724 278 ~

724 278

Summa - 724 278 .

Skulder
Kapital- och vinstandelslin - 789 104 -
Summa - 789 104 -

724 278

789 104

789 104

Sighel 8
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Assredovisning 2022 07 06 - 2023 12 31

Ymer Alternative Credit Fund ITI AB (publ)

Ncﬁft-‘ 12 SOvri-ga; langfristiga slmldeg

‘Not 13 Loptidsoversikt

Avkastning kapital- och vinstandelslan

Nominellt varde, tke

Belopp { tEUR

Orealiserade virdeforandringar
Orealiserat valutakursresultat
Totalt resultat kapital- och vinstandelslan

Forandring av kapital- och vinstandelslin

Ingiende redovisat virde
Upptagande av nya lan, kassaflodespiaverkande

=

IJ-WO tﬂ- 1]:(331-11(:3': liﬂpltﬂl— O Cll Vlils tﬂ nd 681511
Utgdende redovisat virde

Pa anfodran

202312 31

15 ac

2023 12 31

699091

61 140

108 152
90 013

2023 12 31

U
699 091
90 013

> § Ar

789 104

Sunma

Tillgangar
Andlea -Igﬂgftistigﬁfvﬁid.epappsaesimmhmr -
Fomitbetalda kostnades d.t:i.‘-i"uppiupna intaktes -
Oviiga fordringar “ -
Likvida medel 44 940

110 717

+ alplan.

613 561

724 278
16 427
10 339
44 940

44 940

Skulder
Kreditderivat B
Ovriga langfristiga skulder :
'*.?ﬂga:szimk{ﬂ -

Upplupna kostnader och {6aathetalda intakter -

110 717

789 104

L

613 561

795 983

789 104
6379

Summa i

—

795 483

Sighesl9
o Signerat NK, PdM, SE, HW, AA
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Ymer Alternattive Credit Fund III AB (publ)
Org.nr. 559388-2730
Arstedovisning 2022 07 06 - 20231231

Not 14 Koncernforhallanden

e T T N i ™

Moderbolag:

Ymer SC AB 100,0%

Otgnr: 559112-4010, Site: Stockholm

Uppgifterna ovan avser savil antalet aktier som roster.

Not 15 Stillda sikerheter och eventualfSrpliktelser

Stillda panter och sikerheter

Spérrade medel pd konto f6r marginalsikerhet

Eventualférpliktelser

Not 16 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets

Inga visentliga hindelser finns att rappottera efter rakenskapsarets utging.

2023 12 31

Inga

Inga

SighttR0 o
=3} Signerat NK, PdM, SE, HW, AA
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Arsredovisning 2022 07 06 - 2023 12 31

Styrelseforsikran

Styrelsen och den verkstillande direktoren i Ymer Alternative Credit Fund IIT AB (publ) intygar hirmed att
denna Arsredovisning upprittats enligt Arsredovisningslagen (ARL) och Réidet for finansiell rapporterings

rekommendation "Redovisning ot juridiska personer” (R
stallning, resultat och att forvaltningsberittelsen ger en rittvisande oversikt 6ver utvecklingen av Fondens
verksambhet; stallning och resultat same beskriver vasentliga risker och osikerhetsfaktorer, vilka Fonden star
mnfér. Resultat- och balansrikningen kommer att f6reldgeas arsstimman £6r faststillelse.

Underskrifter

Stockholm det datum som framgir av clektronisk signatur

Patrick de Muynck Hubert Warzynski
S Lys clseordforande S Q?f.&l S eled

Anders Appell Stefan Engstrand
Styrelseledamot Verkstillande direktor

Vir revisionsberittelse har lamnats den dag som framgir av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AD

NlCl{lﬂS I<ullbelg

Auktoriserad revisor

Sidm 1
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Verifikat

Transaktion 09222115557516393726

Dokument

I Arsredovisning Ymer Alternative Credit Fund III AB 2023
{  Huvuddokument

22-sidor

Startades 2024-04-29 14:19:23 CEST (+0200) av Marita
Angelstrom (MA)

Férdigstallt 2024-04-29 19:10:52 CEST (+0200)
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Initierare
Marita Angelstrém (MA)
Wahlstedt Sageryd Financial Services AB
Personnummer 7012160243
marita.angelstrom@ws.se
+46704244072
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Signerare

Nicklas Kullberg (NK)
Identifierad med sveniskt BankiD som "Rolf Nicklas
Kullberg”
Personnummer 701017-8957
nicklas.kullberg@pwc.com

e,
L OES

Namnet som returnerades frén svenskt BankiD var "Rolf
Nicklas Kullberg”
Signerade 2024-04-29 19:10:52 CEST (+0200)
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Patrick de Muynck (PdM)
Identifierad med svenskt BanklD sorm "PATRICK DE
MUYNCK"

Personnummer 560922-3374
patrick.demuynck@skogslidenfinance.com

Namnet som returnerades frén svenskt BankiD var

"PATRICK DE MUYNCK"
Signerade 2024-04-29 15:22:18 CEST (+0200)

. . AR A D R . . . ] . . e . . i L " . . . C e e . o . e i X . T P e woa e i e e = L P R oy o B .,'*” o

1/3

NS

ol v ST e T Mg e, ; " o L R ey s . i e ek e PR LR K T ety fomriis} e A e ety et T AT T e o i g




Verifikat

Transaktion 09222115557516393726

s

Stefan Engstrand (SE)
dentifierad med svenskt BankiD som "STEFAN
ENGSTRAND"
Personnummer 731001-0538
stefan.engstrand@ymersc.com

Ban D

Namnet som returnerades fran svenskt BanklD var
"STEFAN ENGSTRAND"
Signerade 2024-04-29 19:00:21 CEST (+0200)

i FET U L TR ) T A ey iy by T gy T g e s b o L i e .

Hubert Warzynski (HW)

THOMAS WARZYNSKI"
Personnummer 800429-4172
hubert,warzynski@ymersc.com

fmwz/y

Namnet som returnerades frén svenskt BankiD var
"HUBERT THOMAS WARZYNSKI"
Signerade 2024-04-29 18:16:40 CEST (+0200)

s prpatas o s d

- Anders Appell (AA)

identifierad med svenskt BankiD som "Anders Erik
Appell"

Personnummer 720217-0150
anders.appell@andulf.com

Namnef som returnerades _ffé?ﬂ svenskt BanklD var
"Anders Erik Appell”
Signerade 2024-04-29 16:31:53 CEST (+0200)
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i bekvi miighet tillhandahaller Scrive aven en tjanst 1or att kontrollera dokumentets integritet automatiskt
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Ymer Alternative Credit Fund 11l AB (publ) for rékenskapsaret 6
juli 2022 tll 31 december 2023 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 3-4,

Enligt var uppfatining har arsredovisningen uppréttats { enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla

vasentliga avseenden rattvisande bild av Ymer Alternative Credit Fund Il AB (publ)s finansiella stalining per
den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Vara uttalanden omfattar inte belagsstyrnmgsrapporten pa sidorna 3-4. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens. 6vriga delar.

Vi tilistyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och baiansraknmgen for Ymer Alternative
Credit Fund Il AB (publ)

Vara uttalanden i denna rapport om arsredev:smngen ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport

som har dverlamnats till bolagets revisionsutskott | @nlighet med revzsarsforardnmgens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart

ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till

Ymer Alternative Credit Fund |l AB (publ) enligt god revisorssed i Svenge och har i dvrigt fullgjort vart

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav, Detta innefattar att, baserat pa varbasta kunskap och 6vertygelse, inga

forbjudna tjanster som avses | revnsorsforordmngens (537/20?4) artlkel 5 1 har t!llhandahall'ts det granskade:

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vér re:vﬁi'?is:i-o-hsa h'Safsz

.........

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstéllande direktdren och styrelsen gjort
subjektiva bedammngar till exempel viktiga redovisningsmaéssiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och proghoser om framtida handelser, vilka till sin natur &r osakra. Liksom vid
alla revisioner har vi ocksa beaktat risken fér att styrelsen och verkstallande direkttren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat Overvagt om det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk
for vasentliga felaktigheter tili f6ljd av oegentligheter.

Vi anipassade var revision fér att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesseroch
kontroller samt den bransch i valken Koncernen verkar.

Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var beddémning av vasentlighet. En revision utformas fér
att uppnéa en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vésentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till folid av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vésentliga om

enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska besluf som anvandarna fattar med
grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststéllde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapporteringen som helhet (se tabellen nedan) Med hjélp av dessa och kvalitativa évervaganden faststéllde vi
revisionens inrikining och omfattning och vara gransknlngsatgarders karaktér, tidpunkt och omfattning, samt att
beddéma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla. omraden f6r revisionen &r de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart staliningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gér inga

< Sigherat 2024-04-2917:10:02 UTC Oneflow ID 7320820
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separata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt omréade Hur var revision beaktade det sdrskilt betydelsefulla
om radet |

Ymer Alternative Credit Fund [l AB (publ) innehar Vi har inledningsvis genomfort genomgang av bolagets
strukturerade kreditinstrument (CLO:er) vilkka varderas  processer och tillvagagangssatt avseende varderingen
till verkligt varde. av kreditinstrumenten (CLO:&r).

Véarderingen av CLO:er har varit ett sarskilt Vi har utfort test av detaljer, dar vi inhamtat avtal,
betydelsefullt omrade under var revision pa grund ay kép-och salinotor for att kontrollera bolagets hantering
den komplexitet som vardering till verkligt varde av handel med kreditinstrumenten.

innebar, de bedémningar och uppskattningar som For vardering som baseras pé ej observerbara data

ledningen gor samt att andra uppskattningar och och modeller som involverar en hég grad bedémningar,

bedomningar skulle kunna leda till andra varderingar. 'anvande'r vi PWCS egna vardermgsspeciahster for att

ﬁlnstrumenter;
Vi har testat rimligheten i ledningens antaganden.

Vi har granskat bolagets upplysningar i de finansiella
rapporterna.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
D‘e‘t‘ ar styrel'se'n och verks‘té‘llande d"'rektfj'ren SOm 'har ansvaret ft}r att érsredovi'sningen uppré’ftas oc:h att den

den mtema k@ntroi! som de bedomer ar nodvandlg for att uppratta en arsredowsmng som: mte mnehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa aegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisnhingen ansvarar styrelsen och verkstaliande direktéren for bedémningen av

bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nérsa ar ti lampllgt om forh&llanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om

fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget, upphora

med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sa@kerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller

nagra vasentliga felaktigheter, vare Slg dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hég grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses. vara vasentliga om de-enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvéandare fattar med grund i arsredovisningen.

=n yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Revisorns granskning av férvaltning och forslag till disposition av bolagets

vinst eller foriust

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande

direktdrens forvalining for Ymer Alternative Credit Fund Il AB (publ) for ar 2023 samt av forslaget till

dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

.....

-styrelsens Iedamoter och verkstallande dlrekt@ren ansvarsfrlhet far rakenskapsaret,

Grund for uttalanden
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Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Ymer Alternative Credit Fund [l1 AB {publ) enligt god
revisorssed | Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

-} Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tilirdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden:.
o

&t Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

=t Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
b4 forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
Ff} de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,

< konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt.

Sfyrel"sen ‘an'svlarar ffjr bolagets o'rganisiation ocih for’valtningen a*’u bglagets angelagenheter Ie?tta inne'fattar
utff:.nrmad sa att b@kformgen medelsfowaltnmgéﬂ oc;h bolagets ekonomlska angelagenheter : awigt kantmlleras
pa etl: betryggande satt Den verkstallande dlrektaren ska skota den Io_p_an.de fcrvaltnmgen' enllgt styrelsens

fullg@_ras |_ Gverensstam_m_eise_ me:d_ lag ooh for att medelsforvaltnmgen .sk__a s:ko_ta.s_ P e__tt betrygg_ande _satt_
Revisorns ansvar

'Vart mal betraffande rewsmnen av fowaltmngen och darmed vart uttalande om ansvarsfnhet ar att mhamta

-verkstallande dlrekteren i nagot vasentllgt avseende

e fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget
o pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

uttalande om de’rta ar att med nmhg grad av sakerhet bedoma om forslaget Ar forenhgt med aktlebalagslagen

Rimlig sakerhet &r en htg grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer-att upptéacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagsiagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionelit omdéme och har en
pm‘fess’ionellt s’keptisk i'nsta'llning under he’la revis'i@nen Granskningen av 'fowal'tmngen och fc)rslaget till
tlllkﬁmmande gransknmgsatgarder SOM utfors baseras pa VAr professzonella bedomning med utganQSpunkt
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden
som ar vasentllga for verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som dr relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om férslaget ar férenligt med
aktieboliagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 3—4 och for att den &r upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre
omfattnmg Jamfort med den. mrlktmng ooh omfattnlng sem en rewsnon enilgt Intematlanal Standards on. Auditmg

En bolagsstyrningsrapport har uppréattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r férenliga med arsredovisningens évriga
delar samt &r i dverensstammelse med arsredovisningslagen,
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PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, utsags till Ymer Alternative Credit Fund [l AB
(publ) revisor vid uppstart av fonden den 6 juli 2022.

Stockholm den dag som framgar av var elekironiska signatur.

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Deltagare

Nicklas Kuliberg

Aukioriserad revisor

Leveranskanal; E-post
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