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Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseordférande 1 SVFE Vaccines AB intygar att resultatrdkningen och
balansrikningen i Arsredovisningen har faststillts pa arsstimma den 25 juni 2025.
Arsstdimman beslutade att godkiinna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet 1 arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer dverens
med originalen.

Stockholm den 27 juni 2025

Ohd
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&  ARSREDOVISNING
¢ FOR SVF VACCINES AB
=
?:; Styrelsen och verkstallande direktéren for SVF Vaccines AB avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 2024-01-01--
i 2024-12-31.
e . .
#  FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning
Bolaget, baserat i Stockholm, bedriver medicinsk forskning och utveckling av:

- Immunterapier - produkter som forstarker det immunologiska svaret pa sjukdomar for att minska dess svarighetsgrad
eller for att bota den helt.

- Profylaktiska vacciner - produkter avsedda att férhindra uppkomsten av en sjukdom och/ eller minska svarighetsgraden av
dess symtom.

Bolaget fokuserar pa sjukdomar orsakade av virusinfektioner. Var strategi ar att designa och utveckla valdifferentierade
produkter for sjukdomar med stort medicinskt behov, dar behandlingsmojligheterna ar fa och konsekvenserna for
individen och samhéllet stora. Dessa mal uppnas genom att utnyttja foretagets expertis inom utformning av antigener,
och att kunna vélja den lampligaste typen av vaccin, till exempel protein, DNA, mRNA for att framkalla det avsedda

immunologiska svaret.

Under 2024 var foretaget framst fokuserat pa utveckling av SVF-001, en immunterapi for behandling och for att bota
kronisk hepatit D-virus (HDV), som drabbar personer som dven ar smittade med hepatit B-virus {HBV), och som ar den
mest aggresiva formen av hepatit. Bolaget har under aret etablerat den mest gynnsamma produktionsmetoden t6r SVF-
001s protein- och DNA-former, samt beslutat om det fortsatta utvecklingsprogrammet av vaccinkandidaten, och

forbereder nu en klinisk fas 1 studie.

Den kliniska fas 1-studien av foretagets universella Covid-19-vaccin, SVF-002, som bedrivits av OpenCorona-konsortiet,

lett av Karolinska Institutet och finansierat genom ett EU Horizon 2020-anslag, fardigstalldes under 2024 och
rapporterade positiva resultat. Resultaten visade att vaccinkandidaten var sdaker och tolererades val och att den hogre

dosen starkte neutraliserande antikroppar mot spikeproteinet och gav unika T-cellssvar mot starkt bevarade
komponenter av viruset som membranproteinet och nukleoproteinet, vilket kan innebéra battre skydd aven om viruset
forandras. De positiva resultaten i den kliniska fas 1-studien ar en viktig milstolpe och validerar SVF Vaccins

utvecklingsplattform.
Vasentliga handelser under rakenskapsaret

| oktober presenterade SVF Vaccines positiva kliniska sakerhets- och immunogenicitets-data fran en klinisk fas 1-studie
med den universella vaccinkandidaten mot covid-19, SVF-002.

| november utsags Gaston Picchio som tillforordnad vd i samband med att Richard Bethell beslutat att |amna rollen som vd
fOr att agna sig at andra professionella intressen samiidigt som han finns tillganglig fér bolaget i en radgivande roll. Gaston
Picchio har under 2025 6vergatt till en roll som expertradgivare.

Under aret har nyckelpersoner i féretaget investerat i bolaget i form av eget kapital och huvudégaren, Karolinska
Development, har investerat i bolaget i form av aktiedgartillskott och konvertibelt lan.
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Flerarsoversikt

(kr) 2024 2023  2021/2022 2020/2021 2019/2020
Nettoomsattning 0 0 0 0 179 299
Rorelseresultat -6 848603 -7030910 -10/756962 -1574165 -130 304
Resultat e. finansiella poster -8205847 -7693211 -10756950 -1574 166 -130 304
Balansomslutning 947 638 3 444 248 1931592 5176113 470 081
Soliditet 27,3% 50,5% 17,3% 93,8% 91,7%

M) Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for
uppskjuten skatteskuld.

Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till arsstimmans férfogande star féljande vinstmedel

Ovrigt tillskjutet kapital 28 808 084
Balanserat resultat -20 427 594
Arets resultat -8 205 847

| 174 643

Styrelsen foreslar att

| ny rakning balanseras 174 643
174 643

3 (10)
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RESULTATRAKNING Not  2024-01-01 2023-01-01
(kr) 2024-12-31 2023-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0 0
0 0
Rt'j__relsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 707 543 -6 829 616
Personalkosinader 2 -141 060 -201 294
Rorelseresultat -6 848 603 -7 030 910
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 290 269
Rantekostnader och liknande kostnader -1 357 534 -662 570
-1 357 244 -662 301
-8 205 847 -7 693 211
Resultat fore skatt -8 205 847 -7 693 211
ARETS RESULTAT -8 205 847 -7 693 211
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BALANSRAKNING Not  2024-12-31 2023-12-31
(Kr)
TILLGANGAR
Omsaéttningstillgangar
Kortfriétiga fordringar
Kundfordringar 0 0
Ovriga fordringar 32 596 111 952
Forutbetalda kosthader och upplupna intakter 573.211 1247 153
605 807 1 359 105
Kassa och bank 341 831 2 085 143
Summa omséattningstillgangar 047 638 3 444 248
SUMMA TILLGANGAR 947 638 3 444 248
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¢ BALANSRAKNING Not  2024-12-31 2023-12-31
<o
1
7 EGET KAPITAL OCH SKULDER
g’.ﬁ! Eget kapital
& Bundet eget kapital
Egl Aktiekapital (803 aktier) 84 100 80 300
v 84 100 80 300
e Fritt eget kapital
,,!LE Overkursfond 12 164 380 11 015 877
& Konvertibel 16 069 343 10 785 912
Villkorat aktieagartillskoit 574 361 284 361
Balanserad vinst eller forlust -20 427 594 -12 734 383
Arets resultat -8 205 847 -7 693 211
174 642 1 658 555
Summa eget kapital 258 742 1738 855
Andra langfristiga skulder
Konvertibler lan 135 894 135 894
135 894 135 894
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 352 556 1 324 866
Ovriga Kkortfristiga skulder 6 142 6 183
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 194 304 238 450
953 002 1 569 499

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 947 638 3 444 248
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" RAPPORT OVER
oy e s
7 FORANDRING | EGET KAPITAL
o)
CS (kr)
ff," Bundet eget kapi. Fritt eget kapital
EEE? ) Balanserad
fjj}. Aktie- Overkurs- vinst eller Summa eget
4 | kapital fond forlust Arets resultat kapital
\!;:
:
o Ingaende balans per 1 juli 2023 79100 12705 169 -1 693 073 ~10 756 950 334 246
c[vl'} Disposition av féregaende ars resultat -10 756 950 10 756 950 0
g Arets resultat 7693211 -7 693 211
® Konvertibel 8 285 912 8 285 912
Nyemission 1 200 810 708 811 908
Summa transaktioner med aktieagare 1200 9096 620 0 0 9 097 820
Utgaende balans per 31 december 2023 80300 21801789 -12450023 -7 693 211 1738 855
Bundet eget kapi Fritt eget kapital
) Balanserad
Aktie-  Overkurs- vinst eller summa eget
kapital fond forlust Arets resultat kapital
Ingaende balans per 1 jan 2024 80300 21801789 -12450023 -7693 211 1 738 855
Disposition av foregaende ars resultat -7 693 211 7 693 211 0
Aktietillskott 290 000 290 000
Arets resultat -8 205847  -8205847
Konvertibel 5 283 431 5283 431
Nyemission 3 800 1 148 503 1152 303
Summa transaktioner med aktieagare 3800 6431934 0 0 6 435 734

Utgaende balans per 31 december 2024 84100 28523723 -20143 234 -8 205 847 258 742
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< Kassaflodesanalys i sammandrag

o

F 4

|

E;j 2024-01-01 2023-01-01

&

< 2024-12-31 2023-12-31

b

i Rérelseresultat -6 848 603 -7 030 910

%I: AvsKrivningar 0 0

"‘;'53 Erhallen rénta 290 269

£
Betald ranta -243 0
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandring av -6 848 556 -7 030 641
rorelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Okning/minskning rérelsefordringar 753298 -1053715
Okning/minskning leverantérsskulder -972 310 342 842
Okning/minskning évriga rérelseskulder -118 047 -234 795
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 185615 -7 976 309
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar 0 0
Kassafldde fran investeringsverksamheten 0 0
Kassaflode fran finnansierinsverksamheten
Konvertibler 4000000 7623342
Aktiedgartiliskott 290 000 0
Nyemission 1 152 303 811 908
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 5442 303 8435 250
Periodens kassaflode -1 743 312 458 941
Likvida medel vid periodens borjan 2085143 1626 202
Forandring i likvida medel -1 743 312 458 941
Likvida medel vid periodens slut 341831 2085 143
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NOT 1 Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Foretaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allméanna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Intakter

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i den omfattning det ar
sannolikt att de ekonomiska foérdelarna kommer att tillgodog6ras bolaget och intakterna kan beraknas pa ett tillférlitligt satt.
Sadana intakter som relaterar till Bolagets kdrnverksamhet (1 ex knutna till patent, licenser, och liknande, | enlighet med
avtal skrivna med extern part) redovisas som Nettointédkter. Som Ovriga intakter redovisas intakter knutna till
valutakursdifferenser, och erhallna bidrag sasom sjuklénebidrag).

Kostnader
Utvecklingskostnader som hér till den internt upparbetade tillgangen kostnadsférs direkt i samband med att de uppstar

enligt kostnadsforingsmodellen.

Utlandsk valuta
Foretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrédkning av poster i utlandsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetara poster i utiandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster, som
varderas till historiski anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, raknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas netto |
rérelseresultatet som ovriga rorelse kosinader eller Gvriga rorelse intakier.

Ersattning till anstallda

Ersédttningar till anstallda avser alla former av ersattningar som foretaget lamnar till de anstallda. Kortfristiga ersattningar
utgdrs av bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattning efter avslutad anstallning (pension).
Kortfristiga erséattningar redovisas som kostnad och en skuld da det finns en legal eller informell férplikielse att betala ut en
ersatining till féljd av en tidigare handelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som operationella leasingavtal. Operationella
leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som férvantas bli inbetalt efter
avdrag fér individuellt beddmda osakra fordringar.

Laneskulder och leveranitorsskulder
Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag f6r transaktionskostnader, Skiljer sig

det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid férfallotidpunkten

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och ar féremal for en obetydlig risk for
vardeflukiuationer. For att klassificeras som likvida medel far I16ptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten for
forvarvet.

Viktiga uppskattningar och bedomningar
Vid upprattande av denna arsredovisning och tillampning av K3 har féretaget inte identifierat nagra vasentliga bedémningar

eller uppskattningar som innebar en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade varden or tillgangar och skulder
under nasta rakenskapsar.

Eftersom Bolaget i dagslaget befinner sig i en situation dar det rader osdkerhet kring huruvida de skattemassiga
underskotten kommer att kunna nyttjas mot framtida skattepliktiga resultat, sa redovisar Bolaget ingen uppskjuten
skattefordran avseende skattemassiga underskott .
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Not 2 Antal anstallda
2024 2023
Antal Varav Antal Varav
Medeltalet anstallda anstallda antal man anstallda antal man
| 1 1 1
Totalt 1 1 1

Not 3 Handelser efter balansdagen
| februari 2025 tillfdrs bolaget ytterligare kapital fran huvudagaren Karolinska Development AB |
form av konvertibel lan.

Solna, det datum som framgar av var elektroniska underskrift.

DncuSigﬂgd by: Signed by:

W Kichard. Butluell

2BB21EEDACO9482. . DD7A1F0226854B0D...
John Ohd Richard Bethell
Styrelsens ordférande
Signed by: Signed by:
s Frelin <>
8B0448B63E6348C... f0BCF3D0718204D8...
Lars Frelin Matti Sallberg
Signed by:
Jons Abe Badk
f21E97F3223B4CD...
Jens Back

Var revisionsberattelse har [amnats det datum som framgar av var elektroniska underskrift.

Ernst & Young AB

4BF01868F0SBA4BE...
Pontus Ohlsson

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i SVF Vaccines AB, org.nr 559001-9823

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for SVF Vaccines
AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av SVF Vaccines ABs finansiella
stalining per den 31 december 2024 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar foérenlig med arsredovisningens
ovriga delar. f

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till SVF Vaccines AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser atf de revisionsbevis vi har inhdamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll
som den beddmer ar nédvandig for att upprétta en arsredovis-
ning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedémningen av bolagets férmaga att fortsatta verksamheten.
Den upplyser, nar sa ar tillAmpligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget,
upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt

alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att ldmna en revisionsberéttelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sékerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar

med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionelit skeptisk tnstallning under
hela revisionen. Dessutom:

¢ identifierar och bedbmer viriskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
neter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och andamalsenliga for
att utgoéra en grund fér vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter ar hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar l[dmpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effekti-
viteten | den interna kontrolien.

e utvadrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningariredo-
visningen och tillhdrande upplysningar.

e drarvienslutsats om lampligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredo-
visningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inham-
tade revisionsbevisen, om det finns nagon véasentlig
osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser eller for-
hallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revi-
sionsberattelsen fasta uppmaéarksamheten pa upplys-
ningarna i arsredovisningen om den vasentliga osakerhets-
faktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrdckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram (till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida han-
delser eller férhallanden gora att ett bolag inte langre kan
fortsatta verksamheten.

o Uutvarderar viden overgripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, déribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och héndelserna pa ett satt som
ger en rattvisande biid.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt fidpunkten fér den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under

revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Shape the future
with confidence

Rapport om andra krav enligt [agar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens foérvaltning av SVF Vaccines AB for ar
2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt

forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi @r oberoende i forhallande till SVF Vaccines AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i Ovrigt fullgjort vart
vrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret f{or forslaget il
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlusi, Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedom-
ning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stétler pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldagenheter
i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot i nagot vasentligt avseende:

e fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon for-
summeise som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

¢ pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningsiagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet beddma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
fér att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptéacka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

!

Som en del av en revision entigt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust grundar sig framst pa revisionen av raken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgarder, omraden och forhallanden som &r
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och overtradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust har vi granskat om férslaget ar férenligt med
aktiebolagsiagen.

Uppsala den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ernst & Young AB

Pontus Ohlsson
Auktoriserad revisor
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