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e Arsredovisning for 2023

E;:! Styrelsen och verkstiallande direktoren for Adelis Holding I AB, org nr 556933-4633 far harmed avge

& arsredovisning och koncernredovisning for rikenskapsaret 2023. Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla
belopp i tusental kronor.
Forvaltningsberittelse
Verksamheten
Allmant om verksamheten
Adelis Holding I AB ar moderbolag 1 en koncern som bedriver sin verksamhet under varumarket Adelis Equity
Partners. Bolagets verksambhet ar att, direkt eller indirekt, aga och forvalta aktier och andelar 1 dotterbolag.
Adelis Equity Partners grundades 2012 1 Stockholm med malet att bli det ledande bolaget med fokus pa
investeringar 1 medelstora bolag 1 Norden.
Viasentliga handelser under och efter rikenskapsaret.
Dotterbolaget Adelis Equity Partners Fund I AB har i februari och september 2023 indirekt avyttrat en del av
sina aktier 1 Puuilo.
Efter rikenskapsarets utgang har samtliga kvarstaende aktier i Puuilo avyttrats i januari 2024.
Resultatdisposition
Till &rsstimmans forfogande star féljande vinstmedel: Kronor
Balanserade vinstmedel 521 364 238
Arets vinst 103 419 219
Totalt 624 783 457
Styrelsen och verkstallande direktoren féreslar att vinsten
disponeras enligt foljande
Till aktieagarna utdelas 148 518 244
overfors i ny rakning 476 265 213
Totalt 624 783 457
Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelning ska betalas.
Styrelsen anser att forslaget ar forenligt med forsiktighetsregeln 1 17 kap. 3§ aktiebolagslagen enligt f6ljande
redogorelse: Vinstutdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav verksamhetens art, omfattning och risk
staller pa storleken av bolagets egna kapital, likviditet och stallning 1 ovrigt.

Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Adelis Holding I AB intygar, dels att resultatrakningen och balansrakningen i arsredovisningen for
moderbolaget samt koncernresultatrakningen och koncernbalansrikningen har faststillts pd arsstimma 2024-03-25. Arsstimman beslutade
att godkanna styrelsens forslag till hur resultatet ska disponeras.

Stockholm 2024-03-25
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4 Koncernens rapport over totalresultatet

&

e tkr Not 2023 2022

¢~

EE’] Nettoomsittning
Intakter 11 6 703 10 444

6 703 10 444

Rorelsekostnader
Personalkostnader 5 -5 280 - 8 467
Ovriga externa kostnader 13 - 831 . 1414
Summa rorelsekostnader -6 111 - 9 881
Rorelseresultat 592 563
Finansiella poster
Finansiella intakter 8 103 202 266 307
Finansiella kostnader 0 - 15
Finansiella poster - netto 103 202 266 292
Resultat fore skatt 103 794 266 855
Inkomstskatt 6 - 154 - 230
Arets resultat 103 640 266 625
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrékningen
Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterforetag - 27
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt
Summa totalresultat for aret 103 640 266 652
Arets resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 103 640 266 625
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 103 640 266 652

Noterna pa sidorna 10 till 24 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Koncernens balansrakning

tkr Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 0 0
Summa materiella anlaggningstillgangar 0 0
Finansijella anlaggningstillgangar

Andelar i portfdljbolag 3 11 696 13 497
Andelar i andra foretag 10 267 543 2065 722
Summa finansiella anlaggningstillgangar 279 239 279 219
Summa anldggningstillgangar 279 239 279 219
Omsattningstillgangar

Fordringar pa portféljbolag 11 347 046 430 298
Aktuella skattefordringar - -
Ovriga fordringar . 300
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 36
Likvida medel 327 4 964
Summa omsattningstililgangar 347 373 435 598
SUMMA TILLGANGAR 626 612 714 817
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (5 304 223 stamaktier) 64 64
Reserver - 162
Balanserat resultat inklusive arets resultat 624 933 713 925
SUMMA EGET KAPITAL 624 997 714 151
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder . 59
Aktuella skatteskulder < 298
Ovriga skulder 1 515 309
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 100 a
Summa kortfristiga skulder 1 615 666
SUMMA SKULDER 1615 666
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 626 612 714 817
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Noterna pa sidorna 10 till 24 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Koncernens foriandring av eget kapital

Aktie-
tkr kapital
Ingaende balans per 1 januari 2022 64
Arets resultat
Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av aktieagare:

Utdelning till aktieagarna

Inlosen av aktier 9
Utgaende balans per 31 december 2022 64
Ingaende balans per 1 januari 2023 64
Forsaljning av koncernbolag

Arets resultat

Transaktioner med aktiedgare i deras

egenskap av aktieagare:

Utdelning till aktieagarna

Utgaende balans per 31 december 2023 64

Noterna pa sidorna 10 till 24 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Koncernens rapport over kassafloden

tkr Not 2023 2022
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 592 563
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. - 305
592 868
Erhallen rénta 102 24
Erlagd ranta . - 15
Betalda inkomstskatter -~ 452 - 12
242 865
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning kortfristiga rérelsefordringar 336 2 384
Okning/minskning kortfristiga rérelseskulder 1248 - 356
Operationella investeringar
Investeringar i andra foretag -1 821 - 265 822
Uttag ur fondbolag 183 270 1 069 866
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 183 275 806 937
Kassaflode fran investeringsverksamheten - =
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Fdérsaljning dotterbolag 1463 e
Erhallen utdelning 15677 -
Utdelning till aktiedgarna - 190 952 - 803 589
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -187 912 - 803 589
Minskning/okning av likvida medel -4 637 3 348
Likvida medel vid arets borjan 4 964 1616
Likvida medel vid arets slut 327 4 964
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Noterna pa sidorna 10 till 24 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Moderforetagets resultatrakning

2023-01-01 2022-01-01
tkr Not -2023-12-31 -2022-12-31
Nettoomsattning . -
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader - 111 - 247
Summa rorelsekostnader -111 - 247
Roérelseresultat -111 ~ 247
Finansiella posfter
Realisationsvinst pa aktier i dotterbolag 3 852 1548
Erhallen utdelning pa aktier i dotterbolag 18577 -
Nedskrivning dotterbolagsaktier 9 -2 000 - 55 300
Ranteintdkter och liknande resultatposter 101 24
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 -4
Summa finansiella poster 3 530 -53732
Resultat efter finansiella poster 3419 -53 979
Bokslutsdispositioner
Erhallet koncernbidrag 100 000 645 000
Resultat fore skatt 103 419 591 021
Skatter
Skatt pa arets resultat 6 - ;
Arets resultat 103 419 591 021
I moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat
overensstammer med arets resultat.
Noterna pa sidorna 10 till 24 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
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Moderforetagets balansrakning

tkr Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 9 11722 14 332
Andelar i andra foretag 10 267 543 265 721
Summa finansiella anlaggningstillgangar 279 265 280 063
Summa anlaggningstillgangar 279 265 280 053
Omsittningstillgangar

Fordringar pa dotterbolag 11 346 903 430 138
Summa kortfristiga tillgangar 346 903 430 138
Kassa och bank 295 2 239
Summa omsattningstillgangar 347 198 432 377
SUMMA TILLGANGAR 626 463 712 430
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (5 304 223 stamaktier) 12 64 64
Summa bundet eget kapital 64 64
Fritt eget kapital

Balanserat resultat inklusive arets resultat 624 783 712 316
Summa fritt egef kapital 624 783 712 316
SUMMA EGET KAPITAL 624 847 712 380
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 11 50 50
Ovriga kortfristiga skulder 1516 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 50 =
Summa kortfristiga skulder 1616 50
SUMMA SKULDER 1616 50
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 626 463 712 430

Noterna pa sidorna 10 till 24 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
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Bundet eget
kapital

tkr

Aktiekapital
Ingaende balans per 1 januari 2022 64
Utdelning till aktieagarna
Arets resultat
Utgaende balans per 31 december 2022 64
Ingaende balans per 1 januari 2023 64
Utdelning till aktiedgarna
Arets resultat
Utgaende balans per 31 december 2023 64

o/ Signerat 2024-03-2115:00:56 UTC

Moderforetagets forandringar 1 eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserad vinst inkl
arets resultat

924 885

- 803 590
591 021

712 316

712 316

- 190 952
103 419

624 783

Noterna pé sidorna 10 till 24 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.

Summa eget
Kapital

924 949

- 803 580
591 021

712 380

712 380

- 190 952
103 419

624 847
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Moderforetagets kassaflodesanalys

tkr Not 2023 2022
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster - 111 - 247
Ej kassaflodesgenererande poster . -
- 111 - 247
Erhallen ranta 101 24
Erlagd ranta - - 4
Betalda inkomstskatter - -
-10 - 227
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning kortfristiga rorelsefordringar - 1 5886 167
Okning/minskning kortfristiga rorelseskulder 1 566 0
Operationella investeringar
Uttag fran investmentforetag 184 821 1 068 623
nvestering | andelar | andra foretag -1 821 -~ 265 722
Forsaljning av andelar i investmentforetag 1 860 1648
Kassaflode fran den lopande verksamheten 184 830 804 489
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Forséaljning dotterbolag 2 601 =
Erhallen utdelning 18677 -
Utdelning till aktiedgarna - 190 952 - 803 589
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -186 774 - 803 589
Minskning/okning av likvida medel - 1944 900
likvida medel vid arets bérjan 2 239 1339
Likvida medel vid arets slut 295 2239

o/ Signerat 2024-03-2115:00:56 UTC

Noterna pa sidorna 10 till 23 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
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Noter

Not 1 Allman information

Adelis Holding 1 AB (moderforetaget) och dess dotterforetag (sammantaget koncernen) bedriver verksamhet
under varumarket Adelis Equity Partners. Koncernens verksamhet ar att, direkt eller indirekt, aga och forvalta
aktier och andelar i portfoljbolag.

Moderforetaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate 1 Stockholm, och med adress Regeringsgatan 20,
111 53 Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (tkr) om inget annat anges. Uppgifterna inom parentes avser
foregaende ar om inget annat anges.

Not 2 Sammanfatining av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nar denna koncernredovisning upprittats anges nedan.
Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grunder for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for Adelis Holding I AB-koncernen har upprittats i enlighet med IFRS (International
Financial Reporting Standards) och tolkningsuttalande fran IFRIC sadana de antagits av EU, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden forutom vad betraffar finansiella
tilledngar varderade till verkligt viarde via resultatrakningen. Till skillnad mot tidigare arsredovisningar ingar
vardeforandringen under Finansiella poster istillet for under Nettoomsattning som varit fallet vid foregaende
ar. Jamforelsetal har uppdaterats.

Arsredovisningen for moderforetaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Tillimpningen av RFR 2 innebir att moderbolaget i arsredovisningen for
den juridiska personen tillampar samtliga av EU antagna IFRS-standarder och uttalanden sa langt detta ar
mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. I de fall moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen

anges detta separat i slutet av denna not.

Att uppratta finansiella rapporter i 6verensstaimmelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsindamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen

av koncernens redovisningsprinciper, se not 3.

Nya standarder och tolkningar som annu inte har tillampats av koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har trétt 1 kraft, viintas ha nagon viisentlig inverkan pa
koncernen.

10

& Signerat 2024-03-2115:00:56 UTC Oneflow 1D 6995934  Sida 10/ 25




Adelis Holding I AB
556933-4633

Investmentforetag och koncernredovisning
Investientforetag

Adelis Holding I AB ar ett investmentforetag, enligt definitionen 1 IFRS 10. Ett investmentforetag ska inte
konsolidera sina dotterbolag eller tillampa IFRS 3 Rorelseforvarv nar det erhaller

bestammande inflytande over ett annat bolag, med undantag for dotterbolag som tillhandahaller tjanster med
koppling till investmentforetagets investeringsverksamhet. Ett investmentforetag varderar istallet innehav i
dotterforetag som ar portfoljbolag till dess verkliga varde via resultatrakningen i enlighet med IFRS 9
Finansiella instrument.

For ytterligare information kring Adelis bedomning av att vara ett investmentforetag, se not 3.

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
foretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har maojlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.

Dotterforetag som ar portfoljbolag konsolideras inte, utan varderas till verkligt varde via resultatrakningen i
enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument (se separat avsnitt avseende finansiella instrument).

Dotterforetag som inte dr portfoljbolag, utan som tillhandahaller tjanster med koppling till
investmentforetagets investeringsverksamhet, inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med

den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvirvet av ett
dotterforetag utgors av verkligt varde pa overlatna tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare
agare av det forvarvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. Identifierbara forvarvade
tillgAngar och 6vertagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa

forvarvsdagen.
Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intiakter och kostnader pa transaktioner mellan koncernforetag
elimineras. Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och som ar redovisade i
tillgAngar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande fall andrats for
att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Omrilning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan har
definierats som den valuta som anvands i den primara ekonomiska miljo dar respektive enhet huvudsakligen ar
verksam. I koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar moderforetagets funktionella valuta
och koncernens presentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och
vid omrakning av monetira tillgdngar och skulder i utlindsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
rorelseresultatet 1 resultatrakningen.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till 1an och likvida medel redovisas i resultatrakningen som
finansiella intdkter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och —forluster redovisas i rorelseresultatet.

Omrdakning av utlindska koncernforetag
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Resultat och finansiell stallning for alla koncernforetag som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan,
omraknas till koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder for var och en av balansrakningarna omraknas
fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den
valutakurs som rader pa balansdagen. Intdakter och kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas
till svenska kronor till den genomsnittskurs som forelegat vid varje transaktionstidpunkt.
Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas 1 ovrigt
totalresultat.

Finansiella instrument

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar och skulder i foljande kategorier: tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar, samt ovriga finansiella skulder.
Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen eller skulden forvarvades.

Tillgangar virderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt viarde via resultatrakningen ar finansiella instrument som innehas
for handel. En finansiell fordran eller skuld klassificeras i denna kategori om den forvarvas huvudsakligen 1
syfte att sdljas inom kort. Instramentet i denna kategori klassificeras som kortfristigt om det forvantas bli
reglerat inom 12 manader, annars klassificeras de som langfristigt. Koncernens tillgangar respektive skulder
varderade till verkligt varde via resultatrakningen utgors av portfcljbolagen.

Upplysningar lamnas i not 7 for koncernen per kategori av finansiella instrument. Vardering till verkligt varde
ar enligt IFRS 13 uppdelad i nedanstaende tre nivaer:
e Niva 1: Verkligt varde faststallt utifran noterade priser pa en aktiv marknad for samma instrument.
e Niva 2: Verkligt varde faststillt utifran varderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen
direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.
e Niva 3: Verkligt varde faststiallt med hjilp av varderingsteknik, med vasentliga inslag av indata som
inte ar observerbara pa marknaden.

Samtliga portfoljinvesteringar som Adelis Holding I AB innehar ar sa kallade Niva 3 investeringar, dvs verkligt
varde ar faststallt med hjalp av varderingsteknik dar vasentliga inslag av indata inte ar observerbara pa
marknaden. For viktiga bedomningar kring dessa investeringar, se not 3 samt not 7.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte dr derivat, som har faststallda eller
faststallbara betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgangar med
undantag for poster med forfallodag mer an 12 méanader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgdngar. Koncernens lanefordringar och kundfordringar utgors av kundfordringar, fordringar pa
portfoljbolagen samt likvida medel.

Ovriga finansiella skulder

Koncernens upplaning (inklusive checkrakningskredit samt 1an fran portfoljbolagen), ovriga langfristiga
skulder, leverantorsskulder och den del av 6vriga kortfristiga skulder samt interimsskulder som avser
finansiella instrument klassificeras som ovriga finansiella skulder.

Redovisning och virdering
Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla
finansiella tillgangar som inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt varde, medan haniorliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar
ratten att erhilla kassafloden fran instrumentet har 1opt ut eller overforts och koncernen har overfort i stort sett
alla risker och formaner som ar forknippade med dganderatten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Linefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella skulder
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redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskatfningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Vinster och forluster till foljd av forandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar och
skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de uppstar och
ingar i finansiella poster.

Kuittnming av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansriakningen, endast nar det
finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Nedskrivning finanstella instrument

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde

Koncernen bedomer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov
foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar. En finansiell tillgang eller grupp av
finansiella tillgangar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett
nedskrivningsbehov till foljd av att en eller flera handelser intraffat efter det att tillgangen redovisats forsta
gangen och att denna handelse har inverkan pa de uppskattade framtida kassaflodena for den finansiella
tillgangen eller grupp av finansiella tillgangar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Nedskrivningen beraknas som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet av uppskattade
framtida kassatloden diskonterade till den finansiella tillgangens ursprungliga effektiva ranta. Tillgangens
redovisade varde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens resultatrakning inom ”6vriga
externa kostnader” eller inom finansnettot beroende pa vilken finansiell tillgadng som skrivs ner. Om
nedskrivningsbehovet minskar 1 en efterféljande period och minskningen objektivt kan hanforas till en hindelse
som intraffade efter att nedskrivningen redovisades, redovisas aterforingen av den tidigare redovisade
nedskrivningen 1 koncernens resultatrakning inom “6vriga externa kostnader” eller inom finansnettot beroende

pa vilken finansiell tillgang som skrevs ner.

Likvida medel

Likvida medel ar ett finansiellt instrument och innefattar, 1 savil balansrakningen som i rapporten over
kassafloden, banktillgodohavanden.

Intakter

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag
for mervardeskatt.

Forsdlining av tjanster
Intakter utgors huvudsakligen av fakturerade fondtjanster. Intakter for utférda tjanster redovisas for den period
under vilken tjansten utforts.

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis
av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade 1 de lander dar moderforetaget
och dess dotterforetag ar verksamma och genererar skattepliktiga intakter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer
mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade varden 1 koncernredovisningen.
Uppskjuten inkomstskatt beraknas med tillampning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per
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balansdagen och som forvantas gilla nar den berorda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida
skattemassiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nar det finns legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar

och skatteskulder, de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en
och samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt och det finns en

avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.
Ersatiningar till anstillda

Pensionsforpliktelser

Koncernen har bara avgiftsbestamda pensionsplaner. For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar koncernen
avgifter till privat administrerade pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.
Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nir avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstrickning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma koncernen
tillgodo.

Ersatiningar vid uppsdagning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstillds anstillning sagts upp av koncernen fore normal
pensionstidpunkt eller da en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sidana ersiattningar. Koncernen
redovisar ersiattning vid uppsagning nar den bevisligen ar forpliktad att siga upp anstillda enligt en detaljerad
formell plan utan mojlighet till aterkallande. I det fall foretaget har lamnat ett erbjudande for att uppmuntra till
frivillig avgang, beraknas avgangsvederlaget baserat pa det antal anstallda som beraknas acceptera erbjudandet.
Formaner som forfaller mer dn 12 manader efter rapportperiodens slut diskonteras till nuvarde.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfort in- eller utbetalningar. Transaktioner med, och investeringar i, portftljbolagen sasom tillskott till
fondbolag, uttag ur fondbolag samt fordndringar av kortiristiga finansiella placeringar och fordringar, tillhor
koncernens huvudsakliga verksamhet och har ddirmed benéimnts operationella investeringar. Dessa redovisas
inom kassaflode fran den 16pande verksamheten.

Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen 1 de fall som anges nedan:
Uppstdllningsformer

Resultat- och balansriakning foljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Rapport over forandring av eget
kapital foljer ocksa koncernens uppstillningsform men ska innehélla de kolumner som anges i ARL. Vidare
innebar det skillnad i benamningar, jamfort med koncernredovisningen, framst avseende finansiella intakter

och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag {or eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvardet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nir det finns en indikation pa att andelar i dotterforetag minskat i varde gors en berakning av
atervinningsvardet. Ar detta lagre an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas 1
posterna “Resultat fran andelar i koncernforetag”.
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Aktiedgartillskott och koncernbidrag

Koncernbidrag lamnade fran moderforetag till dotterforetag och koncernbidrag erhallna till moderforetag fran
dotterforetag redovisas som bokslutsdisposition. Lamnat aktieagartillskott redovisas i moderbolaget som en
okning av andelens redovisade varde och 1 det mottagande foretaget som en 0kning av eget kapital.

Finansiella instrument

IFRS g tillampas ej i moderforetaget och finansiella instrument varderas till anskaffningsvarde. I efterfoljande
perioder redovisas finansiella tillgangar som ar anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt 1 enlighet med
lagsta viardets princip till det lagsta av anskaffningsvarde och marknadsvéarde.

Vid varje balansdag bedomer moderforetaget om det finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov i nagon av
de finansiella anlaggningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgingen bedoms vara bestaende.
Nedskrivning for rantebarande finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde beraknas som
skillnaden mellan tillgdngens redovisade virde och nuvardet av foretagsledningens basta uppskattning av de
framtida kassaflodena diskonterade med tillgangens ursprungliga effektivrinta. Nedskrivningsbeloppet for
ovriga finansiella anlaggningstillgangar faststills som skillnaden mellan det redovisade virdet och det hogsta av
verkligt viirde med avdrag for forsiljningskostnader och nuvardet av framtida kassafloden (som baseras pa
foretagsledningens bista uppskattning).

Not 3 Uppskatiningar och bedomningar

Uppskattningar och bedomningar utviarderas lopande av Adelis-koncernen och baseras pa historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande

forhallanden.
Viktiga bedomningar vid tilldmpning av foretagets redovisningsprinciper

Adelis Equity Partners bedomning ar att bolaget motsvarar kriterierna for ett investmentforetag, Ett
investmentforetag ar ett foretag som uppfyller {6ljande kriterier

a) erhéaller medel fran en eller flera investerare i syfte att forse dessa investerare med
investeringsforvaltningstjanster,

b) forbinder sig gentemot sina investerare att verksamhetens sytte ar att investera medel for att uppné
avkastning uteslutande genom kapitaltillvaxt och/eller investeringsintakter, och

c) mater och utvirderar avkastningen pa i stort sett alla sina investeringar baserat pa verkligt varde.

Adelis Equity Partners bedomning ar ocksa att bolaget har foljande egenskaper som ar typiska for ett
investmentforetag:

a) Det har mer an en investering,.

b) Det har mer an en investerare.

¢) Det har investerare som inte ar narstaende till bolaget.

d) Det har agarintressen i form av aktier eller liknande innehav.

Adelis Holding I AB tillskjuter kapital till Adelis Equity Partners Fund I AB som i sin tur lanar ytterligare kapital
fran ett antal investerare i syfte att investera 1 portfoljbolag som Adelis Equity Partners sedan bistar att utveckla
1 syfte att generera avkastning bade i form av direktavkastning och vardestegring pa investeringarna.
Investeringar sker fraimst i icke noterade bolag. Som en {oljd av det inilytande bolaget far som aktiedgare
nominerar Adelis Equity Partners normalt en eller flera styrelseledamoter 1 portfoljbolaget. Koncernbolagen
tillhandahaller aven vissa tjanster i begransad omfattning till portfoljbolagen.

Adelis Equity Partners ar i dag fokuserat pa investeringar inom ett antal olika sektorer. Adelis Equity Partners
investeringsstrategi ar att behalla investeringar en begransad period och darfor har bolaget en dokumenterad
exitstrategi for alla sina portféljbolag. Exitstrategierna beaktas i virderingarna.
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Viktiga uppskatiningar och antaganden for redovisningsindamal

Verkligt varde tas, i tillagg till tillampningen av IFRS 13, fram enligt den principiella varderingsmetodiken
baserad pa International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines ("IPEV Guidelines”). Verkligt
varde definieras i IFRS 13 som det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas vid forsaljning av en
tillgang eller betalas vid en Overlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer.

Utifran de varderingskriterier som anges i IPEV Guidelines gor Adelis Equity Partners en bedomning av varje
portfoljbolag for att faststalla varderingsmetod. Arbetet med att vardera koncernens existerande onoterade
innehav till verkligt varde utfors av ekonomiavdelningen och baseras pa finansiell information rapporterad fran
respektive innehav. Innan beslut fattas om vilken virderingsmetod som skall tillampas for respektive innehav,
samt vilka bolag som ar mest lampade att jamfora innehavet med, inhamtar ekonomiavdelningen information
och synpunkter fran investeringsteamet samt externa informationskallor. Korrektheten 1 erhallen finansiell
information silkerstills genom l6pande kontakter med ledningen for respektive innehav och kvartalsvisa
genomgangar av bokslut. Resultatet av utford vardering diskuteras sedan i en varderingskommitté som varje
kvartal analyserar och diskuterar utfallet innan det godkinns. Arsvis inhdmtas dven information och
synpunkter pa tillampade metoder och grupp av jamforbara bolag pa marknaden fran valrenommerad
varderingsfirma.

For ytterligare information kring varderingen av portfoljbolagen, se not 8.
Not 4 TIinansiella risker

Koncernen ar genom sin verksambhet exponerad for olika slag av finansiella risker. marknadsrisk (valutarisk,
ranterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar
pa oférutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa koncernens finansiella resultat.

Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras av styrelsen 1 dotterbolaget Adelis Equity
Partners Fund I AB.

Valutarisk

Koncernens valutarisk bestar i att vissa av koncernens portfcljbolag ar utlindska bolag. Forandringar i
valutakursen kan darfor paverka vardet pa dessa investeringar. Darutover finns ingen vasentlig exponering for
utlandska valutor.

For information kring investeringar i utlandsk valuta, se varderingen av portfoljbolagen i not 8.
Ranterisk

Rénterisk ar risken att forandringar i marknadsrantor paverkar kassaflodet eller det verkliga vardet pa
finansiella tillgangar eller skulder.

Prisrisk

Investimentforetaget ar exponerat for aktieprisrisk pa investimenttoretagets innehav i porttoljbolag som varderas
till verkligt varde. I Gvrigt ar investmentforetaget inte exponerat for nagon prisrisk. For mer information kring
varderingen hanvisas till not 8.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att Adelis kapitallanegivare inte kan uppfylla sina lanel6ften gentemot bolaget.
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Likviditetsrisk

Kassaflodesprognoser upprattas av koncernens och en uppfoljning sker av prognoser for koncernens

likviditetsreserv {or att sdlerstalla att koncernen har tilirackligt med kassamedel for att méta behovet 1 den

lopande verksamheten samtidigt som de lIopande bibehaller tillrackligt med utrymme pa avtalade

kreditfaciliteter som inte nyttjats sa att koncernen inte bryter mot lanelimiter eller lanevillkor (dar tillampligt)

pa nagra av koncernens lanefaciliteter. Sadana prognoser beaktar koncernens uppfyllelse av lanevillkor, samt
uppiyllelse av interna balansrakningsbaserade resultatmatt.

Nedanstiende tabell analyserar koncernens icke derivata finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa
balansdagen aterstar framn till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen ar de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflodena.

Mindre Mellan 3 Mellan Mellan Mer
an 3 manader 10ch 2 2 och 5 in 5
Per 31 december 2023 manader och 1 ar ar ar ar
Leverantorsskulder -
Checkrdakningskredit -
fjvl'iga kortfristiga skulder 1515
Summa 1515
Mindre Mellan 3 Mellan Mellan Mer
an 3 manader 10och 2 2 och 5 an 5
Per 31 december 2022 manader och 1 ar ar ar ar
Leverantorsskulder 50
Checkrakningskredit =
Ovriga kortfristiga skulder 556
Summa 615
Not 5 Ersiattningar till anstallda, m.m.
2023 2022
Loner och andra ersattningar 4 579 7 463
Sociala avgifter inkl pensionskostnader - 574 031
(varav pensioner) 549 898
Summa ersattningar till anstillda 5153 8 394

Moderforetaget har inga anstallda. Loner och andra ersattningar i ovanstaende tabell avser anstallda i det under
aret dgda bolaget Adelis Advisory A/S.

Da Adelis Equity Partners Fund I AB redovisas som ett sk Investment Entity sa innebar det att uppgifter om
antal anstillda, 16ner och ersattningar inte konsolideras i denna koncernredovisning. Uppgifter om detta
hanvisar vi till Adelis Equity Partners Fund I AB egna arsredovisning.
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Medelantal anstillda med geografisk fordelning per land

=023 2022
Antal pa Antal pa
balansdagen Varay balansdagen Varay
man méin
Sverige - - - -
Danmark 2 D 3 2
Koncernen totalt > 2 2 2,

Konsfordelning 1 Koncernen (inkl dotterforetag) for styrelseledamoter och ovriga ledande befattningshavare

2023 2022
Antal pa Antal pa
balansdagen Varay balansdagen Varav
man man
Styrelseledamoter 1 1 1 1
Verkstallande direktor och styrelseledamot ; . ) )
Koncernen totalt 2 o 2 P

Moderforetaget har inga anstillda.

Styrelsens arvode har kostnadsforts i dotterforetaget tillika porttoljbolaget Adelis Equity Partners Fund I AB,
och ingar darfor inte 1 koncernens resultatrakning. For information om styrelsearvoden hanvisas till denna
arsredovisning,.
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Not 6 Inkomstskatt
Koncernen 2023 2022
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat - 154 - 231
Summa aktuell skatt - 154 - 221
Uppskjuten skatt
Uppkomst och aterforing av temporara skillnader - -
Summa uppskjuten skatt - -
Summa inkomstskatt - 154 - 2921
Koncernen 2023 2022
Resultat fore skatt 103 704 266 856
Inkomstskatt beraknad enligt skattesats 1 Sverige (20,6 %) - 21382 - 54 972
Effekt av utlandska skattesatser - 11 - 36
Skatteeffekter av:
- Ej skattepliktiga intakter hanforlig till omvardering av
portfoljbolag 20 612 54 854
- Ovriga ej skattepliktiga intikter 647 -
- Ejavdragsgilla kostnader - 20 ~ 157
Skattekostnad - 154 ~ 231
Moderforetaget 2023 2022
Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat -
Summa inkomstskatt -
Moderforetaget 2023 2022,
Resultat fore skatt 103 419 501 021
Inkomstskatt beraknad enligt skattesats 1 Sverige (20,6 %) - 21 304 - 121 750

Skatteeffekter av:
- Ej skattepliktigt koncernbidrag 20 600 132 870
- Ej skattepliktig reavinst och utdelning 1118 319
- Ejavdragsgilla kostnader - 414 - 11 439

Skattekostnad
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Not 7 Finansiella instrument per kategoi'i

Finansiella instrument per 31 december 2023
Tillgangar varderade Lanefordringar
till verkligt virde via och

resultatrikningen kundfordringar Summa
Finansiella tillgangar
Andelar 1 portfoljbolag 11 696 11 696
Andelar i andra foretag 267 543 267 5413
Likvida medel 327 327
Summa 270 230 327 270 566

Ovriga skulder Summa
Finansiella skulder
Ovriga skulder 1516 1516
Summa 1516 1516
Finansiella instrument per 31 december 2022
Tillgangar varderade Lanefordringar
till verkligt viirde via och

resultatriikningen kundfordringar Summa
Finansiella tillgangar
Andelar i portfoljbolag 13 497 13 497
Andelar i andra foretag 265 721 265 721
Likvida medel 4 964 4 964
Summa 270 218 4 964 284 182

Ovriga skulder Summa

Finansiella skulder
Leverantorsskulder 39 309
(jvriga skulder 297 207
Summa 336 336

Det verkliga vardet pa samtliga finansiella skulder skiljer sig inte vasentligt fran det redovisade vardet, da

l6ptiden ar kort och rantebarande skulder loper med rorlig ranta.

Samtliga finansiella instrument som varderas till verkligt viarde via resultatrakningen ar i niva 3 i verkligt varde-

hierarkin.

Information om vdrderingsmetodik i niva 3

Varderingen av bolagets portfolj gors med utgangspunkt fran International Private Equity and Venture Capital

Valuation Guidelines (IPEV) och IFRS 13 Vardering till verkligt varde. Se Not 3 Uppskattningar och
bedomningar.
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Not 8 Andelar i portfoljbolag

Adelis Equity Partners Fund I AB

Adelis Holding I ABs storsta enskilda varde kommer fran investeringen i Adelis Equity Partners Fund I AB.
Vardet pa aktierna i detta bolag utgors av de framtida kassaflodena som detta bolag forvantas komma att
generera under den tid som bolaget investerar 1, genom aktivt styrelsearbete utvecklar, samt avyttrar

portfoljbolag.

Vardet pa aktierna har beraknats genom att utga fran Adelis Equity Partners Fund I ABs nuvarande
portfoljbolags varderingar och ett antagande om hur bolaget investerar resterande investeringskapital. 1 de fall
multipelvardering har skett av portfoljbolag sa ligger framtida multiplar inom spannet 8x-11x EBITDA.

Utifran dessa indata prognostiserar bolaget vad framtida avkastning skulle bli om man anvander historiska data
over vad PE-fonder normalt avkastat utifran liknande forutsattningar. Detta kassaflode, efter avdrag for
aterbetalning av 1an samt avkastningen till langivarna, har sedan diskonterats till ett nuvarde med en
illikviditetsrabatt pa 10% av detta nuvarde.

Nar det galler historiska data pa PE-sektorns avkastning sa har input hamtats fran olika studier som visar pa en
historisk arlig avkastning pa ca 9-12%.

Om multiplarna pa existerande innehav forandras med 10% sa hade vardet pa aktierna forandrats med 27 mkr.
Om illikviditetsfaktorn forandras med 1 procentenhet sa andras vardet med 3 mkr.

Adelis Equity Partners Fund I Feeder S.A

Bolagets varde ar beraknat utifran den avkastning som Adelis Equity Partners Fund I AB genererar eftersom
bolagets huvudsakliga tillging dr investering i det kapitalandelslan som Adelis Equity Partners Fund I AB har

tagit upp.

Fordndring finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen i niva 3

I tabellen nedan ar “Totalt verkligt varde” den sammanlagda avkastning som skulle mottas av Adelis Holding I
AB om aktierna i portféljbolagen skulle avyttras i en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer vid

bokslutsdagen.
2023 2022
Ingiende verkligt virde pa portfoljbolagen 13 497 393 862
Forsaljningar ~ 24 -100
Uttag genom koncernbidrag/utdelning - 101 837 - 646 548
Orealiserad vardeforandring via resultatrakningen 100 060 - 266 283
Utgaende verkligt varde pa portfoljbolagen 11 696 13 497
Not 9 Andelar i koncernforetag
Bokfort varde i moderforetaget per dotterforetag framgar nedan:
2023-12-31 2022-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 14 332 69 732
Avyttringar - 610 - 100
Vardejustering - 2 000 - 55 300
Utgaende redovisat varde 11 722 14 332
21
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Not 10 Andelar 1 andra foretag

Bokfort varde i koncernen och moderforetaget framgar nedan:

2023-12-31 2022-12-31

Ingaende anskaffningsvarde 265 721 -
Anskaffningar 1822 265 721
Utgdende redovisat varde 207 543 265 721
Not 11 Transaktioner med narstaende

Koncernen 2023 2022
Forsaljning av tjanster

- Forsaljning av tjanster till portfoljbolag 6 703 10 444
Summa 6 703 10 444
KOp av {janster:

- Kop av tjanster fran portfoljbolag - -
Summa - -
Moderforetaget 2023 2022

Kop av fjanster:

- Kop av tjanster fran dotterforetag : -

Summa - -

Moderforetaget har inte salt tjanster till dotterforetagen under perioderna.

Fordringar och skulder vid arets slut till foljd av forsaljning av tjanster, samt lamnade
koncernbidrag

Koncernen 2023-12-31 2022-12-31

Fordringar pa narstaende:
- Fordringar pa portféljbolag 347 046 430 248
Skulder till narstaende:

- Skulder till portfoljbolag - _

Modertoretaget 2023-12-31 2022-12-31

Fordringar pa narstaende:

- Fordringar pa dotterforetag 346 903 430 088
Skulder till narstaende:

- Skulder till dotterforetag 50 50
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556933-4633

Not 12 Lget kapital
Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital

2023

Antal aktier

Stamaktie A 3 188 724

Stamaktie B 2 115 499

Totalt antal 5304 223
(1) Forandringar av A aktier

Avstamning Antal aktier

IB = UB 3 188 724

(i1) Forandringar av B-aktier

Avstamning Antal aktier
IB = UB 2 115 499

2022
Antal aktier

3 188 724
2 115 499

D 304 223

Aktiekapital
38

Aktiekapital
206

2023

Ovrigt
tillskjutet
kapital

Ovrigt
tillskjutet
kapital

2022

Summa

Summa
206

Stamaktier har ett nominellt virde om 1,20 krona. De ger innehavaren ratt till utdelning, samt till del i vinst vid
likvidation i proportion till antal aktier. A-aktier ger 10 roster per aktie medan B-aktier ger 1 rost per aktie.

Not 13 Revisionsarvode

PwC har varit enda leverantor av revisionstjanster. Koncernen har inte anvant nagon annan revisionsbyra for
nagra redovisningstjanster eller skatteradgivningstjanster.

Revisionstjanster
Ovriga tjanster

w” Signerat 2024-03-2115:00:56 UTC

2023
50

Koncernen

2022
50

Moderbolaget
2023 2022
50 50
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Adelis Holding I AB
556933-4633

Not 14 Hindelser efter rapportperiodens slut

Beskrivning av handelser efter balansdagen och vinstdisposition aterfinns i forvaltningsberittelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Gustav Bard Jan Akesson
Styrelsens ordforande Verkstillande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som tframgar av var elektroniska underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Deltagare

ADELIS HOLDING | AB 556933-4633 Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2024-03-2109:28:07 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: GUSTAV RAGNAR BARD Datum

Gustav Bard

Styrelsens ordfdrande
Leveranskanal: E-post

Signerat med Svenskt BankiD 2024-03-2110:31:52 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: JAN AKESSON Datum

Jan Akesson

Verkstallande direkior
Leveranskanal: E-post

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556067-4276 Sverige

Signerat med Svenskt BankiD 2024-03-21 15:00:56 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: Rolf Nicklas Kullberg Datum

Nicklas Kullberg

Auktoriserad revisor
Leveranskanal: E-post
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Adelis Holding | AB, org.nr 556933-4633
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Adelis Holding | AB fér ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stélining per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsbherattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen f6r moderbolaget och
koncernen.

OBS uppdatera resultat och balansrakning om koncernen har annan bendmning pa dessa

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret fér att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedtmer ar nédvandig {6r att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéallande
direktéren for bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa &r tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktéren avser att likvidera bolaget, upph&ra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
goéra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lAmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig s&kerhet &r en hég grad av sékerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att
upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

=n ytterligare beskrivning av véart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

EJ%'?\ Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens
[ och verkstallande direktérens férvaltning for Adelis Holding | AB for ar 2023 samt av férslaget till dispositioner
&) betraffande bolagets vinst eller férlust.
L)

|
% Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget | forvaltningsberattelsen och beviljar
-n:ri styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.
(s
¢
ik Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret foér férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hénsyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatining och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning 1 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortildpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter |
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande séatt. Den verkstallande direktéren ska skéta den [6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvéandiga fér att bolagets
bokforing ska fullgbras | 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréaffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sé&kerhet beddma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdég grad av sé&kerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka atgéarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

=n ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Deltagare

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556067-4276 Sverige

Signerat med Svenskt BanklD

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: Rolf Nicklas Kullberg

Nicklas Kullberg

Auldoriserad revisor
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Datum

Leveranskanal; E-post
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