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Forvaltningsberattelse/Administration report

- Allmant om verksamheten/General information regarding the operations

'”'13 NCAP Holding AB bdrjade sin verksamhet 2008 och skall &ga och forvalta aktier och vardepapper./
g NCAP Holding AB started its business in 2008 and will own and manage shares and securities.

rir Bolaget och styrelsen har sitt sate | Stockholm./

¢ The registered offices of the company and the Board of Directors are in Stockholm.

lllll

> Agareférhallanden/Ownership structure
o} NCAP Holding AB &gs till 100 % av Steinerud AS (Norge)./
NCAP Holding AB is owned 100% by Steinerud AS (Norway).

|
f’l Verksamheten under rdkenskapsaret/The business during the financial year
Fdremalet for bolagets verksamhetsar har varit att forvalta dess investeringar./

The object of the company's operation during the year has been to manage its investments.

Viasentliga handelser under rakenskapsaret/Significant events during the financial year
Inga véasentliga hédndelser har intraffat under rékenskapsaret./
No significant event to report during the year.
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Flerarsjamforelse/Historical summary Belopp 1 Kr
NCAP Holding AB:s ekonomiska utveckling i sammandrag./

Historical summary of NCAP Holding AB's financial performance.

ot
£
‘f’“r’ KSEK 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
L Resultat efter finansiella poster/ '
£ Profit or loss after financial assets ~ 771.7 9,860. 28,504.8 9,665 34,702.6
;?; Balansomslutning/Total assets  47,250.3 46,490.3 83,225.5 ©95,080.5 75,415.8
o Soliditet/Solidity % 92.6 92.6 99.9 99.4 100
a1 Eget kapital/Equity
;vj ~orandringar | NCAP Holding AB:s eget kapital/
J% Changes in NCAP Holding AB's equity
fere
i Fritt eget kapital/
Aktiekapital/ Sharecapital Non-restricted equity
Vid arets borjan/At start of the year 100,000 42 936,890
Arets resultat/Profit or loss for the year 734,894

Vid arets slut/At year end 100,000 43,671,784
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Forslag till disposition av bolagets vinst eller forlust/Proposed appropriation of profits

Belopp/Amount
Balanserat resultat/Profit or loss brought forward 42,936,890
Arets resultat/Profit or loss for the year 734,894
Summa/Total 43,671,784
Balanseras | ny rakning/To be carried forward 43,671,784
Summa/ Total 43,671,784

Vad betraffar foretagets resultat och stélining i dvrigt, hanvisas till efterfGljande resultat- och

balansrakning med tillhérande bokslutskommentarer./
For information regarding the results of the company's operations and the financial position at the end
of the financial year, see the following income statement and balance sheet, with accompanying notes.
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Resultatrakning/Income statement
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Belopp i kr Not 2023-017-01- 2022-01-01-
2023-12-37 2022-12-31

Rorelsens kostnader/Operating expenses

Ovriga externa kostnader/Other external costs 3 -09,618 -149,734

Rorelseresultat/Operating profit or loss -99,618 -149,734

Resultat fran finansiella poster/

Profit or loss from financial items

Netto fran 6vriga vardepapper och fordringar

som ar anlaggningstillgangar/

Net from other securities and receivables

accounted for as fixed assets 4 - 8,854,884

Ranteintakter och liknande resultatposter/

Interest income and similar items o 871,281 1,154,984

Resultat efter finansiella poster/

Profit or loss after financial items 771,663 9,860,134

Resultat fore skatt/Profit or loss before income tax /71,663 9,860,134

Skatt pa arets resultat/Corporate tax -36,768 -

734,895 9,860,134

Arets resultat/Net profit or loss for the year
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Balansrakning/Balance sheet
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Belopp i kr Nof 2023-12-31 2022-12-31

TILLGANGAR/ASSETS

Anlaggningstillgangar/Fixed assets

Finansiella anldggningstillgangar/

Financial fixed assets

Andra langfristiga vardepappersinnehav/

Other securities held as fixed assets 6 19,429,094 16,763,513
19,429,094 16,763,513

Summa anlidggningstillgangar/ .

Total fixed assets 19,429,094 16,763,513

Omsaéttningstillgangar/Currents assets

Kortfristiga fordringar/Short-term receivables

Fordringar hos koncernféretag/

Receivables with group companies 22,796,784 22,796,784

Ovriga fordringar/Other receivables 2 2

Upplupna inta@kter/Accrued income 1,186,896 488,341
23,983,682 23,285,127

Kassa och bank/Cash and bank balances 3,837,521 6,441,683

Summa omséttningstillgangar/

Total current assetfs 27,821,203 29,726,810

SUMMA TILLGANGAR/TOTAL ASSETS 47,250,297 46,490,323
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Belopp | kr Not 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER/
EQUITY AND LIABILITIES
Eget kapital/Equity
Bundet egef kapital/Restricted equity
Aktiekapital/Share capital 100,000 100,000
100,000 100,000
Fritt eget kapital/Non-restricted equity
Balanserad vinst eller forlust/
Profit or loss brought forward 42,936,890 33,076,756
Arets resultat/Profit or loss for the year 734,895 9,860,134
43,671,785 42,936,890
Summa eget kapital/Total equity 43,771,785 43,036,890
Kortfristiga skuldetr/Current liabilities
Skatteskulder/Tax liabilities 36,768 .
Ovriga skulder/Other liabilities 3,427,807 3,427,807
Upplupna kostnader/Accrued expenses 13,937 25,626
3,478,512 3,453,433
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER/
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 47,250,297 46,490,323
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Noter/Notes
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Not 1 Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer/

f__ Accounting principles and comments
- f
f,.,: Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer/Accounting principles and comments
i Arsredovisningen har uppréttats med tillampning av arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
i allméanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3)./
by The annual report has been prepared in accordance with Swedish Annual Accounts Act and the
- general advice and recommendation of the Swedish Accounting Standards Board, BFNAR 2012:1
(2 (K3-rules).
i
¢
et
n‘fl"l-l
"l Viédrderingsprinciper m m/Valuation principles
" Bolaget tillampar K3 kapitel 11, d.v.s. langfristiga vardepappersinnehav redovisas {ill

anskaffningsvarde minskat med eventuell nedskrivning och ar kollektivt varderade. | de fall
marknadsvardet understiger bokfdrt varde gors nedskrivning till det [agre vardet. De réantebdrande
tillgangarna redovisas i efterféljande redovisning till upplupet anskaffingsvéarde med tillampning av

effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering f6r vardeminskning./
The company applies K3 Chapter 11. Financial assets are held to historic cost less any write down and

are collectively valued. A write down to the lower costs and market value will be applied if the market
value falls below historic cost. Interest-bearing assets are recognized in subsequent accounting at
amortized cost using the effective interest method, less provision for impairment.

Utlandska valutor/Foreign currencies
Tillgangar och skulder i utlandsk valuta varderas tili balansdagens kurs. | de fall valutasakringsatgard
genomforts, t.ex terminssakring, anvands terminkursen. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas

enligt fransaktionsdagens avistakurs./
Assets and liabilities in foreign currency are valued at closing day rate. When applying a foreign
exchange risk hedging measure. e.g. forward cover, the forward rate is used. Transactions in foreign

currency are valued to the spot rate held on the settlement date.

Not 2 Anstallda och personalkostnader/Personnel costs

Medelantalet anstallda/Average number of employees
Bolaget har inte haft nagra anstéllda under aret./The company has not had any employees durlng the

year.

Léner, andra ersédttningar och sociala kostnader/Salaries, social fees and other remuneration
Inga [6ner eller ersétining till styrelsen har betalats ut./No salaries or remuneration to the Board of
Directors have been paid.

Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer/Audit fees
2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsarvode/Audit fee 13,938 13,125

Summa/Total 13,938 13,125
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Not 4 Netto fran ovriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar/

Net from other securities and receivables accounted for as fixed assets
2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31

Resultat fran forséljning av andelar i 6vriga féretag/

Profit or loss from sale of financial fixed assets - 9,640,386
Resultat fran forsaljning av vardepapper/

Profit or loss from sale of securities - -20
Nedskrivningar/\Write-downs - -685,482
Summal/Total - 8,854,884

Not 5 Rénteintiakter och liknande resultatposter/interest income and similar items
2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31

Ranteintdkter/Interest income 693,331 104,364
Valutakursvinster/Exchange gains 177,950 1,050,620

Summal/Total 871,281 1,154,984
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Not 6 Andra langfristiga vardepappersinnehav/Other securities held as fixed assets
2023-12-31 2022-12-31

Vid arets borjan/At start of the year 16,763,513 15,155,907
Anskaffningar/Additions 2,665,581 2,293,087
Nedskrivningar/Deprecations -685,482
Redovisat védrde vid arets slut/Value at year end 19,429,094 16,763,512

Not 7 Vidsentliga hdndelser efter rdkenskapsarets slut

Inga vasentliga handelser har infréffat efter rakenskapsaret./
No significant event to report after the financial year end.

Underskrifter/Signatures

Stockholm, "\0/6 -, 2024
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Tom V|dar Rygh
Styrelseledamot/Director

r

Var revisionsberéittelse har |dmnats den/Our audit report was presented on 2> ‘\U\VM , 2024

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

—TiK Draskﬁfﬁ%\

Auktoriserad revisor/Authorized Public Accountant
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman | NCAP Holding AB, org.nr 556750-3635
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér NCAP Holding AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningsiagen och ger enii alla
vésentliga avseenden rattvisande bild av NCAP Holding ABs finansiella stallning per den 31 december 2023
och av dess finansiella resultat fér aret enligt arsredovisningslagen. Foérvaltningsberattelsen ar férenlig med

arsredovisningens dévriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrékningen fér NCAP Holding AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt [nternational Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnitiet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande fill
NCAP Holding AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

Krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och @ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret {6r att arsredovisningen uppraitas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for att
upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen fér beddmningen av bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta

verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte oir
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [amna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkernhet &r en hdg grad av sakerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan térvéantas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

=n ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens t6rvaltning fér NCAP
Holding AB for ar 2023 samt av foérslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaliningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamot ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare | avsnittet

Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till NCAP Holding AB eniigt god revisorssed | Sverige och har i

ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligl dessa krav.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret {6r forslaget till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller foriust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar

utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i évrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sadkerhet kunna beddéma om nagon styrelseledamot i nagot

vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget fill dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av siakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r

férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den@uni 2024

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Erik Draskovic Ydr
Auktoriserad revisor
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