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Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i NaturalCycles Nordic AB intygar att resultatrakningen och balansrakningen
i arsredovisningen har faststallts pa arsstdmman den 2 maj 2024.

Arsstamman beslutade att godk&nna styrelsens forsiag till hur vinsten ska disponeras.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberattelsen stammer overens med originalen.

Stockholm, &2 maj 2024

[

Victor Bodin
Styrelseledamot
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen 10r NaturalCycles Nordic AB, 556952-7657
("Natural Cycles” eller “Bolaget”), med séate i Stockholm,

Sverige, avger harmed sin arsredovisning foér réken-
skapsaret 2023.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp |
SEK. Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

Viktiga forhallanden och
vasentliga handelser

Information om verksamheten

Natural Cycles ar ett ledande teknikféretag inom
kvinnors halsa. Bolagets verksamhet omfattar
utveckling och férséaljning av innovativa digitala
l6sningar inom omradet preventivmedel! och fertilitet
riktade till kvinnor. Natural Cycles ar FDA-godkand i
USA, CE-markt i Europa och har erhallit myndighets-
godkd@nnande i Australien, Singapore, Sydkorea

och Kanada.

NaturalCycles Nordic AB &gs till 100% av Natural-
Cycles AG.

Vasentliga handelser under rédkenskapsaret

Bolagets nettoomséattning uppgick under 2023 till
136MSEK (105mSEK), vilket motsvarar en 6kning
med 30% mot féregaende ar, drivet av en stérre
anvandarbas. Rérelseresultatet uppgick till 3S0mSEK
(-BMSEK), en férbattring med 700% mot fére-
gaende ar.

| september 2023 lanserade Natural Cycles sin
integration med Apple Watch, vilket mdjliggér for
saval nya som befintliga anvéndare att koppla sin
Apple Watch till Natural Cycles app. Integrationen
har erhallit myndighetsgodkannande i bade USA
och Europa.

Framtida utveckling

Natural Cycles har fortsatt goda framtidsutsikter,
bade under det kommande rékenskapsaret och
bortom det. Bolaget ser en fortsatt hog efterfragan
fran nya anvandare. Natural Cycles investerar
kontinuerligt i sitt produkterbjudande och avser

att fortsatta expansion pa bade befintliga och nya
geografiska marknader. Bolaget férvantar sig en
utdkad anvandarbas till f6ljd av detta.
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Risker och osakerheter

Forsériningskedja

Bolaget utvecklar, tillverkar, saljer och/eller tillhanda-
haller fysiska produkter i form av termometrar.
Darmed kan férseningar av komponenter som kravs
for utveckling och tillverkning av hardvaruprodukter
ha en negativ inverkan pa Natural Cycles.

Konkurrenter

Bolaget verkar pa en konkurrensutsatt marknad. Det
finns risk for 6kad konkurrens fran nya konkurrenter
som i vissa fall har stérre ekonomiska resurser, vilket
kan leda till hogre tillvaxtutsikter genom nya partner-
skap, alternativt minskade tillvaxtutsikter och/eller
ldgre marginaler pa langre sikt.

Regelverk

Bolaget féljer gallande medicintekniska regleringar

| dess geografiska marknader. Dessa regleringar
skapar hoga intradesbarriarer {6r konkurrenter. Bolagets
kvalitetssystem granskas arligen av anmalda organ.
Bolaget kan granskas av relevanta myndigheter och
efterféljande fynd kan ha en inverkan pa Natural Cycles
férmaga att erbjuda sina produkter pa marknaden.

Skatter

Bolaget verkar pa olika geografiska marknader.
Natural Cycles bedriver sin verksamhet i enlighet
med Bolagets tolkning, som faststallts tillsammans
med oberoende skatteradgivare, av tilldmpliga
skatteregler och andra bestammelser rérande
koncerninterna transaktioner, arbetsgivaravgiter,
bolagsskatter och mervardesskatter. Det féreligger
risk att skattemyndigheter i respektive geografi fattar
beslut som avviker fran Bolagets tolkning, vilket kan
medféra en positiv eller negativ inverkan pa Bolaget.

[T-system

Bolagets férmaga att tillhandahalla sina produkter

till sina anvandare ar delvis avhangigt av integriteten,
tillférlitigheten och den operativa prestandan hos
dess IT-system. Bolagets [T-system kan stéras av
skal som ar inom eller utom dess kontroll. Eventuella
avbrott i ovannédmnda férmaga kan ha en negativ
effekt pa Bolagets férmaga att tillhandahalla sina
produkter till nya och befintliga anvandare.

Forskning och utveckling

Natural Cycles investerar i forskning och utveckling
for att forbéttra sin befintliga feknik, utveckla nya
produkter och hardvarulésningar samt genomféra
klinisk forskning. NaturalCycles Nordic AB, med séte
| Stockholm, allokerar 27 procent av sina resurser
till forskning och utveckiing, medan moderbolaget
NaturalCycles AG, baserat | Geneve, allokerar

100 procent av sina resurser till detta andamal.
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Agarférhallanden, NaturalCycles Nordic AB

Andel
NaturalCycles AG 100%
Flerarsoversikt
SEK 2023 2022 2021 2020
Nettoomséattning 136 090 927 104 627 250 76 557 480 59 090 005
Rorelseresultat 29 536 361 -5 181 951 -26 639 720 -39 485 371
Rorelsemarginal (%) 22% -5% -35% -67%
Balansomslutning 230 355 771 210 746 689 114 589 914 104 540 837
Soliditet (%) 52 46 29 40
Antal anstallda® 52 40 41 39
*Antal heltidsekvivalenter
Forandring av eget kapital

Fond for
Aktie- utvecklings- Balanserat Arets

SEK kapital utgifter Reserver resultat resultat Total

Utgaende eget kapital 2022-12-31 50 000 29487 102 340916170 -332712865 68175275 95915682

Aktieagartillskott

Disposition enl arsstammobeslut

(Omféring mellan poster i eget
kapital) 58 175 275 -58 175 275

Fond fér utvecklingskostnader 18 109 406 -18 109 406
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2023-12-31 50 000

23000727 23000727
47 596 508 340916170 -292 646996 23 000727 118 916 409

Villkorlig aterbetalningsskyldighet for aktieagartillskott uppgick till 340 916 170 kr (340 916 170 kr) varav O kr i 2023.

Forslag till resultatdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kr)

Balanserat resuitat 48 269 174
Arets resultat 23 000 727
Total 71 269 901
Disponeras sa att i ny rakning éverfors 71 269 901
Total 71 269 901
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2023-01-01 2022-01-01
SEK Not ~2023-12-31 -2022-12-31
Intdkter
Nettoomsattning 2 136 090 927 104 627 250
Aktiverat arbete f6r egen rékning 15 863 137 10 841 472
Ovriga rérelseintakter 3 145 706 530 75 820 286
Summa Intdkter 297 660 594 191 289 018
Roéreisens kostnader
Handelsvaror -46 410 871 -36 401 628
Ovriga externa kostnader 4,5 -154 992 103 -123 726 386
Personalkostnader 6 -58 626 939 -35 377 803
Avskrivningar 8 -7 094 320 -965 092
Ovriga rorelsekostnader — -60
Summa Roérelsens kostnader -268 124 233 -196 470 969
Rorelseresultat 29 536 361 -5 181 951
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 13 - 2 103 604
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -599 180 -367 642
Summa Resultat fran finansiella poster -599 180 1735 962
Resultat efter finansiella poster 28 937 182 -3 445 989
Skatt pa arets resultat 10 -5 936 455 61621 264
Arets resultat 23 000 727 58 175 275
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Balansrakning

SEK Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter fér forsknings- och

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 11 47 596 508 29 487 102
Summa Immateriella anldggningstillgangar 47 596 508 29 487 102
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 12 1216 781 687 358
Summa Materiella anlaggningstillgangar 1216 781 687 358
Finansiella anldggningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 14 11 097 164 11 463 540
Uppskjutna skattefordringar 10 55 684 809 61621 264
Andra langfristiga fordringar 15 894 861 693 418
Summa Finansiella anldggningstillgangar 67 676 834 73778 223
Summa Anlaggningstillgangar 116 490 123 103 952 683
Omsattningstillgangar

Varulager 4 513 220 10 141 705
Summa Varulager 4 513 220 10 141 705
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 10 382 429 3278 292
Fordringar hos koncernféretag 44 781 379 56 799 448
Ovriga fordringar 3 550 525 -
Skattefodran 1161 999 1 455 588
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 2 805 258 3251440
Summa Kortfristiga fordringar 62 681 590 64 784 768
Kassa och bank 17 46 670 838 31 867 543
Summa Omséattningstillgangar 113 865 648 106 794 016
SUMMA TILLGANGAR 230 3565 771 210 746 699
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Balansrakning

SEK Not 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 000 50 000
Fond fér egen utveckling 47 596 508 29 487 102
Summa Bundet eget kapital 47 646 508 29 537 102
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -292 646 996 -332 712 865
Aktiedgartillskott 340 916 170 340 916 170
Arets resultat 23 000 727 58 175 275
Summa Fritt eget kapital 71 269 901 66 378 580
Summa Eget kapital 118 916 409 95 915 682
Avséttningar

Ovriga avséattningar 18 - 154 002
Summa Avséttningar = 154 002
Langfristiga skulder, rdntebérande

Banklan 5 000 000 15 000 000
Summa Langfristiga skulder, rintebdrande 5 000 000 15 000 000
Kortfristiga skulder

Leveranttrsskulder 1 930 756 6 935 830
Skatteskulder 5291 348 3 163 975
Skulder hos koncernféretag 28 592 415 40 899 022
Ovriga kortfristiga skulder 5 000 000 190 370
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 65 624 843 48 487 818
Summa Kortfristiga skulder 106 439 362 99 677 015
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 230 355 771 210 746 699
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Kassaflodesanalys
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SEK 2023-12-31 2022-12-31
Kassaflddet fran den l6pande verksamheten

Rérelseresultat 29 536 361 -5 181 951
Justering f6ér poster som gj ingar i kassaflodet

Av- och nedskrivningar 7 094 320 065 092
Férandringar i avséatiningar -154 002 —
Valutakursdifferens 366 376 -1 508 485
Erhallen ranta 4 513 —
Erlagd réanta och realiserade valutakursfériuster -603 693 -367 642
Betald skatt 2420 962 1432 450
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 38 664 837 -4 660 536
Kassafléde fran féréndringar i rorelsekapitalet

Foréandring av varulager 5 628 485 -6 919 234
Forandring av rérelsefordringar 1 809 589 2 826 543
Féréndring av rérelseskulder -365 025 20 632 505
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 45 737 886 11 879 278
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -982 365 -491 266
Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar -24 750 780 -24 515 406
Férvarv av dotterféretag - 2 103 604
Avyttring/investering i finansiella instrument -201 442 293 742
Kassafitde fran investeringsverksamheten -25 934 587 -22 609 326
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan — 15 000 000
Amortering av skuld -5 000 000 —
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 000 000 15 000 000
Arets kassaflode 14 803 299 4 269 952
Likvida medel vid arets bérjan 31867 543 27 597 591
Likvida medel vid arets slut 46 670 841 31 867 543
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Noter

Not1 Redovisnings- och varderingsprinciper
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen upprattas i enlighet med Arsredo-
visningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna
ar ofdrandrade jamfért med féregaende ar.

Bolaget upprattar ingen koncernredovisning, med
hanvisning till att Bolaget och samtliga dotterbolag
omfattas av en koncernredovisning som upprattas
av det dverordnade moderbolaget NaturalCycles AG
(CHE-49963-6858) med séte | Bottighofen, Schweiz.

Utlandska valutor

Fordringar och skulder | utlandska valutor redovisas
till balansdagens kurs. Transaktioner i utlandska
valutor redovisas till transaktionsdagens kurs.

Intékter

Forsalining av prenumerationstjanster redovisas
linjart 6ver prenumerationstiden. Férsaljning av varor
redovisas nar vasentliga risker och férdelar évergar
fran saljare till képare i enlighet med férsaljnings-
villkoren.

Forsaljningen redovisas efter avdrag for moms och
rabatter.

Skatter

Aktuella skatter varderas enligt de skattesatser och
skatteregler som galler pa balansdagen. Uppskjuten
skatt varderas enligt de skattesatser och skatteregler
som har meddelats fére balansdagen.

Uppskjuten skattefordran avseende forlustavdrag
eller andra framtida skatteavdrag rapporteras i den
utstrackning det ar troligt att avdraget kan regleras
mot ett dverskott vid framtida beskattning.

Fordringar och skulder rapporteras i ett nettobelopp
endast nar en legal ratt till kvitthing finns.

Aktuell skatt, samt férandringar i uppskjuten skatt,
rapporteras i resultatrakningen om inte skatten

ar hanforlig till en handelse eller transaktion som
rapporterats direkt | eget kapital. Skatteeffekterna
av poster som redovisas direkt mot eget kapital
redovisas ocksa direkt mot eget kapital.

Varulager

Varulagret ar varderat till det 1agsta av anskaffnings-
vardet och nettoférsaliningsvardet. Anskaffnings-
vardet faststélls med anvandning av férst in, forst
ut-metoden (FIFU).

+f SigneNaturalQrieaNorgip AR % AS@dgvighing 2023

Materniella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar véarderas till anskaff-
ningsvarde med tillagg fér vardehdjande investeringar
och med avdrag fér planerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Bolaget tillampar en
avskrivningsperiod pa 36 manader f6r bokférda
inventarier.

Immateriella tillgangar
Kostnader som beddms vara utvecklingskostnader
med framtida ekonomisk nytta for bolaget balanseras

som immateriella tillgangar om kriterierna enligt
BFNAR 2012:1 uppfylls.

Immateriella tillgangar skrivs av éver tillgangarnas
nyttjandeperiod:

Mjukvara 5 ar
Hardvaruutveckling 3 ar

Nedskrivning av immateriella tillgangar

Om det finns en indikation pa att en tillgang har
minskat | varde, genomférs ett test for att avgdra om
en nedskrivning ar nédvandig. | det fall att tillgangens
atervinningsvarde &r lagre an dess redovisade
varde, skrivs vardet ned till atervinningsvardet. En
beddmning gbrs vid varje balansdag avseende ned-
skrivna tillgangar fér att avgéra om nedskrivningen
ska aterféras.

Nedskrivning och aterféring av nedskrivningar redo-
visas I resultatrakningen.

Likvida medel

| likvida medel ingar kassa- och bankmedel samt
kortfristiga placeringar med en |6ptid kortare an
3 manader.

[ easingavtal

Samtliga leasingavtal dar Bolaget ar leasingtagare
rapporteras som operationell leasing, till exempel
hyresavtal f6r kontor, oavsett om avtalet &r finansiella
eller operationella till sin karaktér. Leasingavgifter
kostnadsfors linjart éver leasingavtalets 16ptid.

Erséttningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersatt-
ningar som Bolaget |amnar till de anstélida. Bolagets
ersattningar innefattar bland annat 16ner, betald
semester, betald franvaro, bonus och erséttningar
efter avslutad anstallning. Redovisning sker i takt
med Intjanandet.
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Not 1 fortséttning

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med
reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebar att vardering
sker utifran anskaffningsvérde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen
inkluderar kundfordringar och 6vriga fordringar, kort-
fristiga placeringar, leverantérsskulder och laneskulder.
Instrumenten redovisas i balansrakningen nar
Bolaget blir part i instrumentets avtalsméassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen
nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet
nar Iopt ut eller dverfoérts och koncernen har éverfért |
stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade
med aganderétten.

Finansiella skulder tas bort fran balansréakningen
nar férpliktelserna har reglerats eller pa annat satt
Lupphort.

Not 2 Nettoomséattningen fordelar sig pa geografiska marknader enligt foljande:

Kassaflbdesanalys
Kassaflodesanalysen ar upprattad enligt indirekt
metod.

Definitioner av nyckeltal
Nettoomsattning:

Bolagets huvudsakliga intakter och fakturerade
kosthader.

Rorelseresultat:
Resultat fore finansiella poster.

Rorelsemarginal:
Roérelseresultat / Nettoomsatining.

Soliditet:
Totalt eget kapital / Totala tillgangar.

Marknader 2023 2022
SE 37 250 756 22 846 703
UK 49 623 692 48 456 820
US — —
ROW* 49 216 479 33 323 727
Total 136 090 927 104 627 250
* Rest of the world = Ovriga marknader

Not 3 Ovriga rérelseintikter
2023 2022
Koncernintern forsaljning 142 576 722 62 039 253

Valutakursdifferenser 2 526 693 13 378 194
Ovriga intakter 603 115 402 849
Total 145 706 530 75 820 296

Not4 Arvode till revisorer

2023 2022
Revisionsuppdraget 470 000 257 950
Total 470 000 257 950
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2023 2022
Kostnadsférda leasingavgifter 1536 913 1 556 923
Total 15636 913 1 556 923
Framtida minimileaseavgifter avseende gj uppsédgningsbara leasingavtal:
lnom 1 ar 1222 503 1149 360
Total 1222 503 1 149 360
Not 6 Anstallda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda (antal heltidsekvivalenter).
2023 2022
Antal anstéllda Varav mén Antal anstélida Varav méan
NaturalCycles Nordic AB 52 28% 40 33%
Total 52 28% 40 33%
Léner och andra erséttningar 2023 2022

Sociala kostnhader
(varav pensions-

_6ner och andra
ersattningar

Ldner och andra
ersattningar

Sociala kostnader
(varav pensions-

kostnader) kostnader)
NaturalCycles Nordic AB 45 897 282 13 729 657 25 734 465 9643 338
(2 861 516) (1 946 687)
Total 45 897 282 13 729 657 25 734 465 9643 338
(2 861 516) (1 946 687)
Av pensionskostnader avser 0 (Q) gruppen styrelse och VD.
FGretagets utestaende pensionsférpliktelser till dessa uppgar till 0 (0).
Loner och andra erséttningar fordelat mellan styrelseledamadter och VD resp. 6vriga anstilida.
2023 2022
Styrelse och VD Ovriga Styrelse och VD Ovriga
(varav tantiem o.d.) anstallda (varav tantiem o0.d.) anstallda
NaturalCycles Nordic AB - 45 897 282 ~ 25 734 465
Total - 45 897 282 - 25 734 465
Sociala kostnader 2023 2022
Pensionskostnader fér styrelse och VD e -
Pensionskostnader évriga anstallda 2 861 516 1 946 687
Ovriga sociala kostnader 10 868 141 7 696 651
Total 13 729 657 9 643 338
Konsfordelning bland ledande befattningshavare* 2023 2022
Andel kvinnor i styrelsen 25% 25%
Andel man i styrelsen 75% 75%
Andel kvinnor bland évriga ledande befattningshavare n.a. n.a.
Andel mén bland 6vriga ledande befattningshavare n.a. n.a.

* Uppgifterna avser frhallandet pa balansdagen.
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Not 7 Inkdp och forsaljning mellan koncernforetag

2023 2022
Andel av arets totala foérsaljning som skett till andra féretag inom koncernen 142 576 722 64 319 114
Total 142 576 722 64 319 114
Not 8 Avskrivningar

2023 2022
Avskrivning av &gd IT-utrustning 37 168 43 394
Avskrivning av datorer 415 774 173 713
Avskrivning av aktiverade FolU-kostnader 6 641 378 747 985
Total 7 094 320 965 092
Not 9 Rantekostnhader och liknande resultatposter

2023 2022
Ovriga réantekostnader 599 180 367 642
Total 599 180 367 642
Not 10 Skatt pa arets resultat
Avstimning av effektiv skattesats

2023 2022
Skatteeffekt av:
Resultat fore skatt 28 937 182 -3 445 989
SKatt pa redovisat resultat enligt géllande skattesats (20,6%) -5 961 059 709 874
Skatteeffekt av kostnader som inte ar skatteméssigt avdragsgilla -119 441 2 075035
Uppskjuten skatt pa underskott som inte nyttjats tidigare ar -5 936 455 61621 264
Skatteeffekt pa ej nyttjade underskott 6 080 501 -2 784 909
Redovisad skatt -5 936 455 61 621 264
Effektiv skattesats -20,5% -1 788,2%

Bolagets ackumulerade skatteméssiga underskott uppgar till 270 314 607 kr (299 132 348 kr).

Not 11 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2023 2022
Ingaende anskaffningsvarden 30 235 087 5719 681
Arets anskaffningar 24 750 780 24 515 406
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 54 985 867 30 235 087
Ingaende avskrivningar _747 985 e
Arets avskrivningar -6 641 374 -747 985
Utgaende ackumulerade avskrivningar -7 389 359 -747 985
Utgaende redovisat virde 47 596 508 29 487 102
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Not 12 Inventarier, verktyg och installationer
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2023 2022
Ingaende anskaffningsvarden 962 328 471 062
Arets anskaffningar 982 365 491 266
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 1944 693 962 328
Ingaende avskrivningar -274 970 -57 863
Arets avskrivningar -452 942 217 107
Utgaende ackumulerade avskrivningar -727 912 -274 970
Utgaende redovisat varde 1216 781 687 358

Not 13 Andelar i koncernféretag for NaturalCycles Nordic AB

X L it 2 e
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Resultat fran andelar i koncenféretag for 2022 rér huvudsakligen resultateffekter som uppstar till féljd av regleringar av
Bolagets koncerninterna férhallanden med koncernbolag som &r under likvidation och/eller upplésning.

Not 14 Fordringar hos koncernféretag
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2023 2022
Ingaende anskaffningsvérden 11 463 540 9 955 055
Avgaende/tilkommande fordringar -366 376 1 508 485
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 11 097 164 11 463 540
Utgaende redovisat virde 11 097 164 11 463 540
Not 15 Andra langfristiga fordringar
2023 2022
Ingaende anskaffningsvéarden 693 418 087 161
Arets anskaffningar 201 442 _
Arets avyttringar ~ -293 742
Utgaende redovisat virde 894 861 693 418
Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intakier
2023 2022
Férutbetalda hyreskostnader 407 501 383 120
Férutbetalda férsakringspremier 813 519 393 664
Ovriga férutbetalda kostnader 1584 238 2474 656
Total 2 805 258 3 251 440
Not 17 WKassa och bank
2023 2022
Kassamedel 46 670 838 31 867 543
Total 46 670 838 31 867 543
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Not 18 Avséattningar

2023 2022
Ovriga avséattningar
Belopp vid arets ingang -154 002 -154 002
Under aret aterférda belopp 154 002 -
Total - -154 002
Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2023 2022
Upplupna semesteriéner -2 388 986 -1 985 765
Upplupna sociala avgifter -750 619 -607 573
Ovriga upplupna kostnader -14 672 430 -6 932 277
Ovriga férutbetalda intakter -47 812 807 -38 962 203
Total -65 624 843 -48 487 818

Not 20 Stallda sakerheter och Eventualforpliktelser
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Bolaget har tagit ut féretagsinteckningar om 15 000 000 kr som stéllts som sékerhet for Bolagets rantebérande skulder.
Bolaget har inga eventualférpliktelser.

Not 21 Forslag till resultatdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel.

Balanserat resuitat 48 269 174
Arets resultat 23 000 727
Total 71 269 901
Disponeras sa att i ny rakning éverfors 71269 901
Total 71 269 901

Not 22 Viasentliga hdndelser efter rakenskapsarets slut
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Inga vasentliga handelser har intréffat efter rakenskapsarets siut.

Not 23 Antal aktier

2023 2022
Antal Antal
NaturalCycles Nordic AB 500 500
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Styrelsens underskrifter

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Elina Berglund Scherwitzl Raoul William Scherwitzl
Styrelseordférande Styrelseledamot
N\
Victor Fredrik Bodin Christian Lindegaard Jepsen
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor
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Christian Lindegaard Jepsen
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman | NaturalCycles Nordic AB, org.nr 556952-7657
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér NaturalCycles Nordic AB for ar 2023,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och geren i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av NaturalCycles Nordic ABs finansiella stallning per den 31 december
2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
F&rvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen fér NaturalCycles
Nordic AB.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing {(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
NaturalCycles Nordic AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa Krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret f0r att arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven foér den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att
upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag. |

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvéandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens férvaltning for
NaturalCycles Nordic AB fér ar 2023 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter ansvarsfrinet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i foérhallande till NaturalCycles Nordic AB enligt god revisorssed | Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund {6r vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner befraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelégenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréaffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende:

e fOretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller f6rlust, och dérmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig s&kerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummeilser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r

férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor
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