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Zenith Fund Holding AB
Org.nr 559103-6644

Styrelsen och verkstallande direktoren for Zenith Fund Holding AB &
rakenskapsaret 2023.

Arsredovisni ingen ar upprattad i svenska kronor, § m
belopp i hela kronor (kr). Uppgifter inom pm@m% avser fﬁr@gé@nde é?’

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten
_.'Z@mm Fun::Hmldmg AB ("Bolaget”) med organisationsnummer 559103-6644 ar ett publikt aktiebolag.

terbolag som bedriver investeringsverksamhet, varav tva av bolagen ar alternativa

;'{51 03? Tkr) m:h km’tfr st ga ianef@mr ngar Ems dm‘tt@ﬁﬁr@mg {IJm 253 GQO Tkr (‘! 58 523 Tkr) varav 163
798 Tkr ar nedskrivet. Bolaget har fyra utgivna obligationslan om totalt 144 800 Tkr.

Sim dﬁ%rb&lag
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Vasentliga handelser efter rakanakapsarets siut
aﬂf‘t I'mr gkr t ner fcrﬁirmm pﬁ E{'ﬁmrnfam‘t& @t- Z R%‘t

'balgﬂgmm ﬁg ;mr o 29 f"%'f“ﬁ =

32924 cﬁ aﬂsrakmﬂg@ﬁ s gmmﬂeg av sﬁyr’etse ch rw sOr .en 22 mars 2024 och den

eﬁer‘f@gande forsta kontrollstamman som holls den 20 maj 2024 beslutade i enli ighet med styrelsens
forslag att Bo agets verksamhet ska dwas vidare da atyreism ser aﬂ det fmns gdfa fmrm:'tmmgm aﬂ
det egna kapitalet kan aterstallas innan den andra kontrollst

manader efter den forsta kontrolistamman.

Styrelsen har tagit fram en plan for hur det egna kapitalet ska aterstallas. Planen inbegriper bland annat
omvarderingar av finansiella anlaggningstillgangar samt akmagartlﬂsmﬂ

Fmetaget ar mmderfmetag men med hanvisning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 E«:ap‘-g"g
upprattas ingen egen koncernredovisning. Det overordnade moderféretaget Zenith Group Holding AE
organisationsnummer 559103-6552 med sate i Stockholm upprattar koncernredovisning.

Flerarsoversikt (Tkr) 2023 2022 2021 2020
Nets resultat -lf‘i ?"‘E 233 -"EB ;684 291 992 -4 114
Balansomslutning 223 B70
S@ Béitet (%) '
ildsattningsgrad (ggr)
Ne&mmséﬁnm__

4. 63,1
31 ? 58 3
9219 15619 2 541

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings-

och varderingsprinciper.

St;_,‘rals&n fmﬁaiar aﬁ dﬁm msamiade mf'lusten (Em:m-r}

faélansera. 5 st A OED J48
arets forlust :-“E?‘é 232 814
-147 180 566

behandlas s3 att -
i ny rékning 6verfores -147 180 566

-147 18@ 566

Foretagets resultat och stallning i ovrigt framgar av efterfoliande resultat- och balansrdkning med noter.

465 002 130 238; 109 ?3?
{9 5.1

19




Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskﬂwmgar av matemﬂa anlaggningstiligangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i kmem%‘m@tag

Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar som ar
mlagmﬁgst llgangar

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resu ltatposter

Summa resultat fran finansiella poster

R@sumt %ﬂm fi nmsmlla a:smr

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

2023-01-01
-2023-12-31

124 337
U

-530 496
-23 927

U

-4 841 946
-4 717 609

4 392 288
15 852 793
-28 680 349
=171 232 814

-171 232 814

2022-01-01
-2022-12-31

9 219 295

.-: 52&1 522?'

29 1363?2

12 709 264

126 875 016
9 812 404
-17 193 908
-121 547 256
-150 684 128

150 684 128

-150 684 128



Not 2023-12-31 2022-12-31

E alan$rak 1ing

TILLGANGAR

Anlaggningstiligangar

M’afermﬂa an!aggnmggtmgangar

Amd ra mﬂmst ga var.epa persinnehay 1 13
Andra langfristiga fmrdr‘m,ar a/ P Aegpmpn
Summa finansiella : anlaggningstiligangar 54 533 491 51 036 76?*

Summa anhg_ﬂmgsmlfénar T 54 556 634 51 083 837

Omsattningstiligangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordring

gar 0 11167 327

Fordringar hos koncernforetag 89 292 030 158 623 395

Ovriga fordringar 452 501 571
Forutbetal

da kostnader och upplupna intakter 2724739 893 114
92 017 221 171 185 407

11 008 0?6

SUMMA?'LLGANGAR 157 581 931



E alan$rak 1ing

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Obligationslan
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Obligationslan
Leverantrsskulder
SF{LM%F till koncernféretag
Aktuella skatteskulder
Dwnga sku!d%r

U-_ -

2023-12-31

500 000

24 052 248

-171 232 814
-147 180 566
146

680 566

Bgl (L4 S0
11 479 870

210 062 497

157 581 931

5(13)

2022-12-31

174 736 376
-150 8.4 128
24 052 248

20 500 000
20 500 000

127 100 000
1446977

301 128
25 943 247
4211601




eﬁé'njgé;émdé-?ﬁge%; kapital 2022-01-01

Balanseras i ny rakning
Arets rﬁm@mt
Sakutdeln ing

Ingaende eget kapital 2023-01-01

lanseras i ny mknmg
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2022-12-31

Utgaende eget kapital 2023-12-31

Aktie-
kapital

500 000

500 000

500 000

500 000

Balanserat
resultat

958 645

291 992 268
-118 214 537
174 736 376

24 052 248

resultat

w’E?"ﬁ 2;32 8‘!4

-171 232 814

6 (13)

Summa
eget kapital

-118 214 537

24 552 248

24 552 248

-146 680 566
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Not 1 Redovisnings- och vérderingsprinciper
Alimdnna upplysningar
Allmanna upplysningar

_-Arar@d-wmmm Ar upprattad i enlighet med arsredovisningstagen och BFNAR 2012:1 edovisning
och koncernredovisning (K3).

i

Finansiella instrument _

Vid vardering av andelar i dotterbolag har Bolaget valt att tillampa 4 kap. 14 b § 3 stycket ARL med
hanvisning till att Bolaget omfattas av en koncernredovisning som upprattas i enlighet med IFRS. Detta
innebar att andelar i dotterbolag varderas till verkligt varde i enlighet med IFRS 9. Vidare medfor denna

tillampning att bolagets dvriga finansiella instrument oc ighet med IFRS 9.

ksa varderas i enli

Redovisning och borttagande fran balansrdkningen

Finansielia tslégan ';a:r lﬁh fmansmila sécu'?der redovisas nar bo laget blir part i ett iﬂstrumem K@p och
forsaljning . gar der redovisas pa affarsdagen. En finansiell tillgang tas bort
fran redovisr Qa: kas;sﬁdﬁe_m_;frén instrumentet har [8pt ut och bolaget har 6verfort
:.a'is‘k%r .c:h ?armaner fmi«:mppade med agand&réﬂen fira:-;'finansi'eli skuleﬁi t&s »m‘ﬁ ﬁan m'wnsn ng-en- nm‘

;Fmans.@'eﬁa ﬁﬂjangar

Finansiella tillgang
transaktionskostnader mezfundama;
som redovisas till verklig
finansiella till

gangar redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde pl
f:r-transaktmmsé(smadw s@m ar haﬁfmtga t H“ ﬂam‘eﬁifa E“‘lgénar'

illgangar i fmljand@ kat%m@a’

E och
gangar som redovisas till verkligt varde via resultatrékningen.

*inansiella till | upplupet anskaffningsvarde,

*finansiella il

gangar som redovisas til

Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa bolagets affarsmodell och de avtalsenliga
villkoren. ' .

Investeringar i skuldinstrument

Efterfcljande vardering av investeringar i skuldinstrument berrpa bolagets affarsmodell och vilket slag
av kassafloden tillgangen ger upphm till. Bolaget klassificerar sina investeringar | skuldinstrument i tva
varderingskategorier:

*Upplupet anskaffnmgsmrda (posterna Kundfordringar, Fordringar hos koncernforetag samt Kasga

och bank}): Tillgangar som innehas med syfte att inkassera avialsenliga kassafloden och dar des
kassafloden enbart bestar av kapitalbelopp och ranta, redovisas till upfl-u"'t anskaffni n?svmd@
Ranteintakter fran sadana finansiella tillgangar redoy isas som finansiella intakter genom tillampning
av effekiivrantemetoden.

**V’mkéi;t varde via resultatrékningen (posterna Andelar i dotterféretag, Andra langfri
vérdepappersinnehav samt Andra langfristiga fordringar): Tillgangar som i inte upfafy!lw kraven for att
redovisas till upplupet anskaffningsvarde vérderas till verkligt varde via resultatrakningen. En vinst
eller férlust for ett skuldinstrument som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen redovisas
netto | resultatrakningen.

Finansiella skulder
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Bolagets finansiella skulder bestar av posterna; Skulder till koncernfGretag, Leverantorsskulder och
Ovriga skulder. Samtli iga finansiella skulder varderas efter forsta redovisningstilifallet till upplupet
anskaffningsvérde.

Finansiella instrumentens verkliga viérde
| forsta hand varderas Bolagets finansiella instrument enligt verk! igt varde som handlas pa en aktiv
marknad (séafm borsnoterade derivat, finansiella instrument som innehas for handel och {ill géngm som
kan séljas) och bm@m% pa noterade mmﬁmadsm ser pa bal anmag@m Vinstandelsbevisen | Zenith
Venture Capital | AB (publ), som utgor balansposten "Andra langfrsitiga fordringar”, varderas enligt
denna metod. For f nansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner gors
varderingen till verkligt varde genom anvandning av tillampliga observerbara indata. | forsta hand
anvands som varde det pris som erhallits om det nyligen genomforts en ordnad transaktion |
vardepappret mellan marknadsaktérer sa att pri iset darfor kan anses vara representativt for mrklsgt
mrd@ __m:i%mrm a -,.-a-izag%m mﬁ@rmag mm utgor posten "Andelar i dotterbolag” samt Bolagets andelal
_____ o-Investment Minna AB som utgor posten "Andra !mgmg&fga_
- j'_mmnehav ﬁuatamvmems pa grund av avsaknaden av observerbara

'.marmaisiraﬂsam ioner.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar redovisade till uppiupet anskaffningsvarde

j_ﬁ@stema 'Kundfordringar”, "Fordringar pa kmwmfm&mg samt "Kassa och bank” redovisas till upplupet
anskaffningsvarde och ar darfor inom tillampningsomradet for forvantade kreditforiuster. Bolaget
Es_-mar de framtuda f@wamade kredrtfmmstema fm dessa poster och redovisar en kreditreserv for

gmn_aw Eag sam: :ﬁakhet fm mmaseman; _h{js mgtpartfﬁa uppgar bolagets berakning av forvantade
Kre ..;_ﬁtfm@ustm pa dessa poster uppgar till ovasentliga belopp och darmed har ingen justering gjorts |

Ovriga kortfristiga skuider
"Lwrantmsskmﬁw mmr flm[ kt% émr att betala for varor och tjanster som har forvarvats i den lopande
verksamheten. Betalnings ppgar oftast till 30 ¢ dagar. Leverantérsskulder klassificeras som

kortfristiga skulder om d@ flﬁ :«;aliw mm ett ar.

'Uié\f erleverantorsskulder bolage
inom ett ar och klassi fzmra& _armm;sm k&ﬂfrnst;ga gkuldm‘

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhGrande skatteeffekter redovisas i
eg jet ka pélt-l

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars.
inkomstskatt som annu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som géller per
balansdagen. : ,

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till foljd av tidigare handﬁtmr
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida. skattemaasaf
overskott. Da den overvagande delen av bolagels awkmmmfpé kommande investeringar enligt
nuvarande skatteregler bedoms vara skattefria sa finns @m --sak@m@’t m m hurw da wm@mi{ﬁ@?{ ﬁén
tidigare ar kommer att kunna utnyttjias varfor bedomning g
skattefordran.

ﬁfi‘h’téktsr@ :wiftshih

-:s_._e;ra :_mfattmng z:ie_af sanml_ktattd@ %Emm@msm mréal:ama _mmmw att_ti_l_i;

_:ma-mﬁs fcﬁramget s::sah _a‘tt
intakterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Bolagets intakter avseende erhalina forvaltningsarvoden
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redovisas i enlighet med faststali
avser.

da uppdragsavial. Iintakierna redovisas i den period som forvaliningen

Koncernforhallanden

Foretaget ar moderforetag men med hanvisning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap 2§
upprattas ingen egen koncernredovisning. Det dverordnade moderfdretaget Zenith GmUp Holding AB
organisationsnummer 559103-6552 m@:'imt@ Stockholm upprattar koncernredovisning.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag f0r uppskjuten skatt) i| procent
av balmgfmﬁtmnmg

Skuldsattningsgrad (ggr)

Avsattningar och skulder inklusive uppskjuten skatteskuld dividerat med justerat eget kapital (ggr) (eget
kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt).

Not 2 Medelantalet anstallda

vasemlngt regtmrde Eiém.mie ast{rw ﬂmgﬁpmfsem tsilampas

Materiella aniagmngstlllganm _
Avskrivning pa datorer 33 %

Not 4 Resultat fran andelar i koncernféretag
203 2022

Orealiserad vardeférandring pa andelar | koncernforetag 5718 126 12 708 264
Nedskrivning av osaker lanefordran, koncern -163 798 063 0

Not 5 Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar

langfristiga

Resultat vid omvardering av andra

yardam;mmsmnehav «-»2?&5- QDﬂ 422

Ranteintakter fran koncernbolag
Ovriga ranteintakter

15 852 793 5 812,404
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Not 7 Rantekostnader och liknande resultatposter

2022

Réntekostnader fran koncembolag
F ?a ntekasmad er fran -'-:3"ganl nslan

& 289 80 z-u"l 63@ ?S'
14 4 933 070 798 659
-8 464 4?1

5 065 060
17 193 908

Dnga ﬂnmsmlm ke&tnadﬁr

Not 8 Aktuell och uppskjuten skatt
Avstamning av effektiv skatt
2022

Belopp
-150 684 128

Procent

Procent Belopp
=171 2:32 SM

31 040 930

35 273 960

Skatt enligt géllande skattesats 20,60 20,60

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter
Uﬂdersk@ﬁsavdmg vars skattevarde ej
redc .V?IS&E som tillgang

Redovisad ,ﬁﬁek‘tw skaﬂ

Ackumulerat underskott uppgar per 2023-12-31 t

och installationer

Not 9 Inventarier, verktyg

Ingaende anskaffningsvarden
Inkép
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivning

ar

Not 10 Andelar i dotterbolag

Ingaende varden
Aktie kﬁplmi nytt mt‘tm* ho

lag

:_:ékti%_}ar‘tlssmﬁ i Il ¢ iﬁ%m!ag

i éende md awsa‘t me

Not 11 Specifikation andelar i dotterbolag
Kapital-
andel

Namn
Z%ﬁ m Venture Capital | AB

-34 338 714

-57 740 538

2 645

-3 573

till 62 511 151 kr.

Rostritts-

andel

802

879
169

2023-12-31

31270 406

0
0

5718 126

Antal
andelar

34 169 569

12 924 “HQ

500 000
5137 023
12 709 264
31270 406

varde

000 000
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4 8650 621
685 409

4 128 089
36 988 532

.z@_nm Vﬁmw@ Cﬁéaéﬁpimz m
Medical Invest 2021 AB
Zenith Venture Capital VI AB

Org.nr Sate Eget kapital Resultat

Zenith Venture Capital |

(pulf} 559105-6311 Stockholm 500 000

{pu—i) -559105@5 45- Stockholm 4 850 621 328 587'
Zenith Venture Capital IV AB 558105-6325 Stockholm 464 923 35 077
Zenith Venture Capital V AB Stockholm 535 409
Zenith Venture Capital 1l AB Stockholm 490
Im
Im

212 846 ?69 108 017 077
233575315 -4 424 685

Medical Invest 2021 AB

Zenith Venture C&pitéi VI AB

Stockholm
Stockholm

2023-12-31 2022-12-31

Ingaende varden 18 663 022
Tillaggsinvestering i andra langfr. vamemper 511 885
Erhallna aktier i form av sakutdelning 0
Lamnad sakutdelning 0
Awmmg av andra langfr. mrdeagﬂp&r 0
Verkligt var _‘___;.--ufar'aﬂnﬁng via resultatrakningen -2 476 722




Zenith Fund Holding AB
Org.nr 559103-6644

Not 13 Specifikation andelar langfristiga vardepappersinnehav

Kapital- Rostréitts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar virde
Zenith Venture Capital 1l AB
(publ) 5,08%
Zenith Co-Investment Minna AB 10%

16 695 685
2 500
628 185

Zenith Venture Capital Il AB - _
(publ) _ 559080-1 Stockholm
Zenith Co-Investment Minna AB 55@&&“@&-33 Stockholm

Not 14 Andra langfristiga fordringar
' 2023-12-31 2022-12-31

Ingaende anskaffningsvérden 1103 339 1862 756
Verkligt varde-forandring via resultatrakningen -256 565 -759 417

Utgdende redovisat virde ' 846 774 1103 339

2023-12-31 2022-12-31

0 100 000 000
--2? m" jf,Dr 27 100 000
33 300 000 20 500 000

144 80@ GQB 147 600 000

*Aterbetalt 2024-01-02. 14,6 mkr kvittats mot ett nytt obligationsian med 15

Not 17 Vasanmga héndelser efter rakenskapsarets slut
Bolaget har skrivit ner fordringar pa koncernforetaget Z Retail Invest AB vilket har resulterat i att Bolaget
har férbrukat halva sitt aktiekapital och har darfor upmttm k.ntr[ﬁ balaﬁsmm ng p@r d@ﬂ 29 februar
2024, Kontrollbalansrakningen signerades av styrelse och revisor de

efterfoljande fm“sta kmtmllstamman mm h&lis d@n 20 rmj 2024& b%iumd@ @m gm{f M@d stym ?QS@HS

f%’slag aﬁ ': |

Styrelsen har tagit fram en plan for hur det egna kapitalet ska aterstéllas. Planen inbegriper bland annat
omvarderingar av finansiella anlaggningstillgangar samt aktieagartiliskott.
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Styrelse forsakrar att arsredovisninge

réttvisande bild av bolagets stallning och resultat.

Stockholm 2024-06-19

_ ars Thorén
Tommy Jacobson Lars Thorén
Ordfdrande Ledamot

Tommy Jacobson ¥

Jonas Blomqvist
Jonas Blomqvist

Verkstallande d E.?Je_ik?tég ledamot

Var revisionsberattelse har lamnats 2024-06-20

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Magnus Svensson Henryson

Auktoriserad revisor
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+ Signerat 2024-

Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i Zenith Fund holding AB, org.nr 559103-6644

xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Zenith Fund Holding AB fér ar 2023.

=nligt var. uppfattning har arsred.wsmngen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och geren i alla

vasentliga avseenden rattvisande bild av Zenith Fund holding ABs finansiella stallning per den 31 december
2023 och av dess finansiella resultat fér aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig
med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér Zenith Fund
Holding AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till

Zenith Fund Holding AB. enligt god revisorssed | Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fasta uppmarksamheten pa forvaltn ingsberattelsen och not
17 i arsredovisningen. Bolaget har férbrukat halva av sitt eget kapital -och har uppréattat kontrollbalansrakning
per 2024 02—29 Dessa forhallanden tyder tillsammans med de andra Gmstand|gheter som namns ] not 17 pa

've_rks__amh et.en.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

I)et ar styrelsen ach verkstallande dlrektoren SOM har ansvaret for att arsredowsmngen upprattas och att den

den_ ln_tema kontroll som de b.;edc:umer Ar nodvand_l_g fo_r at_t _uppratta en arsredows_mng som _m_te_ mnehal_ler nagra

vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for beddmningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direkioren avser att likvidera bolaget, upphora

med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasenthga felaktigheter vare sig dessa beror pa oegentllgheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig séakerhet ar en hég grad av sakerhet men ar ingen

garantl for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka en

vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och

anses vara vasenthga om de enskllt eller tlllsammans r__lml_lzg_e_n kan férvantas paverka de ekonomiska beslut

=n ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning aren del av revisionsberéattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra fo
Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och verkstallande

rfattningar

direktérens forvaltning fér Zenith Fund Holding AB fér ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande

bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar fériusten enligt forslaget | forvaltnmgsberattelsen och beviljar

styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverlge Vart-ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Zenith Fund Holding AB enligt god revisorssed | Sverige och
har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

-Sfy-rel*fs_ens_ och verkstﬁllande -direskitﬁfrens ansvar

'forslag tlll utdelnmg mnefattar de’rl:a bland annat en bedomnlng avom utdelmngen ar forsvarllg med hansyn:tﬁi’l’l

de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

.Styrelsen ansvarar f-r bolagets organlsatlmn GCh fervaltnlngen av bolagets angelagenheter D'ett'a innef'a’t'tar

pa ett betryggande satt Den verkstallande dlrektoren ska sketa den Iopande forvaltnlngen enllgt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska

fullgéras i 6verensstammelse med lag och f6r att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande séatt.

Revisorns ansvar

Vért mél 'betréffande 'revis.ionen av 'ftirval’tningen och dérmed vé“r’f ut’*tal’ande om ansvarsfrihet ar att inhamta

° fé.;re_taﬁgit nagon 'étgé_rd? eller gjort sig skyl-d ig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,

* arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart

uttalande om defta, aratt med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett torslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytierligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspekiionens
wWw. revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson

Auktoriserad revisor

06-2016:30h538 UTC
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koncem redowsnlng for r..ake nskaps_aret 2023..

Arsredomsnlngen ar uppréttad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp
i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberattelse

Inform-at'ian om -verk-sam he‘t‘en

Bolaget har srtt sate | Stockholm Bolaget har Inga anstallda Koncernredovnsnmgen omfattar Zenith Group
Holding AB och de fyra heldgda dotterféretagen Zenith F'und Holding AB, Zenith Group AB, Zenith Group

Services AB och Z Retail Invest AB.

Viasentliga handelser under rakenskapsaret

Dotterbolaget Z Retail Invest AB har under aret skrivit ner vardet pa finansiella anlaggmngstlllgangar vilket
inneburit att detta bolag redovisar ett kraftigt negatlvt resultat och darmed har forbrukat sitt aktiekapital.
Nedskrivningarna i Z Retail Invest AB har dven, pa grund av nedskrivning av koncerninterna fordringar,

fatt folideffekter pa moderbolaget och koncernen som bada redovisar ett negativt eget kapital.

Bol_ag_et har skrwlt ner vard e.t pa f nan5|_ella_ anIa_g_gnlng_stlllgéngar vilket har resulterat | ait Bolaget har
forbrukat halva sitt aktiekapital och har darfor upprattat kontrollbalansrakning per den 29 februari 2024.
KOntmllbalansrékningen S'igne“rad?eis ?a?v styrelse OCh re"visor d’en ’22 mars 2024 o‘ch d’en *ei*ﬁerfélj?ainde“ forsta

verksamhet ska dnvas wdare da styrelsen ser att det f' nns goda forutsattnmgar att det egna kapltalet kan
aterstallas innan den andra kontrollstamman som ska sammankallas inom atta manader efter den forsta

kontrolistamman.

Styrelsen beddmer att kapitalet kan aterstéllas genom att anlaggnlngstlllgangama huvudsakligen andelar
i dotterféretaget Zenith Fund Holding AB vilket ockséa har uppréattat kontrollbalansrékning per den 29
februari, kan uppvérderas. Styrelsen bed6mer, efter att ha tagit del av Zenith Fund Holding ABs plan for
att dterstilla sitt egna kapital, att det finns goda forutsattningar for att Zenith Fund Holding AB ska kunna

aterstalla det egna kapitalet vilket skulle mdjliggéra aterstéllandet dven i Bolaget.

F‘inansiell i'nfbrmati'en

merparten av rorelsekostnadema ar hanfarluga ml verksamheten I dotterforetagen Zenlth Group .AB och
Zenith Group Services AB.

Koncernens resultat fran vardeforandringar pa andelar i koncernforetag uppgick till 5 718 tkr (12 236 tkr)
och ar hanforligt till innehaven i Medical Invest 2021 AB, Zenith Group Real Estate | AB, Zenith Venture
Cap[tal Il AB, Zenith Venture Capital IV AB och Zenith Venture Capital V AB. Koncernens resultat fran
Gvriga vardepapper och fordringar uppgick till -164 726 tkr (-127 068 tkr) varav 7 126 tkr avser utdelning
frén Zenith Venture Capital [l AB, 3 699 tkr ranteintakt pa konvertibel och -175 551 tkr omvérderingar. Av

omvarderingarna avser -169 379 tkr omvéardering av innehavet i Rizzo Group AB.

Koncernens réntekostnader uppgaende till -32 932 tkr (-17 517 tkr) avser huvudsakligen fyra i Zenith
Fund Holding AB utestaende obligationslan om sammanlagt 144,8 Mkr som I6per med 7%/10%/15%

BT T T T :—'
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Zenith Group Holding AB 2 (25)
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ranta. Obligationslikviden har lanats ut till Koncernens dotterféretag, huvudsakligen Zenith Venture Capital
| AB och Z Retail Invest AB. Rénteintakterna uppgick under aret till 8 802 tkr (9 801 tkr).

Arets resultat uppgick till -194 917 tkr (-150 948 tkr) for koncernen och -32 480 tkr (-150 948 tkr) for
moderbolaget.

Agarforhallanden
Zenith Group Holding AB &r ett privat aktiebolag och hade per den 31 december 2023 nio aktiedgare.

Flerarsoversikt (Tkr)

Koncernen 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomséttning 22 238 19 121 26 233 22 424 22 486
Resultat efter finansiella poster -194 917 -150 948 288 793 -4 691 -7 456
Balansomslutning 175 543 264 495 468 199 136 706 115 331
Soliditet (%) -99 60 7.60 61,80 0,35 0,20
Medelantal anstélida (st) 9 9 9 9 9

Styrelsen foreslar att den ansamlade férlusten (kronor):

fri Overkursfond 2778274
balanserad vinst 17 295 688
arets foriust -32 480 410

-12 406 448

behandlas sa att
| ny rakning overfores -12 406 448
-12 406 448

Koncemens och moderbolagets resultat och stélining i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och
balansrakningar samt kassaflédesanalyser med noter.
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Koncernens
Resultatrakning

Ovriga rérelseintédkter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar

Nedskrivning av omséttningstillgangar utéver normala
nedskrivningar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag

Not

(0]

Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som &r

anlaggningstillgangar

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat tillika arets totalresultat

BT T T T - i b
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2023-01-01
-2023-12-31

22 238 377
20 780
22 259 157

14 690 527

-19 136 791

167 373

0

-42 706
34 037 397

11 778 240

5716 126

8 801 530

-32 932 309

-183 138 729
-194 916 969

-194 916 969

2022-01-01
-2022-12-31

-103 303

-41 195
-81 888
-47 531 969
-28 399 669

12 235 793

-127 067 980
9 800 919
-17 517 113
-122 548 381

~-150 948 050

-150 948 050

-150 948 050



Zenith Group Holding AB
Org.nr 559103-6552

Koncernens
Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstiligangar
Andelar | koncernforetag

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernfoéretag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

BT T T T - i b
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Not

15

12

sligneral MS1, T L

2023-12-31

40 961

495 958
536 919

36 988 532
18 524 795

25 846 774
81 360 101

81 897 020

73337 719
800

6 787 986
82 360 848

11 285 577
93 646 425

175 543 445

4 (25)

2022-12-31

0
239 807

31 270 406
23152 921
66 963 278

121 386 605
121 626 412

13 895 952

120 870 155

503 926
5758 198

141 028 2351

1 839 925

264 494 568
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Koncerne
Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital

Fria reserver
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Obligationslan

Kortfristiga skulder

Obligationslan

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KA

irlsg Fd(It
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2023-12-31

61 554

20 073 963
-194 916 969
-174 781 452

94 200 000
94 200 000

50 600 000

3702107
112 109 063
825 148

76 309 566
12 579 013
256 124 897

175 543 445

5 (25)

2022-12-31

171004 513
-150 948 050
20 110 517

20 500 000
20 500 000

127 100 000
980 777

61 891 879
846 547

26 916 480
6 148 368
223 884 051

264 494 563
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Koncernens rappo

rt 6ver forandringar i eget kapital

Balanserad
vinst inkl.
arets resultat

Ovrigt
tillskjutet
kapital

Aktie-
kapital

Summa
eget kapital

Ingaende eget kapital 2022-01-01

Arets resultat

Korrigering arets resultat 2022
Summa totalresultat

Utdelning

Utgaende eget kapital 2022-12-31

Arets resultat
Summa totalresultat

Nyemission

Utgaende eget kapital 2023-12-31

BT T T T

—

54 054

54 054

94 054

7 500

61 554

lransaklios 092221 12337220347200 (hanike

8 560 774

8 560 774

8 560774

17 500

8 6578 274

sligneral MS1, T L

=150 742 168
-205 882
-150 948 050
-118 214 537
11 495 689
11 495 689

-194 916 969
-194 916 969

-183 421 280

289 273 104

150 742 168

-205 882
150 948 050

-118 214 537

20 110 517
20 110 517

-194 916 969
194 916 969

25000

-174 781 452
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Koncernens
Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Omvarderingar av finansiella anlaggningstillgangar
Avskrivningar och utrangeringar

Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Férandring kundfordringar

Féréndring av kortfristiga fordringar

Forandring leverantorsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar

Ft’)lrs.é'lj'nin:g a-v-ﬁnza:nsieflla za:nlégg___ni'n:gzstil lgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Upptagna lan

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

BT T T T - i b
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Not

sligneral MS1, T L

-129 805 955

2023-01-01
-2023-12-31

-194 916 969

169 832 459
189 337
-220 964

-25 116 137
11 661 609
2 721 330

9 136 095
-1 902 800

-486 449

0

-130 292 404

25 000
121 883 420
-27 800 000

141 640 856

9 445 652

1839 925
11 285 577

7(25)

2022-01-01
-2022-12-31

114 935 490
0
0

-36 012 560

11 599 695

-45 649 512

181 991
-3 390 719
27 539 755
23 967 045

0
20 500 000
0
0
20 500 000

-1 182 468

3 022 393
1839925
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Moderbolagets Not
Resultatrakning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

W

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag

Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som &r
anlaggningstillgangar

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Skatt pé arets resultat
Arets resultat

BT T T T
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sligneral MS1, T L

2023-01-01
-2023-12-31

-866 986
-1 685

-368 671

-30 753 776

-545 642

-312 321

-31 611 739
-32 480 410

-32 480 410

8 (25)
2022-01-01

-2022-12-31

531 633

-149 933 512

-192 964
-289 942

=150 416 418
-150 948 051

-150 948 051

0

-150 948 051
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Moderbolagets
Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anidggningstiligangar
Andelar | koncernforetag

Andra langfristiga vrdepappersinnehav
Summa anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Rortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

BT T T T - i b
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Not

8, 9
10, 11

sligneral MS1, T L

2023-12-31

4 314 845
1819110
6 133 955
6 133 955

7 500

150 757

158 257

1916
160 173

6 294128

9 (25)

2022-12-31

29 068 621

1 589 899
30658 520
30 658 520

0
0
0

83732

30 742 252
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Moderbolagets
Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eqget kapital

Fri dverkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KA

BT T T T
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—

Not

sligneral MS1, T L

2023-12-31

61 554
61 554

2778274
17 295 688
-32 480 410
-12 406 448
-12 344 894

188 257

18 363 865
0

86 900

18 639 022

6 294 128

10 (25)

2022-12-31

94 054
54 054

2760774
168 243 739

=150 948 051

20 056 462
20110 516

75 368
10 631 736

30 742 252
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Moderbolagets rapport dver forandrin

kapital
Ingaende eget kapital 2022-01-01 54 054
Omf6ring av arets resultat
Lamnad sakutdelning
Arets resultat
Korrigering av jamforelsesiffror

Utgaende eget kapital 2022-12-31 54 054

Ingdende eget kapital 2023-01-01 54 054
Omféring av arets resultat
Nyemission

Arets resultat

7 500

Utgaende eget kapital 2023-12-31 61 554

BT T T T - i b
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Balanserat
resultat

426 370

288 792 630

-118 214 537

171 004 513

171 004 513

-150 948 051

17 500

20073 962

sligneral MS1, T L

gar i eget kapital

Arets
resultat

-288 792 680

-150 742 169
-205 882

-150 948 051

-150 948 051
150 948 051

-32 480 410

-32 480 410

11 (25)

Summa
eget kapital

289 273104

0

-118 214 537

-150 742 169
-205 882

20 110 516
20110 516
25 000

-32 480 410

-12 344 894
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Moderbolagets
Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Verkligt varde-férandringar andelar i koncernforetag
Verkligt varde-féréandringar dvr. langfr. vardepapper
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran fordandring av rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar

Férandring av leverantérsskulder

Foérandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

BT T T T - i b
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Not

sligneral MS1, T L

2023-01-01
-2023-12-31

-32 480 410
30 753 776
545 642

-1 180 992
158 257
112 889

-153 982
-1 380 342

-774 853
774 853

25 000

6 540 000
-4 491 621
2073 379

-81 816

83 732
1916

2022-01-01
-2022-12-31

149 526 477
0

-1421 574

902 771
7241

1933 331

-1 857 863

o000

75 468

8 264
83732
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Noter
Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmé&nna upplysningar
Koncernredovisningen for Zenith Group Holding AB har upprattats | enlighet med Arsredowsnmgslagen
RFR 1 Kompletterande regler fér koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och

tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana de antagits av EU.

Moderbolagets finansiella rapporter ar uppréattade i enlighet med IFRS, Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering. Moderbolaget tillampar
samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper”. De avvikelser som férekommer mellan moderbolagets och
koncernens principer féranleds av begransningar i méjligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till f6ljd
av arsredovisningslagen och i vissa fall av skatteskal.

Nya eller reviderade IFRS som trétt i kraft 2023 har inte haft nagon effekt pé bolagets resultat eller
stallning.

M@'derbcalagets redavisn‘ingSprin'ciper

f nansnell rapportermgs rekommendatlon RFR 2 Redowsnlng for Jundlska personer RFR 2 mnebar att
moderbolaget | arsredowsnmgen for den juridiska personen skall tillampa samtliga av EU godkénda IFRS
och uttalanden sa langt detta ar mdjligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hénsyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg som
skall goras fran IFRS.

Redovisning av andelar i dotterforetag
Andelar | dotterbolag redovisas | moderbolaget till verkligt varde enligt IFRS 9.

Koncernredovisning

Zenith Group Holding AB tillampar IFRS 10 och klassificerar sig som ett sa kallat investmentféretag. Enligt
IFRS 10 ska ett investmentforetag som huvudregel redovisa dotterféretag som finansiella placeringar till -
verkligt varde och vardeforandnngar i dessa dotterforetag ska redovisas via resultatrakningen. Enllgt IFRS
10 p 32 ska dotterforetag som inte sjélva &r investmentféretag och vars huvudsakliga syfte och
verksamhet ar att tillhandahalla tjanster med anknytning till investmentforetagets investeringsverksamhet
tas upp 1 koncernredovisningen. FOr Zenith Group Holding AB innebar det att dotterforetagen Zenith Fund
Holding AB, Zenith Group AB, Z Retail Invest AB och Zenith Group Services AB konsolideras.
Doﬂerbolaget Zenlth Fund Holdlng AB ager 97 1 00% av aktlekaputalet | sex stycken publlka aktlebolag

ko_ns.ohd_eras .sa.le.d_es; mte_.

Koncernredovisningen upprattas med tillampning av térvarvsmetoden. Koncerninterna fordringar och
skulder, intakter och kostnader samt orealiserade vinster och forluster som uppkommer fran transaktioner
mellan koncernbolag elimineras vid konsolidering.

Finansiella instrument, redovisning och vérdering

Redowsnmg och boﬂfagande fran balansrakmngen

forsaljnlng av ﬁnanélella tlllgangar och skulder redovusas pa affarsdagen En f'nansuell tlllgang 'tas bort fran
redovisningen nér ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har I6pt ut och bolaget har 6verfort

risker och formaner forknippade med dganderétten. En finansiell skuld tas bort fran redovisningen nér
forpllktelsema har reglerats eller pa annat satt upphort. Vinster och férluster som uppstar vid bortbokning
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Kiassificering

Finansiella tlllgangar redovisas vid forsta redovisningstillféllet till verkligt varde plus transaktionskostnader
med undantag for transaktionskostnader som ar hanférliga till finansiella tlllgangar som redovisas till
verkligt varde som i stéllet kostnadsférs direkt. Bolaget klassificerar och vérderar sina finansiella tillgdngar
| foljande kategorier:

- Finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde, och

+ Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.

Omsiéttningstillgangar _

Fordringar som forfaller inom ett ar (Kundfordringar, Fordringar hos koncernféretag, Ovriga kortfristiga
fordringar samt Likvida medel) klassificeras som omséttningstillgangar. Likvida medel bestar av
omedelbara tillgéngliga tillgodohavanden hos banker.

Eget kapital instrument
Koncernens investeringar i eget kapital instrument bestar av aktier i de dotterféretag som inte
konsolideras samt 6vriga aktieinnehav. Samtliga investeringar i eget kapitalinstrument klassificeras som

'Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen.

Finansiella skulder
Koncernens finansiella skulder bestar av posterna Obligationslan, Leverantdrsskulder, Skulder till
koncernféretag (som ej konsolideras) och Ovrlga skulder. Finansiella skulder varderas efter forsta

redovisningstilifallet till upplupet anskafiningsvéarde.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvérde
Posterna Likvida medel, Ovriga kortfristiga fordringar, Kundfordringar samt Fordringar hos koncernfGretag
'(som ej‘ konso‘lideras) redovisas ti‘I’I upplupet ans‘kaffningsvérde och -ér -d-érfdr 'inom tillé‘mpningsomrédet fér-

redowsar en kredﬂreserv for sadana forvantade kred utforluster vnd var]e rapportermgsdatum Pa grund av
Iag sannolikhet for fallissemang hos motparterna uppgar bolagets berékning av forvantade kreditforiuster

pa dessa poster till ovésentliga belopp och ddrmed har ingen justering gjorts i redovisningen.

Vérdering av Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Finansiella tillgangar till verkligt virde via resultatrékningen vérderas i enlighet med IFRS 10 till verkligt
varde med vardeforandringar Over resultatrdkningen. | avsaknad av avildsningsbara varden fran
marknadsplats eller externa transaktioner i bolagen som faststéller ett tillforlitligt vérde, faststalls verkligt

varde for onoterade aktier och andelar genom att tillampa nagon av de: vardenngsmeteder som
rekommenderas av European Venture Capital Association (EVCA).

Aktierna i dotterféretag som ingar i balansposten "Finansiella tiligangar vérderade till verkligt varde via
resultatrakningen” varderas till det bokfOrda egna kapitalet | respektive dotterféretag.

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder avser forpliktelser att betala forvaror och tjanster som har forvarvats i1 den lopande
verksamheten. Betalningsvillkor uppgar oftast till 30 dagar. Leverantérsskulder klassificeras som
kortfristiga skulder om de férfaller inom ett ar. Utdver Leverantorsskulder har bolaget Skulder till
koncernforetag (som ej konsolideras) och Ovriga skulder som forfaller inom ett ar och klassificeras
ddrmed som Kortfristiga skulder.

Langfristiga skulder
Langfristiga skulder bestar av ett obligationslan och vérderas till upplupet anskaffningsvérde.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhéallas avseende aktuellt ar,
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt férdndringar i uppskjuten skatt. Vardering av
samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de skatteregler och
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skattesatser som &r beslutade eller som ar aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststallas. For
poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas dven ddrmed sammanhéngande skatteeffekter i
resultatrdkningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget

kapital.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rdkenskapsar till foljd av tidigare héndelser.
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag
redovisas i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skatteméssiga
dverskott. Da den éverviagande delen av. bolagets avkastning pa kommande investeringar enligt
nuvarande skatteregler bedéms vara skattefria sa finns en osdkerhet kring huruvida underskottet fran
tidigare ar kommer att kunna utnyttjas varfér beddmning gjorts att inte redovisa nagon uppskjuten

skattefordran.

Not 2 Rattningar féoregaende ar
Moderbolaget

Ingaende balansema ar komgerade och stammer darav lnte werens med den faststallda

komgerat och ovnga externa kastnaderfor rakenskapsaret 2022 har okat fran 322 217 kr tlll 528 099 kr.

Not 3 Arvode till revisorer
Koncernen

PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag
Revisionsnara tjanster
Skatterelaterade uppdrag
Ovriga uppdrag

Moderbolaget
PricewaterhouseCoopers AB
ReVis'ionsu ppd‘rag

S_katte;.relate rade u_ppd.rasg“
Ovriga uppdrag

Not 4 Medelantalet anstillda
Koncernen

Medelantalet anstéllda

Medelantalet anstéllda
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2023

809 689
56 250

2023

380 601
56 250
0

O

436 851

2023

2023

2022

391 625

0
0
0
391 625

2022

0
0

180 625

2022

2022



Zenith Group Holding AB
Org.nr 559103-6552

Not 5 Resultat fran andelar i koncernféretag
Koncernen

Vardering enligt verkligt varde

Moderbolaget

Erh&lina utdelningar
Vardering enligt verkligt varde

2023

5718 126
5718 126

2023

O
-30 753 776

16 (25)

2022

12 235 793
12 235 793

2022

118 214 537
-268 148 049
-149 933 512

Not 6 Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar

Koncernen

Erhallna utdelningar
Ranteintakter
Vardering enligt verkligt varde

Moderbolaget

Vardering enligt verkligt varde

2023

7125 575

3 698 934

-164 726 076

2023

-545 642

-545 642

Not 7 Avstamning mellan teoretisk skattekostnad och redovisad skatt

Koncernen
Avstamning av effektiv skatt

Procent

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt utdelningar

Skatteeffekt av vardeforandringar
Underskottsavdrag vars skattevarde e
l&ngre redovisas som tillgang

Redovisad effektiv skatt
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20,60

2023-12-31

Belopp

40 152 896

-148 325
1467 868

-6 539 805

0,00

sligneral MS1, T L

2022

148 025 406

0

-275 093 386
-127 067 980

Procent

20,60

0,00

2022

192 964
192 964

2022-12-31

Belopp

31 052 887

-132 142
29983 742
.53 625 487

-7 279 000
0
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Moderbolaget

Avstamning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats
Ej skattepliktiga intakter

Underskottsavdrag vars skattevarde ej
redovisas som tillgang
Redovisad effektiv skatt

Procent

20,60

0,00

2023

Belopp
-32 480 410

6 690 964
-6 447 680

-243 284
0

Procent

20,60

0,00

17 (25)

2022

Belopp
-150 742 169

30 929 287
24 352 195
-55 114 898

-166 584
o

Ackumulerat skattemassigt underskott uppgér per 31 december 2023 i koncernen till 84 321 291 kr (52

801 071 kr) och i moderbolaget till 3 430 700 kr (2 442 669 kr)

Koncernen

Ingaende anskaffningsvarden

InkBp

Vérdering till verkligt véarde

Utgaende véarde

Moderbolaget

Ingdende vérde
Nyinvesteringar

Lamnade aktiedgartillskott
Vardering till verkligt varde

Utgaende virde

Not 9 Specifikation andelar i koncernforetag

Koncernen

Namn

Kapital-
andel

Zenith Group Real Estate | AB

(publ)

100%

Zenith Venture Capital | AB

(publ)

Zenith Venture Capital Il AB

100%
100%

Zenith Venture Capital IV AB

(publ)

100%

Zenith Venture Capital V AB

(publ)

Medical Invest 2021 AB 38%

Zenith Venture Capital VI AB
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Rostratts-

andel
100%

100%
100%

100%
100%

386%
99,76%

5000 000
5 000 000

2023-12-31

31 270 406
0

5718 126
36 988 532

2023-12-31
29 068 621

-30 753 776
4 314 845

Antal
andelar

500 000

500 000
5000

500 000

500 000

0
6 000 000

2022-12-31

5637 023
12 709 264
31 270 406

2022-12-31

296 541 670
75000

600 000
-268 148 049
29 068 621

Bokfort
varde

4 850 621

500 000

464 923

4 128 089
500 000

36 988 532

sligneral MS1, T L
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Zenith Group Real Estate | AB
(pUbD

Zenith Venture Capital | AB (publ)
Zenith Venture Capital Il AB

Zenith Venture Capital IV AB (publ)
Zenith Venture Capital V AB (publ)
Medical Invest 2021 AB

Zenith Venture Capital VI AB

Moderbolaget

Kapital-
andel

Namn

Zenith Fund Holding AB
Zenith Group AB

Zenith Group Services AB
Z Retail Invest AB

Org.nr

559105-6345
559105-6311
559079-2791
559105-6329
559105-6352
559285-6511
559366-4385

100%
100%
100%
100%

Org.nr

Rostratts-

Zenith Fund Holding AB
Zenith Group AB

Zenith Group Services AB
Z Retail Invest AB

559103-6644
559103-6651
559407-3347
559284-8963

Investeringar i langfr.vardepappersinnehav
Erhallna aktier i form av sakutdelning

Avyttring samt lamnad sakutdelning
Omvaérdering till verkligt varde
Innehav via forvarvat dotterbolag
Utgaende redovisat varde

Ingaende vérde
Nyinvesteringar
Vardering till verkligt varde

Utgéeﬁnde; redovisat varde

—
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Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm

andel
1 00%
100%
100%
100%

Eget kapital

4 850621
500 000

25 859 490
464 923
685 409

212 846 769
233 575 315

Bokfort
varde

0

4 314 845
0

4 314 845

Sate

Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm

sligneral MS1, T L

Eget kapital
-146 680 566
5057 701
709 852

-181 006 764

18 (25)

Resultat

328££§7
0

-35 077

-1 459 899
108 017 077
-4 424 685

Resultat

-171 232 814
142 856

-5 340 148

-181 158 292

2023-12-31

23 152 921
170 665 894
Q

175 294 020

18 524 795

2023-12-31

1589 899
774 853
-545 642

1819110

2022-12-31

289 298 528
3017 248
148 025 406
-145 754 292
-274 333 969
2 900 000
23 152 921

2022-12-31

0
1782 863

-192 964
1 589 899
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Not 11 Specifikation av andra langfristiga vardepappersinnehav

Koncernen
Kapital-
Namn andel
Zenith Venture Capital Fund |l AB
(pren
Zenith VC Fund |l Holding Ord AB
(B-aktier) 8%
Zenith Group Holding AB 12,2%
Zenith Venture Capital Il AB 5,08%
Zenith Co-lnvestment Minna AB 10%

1,65%

Org.nr
Zenith Venture Capital Fund |l AB
Zenith VC Fund |l Holding Ord AB
(B-aktier)
Zenith Group Holding AB
Zenith Venture Capital || AB

Moderbolaget
Kapital-
Namn andel
Zenith Venture Capital Fund Il AB
(pref) 1,65%
Zenith VC Fund Il Holding Ord AB 8%

Org.nr
Zenith Venture Capital Fund Il AB

(pref)

Not 12 Andra langfristiga fordringar
Koncernen

Ingaende vérde
Tillkommande fordringar
Konverterat till aktier
Omvaérdering till verkligt varde
Omklassificeringar
Utgaende redovisat varde
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559348-1996

559363-2010
559103-6552
559080-1196

559348-1996
Zenith VC Fund Il Holding Ord AB  559363-2010

Rostratts-
andel

0,59%

8%

12,2%

52.6%
Sate

Stockholm

Stockholm

Stockholm
Stockholm

RoOstratts-
andel

8%

Sate

Stockholm
Stockholm

sligneral MS1, T L

Antal
andelar

32000
2 000

2023-12-31

66 963 278
25519 217
-32 379 156

-256 565
-34 000 000
25 846 774

19 (25)

Bokfort
varde

1809 110

2 500
18 524 795

Bokfort
virde

1 809 110
10 000
1819 110

2022-12-31

1 862 756
65 859 939
0

-759 417

O

66 963 278
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Not 13 Obligationslan
Koncernen
2023-12-31 2022-12-31

Obligationslan emitterade av Zenith Fund Holding AB

Obligationslan 2019, l6per ut 2023-06-30 0 100 000 000

Obligationslan 2021, |6per ut 2023-12-30* 27 100 000 27 100 000

'.jb’Ifig_;atio.n-slé'n 2023, loper ut 2025-01-31 33 300 000 20 500 000

Obligationslan 2023, l6per ut 2025-01-31 60 900 000 0

Obligationslan 2023, [6per ut 2024-06-30 23 500 000 0
144 800 000 147 600 000

*Aterbetalt 2024-01-02. 14,6 mkr kvittats mot ett nytt obligationslan med [6ptid 2024-01-01 - 2025-01-31.

Not 14 Finansiella tillgangar och skulder
Koncernen

Av tabell nedan framgar hur finansiella tillgangar och skulder klassificeras i koncernen utifran kategorier i
IFRS 9 per den 31 december 2023

Tillgangar  Finansiella

varderade tillgangar

till verkligt viarderade

varde via till upplupet

resultatrakni anskaffnings
ngen varde Summa

Finansiella anlaggningstillgdngar |

viarderade till verkligt vdrde 81 360 101 0 81 360 101
Fordringar hos dotterforetag 0 73337719 73337719
Kassa och bank 0 11285577 11 285 577
81 360 101 84 623 296 165 983 397

Skulder Finansiella

varderade skulder

till verkligt varderade

varde via till upplupet

resultatrakni anskaffnings
ngen varde sSumma
Obligationslan 0 144 800000 144 3800 000
Skulder till dotterforetag 0 112109063 112 109 063
Ovriga skulder 0 76 309 566 16 309 566
0 333218629 333218629

tnllforhthgheten | de mdata som anvants vid faststallandet av verkhgt varde De tre nwaema ar

Niva 1: Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad (sasom bérsnoterade
derivat, finansiella instrument som innehas fér handel och tillgangar som kan séljas) baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. Det noterade marknadspriset som anvénts for koncernens finansiella

tillgangar ar den aktuella kbpkursen.

Niva 2: Verkligt varde pa finansiella tillgangar som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat)
faststélls med hjdlp av varderingstekniker som i sa stor utstrédckning som mdjligt utgar fran
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Samitliga vasentliga indata som kravs for verkligt vardevarderingen av ett instrument ar observerbara.

Niva 3: | de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation. Detta
géller t ex for onoterade instrument.

Bolaget klassificerar samtliga innehav i niva 3.

Not 15 Férandringar fér instrument i niva 3

Koncernen

Forandringar for instrument i
niva 3 under 2022

Ingaende balans 1 januari 2022
FOrvarv

Nya innehav via forvarvat
dotterbolag

Verkligt vardeférandring redovisad

I resultatrakningen
Awyttring samt iamnad
sakutdelning

Erhéllen sakutdelning
Utgaende redovisat varde
2022-12-31

Forandringar for instrument i

niva 3 under 2023

Ingaende balans 1 januari 2023
FOrvarv

Konvertibel konverterat till aktier

Verkligt vardeforandring redovisad

| resultatrakningen
Omklassificering

Utgaende redovisat varde
2023-12-31

Onoterade
aktier

304 085 403
8 654 271

-262 384 122

-145 754 292

148 025 406
55 526 666
Noterade
aktier

169 379 156
0

-169 379 156

Not 16 Avstdmning av nettoskuld

Koncernen

Langfristiga
- lane-
fordringar

)

65 859 939

65 859 939

Onoterade
aktier

55 526 666
1 286 738
.

56 360 101

Summa

304 085 403

8 654 271

68 759 939

-262 384 122

-145 754 292
148 025 406

121 386 605

Langfristiga
lane-

fordringar

65 859 939

25519 217

-32 379 156

0
-34 000 000

25 000 000

Summa
121 386 605
196 185 111
-32 379 156

169 832 459
-34 000 000

81 360 101

Nedan analyseras nettoskulden och forandringar av nettoskulden fOr de presenterade perioderna.

Jamfdrelsesiffrorna i noten &r korrigerade jamfért med siffrorna i arsredovisningen 2022.

Likvida medel

Laneskulder -forfaller inom 1 ar
Ovriga skulder -forfaller inom 1 &r
Nettoskuld
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sligneral MS1, T L

2023-12-31

237 935 480

-5 610 404
-326 460 307

2022-12-31

1 839 925
-213 991 879
-20 500 000
-3 743 805
-236 395 759
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Likvida medel
Bruttoskuld fast ranta

Ovriga skulder utan ranta

Nettoskuld

Moderbolaget

Likvida medel

Laneskulder — forfaller inom _e_tt..ér
Ovriga skulder — forfaller inom 1 &r

Nettoskuid

Bruttoskuld fast rénta

Ovriga skulder utan rénta

Nettoskuld

Not 17 Férandring av nettoskuld

Koncernen

Nettoskuld 1 januari 2023
Kassaflode

Ovriga férandringar
Neftoskuld 31 december
2023

Nettoskuld 1 januari 2022
Kassaflode

Ovriga férandringar
Nefttoskuld 31 december
2022

| raisaldins D922 1152575

Likvida
medel

1 839 925
9 445 652

11 285 577

Likvida
medel

3022 393
-1182 468

1839 925

Finansiella
laneskulder
som forfaller
inom 1 ar

-213 991 879

8600 000
-32 543 601

-237 935 480

Finansiella

laneskulder
som férfaller
inom 1 ar

_36 795 171
-10 000 000

-167 196 708

-213 991 879

11 285 677
-332 135 480
-5 610 404
-326 460 307

2023-12-31

1916

-18 363 865
-188 257
-18 550 206

1 916

-18 550 206

2023-12-31

Finansiella
laneskulder
som forfaller
efter 1 ar

-20 500 000
-12 800 000
-60 900 000

-94 200 000

Ovriga

skulder

som férfaller

inom 1 ar

-3743 805

-1 866 599

-5 610 404

2022-12-31

Finansiella
laneskulder
som forfaller
efter 1 ar

-127 100000
-20 000 000
126 600 000

-20 500 000

Ovriga

skulder

som férfaller
inom 1 ar

-1 880 250

-1 863 555

-3 743 805

sligneral MS1, T L

22 (25)

1839 925
-3 743 805
-236 395 759

2022-12-31

83 732

-10 315 486
-110 368
-10 342 122

83 732

-10 315 486

-110 368
-10 342 122

Summa

-236 395 759
5 245 652
-85 310 200

-326 460 307

Summa
-162 753 028

-236 395 759
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Moderbolaget
2023-12-31

Finansiella  Finansiella
Likvida  laneskulder  laneskulder Ovriga
medel som som  skulder som Summa
forfaller inom  forfaller efter forfaller inom
1ar 1 ar 1 ar

Nettoskuld 1 januari 2023 83732 -10315 486 0 110368  -10342 122
Kassafléde -81 816 -2 048 379 -5 130 195
Ovriga férandringar 0  -6000000 0 -77 889 -3 077 889
Nettoskuld 31 december

2023 1916 -18 363 865 0 188 257  -18 550 206

2022:12-31

Finansiella  Finansiella

Likvida laneskulder  laneskulder Qvriga
medel som som  skulder som Summa

férfaller inom  forfaller efter  férfaller inom

1 ar 1ar 1ar
Nettoskuld 1 januari 2022 8 267 -8 111 475 68 127 -8 171 338
Kassafléde 75 468 75 468
Ovriga férandringar -2 204 011 -42 241 -2 2486 252

Nettoskuld 31 december

2022 83735 -10 315486 -110 368 -10 342 122

Not 18 Finansiella riskfaktorer
Koncernen

Bolaget och koncernen utsétts genom sin verksambhet for olika finansiella risker; huvudsakligen

marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk.

Marknadsrisk avser prisrisken i Bolagets och koncernens finansiella antdggningstillgangar, i férlangningen
Innebar get aktierna 1 Zenith Fund Holding ABs sju dotterforetag samt Zenith Fund Holding ABs Ovriga
finansiella innehav. Marknadsrisken &r en inneboende risk | foretagets verksamhet och risken hanforlig till
fem av Zenith Fund Holding ABs sju dotterféretag ar till stor del verford till &garna av de vinstandelslan
som dotterbolagen givit ut. Marknadsrisken i det sjunde dotterforetaget, Medical Invest 2021 AB, ar till stor

del overford till de av minoriteten agda preferensaktier som givits ut av Medical Invest 2021 AB.

dot'terfore'tag Bolaget och Koncemen h-ar aven en Ilkwdlte'tsnsk genom de Ieverantorsskulder och andra
skulder som uppstar pa grund av rorelsekostnader | koncernens alla bolag. Likviditetsrisken dvervakas

och kontrolleras genom kassaflédesprognoser.

Kredltrlsk avser nsken att en motpart mte kan Infna sma betalnmgsforphktelser gentemot Bolaget eller

| “Bhsdidliey J8022 LR RTE Signeral Msl 1J, L
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dotterforetag. | &vrigt ar Bolaget och Koncernen per balansdagen exponerad mot kreditrisk i endast
begransad omfattning.

NOt 19 Stéllda sikerheter och e-v-ent:ufalfﬁrpl'i ktelser
Koncernen
2023-12-31 2022-12-31

Investeringsatagande Zenith Venture Capital Fund || AB 8 000 000 8 000 000
Varav inbetalt -2 554 609 -1 772 292
Investeringsatagande Mengus Holding 2019 AB 27 763 884 19 317 938
Totalt eventualforpliktelser koncernen 33 209 275 25 545 646
Dotterbolaget Z Retail Invest AB har gatt i borgen for Rizzo Group AB, dar bolaget att skyldig att betala
65% av Rizzos obetalda leverantorsskulder till Glove Union International Ltd, upp till ett ordervarde pa 10
MSEK. Bolaget har den 2024-04-08 fatt ett krav pa 425 215 USD fran leverantoren.
Z Retail Invest AB har 2023-11-15 tecknat en moderbolagsgaranti, dar bolaget garanterar Rizzo Group
ABs uteblivna utbetalningar till Scandinavian Travel Innovation AB, upp till ett varde pa 1 MSEK.

Moderbolaget
2023-12-31 2022-12-31

Investeringsatagande Zenith Venture Capital Fund |l AB 8 000 000 8 000 000
Varav inbetalt -2 554 609 -1 772 292
Totalt eventualforpliktelser 5 445 391 6 227 708

Not 20 Viasentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

Bolaget har skrivit ner vardet pa finansiella anldggningstillgangar vilket har resulterat i att Bolaget har
forbrukat halva sitt aktiekapital och har darfor uppréattat kontrollbalansridkning per den 29 februari 2024.
Kontrollbalansrékningen signerades av styrelse och revisor den 22 mars 2024 och den efterféljande forsta
kontrollstamman som holls den 16 maj 2024 beslutade | enlighet med styrelsens forslag att Bolagets

aterstallas mnan den andra kontrollstamman som ska sammankallas mom atta manader eﬁer den forsta
kontrollstamman.

Styrelsen beddmer att kapitalet kan aterstéllas genom att anlaggningstillgangarna, huvudsakligen andelar
| dotterforetaget Zenith Fund Holding AB vilket ocksa har uppréttat kontrollbalansrakmng perden 29
februari, kan uppvarderas. Styrelsen bedtmer, efter att ha tagit del av Zenith Fund Holdlng ABs plan for
att aterstélla sitt egna kapital, att det finns goda forutsattnmgar for att Zenith Fund Holding AB ska kunna

aterstélla det egna kapitalet vilket skulle méjligg6ra aterstéllandet dven i Bolaget.

BT T T T :—'

I ansaklios 092221 12237220347302 oigheral MslL, 1, L
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Stockholm den dag som framgar fran respektive styrelsemedlems digitala signatur

Tommy Jacobson Lars Thoreén
Styrelseordférande Verkstallande direktor

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor

I ansaklios 0922211333732034 7302 sigheral Ml 1J, LY
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Magnus Svensson Henryson (MSH) Tommy Jacobson (TJ)
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Lars Thorén (LT)
Fersaonnumimer560522-1034
lars.thoren@zenithve.se
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Zenith Group Holding AB fér ar
2023.

=nligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och geren i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsred@wsrmgs agen. Koncernredovisningen har

upprattats i enlighet med arsredavisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stalining per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassafiéde for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och

érs‘redwi sn’i n‘gsﬁla‘g en. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens:

Vi tillsty:rk'er darfér att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
kKoncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. VI ar-oberoende i foérhallande till

moderbolaget och koncernen enhgt god revisorssed i Sverige och har | ovrigt fullgjort vart yrkesetlska ansvar
enligt dessa krav.

Vasentlig osdkerhetstaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fasta uppmarksamheten pa férva tmngsberattelsen och not

20 i arsredovisningen och koncernredovisningen av vilka framgar att bolaget har skrivit ner vardet pa finansiella
anlaggningstillgangar vilket har resulterat i att Bolaget har férbrukat halva sitt aktiekapital och har darfér
upprattat kontrollbalansrakning per den 29 februart 2024. Kontrollbalansrakningen signerades av styrelsen och
vi ldmnade var gransknmgsberattelse den 22 mars 2024 Den farsta kantrollstamman holls den 16 maj 2024

--det flnns goda f0rutsattnlngar att det egna kapitalet kan aterstallas innan den andra kontrollstamman som ska
sammankallas inom atta manader efter den forsta kontrolistamman. Dessa férhallanden tyder, tillsammans
med de.andra omstandigheter som namns i not 20, pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda

till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredowsmngen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredowsnmgen enllgt IFRS sa som de antaglts av EU oc:h arsredowsnmgslagen Styrelsen GCh

en arsredcowsmng och Koncernredovnsmng som mte lnnehaller nagra vasentllga felaktl_gheter vare sng dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktdren f6r bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa artlllampllgt om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvan da
antagandet-om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

goéranagotavdetta,

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och

ral 2024-06-201
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att lamna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en h6g grad av sakerhet,
men ér i'ngen‘ garanti' f‘é"r att en revi's-i-on- som thfj"rs enligt ISA och' god revi'sionssed 'i Sve'r'ige' all’tid k'o'm'mer attﬁ

m:sstag och anses vara vasentllga om de enskllt eller tlllsammans rlmllgen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

=n ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens
och verkstéllande direktérens férvaltning f6r Zenith Group Holding AB fér ar 2023 samt av férslaget till
dispositioner betraffande botagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman behandlar forlusten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamot ochverkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstédllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utaelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarhg med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokformgen medelsforvaltnmgen och bolagets ekonomiska angelagenheter |
avrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den [6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nddvandiga for att bolagets
bokforlng ska fullgoras I dverensstammelse med Iag och fér att medelsfawaltnmgen ska skotas pa etft

betryggande satt.

Revisorns ansvar

® foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
* arsred GWSﬁif’iQSlﬁg en eller bo._l;sasg;sc‘rd ningen.

uttalande om det'ta ar att med rlmllg grad av sakerhet bedoma om f@rslaget ar f@renllgt med aktlebolagslagen

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti f6r att en revision som utiérs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
-ersattnmgsskyld|ghet mmt bolaget eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar

=n yiterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www. rewsc)rsmspektlonen sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur
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