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Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Ailongam Holdco AB (Mabtech),
organisationsnummer 559458-8328, avger harmed arsredovisning for perioden den 24
november 2023 - 31 december 2024 och koncernredovisning for perioden den 8 mars -
31 december 2024.

Arsredovisningen foreslas faststallas pa arsstamman den 21 februari 2025.
Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor och i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU.

Samtliga redovisade belopp i de finansiella rapporterna presenteras i miljoner kronor
(MSEK) om inte annat anges. Mabtech ar ett aktiebolag registrerat i Sverige och med
sate i Stockholm. -

Alimant om verksamheten

Moderbolaget

Ailongam Holdco AB, grundades i november 2023 och forvarvade alla aktier |
dotterbolaget Ailongam Bidco AB som under det forsta kvartalet 2024 forvarvade
Mabtech-koncernen den 8 mars.

Koncernen

Bolaget bedriver utveckling och férséljning avimmunologiska reagenser samt
analysinstrument. Mabtechs strategi syftar till att sakerstalla en langsiktig l6nsam och
global tillvéxt med starkt kundfokus. Var mission ar att hjalpa forskare att na nya
forskningsinsikter genom att utveckla och salja antikroppar, kit och instrument for
optimala immunologiska analyser.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret.
Under aret har Mabtech Holding AB forvarvats. Under 2024 har sex nya produkter
lanserats, bla en ny antikropp samt ELISA och FluoroSpot Kits.

Verksamhet inom forskning och utveckling

Mabtech lagger stor vikt vid att ha en stark och ambitios FoU-avdelning. Arbetet
fokuserar pa forskning och utveckling kring nya produkter samt utveckling av
produkter i den befintliga produktportfoljen. Idéer for FoU-arbetet genereras internt pa
Mabtech baserat bl.a. pa kundkrav, forbattringsbehov och omvarldsanalys. Mabtech
foljer noggrant utvecklingen inom immunologisk forskning i varlden.

Se dven Not 12 - Ovriga immateriella tillgangar.

Marknads- och Ekonomisk utveckling

Marknaden for ELISpot och FluoroSpot uppskattas till 2-3 miljarder USD, med en
forvantad arlig tillvaxttakt pa 12-14 % fram till 2027. Drivkrafter bakom tillvaxten inom
immunologiska analyser inkluderar ett vaxande intresse for immunologi, 6kad
utveckling av vacciner och cellterapier samt ett storre fokus pa biomarkorer for
precisionsmedicin. Under 2024 har marknaden for ELISPOT relaterad till tuberkulos,
samt den dvergripande marknadssituationen for kapitalintensiva produkter, bidragit till

en nedgang for koncernw
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Resultat

Koncernen visade en nettoomsattning pa 211,2 MSEK och ett resultat fore skatt om
- 129,7 MSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -40,6 MSEK. Okningen av
kassaflodet fran den lopande verksamheten ar framst kopplat till 6kad férsaljning.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -3 041 MSEK. Investeringarna

var framst hanforliga till utveckling av en ny version av instrumenten. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 3 186,8 MSEK.

Investeringar

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 32,3
MSEK. Investeringarna under 2024 avser ett nytt utvecklingsprojekt av en ny typ av
instrument som kommer att lanseras under 2025.

Finansiell stéllning

Koncernens likvida medel uppgick per balansdagen till 106,3 MSEK. Eget kapital uppgick

till 2 621,9 MSEK och bolagets soliditet uppgar till 74,8 procent. Ingen utdelning foreslas
lamnas for rakenskapsaret 2024.

Styrelsens arbete

Vid den extra stamman i mars utsags fyra ledamoéter; Lars Rasmussen, Isabel Paoli,
Klaus Bischoff och Mark Braganza. Lars Rasmussen utsags till styrelsens ordférande. Pa
den extra stamman i juni utsags tva nya ledamaoter Harry Klagsbrun och Peter Wrighton
Smith. Styrelsen har under aret haft 10 sammantraden och vid dessa behandlat fragor
om bolagets utveckling, forsaljning, kreditrisker, finansiering och finansiella rapporter.

Styrelsen svarar for bolagets organisation och forvaltning och beddmer fortiopande
bolagets ekonomiska situation.

Personal

Under 2024 fortsatte bolaget att starka sin organisation. Vid utgangen av 2024 uppgick
antalet anstallda i koncernen till 78 varav kvinnor 39

Hallbarhet

Koncernen jobbar proaktivt for att 6ka medvetenheten och gora medvetna val for att
bidra till en hallbarutveckling. En Hallbarhetsrapport publicerades i den férvarvade
koncernen under aret.

Tillstands - eller anmalningspliktig verksamhet enligt miljobalken

Koncernen har for sin produktion behov av kylanidaggning for férvaring av kansligt
material. Utrustningen ar lackagekontrollerad och uppfyller gallande krav,
registerforing och tathet. Kontroll utfors av certifierad leverantor och arsrapport
skickas till kommunens miljc’jenhettﬂ



Bolagets storre aktieagare

Agare som har mer an 10 % av andelar eller réster i moderforetaget ar Magnolia TopCo

S.a.r.l.

Transaktioner med narstaende

Koncernens transaktioner med narstaende beskrivs i Not 6 - Transaktioner med
narstaende samt i Not 8 - Ersattningar till anstallda, m.m.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
Inga vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut.

Forvantad framtida utveckling
Beddmningen ar att Mabtech har fortsatt goda framtida forsaljningsutsikter och
fortsatt [Onsam tillvaxt.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

En noggrant genomférd riskbeddmning och kontinuerlig uppfdljning av férandringar i
riskbilden ar avgorande for att sakerstalla att risker beaktas i beslutsfattandet och
darmed optimera mdjligheterna for att uppna bolagets strategiska mal. Koncernen
overvakar l6pande omvarldsutvecklingen och justerar verksamheten vid behov for att
sakerstalla att den ar val positionerad for framtida utmaningar.

De mest vasentliga verksamhets- och omvadrldsrelaterade riskerna ar kopplade till
konkurrensforhallanden, kommersiell framgang samt beroendet av nyckelpersoner,
strategiska samarbetspartners och storre kunder.

Affarsmassiga och operativa risker

En central del i koncernens verksamhetsstyrning ar att genomfora en kontinuerlig och
strukturerad analys av risker samt uppféljning av kvalitetsmal. Mabtech genomgar
arligen en ISO-revision for att sakerstalla att kvalitetssystemet ar i enlighet med
gallande krav och standarder. Som en internationell aktor med kunder i flera regioner
ar Mabtech utsatt fér risker relaterade till korruption och bedrageri. For att hantera
dessa risker har koncernen implementerat en strikt policy for "Anti-bribery and Anti-
corruption” och genomfér kontinuerlig utbildning fér samtliga medarbetare. I takt med
Mabtechs tillvaxt har ett 6kat fokus lagts pa att minska personberoendet |
nyckelfunktioner genom att dokumentera arbetsuppgifter och sakerstalla
kompetensoverforing inom teamen.

Finansiella risker

Koncernen har global forsaljning i flera valutor. Koncernen ser regelbundet over dess
valutaexponering. Rapportgringsvaluta ar SEK. For ytterligare information se Not 3 -
Finansiell riskhantering/



Forsiag till vinstaisposition
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2024

Balanserat resultat
Overkursfond

Arets resultat

0

2 741 463 306
99 871

Disponeras sa att:

I ny rékning overfores

2741563 176

2 741 563 176

2 741 563 1%/
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Koncernens resultatrakning

8 mars-31
december
Belopp | mSEK Not 2024
~Nettoomsattning 6 211,2
Summa rorelsens intakter 211,3
Ravaror och material 15 -28,0
Ovriga externa kostnader -90,9
Personalkostnader 8 -66,5
Avskrivningar 12,13,14,15 -71,8
Summa rérelsens kostnader , 2014
Rorelseresultat -46,0
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 9 3,2
Finansiella kostnader 9 -86,9
Resultat fore skatt -129,7
Skatt 10 8,2
Arets resultat -121,5
Resultatet ar i sin helhet hanforligt till Ailongam Holdco AB:s aktiedagare
Koncernens rapport over totalresultat
Belopp i mSEK Not 2024
Arets resultat -121,5
Ovrigt totalresultat som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen
Derivat 0,9
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 0,9
Summa ovrigt totalresultat for aret, efter skatt 1,8

Arets totalresultat, efter skatt -1 19%



‘Belopp | mSEK Not 2024-12-31
Tillgangar
Anlaggningstiligangar
Goodwill 11 2 631,9
Ovriga immateriella tillgangar 12 615,8
Nyttjanderattstillgangar 13 44
Materiella anlaggningstillgangar 14 12,9
Derivat . 24 0,9
‘Andra langfristiga fordringar 24 0,8
Summa anldggningstillgangar 3 266,7
Omsdttningstillgangar
Varulager 15 83,8
Kundfordringar 16 40,4
Ovriga fordringar 0,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 8,9
“Likvida medel 18 106,3
‘Summa omsdttningstillgangar 239,7
‘Summa tillgangar 3 506,4
Eget kapital och skulder
Eget kapital 19
Aktiekapital 0,0
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond 2 741,6
Reserver 1,8
Balanserad vinst -121,5
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 2621,9
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 10 142,0
Rantebarande langfristigt lan 20 697,1
Ovriga avsattningar 0,4
Summa langfristiga skulder 839,5
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6,9
L easingskulder 13 4,7
Aktuella skattskulder 10 6,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27,4
Summa kortfristiga skulder 45,0

Summa eget kapital och skulder

3 506&/



Koncernens ra PPO rt over forandrin g | ed et ka . tal
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Balanserade
Ovrigt vinstmedel Summa
Aktie- tillskjutet inklusive arets eget
Belopp i mSEK Not kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingaende balans 2024-03-01 19 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets resultat -121,5 -121,5
Arets dvriga totalresultat 1,8 1.8
Omrdkningsdifferens 0,0
Arets totalresultat 0,0 0,0 1,8 -121,5 -119,7
Transaktioner med koncernens dgare
Aktiedagartillskott 2 677,1 2677,
Nyemission 0,0 64,5 64,5
Summa 0,0 2741,6 0,0 0,0 2741,6
Utgaende balans 2024-12-31 0,0 2741,6 1,8 -121,5 26219

Aktiekapitalet ar 25 000 kronor i ingaende balans och 26 577 kr i utgaende bala%/
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Koncernens rapp
& mars 31
december

Belopp | MSEK Not 2024
Den lopande verksamheten

Resultat fore skatt | 129,7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 23 155,9
Erhallen ranta 32
Erlagd ranta -51,5
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore fordndringar av rorelsekapital -22,1
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Forandring av varulager -5,9
Forandring av kundfordringar och andra fordringar -3,7
Forandring av leverantdrsskuider och andra skulder 21,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -41,2
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella tillgangar 12 -28,8
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 14 -3,4
Forvarv av andelar i dotterforetag med avdrag for forvarvade likvida medel -3 008,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 040,6
Finansieringsverksamheten

Utbetalningar som avser amorteringar av leasingskulder 23 -0,8
Amortering av lan 24 -230,0
Upptagna lan 24 682,0
Nyemission 13 64,5
Aktiedgartillskott 19 2677,
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3 186,8
Arets kassaflode 105,0
Likvida medel vid periodens bérjan 0,0
Valutakursdifferens i likvida medel 1.3

Likvida medel vid arets slut

106,3
v



Koncernens noter

Not 1 - Allman information

Denna arsredovisning omfattar det svenska moderforetaget Mabtech Holding AB
("Mabtech”), organisationsnummer 559225-1028, och dess dotterforetag. Koncernen
bedriver utveckling och forsaljning av immunologiska reagenser samt
analysinstrument till kunder éver hela varlden. Moderforetaget ar ett aktiebolag
registrerat i och med sate i Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar
Augustendalstorget 9, 131 28 Nacka Strand. Koncernen skapades i samband med EQT
Health Growth kopte upp Mabtech koncernen. Under aret har ocksa den gamla
strukturen fusionerats in i den nya koncernstrukturen.

Ars- och koncernredovisningen har godkants av styrelsen den 21 februari 2025 och
foreldggs for faststillande vid kommande &rsstimma den 28 februari 2025.

Not 2 - Vasentliga redovisningsprinciper
Koncernen lamnar upplysningar om vasentliga redowsnmgsprmmper Vasentliga
redovisningsprinciper innebar att den underliggande transaktionen ar vasentlig och

att informationen i redovisningsprincipen ar vasentlig for forstaelsen av transaktionen,

till exempel om koncernen har gjort ett princip val eller om redovisningsprincipen ar
foretagsspecifikt anpassad. I de fall da koncernen tillampar en redovisningsprincip
sasom den ar beskriven i IFRS har upplysning om principen inte lamnats. Utover
vasentliga redovisningsprinciper som presenteras i denna not, presenteras aven
vasentliga redovisningsprinciper i direkt anslutning till den not vilken
redovisningsprincipen avser.

Not 2.1 - Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) och
tolkningar som utfardats av IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sasom de
antagits av Europeiska unionen (EU). Vidare tillampar koncernen arsredovisningslagen
(1995:1554) och RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner” utfardad av
Radet for finansiell rapportering.

De konsoliderade finansiella rapporterna har upprattats enligt den historiska
kostnadskonventionen, med undantag for finansiella instrument till verkligt varde
(inklusive derivatinstrument).

Den funktionella valutan fér moderforetaget och koncernens rapporteringsvaluta ar
svenska kronor (SEK). Samtliga belopp ar avrundade till narmaste miljoner kronor
(MSEK), om ej annat anges. Avrundningsdifferenser kan férekomma. Belopp inom
parentes i de finansiella rapporterna avser foregaende ar.

Koncernen tillampar en kostnadsslagsindelad uppstalining pa resultatrakningen.
Rapport over kassafldden ar upprattad med tillampning av en indirekt metod.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del
viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att styrelsen 0(:29/

10
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foretagsledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen av bolagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedomning, som ar
komplexa eller omraden dar antaganden och uppskattningar, ar av vasentlig betydelse
for koncernredovisningen beskrivs i not 4.

FOr beskrivning av moderforetagets redovisningsprinciper, se moderforetagets Not M
- Moderforetagets redovisningsprinciper.

Not 2.2 - Standarder, tolkningar och andringar som tratt | kraft 2024
Inga nya standarder och tolkningar som Mabtech tillampar fran och med den 8 mars
2024 har medfort nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Not 2.3 - Nya standarder, tolkningar och andringar som utgivits men ej tratt i
kraft

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsar som borjar efter
2024 har ej tillampats i fortid vid upprattandet av dessa finansiella rapporter. Nya

standarder och dndringar beddéms inte ha ndgon vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

Not 2.4 - Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen ar
varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska miljo dar respektive bolag
huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). I koncernredovisningen anvands
svenska kronor (SEK), som ar moderbolagets funktionella valuta och

rapporteringsvaluta. Funktionell valuta for det amerikanska dotterforetaget ar
amerikanska dollar (USD).

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de
valutakurser som galler pa transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av sadana
transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta
till balansdagens kurs, redovisas netto i resultatrakningen i rorelseresultatet eller som
finansiella poster beroende pa var den underliggande transaktionen redovisas.

Not 3 - Finansiell riskhantering
Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker. Det overgripande

malet fér den finansiella riskhanteringen ar att minimera riskerna f6ér negativ paverkan
pa koncernens resultat.

Not 3.1 - Likviditetsrisk

En likviditetsrisk innebar en situation dar likvida medel for betalning av ataganden inte
kan sakerstdllas. Koncernens likviditetsreserv ska ge handlingsfrihet att genomféra”
besiutade investeringar och fullgdra betalningsforpiiktelser. Likviditetsprogno%

11
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uppdateras I6pande och koncernledningen féljer aktivt likviditetssituationen for att i
god tid uppmarksamma likviditetsrisker.

Koncernen har ett beviljat kreditutrymme uppgaende till 165 MSEK. Likviditetsreserven
bestar av likvida medel och outnyttjiad del av kreditutrymmet. Per balansdagen var
kreditutrymmet e] utnyttjat.

Se koncernens Not 24 - Kompletterande upplysningar finansiella tillgangar och skulder
for en l6ptidsanalys av koncernens finansiella skulaer.

Not 3.2 - Finansieringsrisk

Finansieringsrisk motsvaras av att svarigheter kan foreligga att erhalla finansiering for
verksamheten vid en given tidpunkt. Koncernen arbetar aktivt for att sakerstalla en
langsiktig och formanlig finansiering for koncernen i férhallande till prissattning pa
marknaden, det vill sdga basta mdjliga finansnetto inom givna riskramar.

Not 3.3 - Ranterisk

Med ranterisk avses risken att forandringar i marknadsrantan paverkar koncernens
rantenetto negativt. Koncernens intakter och kassafloden fran rorelsen ar i huvudsak
oberoende av forandringar i marknadsrantor da koncernen inte har nagra vasentliga
rantebdrande tillgangar. Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning.
Mabtechs finansiella nettoskulder i SEK uppgick per balansdagen till 697,1 MSEK.
Bolaget har inte amorterat under aret. Se daven forvaltningsberattelsen under rubrik
Finansiella risker. Lanet |6per med en ranta pa EURIBOR +4,25 procent respektive SOFR
+4,50%. Om rantan 6kar alternativt minskar med en (1) procentenhet skulle detta leda
till en forandring av den arliga rantan om +/- 7,1 MSEK. Koncernledningen har sakrat
70% av lanet med rante swappar.

Lanevillkoren framgar av Not 20 - Rantebarande langfristiga lan.

Not 3.4 - Kredit- och motpartsrisk

Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker med avseende pa
finansiella motparter. Med kreditrisk och motpartsrisk avses risken for forluster om en
motpart inte fullgdr sina ataganden. Koncernen har begransad exponering for
kreditrisk. Koncernen efterstravar att arbeta framst med etablerade kunder med
dokumenterad betalningsformaga och konkurrenskraftig verksamhet, bland annat
kontrolleras koncernens kunders finansiella stalining genom inhamtande av
information fran kreditupplysningsforetag. I de fall motpartens betalningsférmaga
beddms som osaker kravs forskottsbetalning. Koncernens berakning av férvantade
kreditforluster pa kundfordringar uppgar till ovasentliga belopp och darmed har ingen
justering gjorts i redovisningen.

For ytterligare information om koncernens kreditrisk se Not 16 - Kundfordringar och
avtalstillgangar och Not 18 - Likvida med
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Not 3.5 - Valutarisk

Valutarisk avser risk for paverkan pa koncernens resultat och finansiella stalining till
foljd av forandrade valutakurser. Valutarisk uppstar genom framtida
affarstransaktioner, redovisade tillgangar och skulder samt nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter. Koncernledningen overvakar valutakursforandringar
kontinuerligt och beddomer |[6pande om specifika transaktioner, alternativt

nettoinvesteringar i utlandsverksamheter, ska sakras med valutaderivat eller andra
finansiella instrument.

Koncernens verksamhet bedrivs huvudsakligen i Sverige och USA. Forsaljning av
bolagets produkter sker i forsta hand i SEK, USD och EUR. Utav 6vriga rorelsekostnader
exklusive avskrivningar, uppkommer cirka 10 procent i USD och cirka 80 procent i SEK.
Inkép i EUR forekommer i mindre omfattning. FOr en jamforelse kan namnas att om
USD/SEK i genomsnitt under 2024 varit 10 procent lagre hade omséattningen minskat
med cirka 5 procent och resultatet fore skatt hade minskats med ca 12 MSEK.

Not 3.6 - Kapitalforvaltning

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att
fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera avkastning till
aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en optimal
kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen forandra den

utdelning som betalas till aktieagarna, aterbetala kapital till aktieagarna, utfarda nya
aktier eller salja tillgangar for att minska skulderna.

P& samma satt som andra foretag i branschen bedémer koncernen kapitalet pa basis
av skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal beraknas som nettoskuld dividerad med
totalt kapital. Nettoskuld beraknas som total upplaning, vilket utgors av posten
rantebarande langfristigt lan i koncernens balansrakning, med avdrag for likvida
medel. Totalt kapital utgors av Eget kapital i koncernens balansrakning.

2024-12-31
Rantebarande lan 697,
- Likvida medel -106,3
Nettoskuld 590,8
Eget kapital -* 2 621,9
Skuldsattningsgrad % | | 22,5%

Not 4 - Vasentliga uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal
For att bestamma om vardet pa goodwill minskat varderas Mabtechs
kassagenererande enhet, till vilken hela goodwillposten hanforts, genom en
diskontering av enhetens kassafléden. Vid tillampningen av denna metod forlitar sig
Mabtech pa ett antal faktorer, inklusive strategiska affarsplaner, ekonomiska
prognoser och marknadsdata. Viktiga input i berakningen ar tillvaxttakt, marginaler
och diskonteringsranta. Forandringar av forutsattningarna for dessa antagangen och
uppskattningar skulle kunna ha en vasentlig effekt pa vardet pa goodwill,
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FOr mer information om koncerns nedskrivningstest av goodwill hanvisas till Not 11 -
Nedskrivningsprovning av goodwill.

Derivat redovisas till verkligt varde vid ingaende av kontrakt och omvarderas fill
verkligt varde vid varje rapporteringsperiods slut. Redovisningen av vardeférandringar
beror pa om derivatet ar ett sakringsinstrument och i sa fall typen av sakrad post.
Koncernen anvander derivat som:

o Sakringar av risker kopplade till kassafloden fran identifierade tillgangar och
skulder eller sannolika framtida transaktioner (kassaflodesakringar)

Vid borjan av ett sakringsforhallande dokumenteras den ekonomiska relationen
mellan sakringsinstrument och sakrad post, inklusive forvantad motvikt av
kassafloden. Den effektiva delen av forandringar i verkligt varde for
kassaflodesakringar redovisas i eget kapital, medan den ineffektiva delen redovisas
direkt i resultatet.

FOr optioner och terminskontrakt som anvands for att sakra framtida transaktioner
redovisas endast den verkliga vardeforandringen som hanfoér sig till den intrinseka
vardet eller spotkomponenten som ett sakringsinstrument. Samtliga belopp som
ackumuleras i eget kapital redovisas enligt specifika regler vid rante- och
valutahandelskontrakt.”

Redovisade verkliga varden - Redovisningsprinciper
Denna sektion forklarar beddomningar och uppskattningar som gors for att faststalla
verkliga varden pa finansiella instrument som redovisas och varderas till verkligt varde

| de finansiella rapporterna.

Niva 2: Verkligt varde for finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad
(till exempel OTC-derivat) faststalls med varderingstekniker som utnyttjar
observerbara marknadsdata och i minsta mojliga man baseras pa enhetsspecifika
uppskattningar. Om alla betydande indata ar observerbara, klassificeras instrumentet
Som niva 2.

Varderingstekniker:
Specifika tekniker for att vardera finansiella instrument inkluderar:

FOr rante-swaps - nuvardet av uppskattade framtida kassafléden baserat pa
observerbara avkastningskurvor.

Not 5 - Intakter fran avtal med kunder

Vasentlig redovisningsprincip - intakter fran avtal med kunder

Forsdljning av varor och instrument

Merparten av Mabtechs nettoomsattning utgors av forsaljning av varor

(antikroppar/kit) och instrument (IRIS och ASTOR) som anvands for forskning inom

immunologiomradet. Varje vara/instrument utgor ett separat prestationsatagande c?/“
=
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transaktionspriset ar i sin helhet fast. Kontrollen évergar till kund vid en tidpunkt, vilket

ar i samband med leverans som ocksa sammanfaller med nar risken 6vergar enligt de |

respektive avtal tillampade leveransvillkoren.

Forsaljning av tjianster
Custom Services tjanster innebar att Mabtech utfor forskningstjanster pa uppdrag av

en kund under en avtalad tidsperiod. Transaktionspriset ar i sin helhet fast och
intakten redovisas i takt med att tjansterna utfors.

Instrumentunderhall

Servicetjanster saljs antingen i anslutning till férsaljning det instrument som
underhallet avser eller avtalas separat och innebar ett atagande for Mabtech att vara
redo att utféra service nar det krdvs under avtalsperioden. Transaktionspriset ar i sin
helhet fast och intakten redovisas linjart éver avtalets |6ptid.

Royaltyintakter

Mabtech har ingatt licensavtal som ger kunden ratt att anvanda koncernens
antikroppar i kundens egna produkter. Koncernen erhaller en forsaljningsbaserad
royalty vid forsaljning av de produkter i vilka koncernens antikroppar ingar, vilken
redovisas som intakt nar den underliggande férsdljningen har intraffat.

Intakter fran externa kunder kommer fran forsaljning av produkter och tjanster direkt

och via distributorer och pa utvalda marknader dven via eget saljbolag. Intéakter om 29
(22) MSEK avser en enskild kund.

Koncernen redovisar intakter férdelat pa foljande geografiska marknader:

8 mars
2024 - 31
december
2024

Geografisk marknad
Europa 64,5
Nordamerika 77,6
Asien | 63,9
Ovriga - 5,2
211,2

Not 6 - Transaktioner med narstaende

Koncernen har haft transaktioner med EQT Healthcare Growth om 303 428 SEK, Klaus-
Reinhard Bischoff 40 095 SEK och Nihlmark & Zacharoff Advokatbyra AB4 181 SEK

rd
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Not 7 - Upplysning om revisorerna arvode och kostnadsersattningar
3 mars to
december
Kostnadsford ersattning uppgar tili: 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
-revisionsuppdrag 1,4
-Gvriga arvoden 0,7
2,1
Not 8 - Ersdattningar till anstalida, m.m
2024
Varav
kvinnor Varav
Medelantalet anstallda Antal (%) man (%)
Moderforetaget 2 50% 50%
Dotterforetaq i:
Sverige 66 53% 47%
USA 10 37% 63%
Totalt i koncernen 78 50% 50%
2024
Antal pa
Konsfordelning i styrelse och ledande balans- Varav kvinnor  Varav man
befattningshavare dagen (%) (%)
Moderforetaget
Styrelse 6 17% 83%
VD och 6vriga ledande befattningshavare -
Totalt | moderforetaget 6 17% 83%
Dotterforetaqg
VD och dvriga ledande befattningshavare 7 14% 86%
Totalt i koncernen 13 14% 86%
Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
8 mars 31
december
2024

Moderforetaget

Styrelse, verkstallande direktér och motsvarande ledande befattningshavare

L Oner och andra ersattningar
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Sociala avgifter 2.4
Pensionskostnader 10,6
summa moderforetaget 3,1
Dotterforetag

Styrelse, verkstallande direkt6r och motsvarande ledande befattningshavare

Loner och andra ersattningar 5,2
Sociala avgifter 1,4
Pensionskostnader 0,6
Summa 7,2
Ovriga anstdllda i dotterféretag

Loner och andra ersattningar 38,9
Sociala avgifter 8,0
Pensionskostnader 1,8
Summa 48,7
Totalt i koncernen 66,5

Riktlinjer

Uppsagningstiden for ledande befattningshavare, forutom VD ar dmsesidigt tre
manader. For VD ar uppsagningstiden sex manader. Det finns avtal avseende
avgangsvederlag for verkstallande direktor och fore detta VD om nio manader och
ytterligare en ledande befattningshavare har sex manaders avgangsvederlag. De
ledande befattningshavarna i koncernen har premiebestamd pension enligt ITP1 eller

motsvarande.

Pensioner

Moderbolaget och koncernen har enbart avgiftsbestamda pensionsplaner. Premier for

pensionsforsakringar motsvarar i huvudsak ITP-planen. Det amerikanska

dotterbolaget, Mabtech Inc., erlagger premier avseende pensionsplaner samt sjuk- och

tandvard vilka klassificeras som avgiftsbestamda planer.

Not 9 - Finansiella intakter och kostnader

8 mars
decembe
r 2024
Tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvirde
Ranteintakter enligt effektivrantemetoden 3,2
Ovriga finansiella
intakter
Ssumma finansiella intakter 3,2
Skulder vdrderade till upplupet anskaffningsvarde
Rantekostnader enligt effektivrantemetoden -54,1

Laneupptagningskostnader
Ovriga finansiella
Kostnader
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Valutakursdifferenser, finansiella poster 28,4

Rantekostnader fran leasingskulder -0,8
Summa finansiella kostnader -86,9
Finansnetto -83,7

Finansiella intakter bestar framst av ranteintakter pa likvida medel. Resterande

laneupptagningskostnaderna har kostnadsfort i samband med om-klassificeringen av
den rantebarande skulden fran langfristig till kortfristig.

Not 10 - Skatt pa arets resultat

De huvudsakliga komponenterna i skattekostnaden for rakenskapsaret och
forhallandet mellan férvantad skattekostnad baserat pa svensk skattesats och
redovisad skattekostnad i resultatet ar enligt foljande:

8 mars 31
decembe
Aktuell skatt r 2024
Aktuell skatt pa arets resultat -3:5
Justeringar avseende tidigare ar 0,0
Summa aktuell skatt -9,
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 17,7
Uppskjuten skatt pa underskottsavdrag 0,0
Summa uppskjuten skatt 17,7
Redovisad skatt i resultatrakningen 8,2
8 mars 31
decembe
Avstamning av effektiv skattesats r 2024
Resultat fore skatt -129,7
Skatt enligt gadllande skattesats fér moderforetaget (20,6%) 26,7
Skatteeffekt av:
Ej skattepliktiga intakter -1
Ej avdragsgilla kostnader -0,4
Schablonréanta pa periodiseringsfond -0,7
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten
skatt -1,2
Effekt av ranteavdragsregler iy |
Ovrigt -2,3
Redovisad skatt 8,2
Effektiv skattesats -6%
Koncernbolagen ar verksamma i olika lander och darfor foremal for olika
inkomstskattesatser, vilka ar som foljer:
2024
Sverige, % 20,6

USA, % 2%/
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Obeskattade
reserver och Overvarde Immateriella
Uppskjuten skatteskuld ovriga lager tillgangar Summa
Ingaende redovisat virde 8 mars 2024 0,0 0,0 0,0 0,0
Redovisat i resultatet 4,8 2.3 10,6 17,7
Forvarv 24,9 8 126,8 159,7
Utgaende redovisat viarde 31 december 2024 20,1 5,7 116,2 142

Kvittning avser uppskjuten skatt hanforlig till leasingskulder och nyttjanderattstillgangar.

Not 11 - Nedskrivningsprovning av goodwill

Vasentlig redovisningsprincip - nedskrivning av goodwill

Goodwill har en obestambar nyttjandeperiod och proévas for nedskrivning minst
arligen, eller nar det finns en indikation for nedskrivningsbehov. Provningen genomfors
baserat pa den finansiella stallningen per 31 december varje ar. Nyttjandevarde mats
som forvantade framtida kassafléden baserat pa de finansiella planer som utvecklas |
varje kassagenererande enhet. De finansiella planerna utgar fran den av styrelsen
antagna budgeten och den strategiska plan som har arbetats fram av
koncernledningen och presenterats till styrelsen. Dessa finansiella planer avser en
prognosperiod pa fem ar och omfattar den organiska forsaljningstillvaxten,
rérelsemarginalernas utveckling och foérandringarna i utnyttjat rorelsekapital.

2024-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 2 631,9
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2631,9

Nedskrivningsprovning
Mabtechs goodwill hanfor sig till forvarvet av Mabtech-koncernen, vilken ar den
kassagenererande enheten.

Specifikation av goodwill 2024-12-31
Ailongam Bidco AB 2 631,9
Summa redovisat varde 26319

Viktiga antaganden som anvants vid berakning av nyttjandevardet for de
Kassagenererande enheterna ar f(jljand%f
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Tillvaxttakt: Tillampad tillvaxttakt for det narmaste aret har baserats pa faktisk

tillvaxt fram till omedelbart fore budgetperioden. Detta aterspeglar
foretagsledningens planer for den framtida utvecklingen av verksamneten och anses

realistiska och uppnaeliga. Tillvaxttakt bortom den femariga prognosperioden,
beraknas till 2 procent motsvarande normala inflationsantaganden.

Marginaler: Marginaler for verksamhetens kommande fem ar har baserats pa faktiskt
uppnadda marginaler omedelbart fore budgetperioden och marginalutveckling,
tillsammans med férvantade effektivitetsforbattringar. Foretagsledningen férvantar
sig bibehallen marginal. Detta aterspeglar foretagsledningens planer for den framtida
utvecklingen av verksamheten och anses realistiska och uppnaeliga.

WACC: Kassafloden diskonteras med den vagda genomsnittliga kapitalkostnaden
(WACC). De WACC-satser fore skatt som tillampas vid prévning for nedskrivning:

2024-12-31

WACC fore skatt, % 10,5

Kanslighetsanalys

Under 2024 forvarvade EQT Healthcare growth fonden majoriteten av Mabtech
koncernen av Industrikapital. Under det forsta 10 manaderna har marknaden inom
bioteknik och life science sektorn vara tuff och omsattningen har inte helt foljt de
planer som initialt sattes. Foretagsledningen beddmer dock att detta ar en temporar
sattning i marknaden och har hog komfort i att marknaden kommer ta fart och den
ursprungliga planen snart kommer vara ater. Detta i kombination med den langsiktig
potential genom innovation och produktutveckling, lanseringen av ett nytt instrument,
stabilitet i finansiell struktur och langsiktig vision och den férvantad
marknadsaterhamtning och global tilivaxt inom kapitalintensiva instrument
tillsammans med den korta tid som gatt sedan forvarvet gor att bolaget inte ser nagot
nedskrivningsbehov.

Not 12 - Ovriga immateriella tillgadngar

Vasentlig redovisningsprincip - produktportfolj

Koncernens produktportfélj har uppstatt i samband med rérelseférvarv och avser
produkter hanférligt till antikroppar, kit och lasare. Produktportfdljen varderades till
verkligt varde pa forvarvsdagen och redovisas darefter till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade avskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart éver respektive
tillgangs beddmda nyttjandeperiod. FOr antikroppar och kit beddms nyttjandeperioden
vara 10 ar och for instrument 5 ar.

Egen-
Produkt- utveckiade
Ackumulerade anskaffningsvirden portfolj Multiplex produkter Summa
Ingaende anskaffningsvarde 0,0 0,0 0,0 0,0
FOrvary 488,5 127,0 23,8 639%
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Intern utveckling 28,6 28,6
Utgaende anskaffningsvarde 31
december 2024 438,5 127,0 52,4 667,2
Ackumulerade avskrivningar
Ingaende avskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets avskrivningar -40,7 -10,6 -0,9 522
Utgaende avskrivningar 31 december 2024 -40,7 -10,6 -0,9 -52,2
Ingaende redovisat viarde 0,0 0,0 0,0 0,0
Utgaende redovisat varde per 31 december 2024 447,8  116,4 51,5 615,7
Mabtech har under aret kostnadsfort 1,9 MSEK hanférligt till utgifter fér forskning och
utveckling.
Not 13 - Leasingavtal
Koncernens nyttjanderattstillgangar avser i sin helhet av lokalhyror.
Nyttjanderattstillgangar 2024-12-31
Ingaende anskaffningsvarde
Forvarv 7,9
Omvardering av avtal .
Utgaende anskaffningsvarde 8,0
Ingaende avskrivningar -
Arets avskrivningar -3,5
Utgaende avskrivningar | -3,5
Utgaende redovisat varde 4,4
Leasingskulder 2024-12-31
Kortfristiga 4.7
L.angfristiga
summa | 4,7

Mabtech redovisar ett kassautflode hanforligt till leasingavtal uppgaende till 6,7 MSEK. For
information om rantekostnader hanforligt till leasingavtal se not Not 9 - Finansiella intakter och
kostnader och for en Ioptidsanalys av koncernens leasingskulder se not 24 - Kompletterande
upplysningar finansiella tillgangar och skulder. Rantan uppgick tili 0,8 MSEK

Not 14 - Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar utgdrs av inventarier, verktyg och installationer vilka redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och har en bedomd
nyttjandeperiod pa 3-5 ar.

2024-12-31

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 5/
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Forvary 11,5
Inkop 4,5
Forsaljningar/utrangeringar 0,0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 16,0
Ingaende ackumulerade avskrivningar :
Forsaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar -3,1
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3,1
Utgaende redovisat varde 12,9

Not 15 - Varulager

Vasentlig redovisningsprincip - varulager

Varulager varderas enligt lagsta vardets princip, dvs. till det [agsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet inkluderar alla utgifter som ar hanfaorliga till
tillverkningsprocessen samt lamplig andel av tillhérande tillverkningsomkostnader, baserat pa
normal kapacitet. Anskaffningsvardet berdaknas enligt forst in, forst ut-principen.
Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade pris som varan kan saljas for enligt villkor som ar
normala i verksamheten minskat med eventuella tillampliga forsaljningskostnader som direkt

kan hanforas till forsaljningstransaktionen.

Vid forvarvstillpunkten identifierades ett 6vervarde i lagret som da varderades till verkligt varde
pa forvarvsdagen och redovisas darefter till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart 6ver respektive tillgangs bedémda
nyttjandeperioden 3 ar.

2024-12-31
Verkligt varde av lager 35,0
Fardiga varor och handelsvaror 48,8
Utgaende redovisat varde 83,8
Ingaende avsattning lager
Forvarv -10,9
Arets avsattning -
Utgaende redovisat virde -10,9

Varor uppgaende till 28,0 MSEK har under aret redovisats som en kostnad, ravaror och material,

| resultatet i samband med forsailjning. Under 2024 har utrangering sket med 2 MSEK.
erd
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Not 16 - Kundfordringar och avtalstillgangar

2024-12-31
Kundfordringar 40,6
Upplupna intakter (avtalstillgangar) 0,4
Reserv for forvantade kreditforluster -0,2
Totala kundfordringar och avtalstillgangar 40,8

Mabtechs fakturering sker enligt marknadspraxis i varje land dar kontraktsrelaterade tjanster
ofta forskottsfaktureras, medan produkter faktureras i samband med leverans. Kundfordringar

forfaller generellt till betalning inom 30 dagar.

Koncernens kundfordringar ar klassificerade och redovisade till upplupet anskaftningsvarde.

Forfallet Forfaliet
mellan mellan Forfallet
1-90 91-180 >180
Aldersanalys 31 december 2024 Ej forfallna dagar dagar dagar Totalt
Redovisat belopp kundfordringar,
brutto 26,7 10,9 0,4 2,6 40,6
Redovisat belopp upplupna intakter,
brutto 0,4 ; - - - 04
Kreditforiustreserv 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,2
Summa 27,1 10,9 0,4 2,4 40,8
2024-12-
Forandring i kreditforlustreserv 31
Ingaende balans 0,0
Nedskrivning redovisad i resultatet 0,0
Bortskrivna under aret 0,2
Atervunna, tidigare bortskrivna
belopp 0,0
Omrakningsdifferens 0,0
Utgaende balans 31 december 2024 0,2

Koncernen tillampar en ratingbaserad metod som utgar ifran sannolikhet for fallissemang,
férvantad forlust vid fallissemang samt exponering vid fallissemang. Koncernens kundbas

utgors av ett stort antal mindre kunder med likartad riskprofil. For fordringar och

avtalstillgangar som ej ar forfallna har en bedémning av kreditrisken gjorts pa kollektiv basis
med tillampning av en estimerad kreditrating. For fordringar som individuellt uppgar till
vasentliga belopp, samt for forfallna fordringar, gors en individuell bedémning av kreditrisken.
Koncernen har historiskt haft ovasentliga kundférluster. Vissa kunder ar erfarenhetsmassigt
sena med betalning utan att en dkad kreditrisk féreligger. Den sammantagna analysen har
resulterat i ovasentliga forvantade kreditforiuster, varfor ingen reservering har gjorES@/
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Not 17 - Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2024-12-31
Forutbetalda hyror och férsakringar 2,5
Upplupna intakter 0,4
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6,0
Redovisat varde 8,9
Not 18 - Likvida medel
2024-12-31
Banktillgodohavanden | 106,3
Redovisat varae 106,3
Outnyttjade faciliteter finns om 165 MSEK
Not 19 - Eget kapital
Antal aktier och aktiekapital per 31 december 2024
Aktie
Kvotvarde Antal roster kapital
Aktieslag Antal aktier (SEK) - per aktie (SEK)
Aktier 2 854 488 294 0,000009 ] 26 657
2 854 488 294 26 657
Aktiekapitalets utveckling
Totalt
Antal nya Totalt antal Férandring av aktie-
Tidpunkt Handelse aktier aktier aktie-kapital kapital
2023-11-10 Bolagsbiidning 25 000 25 000 25 000 25 000
2024-03-07 Split - 2677061408 25 000
2024-03-08 Nyemission 112999 386 2790 060 794 1055 26 055
2024-06-02 Nyemission 64427 500 2 854 488 294 602 26 657

Reserver

Koncernens reserver utgdérs i sin helhet av en omrakningsreseryv, vilken innefattar alia
valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran
utlandska verksamheter som har upprattat sina finansiella rapporter i en annan
funktionell valuta 4n den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i.
Koncernen presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor. Ackumulerad
omrakningsreserv redovisas i resultatet vid avyttring av den utlandska verksamheteég,/
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Not 20 - Rantebarande langfristiga lan

2024-12-31
Ovriga langfristiga skulder 714,
L aneupptagningskostnader -17,0
Redovisat varde 697,1

Bolaget tecknade under 2024 en lanefacilitet om 20 m€ samt 42 m$. Lanet forfalier om
mer an 7 ar med en ranta pa EURIBOR +4,25 procent respektive SOFR +4,5%. Namnda
kreditavtal innehaller aven finansiella ataganden (kovenanter) vilka foljs upp
kvartalsvis. Mabtech uppfylier villkoren i kreditavtalet genom att avtalsenliga framtida
proformajusteringar gors. Ifall dessa inte skulle godkannas skulle lanet klassificeras
som kortiristigt.

Koncernen har stallt aktier i dotterforetag som sakerhet for lanet. Se aven not 22 -
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser.

Not 21 - Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2024-12-31
Royaltyersattning , 1,1
Upplupna personalkostnader 11,0
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15,3
Redovisat varde 27,4

Not 22 - Stillda sédkerheter och eventualférpliktelser
2024-12-31

Stalld sckerhet avseende aktier i dotterbolag:

Koncernmassigt varde nettotillgangar 189,8
189,8

Aktier i dotterbolag ar stallda som sakerhet for koncernens lan, se aven Not 20 -

Rantebdrande l&ngfristiga 152}/
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Not 23 - Tillaggsinformation om kassafloaesanalys
8 imars 31
Justeringar for poster som inte ingar i kassafiodet december 2024
Av- och nedskrivningar anlaggningstillgangar 71,8
Intaktsford rénta "l
Kostnadsford ranta 6/,3
sSuimma 155,9
Forandring av skulder hanforiiga till finansieringsverksamheten
Kapitaliserad
2024-03- ranta &
08 - Nya valutaeffekter,
FOrvarv Amortering lan netto 2024-12-31
Rantebarandelangfristigt lan 230,0 -230,0 682 15,1 697,1
Leasingskulder 8,1 -3,4 4,7
Summa 238,1 -233,4 682 15,1 701.8
Not 25 - Kompletterande upplysningar finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde 2024-12-31
Derivat 0,9
0,9
Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvarde 2024-12-31
Kundfordringar 40,4
Ovriga tillgangar 0,8
Likvida medel 106,3
147.,5
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Rantebarande langfristigt lan 697,
Leasingskulder 4,/
Leverantorsskulder 6,9
Ovriga kortfristiga skulder 27,4
7362;!3_,/
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FOr kortfristiga fordringar och skulder, som till exempel kundtordringar och
leverantdrsskulder och for skulder till kreditinstitut med rdrilig ranta, anses det
redovisade vardet vara en god uppskattning av det verkliga vardet.

Koncernens forfallostrulctur avseende diskonterade kassafioden for finansielia skulder

Nominella belopp per 0-3 4-12 Senare

den 31 december 2024 manader manader 1-2ar 2-5ar ans5ar Summa
Skulder till

kreditinstitut 15,1 45 4 60,6 181,8 818,3 1121,2
Leasingskulder 1y 3,2 0,0 0,0 0,0 4,3
Leverantorsskuider 6,9 0,0 0,0 0,0 0,0 6,9
Summa 23,1 48,6 60,6 181,8 818,3 11324

Skulder till kreditinstitut I6per amorteringsfritt med rorlig ranta. Nuvarande rantesats
har anvants vid berakning av framtida rantebetalningar i [6ptidsanalysen.

Lanet dr nominerat i dollar 43,8 MUSD och i Euro 20,2 MEUR. Transaktionskostnaden

uppagar till 19,1 MSEK. Kostnader periodisering med lanens 16ptid. Lanet |6per till 8 mars
2031.

Derivat utgdrs av en ranteswap som sakrar 70% av facilitet B2 och B3. Swapen
terminernas 30 september 2027 och redovisas i ar i posten "Derivatat”.

Derivat anvands enbart for ekonomisk sakring och inte som spekulativa investeringar.
Om derivat inte uppfyller kraven for sakringsredovisning klassificeras de som hallna for
handel i redovisningen och varderas till verkligt varde genom resultatet.

Det fulla verkliga vardet av sakringsderivat klassificeras som en icke-strukturerad
tillgang eller skuld om den aterstaende I6ptiden for den sdkrade posten ar langre an 12
manader. Om |6ptiden ar kortare an 12 manader klassificeras den som en
omsattningstillgang eller -skuld. Handelsderivat klassificeras som omsattningstillgang
eller -skuld.

Gruppens redovisningsprincip for kassaflodeshedgar anges i not 4.

De reserver for sakring som gruppen redovisar i eget kapital

Sakrings effektivitet beddms vid starten av sakringsrelationen och genom periodiska
bedomningar av framtida effektivitet for att sakerstalla att det finns en ekonomisk
relation mellan den sakrade posten och sékringsinstrumen%
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Gruppen ingar i rantebyten som har liknande kritiska villkor som den sakrade posten,
sasom referensranta, omrakningsdatum, betalningsdatum, |6ptider och nominelit

belopp. Gruppen sakrar inte 100% av sina lan, sa den sakrade posten identifieras som
en andel av de utestaende lanen upp till det nominella beloppet for bytena. Eftersom

" alla kritiska villkor overensstamde under aret finns en ekonomisk relation.

Sakringsineffektivitet for rantebyten bedoms med samma principer som for sakringar
av valutakop. Det kan uppsta pa grund av:
o justering av kreditvarde/debiteringsvarde pa rantebytena som inte matchas av
lanet, och
o skillnader i kritiska villkor mellan rantebytena och lanen.

Sakringsineffektivitet i relation till rantebytena var forsumbar f6r 2024.

Not 25 - Koncernforetag

Moderbolaget 2024-12-31
Ingaende anskaffningsvarden ) 3022
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 3022
Utgaende redovisat varde 3 022
Arets

Foretagsnamn resultat Eget kapital
Ailongam Bidco AB | -61,7 2 356,9
Mabtech AB 20,8 63,9
Mabtech Inc 0,4 28,0
Foretag Organisationsnummer Sate/Land Antal andelar 2024-12-31
Ailongam Bidco AB 559458-8336 Stockholm, Sverige 2 789 495 793 100%
Mabtech AB 556276-8225 Stockholm, Sverige 50 000 100%
Mabtech Inc 1226729 Cincinnatti, OH, USA 100 000 100%

* 2024-03-08 till 2024-12-31 //
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Not 26 - Forvary

Den 8 mars 2024 f6rvarvade Ailongam Bidco AB 100 % av aktierna i Mabtech Holding

AB. Forvarvet gjordes for att starka Ailongam Bidco AB:s marknadsposition inom life
science-sektorn.

FOrvarvssumima
Forvarvssumman uppgick till 3 miljarder kronor, vilket betalades i kontanter.

Forvarvade tillgangar och skulder vid forvarvstidpunkten
De identifierade tillgangarna och skulderna vid forvarvet var foljande (i miljoner kronor)

Tillgangar och skulder

Anlaggningstillgangar 44
Omsattningstiligangar 118
Langfristiga skulder .253
Kortfristiga skulder 45
Identifierbara tillgangar

Produktportfdl] 489
Multiplex 126
Lager 48
Uppskjuten skatt -137
Netto tillgangar 390
Goodwill 2 632
Netto tillgangar kdpta 3022

Goodwillen har uppkommit for att Ailongam Bidco AB beddmer att forvarvet ar baserad
pa framtida intaktsgenerering och langsiktig affarspotential. Goodwillen ar inte en
avdragsgill kostnad. Den kommer inte att vara avdragsgill for skattemdssiga andamal.

Forvarvsrelaterade kostnader pa 54 MSEK ingar i Ovriga externa kostnader i
resultatrakningen och i operativa kassafloden i kassaflodesanalysen.

Transaktion

Betald kopeskilling | -3 022
FOrvarvade likvida medel 14
Netto kassaflode for forvarvet -3 008

Forvarvade rattigheter och ansvar
Forvarvet gav Ailongam Bidco AB ratten att kontrollera Mabtech Holding AB:s

verksamhet och tillgangar samt att ansvara for eventuella forpliktelser och skulder som
identifierades i férvérvshandlingarna{.@/ |
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Forvarvet paverkan pa resultatrédkningen
Forvarvet av Mabtech Holding AB hade foljande inverkan pa Ailongam Bidco AB:s
resultatrakning under den rakenskapsperiod som siutade den 31 december 2024

8 mars - 31 december 2024

Intakter 2112
Rorelseresultat | -46,0
Resultat efter skatt -121.5

Om foérvarvet hade genomforts vid borjan av rakenskapsaret hade Ailongam Bidco
AB:s proforma intdkter och resultat efter skatt varit:

1 januari - 31 december 2024
Proforma intakter it}

Proforma resultat efter skatt -115,5

Not 27 - Vasentliga handelser efter rapportperioden

Inga vasentliga handelser efter rapportperiodens Sll;/
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24 niovember 2023 -
31 december 2024

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -0,1
Personalkostnader ~ 1,03
Summa rérelsens kostnader -1,0
Rorelseresultat -1,06
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 1,7
Resultat efter finansiella poster 0,1
Bokslutsdispositioner :
Inkomstskatt 0,0

Arets resultat

Totalresultatet Overensstammer med arets resuitat.
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Belopp i MSEK Not 2024-12-31
Tillgangar

Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag M6 2 676,5
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2 676,5
Summa anlaggningstillgangar 2 676,5
Omsattningstillgangar

Kassa och bank M8 66,6
Summa omsattningstillgangar 66,6
Summa tillgangar 27431
Eget kapital och skulder

Eget kapital M9

Bundet eget kapital

Aktiekapital 0,0
Summa bundet eget kapital 0,0
Fritt eget kapital

Overkursfond 2 741,5
Arets resultat 0,1
Summa fritt eget kapital 2741,6
Summa eget kapital 2741,6
Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1,5
Summa kortfristiga skulder 1,5

Summa eget kapital och skulder

32
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Moderbolagets rappo

Bundet eget

kapital Fritt eget kapital
| Summa

Aktie- Overkurs- Balanserat  Arets eget
Belopp i mMSEK Not kapital fond resultat resultat kapital
Ingaende balans 24 november 2023 MO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets resultat 0,1 0,1
Arets Ovriga totalresultat 0,0
Arets totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Transaktioner med koncernens @Ggare
Aktieagartillskott 26771 26771
Nyemission 0,0 64,5 64,5
Summa 0,0 2741,6 0,0 0,0 2741.,6
Utgaende balans 2024-12-31 0,0 2741,6 0,0 0,1 2 741:;&/
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Moderbolagets rapport over kassaficden

24
november
31
. december
Belopp 1 mSEK Not 2024
Den lopande verksamheten
Resultat fore skatt 0,1
justering fér poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. M12 e
Erhallen ranta 1,7
Erlagd rénta 0,0
Betald inkomstskatt 0,0
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore fordindringar av rorelsekapital 0,1
Kassaflode fran férandringar av rorelsekapital
Forandring av kundfordringar och andra fordringar 0,0
Forandring av leverantdrsskulder och andra skulder 1,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1,6
Investeringsverksamheten
Lamnade aktiedgartillskott -2 676,5
Kassafiode fran investeringsverksamheten -2 670,35
Finansieringsverksamheten
Nyemission 64,5
Erhallna aktiedgartillskott 2677,1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2741,6
Arets kassafiode 66,6
Likvida medel vid periodens borjan 0,0
Valutakursdifferens i likvida medel 0,0
Likvida medel vid &rets slut 66,6
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Moderbolagets no
Not M1 - Moderforetagets redovisningsprinciper
"Moderforetaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen

(1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. RFR 2 innebar att moderforetaget i arsredovisningen for den
juridiska personen ska tillampa samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt
detta &r mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran
och tillagg till IFRS som ska goras. Moderforetaget tillampar foljaktligen de principer
som tillampas i koncernredovisningen med de undantag som anges nedan.

Samtliga belopp i denna rapport ar angivna i miljontals kronor ("mSEK"), om inget
annat anges. Avrundningsdifferenser kan forekomma.

Ailongam Holdco forvarvade i november 2023 GolaCup 3220 AB, som darefter doptes
om till Ailongam Bidco AB (foretaget). Ailongam Holdco ér det omedelbara
moderbolaget, medan den slutliga verkliga agaren av foretaget ar EQT Healthcare
Growth.

Klassificering och uppstdllningsformer

Moderforetagets resultatrakning och balansrakning foljer i sin uppstallning
arsredovisningslagen. Skillnaderna mot IAS 1 Utformning av finansiella rapporter som
tillampas vid utformningen av koncernens finansiella rapporter avser framst
redovisning av finansiella intakter och kostnader, anlaggningstillgangar, eget kapital
samt redovisningen av avsattningar under egen rubrik i balansrakningen. |

Andelar i koncernforetag

Andelar i koncernforetag redovisas i moderforetaget enligt anskaffningsvardemetoden.

Forvarvsrelaterade kostnader for koncernféretag, som kostnadsfors |
koncernredovisningen, ingar som en del i anskaffningsvardet for andelar |

koncernféretag.

Koncernbidrag och aktieagartillskott for juridiska personer

Moderforetaget redovisar aktieagartillskott i enlighet med uttalandet fran Radet for
finansiell rapportering RFR 2. I moderforetaget aktiveras aktiedagartillskott som aktier
och andelar. Vid behov gors aven nedskrivningsprovning av lamnade aktieagartillskott
tillsammans med 6vrigt innehav i mottakgande bola%/
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Finansiella instrument

Modertoretaget tillampar undantaget att inte folja IFRS 9 Finansiella instrument |
juridisk person utan tillampar i stallet i enlighet med ARL anskaffningsvardemetoden. I
moderforetaget varderas darmed finansiella anlaggningstillgangar och skulder till
anskaffningsvarde och finansiella omsattningstillgangar enligt lagsta vardets princip,
med tillampning av nedskrivning for forvantade kreditforluster enligt IFRS 9 avseende
tillgangar som ar skuldinstrument.

FOr metod for nedskrivning for forvantade kreditfériuster, se koncernens Not 16 -
Kundfordringar och avtalstillgangar.

Moderforetaget redovisar Derivat till verkligt varde, for mer detaljer sa koncernens

redovisning note Not 24 - Kompletterande upplysningar finansiella tillgangar och
skulder.

Not M2 - Vasentliga uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamali
Inga vasentliga uppskattningar eller bedomningar har gjorts vid upprattandet av
moderforetagets finansiella rapporter.

Vardering av aktier i dotterbolag ar ett omrade som involverar bedémningar och/eller
osakerheter for moderbolaget, utdver tillampliga kritiska redovisningsprinciper och
nyckelkallor for uppskattning som presenteras for koncernen.

Not M3 - Medelantal anstallda, Ioner, andra ersattningar och sociala kostnader
FOr loner och ersattningar till anstallda och ledande befattningshavare samt
information om antal anstdllda, se koncernens Not 8 - Ersattningar till anstdllda, m.m.

Not M4 - Upplysning om revisorerna arvode och kostnadsersattningar

Kostnadsford ersattning uppgar till: | 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
revisionsuppdrag 0,0
revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag | 0,0
0,0

Not M5 - Andelar i koncernforetag /

2024-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 2 676,5
Utgaende anskaffningsvarde 2 676,5

For specifikation av direkt och indirekt agda dotterféretag hanvisas till koncernens Not
25 - Koncernforetag/Z”
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Not ViG - Kassa och banig
2024-12-31

Banktillgodohavanden 66,6

Not M7 - Eget kapital
For information om eget kapital, se koncernens Not 19 - Eget kapital. Moderforetagets
egna kapital delas in i bundet eget kapital och fritt eget kapital.

Not M8 - Transaktioner med narstaende

Transaktioner med koncernféretaq 2024
Skuld pa balansdagen 0,0
Intakter 0,0
Kostnader | 0,0

FOor information om Transaktioner med narstaende, se koncernens not 6

Not M9 - Tillaggsinformation om kassaflodesanalys

23

november

31

december

Justeringar for poster som inte ingar i kassafiodet 2024
Intaktsford ranta 1.t

Summa %

3/



Not M10 - Visentliga hindelser efter rapportperioden
Inga vasentliga handelser efter rapportperioden.

Not M11 - Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel (SEK):

2024

Balanserat resultat
Overkursfond
Arets resultat

2 741 463 306
99 871

Disponeras sa att:

I ny rakning overfdres

2 741 563 176

2741563176
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Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att foreldggas arsstamman den /7 for faststallelse.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
|mernattonella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av
I@ncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och
Q:Qr en rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat.

7
iﬂ"'«

F‘c”irva|tmngsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Nacka Strand den 7./ ‘ﬁE’ijMJ‘r 1OLS

Lars ussen Isabel De PAoli Klaus-Reinhard Bischoff
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

poe? | ﬂ“ F I |
lags Qpun

Mark Bragan Har Peter Wrighton-Smith
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den Z./ 'JQ!WD\L&W Z(?Zb

Ohrlings#ricewate, houseCoopers AB

‘/. "’
A

Patr dolfsson
Auktoriserad revisor



Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Ailongam Holdco AB, org.nr 559458-8328
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Ailongam Holdco AB for rakenskapsaret 23 november 2023 till
31 december 2024 och koncernredovisningen for rakenskapsaret 8 mars 2024 till 31 december 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stalining per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrékningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande il
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styreisens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt [FRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de beddomer ar nédvandig for
att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som uffors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alitid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i arsredovisnhingen och Koncernredovisningen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisnhingen finns pa

Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisarnsansvar, Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen
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Rappori om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens
forvaltning for Ailongam Holdco AB for rakenskapsaret 23 november 2023 till 31 december 2024 avseende
moderbolaget och for rakenskapsaret 8 mars 2024 till 31 december 2024 avseende koncernen samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar férlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare | avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstailande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret {or forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn tiil
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatining och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning 1 ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
hland annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att filise ati bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaliningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktcren ska skota den lopande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgoras i dverensstidmmelse med lag och for att medelsforvaliningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar t

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att innamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller

verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen elier bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagsiagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 21 februgr 2025

Patrik Adolfson
Auktoriserad revisor
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