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Segulah V Holding AB .. o 559176-2165

Styrelsen och verkstéallande direktéren 1 Segulah V Holding AB, organisationsnummer 559176-2165,
med séte | Stockholm, avger harmed arsredovisning fér verksamhetsaret 2023.

Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Bolagets verksamhet ar att forvarva, aga och realisera investeringar | noterade och onoterade bolag |
Norden. Bolaget gor investeringar via de tva bolagen Segulah V AB och Segulah V Equity AB (till-
sammans "Fonden’).

Koncernen bérjade sin verksamhet den 28 mars 2019 da moderbolaget férvdrvade aktierna i Segulah
V AB och Segulah V Equity AB, som tillsammans erhallit nettotillgangarna i private equity-fonderna
Segulah V LP och Segulah V F&F LP genom en apportemission.

Koncernrapporteringen uppréattas enligt IFRS och moderbolaget redovisar enligt RFR2 och Arsredo-
visningslagen. Investeringarna varderas till verkligt varde och omvérderingar redovisas 6ver resultat-
rakningen.

Koncernens resultat uppstar framst som en 6ljd av omvarderingar av Fondens innehav i dotterbolag
med investeringsverksamhnet i onoterade bolag.

Arets utveckling

Arets resultat i moderbolaget och i koncernen uppgick till 3,8 mkr (-0,4).

Kassaflodet | moderbolaget och i koncernen uppgick under perioden till 5,0 mkr (-2,1).

Bolaget har erhallit utdelning om 0 mkr (13,2).

Investeringar har genomforts med 2,4 mkr (3,6).

De pagaende konflikterna i omvériden och det ekonomiska |&get har haft stor paverkan pa samhaéllet.

Bolaget foljer nog utvecklingen men konstaterar att omvérldsléget hittills haft en begrénsad paverkan
pa utvecklingen av foretagets verksamhet, stéllning och resultat.

Finansiell stallning
Koncernens totala egna kapital uppgick vid periodens slut till 33,1 mkr (29,3), vilket motsvarar 0,66

kronor per aktie (0,59) rdknat pa antal aktier vid arets utgang som uppgick till 50 000 000 st
(50 000 000).

Soliditeten uppgick till 53,4% (55,5).

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 6,1 mkr_ (1,1).
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Forslag till vinstdisposition
™ Till arsstammans forfogande finns féljande vinstmedel (kronor):

G Balanserat resultat.......ccooeeeeveeiiieeeeeeeiienenan, 29 281 022

Arets reSUIAL ..........cvveveveeeieieiiceeer e, 3 757 365
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Koncernens resultatrakning Not 2023-01-01  2022-01-01

-2023-12-31 -2022-12-31
Rorelsens kostnader

Externa kosthader 3.4 -136 -115
Summa rorelsens kostnader -136 -115
Rorelseresultat 136 115

Resultat fran finansiella poster

~ Resultat fran finansiella anldggningstillgangar H 5.378 592
Ranteintakter och liknande resultatposter 6 253 90

- Rantekosthader och liknande resultatposter - -1.737 -991
Summa resultat fran finansiella poster 3.894 -309
Resultat efter finansiella poster 3.758 -424

~ Skatter 8 0 0
Arets resultat 3.758 -424
Rapport over totalresultatet
Arets resultat 3.758 -424
Poster som inte ska aterforas i resultatrékningen 0 0
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen 0 0
Arets totalresultat 3.758 -424
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Segulah V Holding AB

559176-2165

Koncernens balansrakning

Tillgangar Not

Anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Langfristiga vardepappersinnehav 9,16,17

Langfristiga fordringar 10
Summa finansiella anlaggningstiligangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsaéttningstiligangar
Kortfristiga skulder
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa kortfristiga skulder

Likvida medel 11
Summa omsittningstiligangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Inbetalt eget kapital (aktiekapital) 12

Balanserade vinstmedel m.m.
Eget kapital hanforligt till moderforetagets akiieagare

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
l.angfristiga skulder 13
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Skulder till koncernféretag
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14
Summa kortfristiga skuider

Summa eget kapital och skulder
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Balanserade
vinstmedel Summa Eget

Aktiekapital m.m. Kapital
Ingaende balans 50 29.281 29.331
2023-01-01
Vinstdisposition 3.758 3.758
Utgaende balans 50 33.039 33.089
2023-12-31

Koncernens rapport over f(":'iréndringar | eget kapital

Balanserade
vinstmedel Summa Eget

Aktiekapital m.m. Kapital
Ingaende balans 50 29.706 29.756
2022-01-01
Vinstdisposition -424 -424
Utgaende balans 50 29.281 29,331
2022-12-31
6 (22)
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Koncernens kassaflodesanalys 2023-01-01 2022-01-01
Not -2023-12-31 -2022-12-31

> o
Ty,

g:w Den I6pande verksamheten
: Resultat efter finansiella poster 3.758 424
= Justering foér poster som gj ingar i kassaflédet -5.378 -592
L}; Ovriga ej likviditetspaverkande poster 1.988 920
o
I‘“‘::]
5:; Kassafléde fran den Iépande verksamheten 369 -96
?? fore forandring av rorelsekapital

&)

wf
& Forandring av rorelsefordringar 18 # O
n Forandring av rérelseskulder 2.049 17
roifs - ,

[

ﬂd 4 L

| Kassaflode fran den lopande verksamheten 2.435 -9

Investeringsverksamheten

Lamnade ftillskott - 0 . =156.141
Erhallen utdelning 0 13.163
Férandring lamnat lan 3.512 1
Foérsaljning av langfristiga vardepappersinnehav 1.458 0
Forvarv av langfristiga vardepappersinnehav -2.375 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2.595 -1.977
Arets kassafléde 5.031 -2.056
lLikvida mede] vid arets ingang 1.073 3.129
Likvida medel! vid arets utgang 11 5.103 1.073
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Moderbolagets resultatrakning Not 2023-01-01  2022-01-01
-2023-12-31 -2022-12-31

Rorelsens kostnader

Externa kostnader 3,4 -136 -115
Summa rorelsens kostnader -136 115
Rorelseresultat 136 115
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran finansiella anldggningstillgangar 5 0.7 06 592
Réanteintakter och liknande resultatposter | 6 203 90
Réantekostnader och liknande resultatposter 7 -1.737 -991
Summa resultat fran finansiella poster 3.894 -309
Resultat efter finansiella poster 3 758 -424
Skatter 8 0 0
Arets resultat 3.758 -424
Rapport over totalresultatet

Arets resultat 3.758 -424
Poster som inte ska aterféras i resultatrékningen 0 C
Poster som senare kan aterforas i resultatréak-

ningen 0 0
Arets totalresultat 3.758 -424
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Moderbolagets balansrakning

~ a—‘r:
™
- W

] Tillgangar Not  2023-01-01 2022-01-01
FJ:’ -2023-12-31 -2022-12-31
% Anlaggningstillgangar
E’.:;' Finansiella anlaggningstillgangar
f;ﬂp Langfristiga vardepappersinnehav 9,16,17 53 621 47396
g; Langfristiga fordringar 10 2 931 6107
o
1’ Summa finansiella anliggningstillgangar 55.852 . 53.433
T
‘3
Summa anldggningstillgangar 55.852 53.433
Omsaéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0 19
Summa kortfristiga fordringar 0 19
Likvida medel 11 6.103 1.073
Summa omséattningstillgangar 6.103 1.092
Summa tillgangar 61.955 54.525
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Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel m.m.
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
l_.everantdrsskulder

Skulder till koncerntoretag
Ovriga Kortfristiga skulder

Upplupna kosthader och férutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
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Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

Balanserade vinst-  Arets netto- Summa Eget
of Aktiekapital medel m.m. resultat Kapital
b Ingaende balans 50 29.705 -424 29.331
3 2023-01-01
=
Gorr)

Ifféii Vinstdisposition 424 424 0
& Arets resultat 3.758 3.758
N

G

S Utgéende balans 50 29.281 3.758 33.089
% 2023-12-31

)

e

Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

Balanserade vinst- Arets netto- Summa Eget
Aktiekapital medel m.m. resultat Kapital
Ingaende balans 50 33.455 -3.749 29.756
2022-01-01
Vinstdisposition -3.749 3.749 0
Arets resuitat -424 -424
Utgaende balans 50 29.705 -424 29.331
2022-12-31
11 (22)
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster
Justering fér poster som ej ingar i kassaflédet
Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

FGérandring av rorelsefordringar
Forandring av rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
L&dmnade tillskott |
Erhallen utdelning

Férandring l&mnat lan

Forsélining av langfristiga vardepappersinnehav
Forvarv av langfristiga vardepappersinnehav
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets ingang
Likvida medel vid arets utgang

12 (22)

Transaktion 09222115557514091629

Not

11

2023-01-01
~2023-12-31

3.758
-5.378
1.988

369

18
2.049

2.435

3.512
1.458
-2.375
2.595

5.031

1.073
6.103

Signerat HD, PC, MP, OO0, JM, MSH

2022-01-01
~2022-12-31

424
592
920

~96

- =15.141
13.163

~1.977

-2.0566

3.129
1.073



o e e o] e kel ik Errhra i

Segulah V Holding AB 559176-2165

Noter, gemensamma for koncernen och moderbolaget

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernen

Segulah V Holding AB:s arsredovisning uppréttas i enlighet med de internationella redovisningsregler-
na (IFRS) sasom de antagits av EU samt RFR 1. Segulah V Holding AB klassificeras som investment-
foretag da kraven i IFRS 10 om klassificering av bolaget som investmentféretag anses uppfylida enligt

p27-28:

¢ . Bolaget har flera investerare (39 st) och bedriver kapitalfGrvaltning
o Verksamheten bedrivs i syfte att skapa avkastning pa forvaltade tillgangar
e Bolaget utvarderar sina investeringar baserat pa vardeutvecklingen

Investmentforetag konsoliderar ej sina dotterbolag enligt IFRS 10, p 31 och tillampar IFRS 3 nar det
erhaller bestdmmande inflytande &ver ett annat bolag. Istéllet ska investmentféretaget vardera inne-

hav i ett dotterforetag till dess verkliga varde via resultatet | enlighet med IFRS 9.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisas enligt RFR 2 och Arsredovisningslagen.

Nya och dandrade standarder som tillampas av koncernen

Nya standarder som tratt i kraft for r&kenskapsaret ar IFRS 17 avseende Forsakringsavtal, 1AS 1 av-

seende Utformning av finansiella rapporter och upplysningar om redovisningsprinciper, I1AS 8 avse-
ende Redovisningsprinciper och andringar i uppskattningar och beddémningar samt fel samt IAS 12
avseende Inkomstskatter. Dessa nya standards har ingen monetar effekt pa koncernens redovisning.

Nya standarder och tolkningar som annu inte tillampats av koncernen

Inga nya standarder som paverkar koncernens resultat och stélining tréder i kratft.

Intakter

Vardeférandringar av andelar i vardepappersinnehav redovisas Iopande | resultatrakningen under
rubriken "Resultat fran finansiella anidggningstillgangar”.

Ranteintakter fran lan till investerare i Segulah V F&F AB redovisas enligt effektivriantemetoden 16-
pande i resultatrdkningen under rubriken "Rénteintékter och liknande resultatposter”.

Fordringar

Fordringar upptas till det belopp varmed de beraknas inflyta.
Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utiandsk valuta varderas till den funktionella valutan enligt balansdagens kurs.
Bolagets funktionella valuta ar SEK.

13 (22)
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Segulah V Holding AB 559176-2165

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med IFRS 9, som tradde i kraft 1 januari 2018.
De finansiella tillgangarna och skulderna klassificeras enligt féljande: finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatet, samt finansiella fordringar och skulder varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde, dar nedskrivningar bokférs via resultatet.

| enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella instrument utifran verkligt vérde hierarkiskt i tre olika ni-
vaer. Klassificeringen baseras pa de indata som anvants vid varderingen av instrumenten.

Niva 1: tillgangen varderas till noterade priser for ett identiskt instrument pa en aktiv marknad.
Niva 2: tillgangen modellvarderas med direkt eller indirekt observerbara marknadsdata.
Niva 3: tillgangen védrderas med en véarderingsteknik d&r indata inte &r observerbar pa en marknad.

Vardering [ fonden sker i’ enlighet med internationellt vedertagna varderingsmetodiker. Kép och fér-
saljning av finansiella instrument redovisas per affarsdagen.

Niva 1

Bolaget har inga tillgangar i denna kategori.

Niva 2

Bolaget har inga tillgangar i denna kategori.

Niva 3 Vérdering av 6vriga finansiella vardepappersinnehav

Andelar i 6vriga finansiella vardepappersinnehav bestar av andelar i dotterbolag och 6vriga bolag som
utdvar fondverksamhet, dar investeringar i sin tur sker i onoterade portféljbolag via ett gemensamt agt
investeringsbolag.

Vérdering av andelar i fonder baseras pa fondernas vardering av portfdljbolag. Da ett pris for en iden-
tisk tillgang eller skuld noterat pa en marknad inte &r observerbart faststaller fonderna det verkliga
vardet genom en varderingsteknik som maximerar anvéandningen av tilldmpliga observerbara indata
och minimerar anvandningen av icke observerbara indata. Eftersom verkligt varde ar en marknadsba-
serad vardering gors den med de antaganden som marknadsakttrerna skulle anvanda vid prissattning
av bolaget, inbegripet antaganden om risk. Fondernas varderingsmetod grundas pa International Pri-
vate Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV) och utférs kvartalsvis.

Varderingarna genomfors med portfoljbolagens rapporterade resultat- och balansrakningar som
grund, uppréattade enligt svensk redovisningslagstiftning. En genomgripande analys goérs av portféljbo-
lagets resultat, tillvaxtpotential, férandringar i finansiella nyckeltal och kassafléden, och andra obser-
verbara data. Aven ursprunglig investeringskostnad och aktuella kapitaltransaktioner tas i beaktande.
Utgangspunkten &r portféljbolagens intjaning, vanligtvis fér de senaste 12 manaderna, om inte data
fran prognoser utgdr ett mera relevant underlag. Resultatmultiplar anvéands for att faststalla totalt
varde for varje bolag, s.k. enterprise value, vilket sedan férdelas pa de finansiella instrument som finns
| portféljbolaget, sasom eget kapital, aktiedgarlan, externa lan etc. | varderingsprocessen gors jamfo-
relser och avstamningar med jamférbara féretags finansiella nyckeltal, sasom EBITDA/EBIT-multiplar.
Jamférbara féretag ar ett urval av féretag som &r noterade pa en aktiv marknad som verkar inom lik-
nande bransch, har liknande storlek och affarsmodell. Anpassningar kan goéras foér planer fér avyttring
av portféljbolaget och andra féretagsspecifika faktorer.

Foréndring av verkligt varde redovisas via resultatréakningen. Da varderingarna till verkligt varde inne-
haller osdkerhetsfaktorer &r det naturligt att varderingen varierar kraftigt mellan verksamhetsaren. Det
medfdér ocksa en viss risk att investeringarna ar koncentrerade till en viss marknad, den nordiska fore-
tagssektorn. Véarderingarna paverkas till hég grad av underliggande data, sasom portféljbolagens rap-
porterade resultat, intjaning, nettoskuld etc. och en férandring av dessa till ett hégre eller lagre belopp
skulle kunna fa stor effekt vid faststéllande av varde. Likasa skulle en féréndring av de multiplar som
anvands vid vardering kunna fa stor effekt vid faststéllande av verkligt varde.
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Dessa osdkerhetsfaktorer minskas genom sékerstéllande av gedigna rapporteringsprocesser och
faststallande av multiplar i jamférelse med jdmférbara bolag. En genomgripande analys gors 16pande
av varderingarna over fid for att ytterligare sékerstélla att riskerna i underliggande indata och rapporte-

rade varden samt anvénda jamiorelsemultiplar minimeras.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till verkligt varde genom den verkligt varde vardering som genomfors |
fondverksamheten, som beskrivs under rubriken Finansiella tillgangar och skulder.

Aktier i onoterade bolag

Aktier i onoterade bolag redovisas till verkligt vérde genom en supstansvéardering av polagens eget
-kapital. Bolagets eget kapital har paverkats av fondernas vérdering av portféljbolag till verkligt varde.

Omsiéttningstillgangar

‘Omsattningstillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde,

Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalys uppréttas enligt IAS 7, indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som innebéar in- och utbetalningar.

Som likvida medel redovisas kassa och banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar | penning-
marknadsfonder med en I6ptid understigande tre manader.

Skatter

Véardering av samtliga skatteskulder och skattefordringar sker till nominella belopp och gérs enligt de
skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som ar aviserade och med stor sékerhet kommer

att faststéllas.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrékningsmetoden pa alla tempordra skillnader som upp-
kommer mellan redovisade och skattemé&ssiga varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméassiga avdrag
redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan utnyttjas mot 6verskott vid framtida be-

skattning.
Koncernredovisning

Bolaget tillampar IFRS 10 Koncernredovisning som undantar s.k. Investment Entities fran att konsoli-
dera vissa dotterféretag.
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Not 2 Finansiell riskhantering

Allmant

De typer av finansiella risker som Segulah V Holding AB moéter i sin verksamhet ar framfér allt | form
av aktierisk samt | begréansad omfattning dvriga finansiella risker | form av till exempel rénterisk.

Aktierisk

Aktierisk omfattar risk for vardeférandring av innehav I riskkapitalfonder, direkt och indirekt. Risken for
vardeférandring av innehav i riskkapitalfonder utgér den dominerande risken i verksamheten, vilken |
sin tur grundas pa utvecklingen i de portfdlijbolag som fonden investerar i via sitt investeringsbolag. Vid
en vardefdrandring pa 15% berdknas Segulah V Holding ABs resultat paverkas med +/- 8,0 mkr.
Sammansattningen av olika bolag | portféljen minskar volatiliteten och bidrar till en stabilare avkast-
ning.

Ranterisk
Rénterisken i bolaget omfattar rédnta pa |dmnat lan till investerare | Segulah V F&F AB. Denna risk

beddms vara lag. Ranterisk omfattar dven rénta pa upptaget lan, dar rantan beraknas till STIBOR + en
fast réantedel. Variation av STIBOR kan innebéra en viss ranterisk for bolaget.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk omfattar risk fér bristande tillgang till likvida medel for att méta ataganden i samband
med investeringar. Segulah V Holding AB har genom avtal en kreditfacilitet uppgaende till 75 mkr. Vid
rapportperiodens slut uppgick utnyttjat [anebelopp inklusive upplupen ranta till 26,7 mkr. Sequlah V

Holding AB hade vid rapportperiodens slut ca 6,1 mkr i likvida medel och likviditetsrisken beddms vara
[ag.

Valutarisk

Valutarisk utgor risk for att variation i vardet pa tillgangar och skulder pa grund av férandringar i kurser
pa utldndska valutor. Bolagets investeringar gérs i SEK. Valutarisken beddms vara lag.

Motpartsrisk

Motpartsrisk omfattar risk for att en part | en fransaktion med ett finansiellt instrument inte kan fullgbra
sina ataganden och ddrmed orsakar motparten en forlust. Denna risk beddms vara lag.

Operationella risker

Operationella risker utgor risker for fériust pa grund av bristande interna rutiner och system. Styrelsen
ansvarar enligt aktiebolagslagen for intern kontroll i bolaget. Detta sker genom den av styrelsen fast-

stallda finanspolicyn samt interna kontroller, Segulahs dvriga interna regelverk och faststallda riktlinjer
samt samrad med revisorer.
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Segulah V Holding AB

559176-2165

Not 3 Ovriga externa kostnader

Koncernen och moderbolaget 2023-01-01

-2023-12-31
Revision 73
Administrativa tjénster 60
Etableringskostnader -
Skattekonsulter .
Ovriga kostnader 3
Summa ovriga externa kostnader 136

Not 4 Erséttningar till revisorer

Koncernen och moderbolaget 2023-01-01

-2023-12-31
Revisionsuppdraget | 73
Summa ersattningar till revisorer 73

Erséattning har utgatt till PricewaterhouseCoopers AB for revision.

Not 5 Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar

Koncernen och moderbolaget 2023-01-01

-2023-12-31
Orealiserad omvérdering av langfristigt vardepappersinnehav 5.378
Mottagen utdelning 0
Summa resultat fran finansiella anlaggningstillgangar 5.378

Not 6 Réanteintdkter och liknande resultatposter

Koncernen och moderbolaget 2023-01-01

-2023-12-31
Rénteintakter fran langfristiga fordringar 253
Summa rdnteintakter och liknande resultatposter 253

Not 7 Rantekostnader och liknande resultatposter

oncernen och moderbolaget 2023-01-01

-2023-12-31

Réantekosthader avseende langfristig skuld -1.624

Réantekostnader avseende kortfristig skuld -113

Summa rantekostnader och liknande resultatposter -1.737
17 (22)
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Segulah V Holding AB 559176-2165
Not 8 Skatter
Koncernen och moderbolaget 2023-01-01 2022-01-01
-2023-12-31 -2022-12-31
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 0 0
Skatt pa arets resultat 0 0
Redovisat resultat fore skatt 3.758 -424
Skatt beraknad enligt géllande skattesats (20,6%) - 774 -88
Skatteeffekt av g] skattepliktigt realisationsresultat 0 -2.712
Skatteeffekt av ] avdragsgilla omvarderingar - =1.108 2.590
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader . 334 185
Skatteeffekt fran féréndring av underskottsavdrag 0 24
Redovisad skatt 0 0

| koncernen och moderbolaget aterfinns skattemassiga underskottsavdrag uppgaende till 3 378 tkr (1 757).
Koncernen och moderbolaget har valt att inte redovisa uppskjuten skattefordran pa de skatteméssiga
underskottsavdragen da det &r osékert nér i tiden underskotten kommer att kunna nyttjas mot framtida
beskattningsbara vinster. Koncernens skattemassiga underskott har ingen forfallotidpunkt.

Not 9 Langfristiga vardepappersinnehav

Koncernen och moderbolaget 2023-12-31 2022-12-31

Ingaende virde 47.327 56.251
Forvarv 2.375 3.648
Avytiringar -1.458 0
Orealiserad vardeforandring via resultatrakningen 5.378 -12.572
Utgaende viarde 53.621 47.327
Namn Orgnr Kapitalandel Rostandel Antal aktier Verkligt véirde
Segulah V AB 559176-2207 100,0% 100,0% 50.000 35.655
Segulah V Equity AB 559176-2181 24,1% 74,2% 2.495.569 14.379
Segulah V F&F AB 556983-5605 20,3% 20,3% 208.333 1.574
Segulah Trade Mark AB 559196-6048 100,0% 100,0% 50.000 50
Segualh Advisor AB 556701-3072 14,1% 14,05 140.514 1.962
53.621

Not 10 Langfristiga fordringar

Koncernen och moderbolaget 2023-12-31 2022-12-31

Ingaende lanebelopp inkl ackumulerad rédnta 6.107 6.036
Aterbetalda lan under aret -3.512 0
Ranta under perioden -364 71
Utgaende virde langfristiga fordringar 2.231 6.107

Langfristig fordran avser l&mnat lan till investerare i Segulah V F&F AB.

18 (22)

Transaktion 09222115557514091629

Signerat HD, PC, MP, 00, JM, MSH




: F

-0
N & b = 'y
- R T RIS I Rt T R e T il

FirAO

Q- INTAN

-:':.}.r“":— VY A ﬂ.-*"ﬁ

5 = om P

o

™

E— s T ra5akKEION 09222115557514091629

'''' L Ll L VT T

- N - Y e LT LT Tl el e I L L L]

3

Not 11 Likvida medel

| likvida medel ingar endast bankmedel, bade i moderbolaget och koncer-

nen.
2023-12-31 2022-12-31
Banktillgodohavanden 6.103 1.073
6.103 1.073
Not 12 Aktiekapitalet

Aktiekapitalet bestar av 50 000 000 akier, fordelade pa serierna A, B och C, samtliga med
ett kvotvarde om 0,001 kr/aktie. -

Antal aktier Aktiekapital RoOstvarde

Stamaktier serie A 9.800.000 0.800 9.800.000
Preferensaktier serie B 39.200.000 39.200 39.200.000
Stamaktier serie C ' 1.000.000 1.000 1.000.000
summa aktiekapital 50.000.000 50.000 50.000.000

Not 13 Langfristiga skulder

Koncernen och moderbolaget 2023-12-31 2022-12-31
Ingaende virde langfristiga skulder 20.400 20.400
Upptagna lan under aret - -
Aterbetalda lan under aret 0 0
Utgaende varde langfristiga skulder 20.400 20.400
Ingaende virde rianta 4.707 3.716
Ranta under perioden 1.624 991
Utgaende varde upplupen rinta 6.331 4.707
Utgaende varde langfristigt Ian inklusive upplupen ranta 26.731 25.107

Ovriga langfristiga skulder utgérs av en kreditfacilitet hos Segulah LP IV Limited for

att sdkra bolagets langfristiga finansiering. Lanet I6per med en ranta baserad pa
STIBOR + en fast réntedel. Lanets 16ptid dverensstammer med fondverksamhetens 16ptid.

Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen och moderbolaget 2023-12-31 2022-12-31
Upplupet revisionsarvode 60 69
Ovriga poster 113 0
173 69
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Not 15 Styrelseledamoter

Koncernen och moderbolaget 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Antal vid arets Antal vid Antal vid arets

utgang arets utgang utgang

Styrelseledamoter 5 3 3
Ersattning till styrelseledamdoter/ 0 0 0

ledande befatiningshavare

Varav man, % Varav kvinnor, %

100% 0%

Not 16 Finansiella instrument per kategori

2023-12-31 Klassificering enl IFRS 9

Tillgangar Tillgangar Tillgangar

varderade till varderade till

verkligt varde upplupet

via resultat- anskaffnings-
rakningen varde Totalt
|.angfristiga vardepappersinnehav 53.621 : 53.621
Langfristiga fordringar 2.231 2.231
Summa finansiella anlaggningstillgangar 53.621 2.231 55.852
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter - 0 0
Likvida medel - 6.103 6.103
Summa finansiella omsattningstillgangar - 6.103 6.103
Summa finansiella tillgangar 53.621 8.334 61.955

RKIdRr Skulder varde- Skulder var-

rade till verk- derade till

ligt varde via upplupet

resultat- rak- anskaffnings-
ningen varde Totalt
l.angfristiga rantebérande skulder ~ 26.731 26.731
Leverantdrsskulder ~ 0 0
Ovriga kortfristiga skulder - 2.135 2.135
summa skulder - 28.866 28.866
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Not 17 Bedémning av verkligt
varde

2023-12-31
Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Langfristiga vardepappersinnehav ) - 53 621 53.621

- - 53.621 53.621

Ingaende viarde -- 47.326
Forvarv : 2.009
Orealiserad vardeférandring via resultatrakningen 5.378
Utgaende virde 53.621
2022-12-31

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Langfristiga vardepappersinnehav - i} 47 326 47.326

- - 47.326 47.326

Ingaende virde 56.251
Forvarv 3.648
Orealiserad vardeforandring via resultatrakningen -12.572
Utgaende viarde 47.326

| enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella instrument utifran verkligt varde hierarkiskt i tre olika ni-
vaer. Klassificeringen baseras pa de indata som anvéants vid varderingen av instrumenten.

Niva 1: tillgangen véarderas till noterade priser for ett identiskt instrument pa en aktiv marknad.

Niva 2: tillgangen modellvarderas med direkt eller indirekt observerbara marknadsdata.

Niva 3: tillgangen varderas med en varderingsteknik dar indata inte &r observerbar pa en marknad. |
enlighet med beskrivningen av varderingsmetoder i redovisningsprinciperna pa sid 14 utgdrs indata av
portféljbolagens rapporterade finansiella rapporter, vilka tilsammans med prognoser och beddmd
framtida intjdningspotential utgdr grunden i varderingarna och vags mot finansiella nyckeltal fran jdm-
forbara foretag noterade pa en aktiv marknad. En férandring av indata skulle paverka varderingen av
tillgangarna, vilket minimeras av en gedigen varderingsprocess och granskning av finansiella data
som utgdr grunden for varderingarna. En dversyn av jamforbara féretag sker ocksa [6pande.
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Not 18 Handelser efter balansdagen

Effekten av drivande lagkonjunktur och dkade réntor och priser har en stor paverkan pa samhéllet.
Bolaget foljer noga den utveckling fér att avgéra eventuell paverkan pa verksamheten.

Undertecknad foérsdkrar hdrmed att arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen

och god redovisningssed, att aktuella redovisningsnormer har tilldmpats och att |amnade uppgifter
stdmmer med faktiska férhallanden.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Percival Calissendorff Marcus Planting-Bergloo
Styrelseordftérande Verkstéllande direktor och styrelseledamot
Hakan Dahlin Johan Mdllerstrom

Styrelseledamot Styrelseledamot

Oskar Oxenstierna
Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman | Segulah V Holding AB, org.nr 559176-2165
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Segulah V Holding AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resuitat och kassaflode for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens

dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden |

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed | Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund foér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direkttren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt [FRS, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direkidren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa

beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktdren for bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gbra nagot av detia.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sédkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberéattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet,
men ar ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

=n yiierligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del

av revisionsberéattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktdrens férvaltning fér Segulah V Holding AB fér ar 2023 samt av forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

V1 tilistyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i'Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&dmtat ar tillr&ckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat.en beddémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn {ill
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter, Detia innefattar
pland annat att fortiépande bedtma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokftringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den l6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvéndiga for att bolageis
bokfdring ska fullgéras | Overensstammelse med lag och for att medelsidrvaliningen ska skétas pa ett
betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhadmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdren i nagot vésentligt avseende:

e fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet beddma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller féorsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett f6rslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
férenligt med aktiebolagsiagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar f6ér revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.
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