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Undertecknad styrelseledamot 1 Proventus AB intygar att resultatrikningen och balans:
arsredovis Mﬁgﬁﬁ for moderbolaget samt konce mmmimtmmm gen och konce mb ﬂgm rakngen
har faststallts m arsstimma den E (@ juni 2025. Arsstimman beslutade att godkinna 5Wmiamg
forslag till hur vinsten ska fordelas.

mer overens med

gen och revisionsherittelsen stim

Jag mitypar ocksa att innehallet 1 arsredovisnin
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Styrelsen och verkstédllande direktdren for
Proventus AB, org.nr. 556042-3443, far hirmed
avge drsredovisning for verksamheten 1 moder-
bolaget och koncernen for rikenskapsaret 2024.
Efterféljande resultat-och balansrikningar,
specifikationer 6ver fordndringar i eget kapital,
kassaflodesanalyser, redovisningsprinciper och
bokslutskommentarer utgor en integrerad del av
arsredovisningen.

Verksamhetsaret 2024

KONCERNEN
Proventus dr organiserat som ett Family Otfice, ett
privat foretag intriktat pa forvaltning av det egna
kapitalet, och fokuserar pa langsiktig kapitalfor-
valtning baserad pd egen analys.

Proventus var vil positionerade infor rintehd;-
ningscykeln som inleddes under 2022, med en
stor andel obligationer med kort duration och
hog likviditet samt aktier 1 bolag med relative lag
skuldsdttning. Under 2023 hade Proventus dérfor
moijlighet att 6ka andelen investeringar i ett selek-
tivt urval av, foretagsobligationer med en lingre

duration och higre forvintad avkastning. Under
2024 sjpnk marknadsrintan samtidigt som risk-
premien pa dessa obligationer minskade, varfor de
genererade en god avkastning.

Koncernens rorelseresultat 2024 uppgick till
426,1 (41,1) mkr. Bade obligations- och aktieport-
foljen har haft positiv utveckling under iret.
Kronan forsvagades under aret friimst mot US dollar

vilket resulterat i en positiv valutaeffekt for aret.

Resultatet frin kapitalfdcvaltningen uppgick
till 543,6 (144,0) mkr, varav frin obligations-
porttéljen 289,2 (98,5) mbkr, fran aktieinvestering-
ar 272,4 (23,1) mkr och frin P Capital fonderna
-18.1 (22.4) mkr.

Den negativa avkastningen frin P Capital fonder-
na forklaras till stor del av reserveringar for framtida
kreditforluster samt realiserade forluster i framfér
allt PCP III dir arets avkastning var -36.7 (-7,8)
mbkr, -21,9%. Detta innebir att Proventus sedan
fonden startades 2014 har en genomsnittlig drsav-
kastning (net IRR) pd endast 2,4%", dvs. en realav-
kastning omkring noll 1 en illikvid fond med rela-
tivt hig risk och en mdlavkastning pa 10%. PCP
Alpha avkastade under dret <2,5 (2,5) mkr, -12,7%.

DProvenitus [RE pd investeringen § PCP I inklusive det lin som Proventus lmpade cill Polesvar 2013/2016 som skrevs ned § sin helhet
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T},wém tyaks P Capiml hﬁ; a};ﬁﬁm%mtm g%ﬁ%{wm i
EV § P‘CP IVC i’}m fmmgtw innu inte m&ﬁw rea-
liserats 1 samma utstrickning, men avkastningen
uppgick till blygsamma 21,0 (27,7) mkr under
2024, valutarensar 3,49%.

Proventus silde 1 mars 2024 aktier i PCP IV C
for ett virde om 5 meur, till ett pris motsvarande
da aktuell NAV kurs, samt dverforde framtida
investeringsatagande om 0,6 meur till képaren.

Proventus atagande uppgick 1 PCP III (start
2014) till 1 200 mkr, i PCP Alpha (start 2015)

FLER ARSOVERSIKT

210 mkr och 1 PCP IV (start 2018) till 40 meur. En
stor del av Provetnus forvaltade kapital har alltsa
varit investerat i fonderna eller forvaltats kortsiktigt
for att vara tillgingligt for framtida ataganden i
dessa fonder under mer dn 10 ar, Tyvirr har samtliga
avkastat viisentligt under férvintan, vilket drabbat
Proventus resultat under dessa ar. Proventus expone-
ring mot PCP fonderna, inkl ej utnyttjad dtagande
om 39 mkr, var vid 2024 4rs utging 413 mkr.
Koncernens nettoresultat uppgick till 453,7 (6,5)
mbkr och koncernens balansomslutning var 3 947
(3 519) mkr, varav eget kapital 3 621 (3 256) mks.

2024

Virdeforindringar, mkr

Resultat efter finansiella poster, mkr
Balansomslutning, mkr

Soliditet, %

Antal anstillda

517,4
478,6
3 946,6
91,7
40

3 575 ?’
04,6
42

Soliditet berdknas som justerat eget kapital (eget kapital och obeskatiade reserver med avdrag for uppskiuten skait)

1 procent av balansomsluiningen.

NOTERADE INNEHAV
Portféljen av noterade aktier har utékars med
bade nyinvesteringar och tilliggsinvesteringar
under dret. Da Proventus analys visat pa risker i
higt viirderade aktiemarknader har investering-

arna gjorts i ett noggrant urval av et fital aktier,

baserat pa Proventus analys av langsiktig intji-
ningsférmaga och risken i denna i férhallande cill
pris. Flera av investeringarna har gjores 1 aktier
som enligt Proventus bedémning av olika anled-
ningar for tillfdllet dr mindre populdra hos inves-
terarkollektivet.

ONOTERADE INNEHAV

Proventus har under dret genomfort ytterligare en
investering 1 onoterade aktier genom férvirvet av
aktier 1 hypoteksbolaget Borgo AB. Sedan mi i gﬁw
re har Proventus ocksd investerat 1 Ace Music AB

som fger och forvaltar musikrictigheter,
Proventus ir majoritetsdgare i St Petersburg
Property Company, SPPC. Proventus blev aktie-
dgare som resultat av en rekonstruktion under
____________ et
Investment Company, i vilket Proventus tidigare

2013 av Ruric AB, Russian Real E

4

igt obligationer. SPPC konsolideras 1 koncernen
from 1 juli 2014, Bolaget diger tre centralt beldg-
na kontorsfastigheter i Sankt Petersburg,
Ryssland, via heldgda dotterbolag. I februari
2022 invaderade Ryssland Ukraina. I och med
detta och den nédvindiga 1soleringen av Ryssland
fran det internationella samfundet har riskerna i
denna investering okat hogst visentligt. Virdet
pa tastigheterna dgda genom SPPC skrevs ddrfor
ned till noll under 2022,

KULTUR OCH FASTIGHETER
Proventus bedriver en betydande kulcurrelaterad
verksamhet. I koncernen ingdr bland annat
Magasin III Museum for Contemporary Art KB
som utdver sin utstillningsverksamhet i Stockholm
ocksd har en satellit 1 Tel Aviv-Jaffa i Israel via
bolaget Magasin 3 Israel Ltd. Den 22 januari 2024

ingdes Magasin III pga en omfattande renove-
ring och ombyggnad av hela fastigheten dir
Magasin IIT hyr sin utstdllningslokal. D3 det ej
kommer vara mojligt att bedriva verksamheten
under en lingre tid 1 lokalerna pga den pigaende
entreprenad samt oenighet med virden avseende

Assenily. ZhalT 24000033 RLT2ABR I TR G2 HINT SR04 RN 04D 4 achd 1 BT Oedbil Y pan T2 T ebat BT T 4080048 o che bt eITEA SR Ba o 1D 1 DILSR




ank=20250623;20250062407 10

investeringar i ombyggnationen beslutades att e;
phor 31 mars 2025.
Proventus grundade 2018, via Magasin III och
Familjen Robert Weils stiftelse tillsammans med
Stockholms Universitet, utstillningsverksamhe-
ten pa universitetsomradet Accelerator, En verk-
samhet som far drliga ekonomiska bidrag. For
Proventus uppgir resultatet frin kulturverksam-
heten 2024 till -24,4 (-29,9) mkr. Verksamheten
har, 1 samarbete med Familjen Robert Weils
Stiftelse, under dret varit ect viktigt komplement
till 6vrigt kulturliv i Stockholm, Tel Aviv-Jaffa
och globalt. Israels vipnade konflikt, som fort-
satt pagar efter rikenskapsdrets utging, beddms
inte haft eller kommer ha ndgon uppenbar
visentlig ekonomisk effekt pa de israeliska bola-
gen. Dock paverkar konflikten sjdlvfiallet vira
institutioner och de projekt f6r minskliga rictig-
heter vi stéttar i Israel och pd Vistbanken, Vi har
dirfor intensifierat arbete med stid till krafter i
regionen som verkar for fred, allas lika virdighet
och brobyggande.

Proventus figer ocksi de tvid fastighetsbolagen
Proventus Israel Ltd Holdings Inc

férnya hyresavtalet som up,

och Proventus |
vilka 1 sin tur dger koncernens fastigheter 1 Tel
Aviv och New York. 2022 gjorde Proventus AB

en mindre fastighetsinvestering i Berlin,
Totalt valutaresultat netto frin omrikning o

mellanhavanden med de utlindska dotterbolagen
USA och Israel, med dollar som redovisnings-
valuta, uppgir till -26,0 (-37,0) mkr, vilker redo-
visats mot eget kapital.

MODERBOLAGET
Moderbolaget har, forutom innehaven i dotterbo-
lag, investeringar 1 P Capital (exkl e nyttjad dta-
gande) pd 374 (635) mkr, investeringar i onhoterade
aktier pa 126 (126) mkr samt kortfristiga kapital-
placeringar pd 2 608 (1 940) mkr, varav 1 519
(1 353) mkr bestir av en obligationsportflj i kro-
nor, dollar och euro och 1 071 (570) mkr av en
noterad aktieportfolj i kronor och euro.

Moderbolagets rorelseresultat uppgick till
436,8 (40,0) mkr. Bade obligations- och aktie-
portféljen har haft po
kronan forsvagades under dret frimst mot US
dollar vilket resulterat 1 en positiv valutaeffekt

&

for arec, Totala valutaeffekter i resultatet fran de
kortfristiga kapitalplaceringarna var under aret
citka 94 (-41) mkr.

Resultat fran finansiella poster uppgick nll 17,7
(42,7 mkr, varav nedskrivning av aktier 1 dotter-
bolag -8,3 (-3,8) mkr.

Arets nettoresultat uppgick till 424,1 (52,7)
mkr, Moderbolagets balansomslutning var 4 210
(3 780) mkr, varav eget kapirtal 3 823 (3 458) mkr.
Valurtaeftekrer frin omrikning av mellanhavanden
med dotterbolag har paverkat moderbolagets eg
kapital med 3,2 (-22,5) mkr.

UTDELNING
Beslut om utdelning till 4garna factas normale pd
extra bolagsstimma. Styrelsen har didrfor inte
foreslagit nagon utdelning till arsstimman.

Férslag till vinstdisposition framgar 1 not 27,
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1 januari — 31 december

Tkr Not 2024 2023

Nettoomsdttning 27 884
5‘@*5@& rorelseintdkter 930
Administrationskostnader 4.5 ~-141 428
Ovriga rorelsekostnader - 285
Andel i intresseféretags resultat efter skate 12 21553

Rérelseresultat 426 088

Resultat frin finansiella poster
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter G 73 450 9 660
Rintekostnader och liknande resultatposter 7 - 20 893 -21 067

Summa resultat fran finansiella poster 52 557 ~11 407
Resultat efter finansiella poster 478 645 29718

Skatt pd arets resultat 8 -24 921 ~23 222

Arets resultat 453 724 6 496

Hinforligt eill:

Moderbolagets aktieigare 453 719 10 874
Minoritetsintresse 5 s

b
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Tillgangar
Immateriella anlidggningstillgangar

Pagdaende investeringar

Materiella anldgg

Byggnader, mark och markanliggningar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar 1 intressetéreta
Andra langfristiga virdepappersinnehav
Uppskjutna skattefordringar
Langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa tllgangar

Mot

7

10
11

16

17

18

2912
b,

2917

228 107
153 731
241 858

323 BG7
86778
11 962

306 499

729 106
973 881

179 234
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2023

939 197

1187 197

178 688

1940 170

152513

2 331 666
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Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapiral 19
Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat

Eget kapital hinférligt till moder

bolagets aktiedgare

Minoritetsintressen

Summa eget kapital

Avsdttningar
Pensionstorpliktelser 20

Sumina avsattningar

Léﬂg&mtﬁg& skulder

Ovriga ldngfristiga skulder 21
Uppskjuten skatteskuld

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
LeverantOrsskulder
Skatteskulder
Ovriga skulder g,
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkeer 23
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder och avsidttningar

Summa eget kapital och skulder

8
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58 900

31412

3476535
3 5606 847

53 831

3 620 678

62 750

25521

21 174

62750

46 695

4243
24159
98 411

2023

58 900
31412

3 110037

2376
4 672
71 062
90 035

"2 16 445

3 Z 5 :

3 946 569

168 143
262 662

63




Hinforligt till moderbolagets aktieiigare

Aktie- Owrigt Balanserad Minoritets- Summa
kapital tillskjutet vinst intresse  eget kapital
kapital

23:2025062407111

23
| A

Ingaende balans
per 1 januari 2023 58900 31412 3177309 71271 3338892

Transaktioner redovisade

direkt i eget kapital

Omrikningsdifferens ~25 946 ~11 041 _36987
Limnad utdelning ” . ~52 200 _ ~52 200

Summa transaktioner __ .
redovisade direkt i eget kapital 0O 0 -78146 -11041 -89 187

Arets resultat - - 10 874 6 496

Utgaende balans S _ -
per 31 december 2023 58900 31412 3110037 55852 3256201

Ingaende balans
per 1 januari 2024

55852 3256201

Transaktioner redovisade

direkt i eget kapital

Omrikningsdifferens -25 221 ~739 -25 960
Limnad utdelning - - ~-62 000 —1 287 ~-63 287

Summa transaktioner
redovisade direkt i eget |

Arets resultat . » 453 719 3 453 724

Utgdende balans : - ) o
per 31 december 2024 58900 31412 3476535 53831 306200678

2
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1 januari — 31 december

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Kassatlode frin rorelsen
Erhallen rinta
Erlagd rinta
Betald skatt
Okning av kortfristiga fordringar
Okning av kortfristiga skulder

Kassafltde fran investeringsverksamheten

Férvirv av immateriella och materiella anldggningstillgangar

Forviirv av andelar 1 intresseféretag
Erhillen utdelning fran intresseftretag

Mot

2024

2023

Aterbetalda aktiedgartillskott frin intressebolag

Forvirv av langfristiga virdepappersinnehav
Minskning av langfristiga fordringar
Okning av kortfristiga placeringar

Kassafl6de frin finansieringsverksamheten
Okning av langfristiga skulder
Utbetald utdelning

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut
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10

24

27 409
8 331
-6 214
~-6176
-51 576
30 326

2 100

50 454
6 548
-3 809
-35 916
-10 141
63 075

68 211

_77 479
229 992



1 januari — 31 december

Thkr x Not 2024 2023

Virdeforindringar 517 434
Ovriga rorelseintikter 930
Administrationskostnader 4.5 ~-56 540
Ovriga rorelsekostnader ~24 982

Rérelseresultat 436 842 39 959

Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 6 45 958 37 310
Rintekosthader och liknande resultatposter 7 -28 263 - 14 603

Summa resultat fran finansiella poster 17 695 42 707
Resulrat efter finansiella poster 454 537 82 666

Limnade koncernbidrag -3 ~106
Avsiittning till periodiseringsfond - 28 757 -8 199
Aterforing fran periodiseringsfond 23733 -

Resultat fore skatt 449 510 74 361

Skatt pa drets resultat 8 ~-23 378 ~-21 626

Arets resultat 424 132 52 735

11
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Tillgangar

Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar
Byggnader och mark 10
Inventarier 11

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 14
Fordringar hos koncernféretag
Andelar i intressefGretag 12
Andra langfristiga virdepappersinnehay 13
Langfristiga fordringar 15

Summa anldggningstillgiangar

Omsidttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 17

Kundfordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kortfristiga placeringar 18
Kassa och bank

Summa omséittningstillgangar

Summa tillgang:

14
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2024

11 009
12955

23 964

96 576
663 831
295 880

86 764
299 467

1442 519

1 466 482

23
44 311
8977

53 343
1 940 170

108 327

2 101 840
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Eget kapital och skulder

062

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 19 58 900 58 900
Reserviond 31411 31 411

02

Fritt eget kapital
Balanserad vinst 3 308 394 3 314 467
Arets resultat 424 132 52 735

Summa eget kapital 3 822 837 3 457 513

Obeskattade reserver
Periodiseringsfond 100 757 93 753

Avsidttningar
Avsatt till pensioner 20 62 750 61 546

Langfristiga skulder
Ovriga ldngfristiga skulder 21 25521 12 834

Kortfristiga skulder
Leveranttrsskulder 682
Skulder till koncernféretag 981 1011
Skatteskulder 24 090 4 628
Ovriga skulder ¥ ¥ 90 875 64 792
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 23 | 80 446 81 059
Summa kortfristiga skulder 197 997 152 172

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder 4209 862 3779798

13
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Tkr

Ingaende balans
per 1 januari 2023

Transaktioner redovisade
direkt i eget kapital
Valutadifferenser

Limnad utdelning
Disposition av fore

gaende drs resultat

Summa transaktioner
redovisade direket i eget kapital

Arets resultat

Utgaende balans

Aktie-
kapital

Balanserad
Vinst

3521 389

-22 478
52 200
~132 244

ﬁmm

resultat

~132 244

132 244

Sumima

get kapital

~206 922

132 244

22 735

~74 678

52735

per 31 december 2023

[+

Ingdende balans
per 1 januari 2024

Transaktioner redovisade

direkt 1 eget kapital
Valutadifferenser

Limnad utdelning

Disposition av féregaende ars resultat

Summa transaktioner
redovisade direkt i eget kapital

Arets resultat

Utgaende balans
per 31 december 2024

31411

31411 3314 467

3 314 467

52735

52 735
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3 457 513

3 457 513
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1. Allmén information

MaoderfGretaget ir ett aktiebolag med site 1 Stockholm.
Adressen till huvudkontoret ir Katarinavigen 15, Box 1719,
111 87 Stockholm. Denna drsredovisning har godkiines av
styrelsen den 11 juni 2025.

2. Redovisningsprinciper

Allmanna privciper
ﬁxmmﬁwimmgﬁﬁ och koncernredovisningen har upp-
rittats enligr drsredovisningslagen och Bokféringslagens
allminna rid BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (J3),

2.1 Koncernredovisning

Daotterbolag

. lag dr alla de fGretag diir koncernen har rdtten art
utforma {inansiella och operativa strategier pd ect site som
vanligen {6ljer med ett aktieinnehay uppgiende till mer én
hilften av rostrfitterna. Dotterbolag inkluderas i koncern-
redovisningen frin och med den dag di det bestimmande
inflytandet Sverftrs till koncernen, De exkluderas {rdn
och med den dag di det bestimmande inflytandet upphér.
Firvirvsmetoden anviinds (6r redovisning av koncernens
thrvirv av dotrerbolag. Anskaffningskosenaden for et for-
virv utgbrs av verklige virde pd rillgdngar som limnats som

LDatterby

15

ersdttning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna
eller Bvertagna skulder per verldtelsedagen, plus kostnader
som ar direkt hiinfdrbara till {Geviirvet, Identifierbara fe-
virvade tillgdngar och dvertagna skulder och eventual-
torpliktelser 1 ett foretagsforviire viirderas inledningsvis till
verkliga viirden pd forvirvsdagen cavsett omfateningen pi
eventuellt minoritetsintresse. Det Gverskott som utgirs av
skillnaden mellan anskaffningsviirdet och det verkliga vir-
der pi koncernens andel av identifierbara fGrvirvade netto-
tillgdngar redovisas som goodwill. Om anskatfningskost-
naden understiger det verkliga viirdet for det Brviirvade
dotterbolagets neccotillgingar, redovisas mellanskillnaden
direkt 1 resultatrikningen. Koncerninterna transaktioner
och balansposter samt orealiserade vinster pd transaktioner
mellan koncernféretag elimineras. Aven orealiserade fér-
luster elimineras, om inte transakcionen utpde ect bevig
pa att ett nedskrivningsbehov foreligger f6r den Gverlitna
tillgdngen. Redovisningsprinciperna f6r dotterbolagen har
1 forekommande fall dndrats for ate garantera en konsekvent
tillimpning av koncernens principer,

Intrevseftretay

Intressefdretag dr alla de f6retag dir koncernen har ett
cerydande men mte bestimmande inllyrande, wilket 3
regel giller for aktieinnehav som omfactar mellan 20%
och 509 av rbsterna. Innehav 1 intressefretag redovisas
enligt kapitalandelsmetoden. Vid tillimpning av kapital-
andelsmetaden virderas investeringen inledningsvis till
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marknadsviirde ach der redovisade virder 8kas eller ming-
kas dérefter fir art beakta koncernens andel av intresse-
foretagets vinst eller fOrlust efter Seviirvstidpunkten.
Andel av konsoliderad vinst eller f6elust redovisas under
andelar 1 intresseftretags resultarc efter skatt.

2.2 Omrikning av utlindsk valuta

Fordringar och skulder 1 utlindsk valura omviirderas ¢ill
balansdagens kurs. Kursditferenser som uppkommer inom
investeringsverksambeten och inom kapitalférvaltningen
redovisas 1 rorelseresultatet, medan kursdifferenser som
uppkommer pd dvriga fordringar och skulder redovisas
bland linansiella poster.

Dotterféicetay { andra linder nppricear sin rapportering
i utlindsk valuta. Dotterbolagens tillgidngar och skulder
omriiknas till balansdagens kurs medan intikter och kost-
nader omriknas till genomsnittskurs t6r dret. Uppkomana
kursdifferenser vid omrikning av necrotillgngar 1 utlind-
ska dotterbolag redovisas 1 kancernens eget kapical,

Moderbolaget har utldning i utldndsk valuta cill vissa
dotterbolag dir ldnen representerar en bestiende del av
moderbolagets finansiering av dotterbolaget. Linen i
moderbolaget omvirderas ill balansdagskurs och kurs-
difterenser fors direkt mot moderbolagets eget kapital.

2.3 Materiella anligpninpsaill pangar

Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaff-
ningsvirde minskat med avskrivoingar, | anskallningsviir-
det ingdr utgifter som direke kan hiinforas till frvirvet av
tillgdngen.

Nir en komponent 1 en anliggningstillging byts ur,
utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla kom-
ponenten och den nya komponentens anskalfningsvirde
aktiveras.

Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte
delas upp 1 komponenter ldgges till anskaffningsvirder till
den del tillgdngens prestanda Gkar 1 f6rhdllande cill till-
gangens viirde vid anskattningstidpunkten.

Ltgifter for lbpande reparation och underhill redovisas
som kostnader.

I samband med fastighetstérviiry bedédms om fastighe-
ten viintas ge upphov tll framtida kostnader {or rivning
och dterstillande av platsen, 1 siidana fall gbrs en avsiice-
ning och anskaliningsviirdet Skas med samma belopp.

Realisationsvinst respektive realisationstorlust vid
avyttring av en anliggningstillgdng redovisas som Ovrig
rorelseintikt respektive Ovrig rorelsekostnad.

dver tillpangens beddmda nytrjandeperiod. Nir tillgang-
arnas avskrivoungsbara belopp faststills, beakeas 1 [re-
xommande fall tillgdngens restviirde. Avskrivningarna
ingar i Administrationskostnader, Koncernens mark har
obeprinsad nyttjandeperiod och skrivs inte av. Linjir
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avskrivoingsmetod anviinds [Gr Svriga typer av materiella
tillgangar,

Fiiljande avstrivningstider tillampas:

Byggnader
Stomme, tak, fasad
Yttre yeskike; fasader, yrrertak m.m
Stomkomplettering, innervigpar m.rm
Installationer; virme, el, VVS, vatten m.m
Inre yeskike, maskinell utrustning m.m
Inventarier

Invenrarier 5 ar

Anvinda avskeovoingsmetoder och tllgdngaraas restyviie-
den och nytrjandeperioder omprévas vid varje drsslut.

2.4 Immateriella anldggningstillgngar

Hoyresrditer

Hyresrittrer redovisas till anskaftningsviirde. Tillkornmande
utgifter liggs till anskaffningsvirdet i de fall de bedéms
hiyja tillgdngens viirde, Reparationer och underhdll redovisas
i resultatrikningen under den period som de uppkommer.
Hyreseivter skeivs av Lingire Sver 20 ér.

2.5 Pinansiella instrument

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument som
finansiella placeringar redovisade som anliggningstill-
gingar, kortfristiga placeringar redovisade som omsiitt-
ningstillgdngar same Gvriga kortlristiga skulder. De
instrument som redovisas som Svriga kortfristiga skulder
avser derivatkontrakt med negative viirde,

Finanstella placeringay redovisade som anldeoningstillgdngar
Under finansiella placeringar redovisade som anliggnings-
tillgangar redovisas placeringar dir syfret dr att inneha pla-
ceringen lingre fin ert dr.

Kortfristiga plaverinpar redovisade som omsattningstillpdnpar
Kortfristiga placeringar redovisade som omsidtenings-
tillgdngar utgdrs 1 huvudsak av de alfdrer som géirs inom
kapitalforvaleningsverksamheten. Placeringarna bestdr till
storsta delen av rintebarande stats- och {Gretagsobligationer
med hég likviditet men viss del dr dven investerad 1 aktier.
Under kortfristiga placeringar redovisas ocksd de aktie-,
riinte- och valutaterminer och optioner som har ett positivt
marknadsviirde pa balansdagen, se vidare not 18.
Derivatinstrument anviinds bade fOr positionsragande
ach for sikring av cillgdngar och skulder i uclindsk valuta.
Dermvatinstrument redovisas till verklipt viiede pd balans-
dagen. Det resultat som uppkommer pd sikringsinstru-
ment, avscende utlindska dotterbolag, redovisas direkt 1
Ovrigt totalresultat, Derivat som anviinds 1 tradingsylte
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och som anvinds {6r sikeing av villgdngar och skulder i
utlindsk waluta, redovisas till verklipr virde med virde-
tarindring dver resultacrikningen. Derivatinstrument
med positivt marknpadsvirde redovisas som separat rubrik
1 balansrikningen under omsidttningstillgdngar, medan
derivatinstrument med negative marknadsvirde redovisas
som separat rubrik under korefristipa skulder.

Korifristiga placeringar vedovisade som vriga &ovtfristiga skulder
Dervatinstrument med negative virde redovisas under dvriga
kortiristiga skulder, ViirdefSrindringen pf dessa instrument
reclovisas dver resuleatriikningen som virdefSrindringar 1 de
fall dér instrumenter innehas {6r handel och direkt mot Svrige
totalresulear 1 de fall syftet med instrumentet 4r silkeing.

Virderingsprinciper for finansiella instrument
Noterade innehav viirderas utifran innehavens brskurs pd
balansdagen.

Onoterade innehav viicderas utifrin den virderingsmetod
som bedtms mest limplig (6r respekeive innehav, Beakrande
gors av om det nyligen skett en finansieringsrunda eller
cransaktion pa "armlingds avstand”. I andra fall bedbms viir-
det genom anviindande av relevanta multiplar pa det akeu-
ella bolagets nyckeltal {t.ex EBITDA), Vid bedémningen av
relevanta multiplar cas hinsyn il den specifika bransch som
bolaget verkar 1. I de fall det finns andra metoder som birrre
aterspeglar marknadsviirdet si kommer dessa att anvindas.
Innehav i utlindsk valuta marknadsvirderas 1 lokal valuta
och emriknas direfter till svenska kronor utifran valurakur-
ser faststillda av Sveriges Riksbank.

2,6 Varulager

Varulagret virderas till det ligsta av anskaffningsviirdet
och nettofdrsiljningsviirdet. Anskafiningsviirdet fast-
stiills med anvindning av forst 1n-, [Grst ut-metoden.
Nettoférsdljningsvirdet dr det uppskactade fGrsdljnings-
priset 1 den lopande verksambheten, med avdrag for till-
limpliga rérliga {8rsdljningskostnader. I varulagret
redovisas konst som innehas 1 Magasin 1II Museum for
Contemporary Art.

2.7 Kundiordringar

Kundfordringarnas l8peia dr kort varlr virder redovisas
till nominellt belopp minskat med eventuell reservering
for virdeminskning, Det reserverade beloppet redovisas 1
resultatrikningen.

2.8 Likvida medel

I likvida medel ingdr kassa och banktillgodohavanden samt
checkrikningskrediter med positiv behéllning. Urnyttjade
checkkrediter redovisas som upplaning bland lingfristiga
skulder.
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Koncernens upplining bestdr av inlining {rdn bolagets
dpare samt utnyttjade krediter 1 dotterbolagen.

2.10 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skart redovisas 1 sin helhet, enlige balans-
rikningsmetoden, pid alla temporira skillnader som upp-
kommer mellan det skactemiissiga viirdet pd tillgdngar och
skulder och dess redovisade viirde i koncernredovisningen.
Uppskjuten skatt beriknas med tilldimpning av skattesatser
loch -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansda-
gen och som forvintas gilla nér den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden
regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas 1 den omfattning
det dr troligt att frameida skattemiissiga Gverskott kommer
att finnas tillgingliga, mot vilka de temporiira skillnader-
na kap utnyttjas.

2.11 Ersdtening till anstillda

Erséttning till anstillda efter avsintad anstallining

Koncernen har bdde avgiftsbestimda och {6rmédnsbestimda
planer. Fér de averftshestimda pensionsplanerna betalar
féretaget en faststilld avgilt och har dédrefter fullgjort sina
forplikeelser, Avgifren foljer 1 princip ITP-planen och dr
beroende pd den anstiilldes dlder och inkomst. Koncernens
resultat belastas 1 take med att pensionerna tjfinas in.

Vid [6rmidnsbestdmda pensionsplaner utgdr erséittning
till anstillca och [ore detta anstillda baserat pd antal tjinste-
ar och 16n vid pensioneringen. Koncernen bir risken f6r att
de utfista ersiiteningarna utbetalas. Forpliktelsen avseende
en firminsbescimd plan faststiills genom en farsikrings-
teknisk berikning baserad pi ett antal akeuariella antagan-
den. Berikningen utftrs drligen av en oberoende aktuarie.
De {drmiénsbestimda pensionsdtagandena tryggas pa tva
olika sitt. En del av planerna redovisas som skuld i den
egna balansritkningen. Atagander tryggas genom FPG/PRI
samt SPP Lividrsikring AB. De andra Brmidnsbestimda
planerna trygpas via ovd pensionsstiftelser.

Den del av pensionskostnaderna som avser beriknad
riinta redovisas som rintekostnad,

Utlitndska dotierbolag
Samtliga utlindska dotrerbolag har avgifesbestimda pen-
sionsplaner,

Ersdttning vid uppsdgning
Avsitrning tor ersittningar 1 samband med uppsiigning
reclovisas endast { e fall den anstiillde inte har ndgon formell
betsplikt men samtidigt har rite t1ll ersiittning. Férmaner
som ortaller efter mer dn 12 minader {rdn balansdagen
diskonteras till nuvirde.
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Aktierelaterade ersattningar
Proventus AB har inget opuonsprogram [6r sina anstillda.

2.12 Avsittningar

En avsiittning redovisas 1 balansrikningen nidr det finns ett
formellr eller informellt Atagande till f6ljd av en intrdftad
hindelse {6r vilken det dr troligt att ert utflide av resusser
kriivs for att reglera dtagandet och en ulliérliclig uppskarct-
ning av beloppet kan géras.

2.13 Intdkisredovisning

Intikter bestdr 1 huvudsak av realisarionsresultat och
virdetorindringar pd virdepapper, utdelningar, hyres-
intikter same f8rsiljning av varor och tjiinster i den Svriga
verksamheten. Intikesredovisning sker 1 resultatrikningen
niir det dr sannolikt act de framtida ekonomiska (6rde-
larna kommer att tillfalla bolaget och dessa férdelar kan
beriikenas pd ett nilliBelithige sére, Intikeerna redovisas vill
det verkliga viirdet av vad som erhidllits eller kommer art
erhillas. Utdelning redovisas niir riceen atr erhdlla beral-
ming har fasestilles.

2.14 Utdelningar

Utdelning till moderbolagets aktieligare redovisas som
skuld 1 koncernens finansiella rapporter i den period dé
utdelningen fasestills av moderbolagers aktiefigare.

2.15 Leasing

Anliggrungstillgangar som disponeras via leasing klassifi-
ceras 1 enlighet med leasingavtalets ekonomiska innebéird.
Leasingobjekt som disponeras via tinansiell leasing redo-
visas som anldggningstillpgdng och framtida leasingavgifter
som riintebirande skulder, For leasingobjekt som klassifi-
ceras som operationell leasing redovisas leasingkostnaden
som rirelsekostnad i resultacriikningen,

Koncernen har tnga avtal om finansiell leasing av
visentlig karakeir. Dec innebiir att samtliga leasingavral
klassificeras som operationell leasing. Betalningar som
gtirs under leasingtiden kostnadsiors linjirt Over loptiden.

2.16 Nedskrivaingar

De redovisade virdena [6r koncernens tillgdngar, med
undantag for finansiella tillgdngar som redovisas till verk-
ligr virde med virdeforindringar 1 resultatrdkningen, pri-
vas vid varje balansdag for att bedoma om det finns indi-
karion pd nedskrivningsbehov. En nedskrivning redovisas
nilr atervinmingsvieder f6r tillgdngen bedéims vara ligre @n
det redovisade virdet, Nedskrivningar belastar resultat-
rikningen,
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2.17 Redovisningsprinciper moderbalaget

Duatterbolag

Aktier 1 dotterbolag redovisas i moderbolagetr enligt
anskatfningsvirdemeroden. Redovisade viirden prévas
vid varje balansdag f6r act bedbma om det finns indika-
tion pd nedskrivningsbehov. Som intikr redovisas endast
erhdllna utdelningar under fSrucsiicening ate dessa hiirrdr
frin vinstmedel som intjdnats elter Grvlicver, Utdelningar
som Overstiger dessa intjinade vinstmedel betrakras som
en dterbetalning av investeringen och reducerar andelens
verkliga viirde,

Ingresseftvetas
Intresseftretag redovisas 1 moderbolager till anskaftnings-
viirde enligt Arsredovisningslagen.

Penstoner

Bolaget tillimpar Arsredovisningslagen. Pensionsdtagande
avseende tidigare anstillda redovisas 1 egen balansrikning.
Nuviirdet av dtagandena har beriknars enlige forsikrings-
matematiska grunder baserat pd aktuariella antaganden.
Atagander #r cerforsikrat inom FPG/PRI-systemet. For
avgiftsbestimda planer tas kostnaden {6r dessa l6pande
takt med dragandet,

3. Finansiell riskhantering

Finanstella riskfaktorer

Proventus exponeras genom sin verksambet {6r etr antal
finansiella risker, 1 huvudsak valutarisker, prisrisker och
kreditrisker men #iven for likviditets-, motparts- och ope-
rationella risker. Riskhanteringen avseende kapitalftrvalt-
ningen skots | samrad mellan styrelsen och VI,

Inom kapitalfbrvaltningen sker ett medvetet och kon-
trollerat risktagande. Verksamhbeten regleras av en policy
som utarbetats av styrelsen. Limiter f6r de olika strategi-
erna beviljas av styrelsen. Risken f6ljs upp fortltpande av
VD och ekonomichefen.

Valutarisk

Moderbolaget dr exponerat frimst mot euro och dollar,
Viss exponering finns dven i andra valutor dir felprissiitt-
ningar identifierats. Positioner tas i enlighet med beviljade
mandat frin styrelsen. Koncernens valutarisk Sverensstim-
mer dirfor under 2024 i princip med den valutarisk som
tas 1 moderbolager.

[ tabellen visas effekten per tillgngsslag vid en fem-
procentig {Grindring av respektive valuta mot svenska
kronor tor moderbolagets finansiella tllgangar exklusive
fordringar pd utlindska dotterbolag, Valutaf$rindringen
pa konoerninterna lan mot welindska dotterbolag redovisas
som beskrivits direkt i eget kapital,



Moderbolaget
Finansiella nillgangar 2024

Kund-
tordringar

Langiristiga
fordringar

Ovriga Kortfristiga
tordringar

20 325
276 361
299 467

289
289

Eronor och Svriga valutor

aumima
Moderbolaget
Finansiella tillgingar 2023

Kund-
fordringar

Lingfristiga
fordrinpar

Valuta

2643 -
14 754 .
451 019

Euro
Kronor och Svriga valutor

86 424

Paverkan
placeringar Kurs ~-5%

exkl. derivat
X 570 191
897 526 -
1 140 865

o

86 424

Ovriga Kortfristiga
fordringar

2 608 582 -

Dleryvat
placeringar
exkl, derivat

44 311

472 400

Summa

Prisrisi

Proventus exponeras for prisrisk gillande rinterisker och
aktickursnsker. Rincerisken fir relaterad till likvidiceesfée-
valtningen dir huvuddelen av placeringarna gbrs 1 rinte-
biirande obligationer. Durationen 1 obligationsportftljen
ir normalt mellan ett och ett och ett halvt dr. Tilldtna
mstrument och duration regleras genom de mandat som
finns f6r placeringsverksamheten. Proventus har en min-
dre andel i aktieplaceringar 1 enskilda noterade bolag inom
likviditetstorvaltningen. Dessa investeringar paverkas av
aktiekursrisker.

Kreditrisk

Kapitalftrvaltningen dr delvis uesace {6r kreditrisk.
Placeringar inom kapitalt@realtrungen 1 huvuadsak sker till
motparter med hig kreditviiedighet.,

Likviditetsvisk

Over tiden hills en betydande del av rillgdngarna inom
kapitaliorvaitningen 1 hikvida nligangar tillgingliga med
kort varsel. Styrelsen bedSmer, med hiinsyn till ovanstidende

44 311

13

536 146 -
- 720656 . .
683 368 - 635 083

il

och det faktum att huvaddelen av placeringarna dr gjorda i
sikra motparcer och i standardiserade instrument med hg
likwiditer och ldg prisnisk, att koncernens likviditecsrisk ér

1 princip obefintlig.

Motpartsrisk

Med motpartsrisk avses risken att en intermedidr inte
kan fullgéra sina dtaganden. Endast motparter med hog
kreditviirdighetr, mire som kredithetyg BBB eller hgre
hos Moody's eller StandardPoors’s tar anvindas. Risken
begrinsas vidare genom att Proventus anviander ett flertal
intermedifirer {or att sprida motpartsrisken.

Operationell vick

Operationell rigsk dr risken féir {6rlust pd grund av briscer |
interna rutiner och system., Proventus séker genom tydliga
instruktioner, rollfdrdelning, samt kontroll och uppfdljning
minska den operationella risken inom den centrala finans-
avdelningen s lingt det dir méjligt. Ovriga dotter- och
intresseltretag har egna instruktioner som ir utformade med
utgdngspunkt frin de risker som hanteras pi respektive bolag,
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[ tabellen nedan visas hur olika tillgangar klassificeras och didrmed virderas enlige beskrivna virderingsprinciper.

Koncernen

Finansiella tillgingar och skulder 2024  Total Finansiella tilllgingar  Derivar som Line- Ovriga
skulder viirderade till anvinds i och kund-  finansiella
verkligt viirde via RR sikerhetssylfte  fordringar skulder

] Tillgangar/ Innehav
"y skulder som foir
tillhér denna handels-

karegori dncamil

PR, Pk s A Y B — B —————— . ... ——— . . A 8

Finansiella rillgangar

Lingfristiga fordringar 306 499 - . x 106 499 5

Kundiordringar 402 . - ” 402 -

Ovri ga fordringar O 532 . .. | _ _ |

2008582 206083582 » . - .
81 878 - - . 81 878 -

3087 893 2 608 582 i 0 479 311 0

Finansiella skulder

Lan frin akriedgare 25 521 - - - - 25 521
Leverantorsskulder 4 243 - - - - 4 243
Owriga skulder 98 411 - - - - 08 411

Summa i28 175 0 0 ) ( 128 175

Koncernen
Finansiella tillgangar och skulder 2023  Total Finansiella tillgangar  Derivar som Line- Ovriga
- skulder virderade il anvinds 1 och kund-  finansiella
verkligt viirde via RR  siikerhetssyfte  fordringar skulder

Tillgdngar/ Innehay

skulder som fisr

tillhér denna handels-
kategori  dndamil

Finansiella tillgangar
Lingiristiga fordringar 478 821 5 " 4 478 821 .
Kundfordringar 157 . - - 157 -
Ovriga fordringar 48 906 - | " : |
Korta placeringar exkl derivat 1940170 1940170 - - - -

Likvida medel 152513 - - - 152 315 -

Sutnina 2620657 1940 170 0 0 680487 0

£ iy £ 3

Finansiella skulder
Lin frin akriedpare 12 834 - - - . 12 834
Leveranttirsskulder 2376 - - - - 2376
Derpyat - - -
Owriga skulder 710062 - . . - 71 062

P — SRR

Summa 86272 0 0 0 0 8G 272
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Mivd 1: enligt priser noterade pd en akriv marknad {6r
samma nstrurnent

Nivd 2: utifrin direkt eller indirekt observerbara mark-
nadsdara som inte inkluderas 1 nivi 1

Miva 3: utifrdn indata som inte #r observerbar pi marknaden

Tillgangar viirderade till verkligt virde

I tabellerna nedan limoas upplysning om hur verklige
viirde har bestimts f6r de finansiella instrument som viir-
deras tll verkligt viirde 1 balansrikningen. Uppdelningen
av hur verkligt viirde har be

23;2%5&62%%? i 23

% Hiﬁé 1 H%ﬁ 2 ) Niva 3 -

Korta placeringar exkl derivar
Derivat
Atmma

Yinansiella skulder
Derivat
Summasa

Finansiella tillgangar och skulder per niva 2023

2590 216 -

Nivi 1 Nivi 3 Totalt

Korta placeringar exkl derivat
Derivat

Summa

Nedan beskrivs de metoder och antaganden som frimst
anvints for att faststiilla verkligr viirde pa de finansiella
cillgangar och skulder som redovisas 1 tabellerna ovan.

Korifristiga placeringar ach andra finansiella placeringar

Fér noterade virdepapper bestims det verkliga virdet
med utgingspunks frin noterad kdpkurs pd balansda-
gen. Bor bvriga placeringar beriiknas det verkliga viirdet
penom en diskontering av beriknade framtida kassaflo-
den enligt kontraktets villkor och férfallodagar och med
utgangspunkt 1 marknadsrintan 16r hknande mstrument

pé balansdagen.

Onoterade innehav och fondandelar

Virderingen av anoterade innehav gors med utgdngspunkt

frin "International Private Equity and Venture Capital

Valuation Guidelines”, Vid virderingen beakras féljande:
— Jimiérelse av relevanta muluplar med foretag inom

samnma bransch (EV/Sales, EV/EBITDA)

1922 964 - 17206 1940170
- . - (

1922964 0 17206 1940 170

3
i
|

— Virdering baserad pa nyligen genomford finansie-
ringsrunda eller transaktion pd "armlingds avstind”

— Miluppfyllelseanalys f6r f6retag i uppstaresfas,
Foretagets uppfyllelse av mal jimfore med plan som fast-
stilles 1 samband med investeringen

Dertvatinstyument

Far valutakontrake bestims det verkliga virder med
utgdngspunke for noterade kurser om sddana finns till-
pangliga, Det verkliga virder {61 rinteswapar baseras pi
en diskontering av berdknade {ramtida kassafléden enligt
kontraktets villkor och forfallodagar med utgingspunke i
marknadsrintan or liknande inscrument pa balansdagen.

Ubtioner

Verklige viirde pd optioner fastsciills utifrin noterade kur-

ser da sadana finns tillgingliga.
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4. Medelantal anstiillda.

Moderbolaget & ; /
Svenska dotterbolag G 4 10 G
D

Summa i Sverige 12

[srael 2 3 5 3 p
Ryssland 7 - 14 6 | g 14
Summa utlandet Y 10 19 B 11

0623;2025062407124

Totalt 21 19 40 20 21 41

5. Kostnader fordelade pa kostnadsslag

Koncernen Mo
2024

lerbolaget
2023

Personalkostnader
Hyres-och kontorskostnader

~-42 331
~32 833

~43 470
~31 714

~24 549
-9 068

~25 662
-10 788

-17 454
622
~54 526

~22 258
~665
-36 540

Oreriga omkostnader
Avskrivningar

Sumima

;. Finansiella intikter
Moderbolaget
2024 2023

Boncernen
2024 2025

TR

Rinteintakrer

Valuravinster

Resultat frin likviderade dotterfretag
Resultat frin andra fBretag

Utdelning {ran dotterforetag
Utdelning frin intresseftretag

Resultat {Grsiiljning aktier intresseftretag
Summa

7. Finansiella kostnader

Rintekostnad pensioner
Valutaférluster

Ovriga riintekostnader

Nedskrivaing av aktier i dotterlSretag
Nedskrivning av linglristiga fordringar
Virdereglering av lineskulder

Summa

et

g 740
54 527

D057
594
g

Foncernen

2024

2023

_1 545
-5 757
-4 968

-1 606
-13 312
-4 585

8480
5 347

il

24
-1 545
_4 883
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2023
~1 606
~3 132
-4 506
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8. Skatter

Skatt pa arets resultat

Akruell skatrekosinad
Uppskjuten skatr
summa

Avstimning av verklig skatt

Resuloar tore skate

Skatt enligt gillande skatresars
fir moderbolager

Skatteeflekter av:
Andra skattesatser
f6r utlindska dotterbolag 19
Ej avdrapsgilla kostnader -12 879
Ej skattepliktiga intikrer 95 270
Ovriga skattemissiga justeringar -5 706
Okning/minskning

av underskottsavdrag
Killskatter pé riintor

och utdelningar

Andringar avseende tidigare 8¢
Umvirdering av uppskjuten skare

235135

-189
-7 627

Summa

Y. Hyresridtter

Ingdende anskatfningsviirde
Arets anskaffning
Omklassificering

Omriikningsdifferens

Koncernen

0%

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingiende avskeivningar

Arets avskrivnin g

Nedskrivning

Omrikningsdifferens

Utgaende ackumulerade avskrivningar

tgdende hokfére virde

23

Koncernen
2023

| . _. ~23 378 2
1502 78 - -
-25 378

% 2024 %
449 510

20,6 _92599 20,6 ~15318 20,6

0,1 - - - .

_38,7

~14 601
95 134
-5 706

5}'5 “3‘ {}59 E@;E

- 20,7

15604 -21.0

1,3 -2264 3,0

2023

335017
38

~ 442

L

34 633

—-23 D82
-1 548
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10. ]

lvggnader, mark och anliggningar
Koncernen Moderbolaget

2024 2023 2024 2023
o Ingdende anskalfningsviirde 685 910 763 907 L1711 11711
Arets anskatining 1 4385 1 148 - g
Avyrtringar och utrangeringar « u . “
Omrikningsdifferens 48 863 ~B1 145 " .
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 736 209 685 910 11711 11711

7126

e

.

0623

Ingiende avskrivoungar och nedskrivningar ~-458 337 —471 037 —468 ~234
Arets avskrivning ~22 935 ~23 346 ~-234 -234
Arets nedskrivningar _ 285 -1 BAS . .
Omrikningsdifferens - 26045 37911 . =

25

Utgiaende ackumulerade av- och nedskrivningar -508 10 ~458 337 - 102 408

Utgaende bokfirt viirde 228 107
Moderbolagers fastighet dr beldgen i Berlin.

Koncernens fastigheter dr beldgna i Tel Aviv, New York, Berlin och St Petersburg.
Fastigheterna i1 St Petersburg dr nedskriven och virderad till 0 sedan 2022,

11. Inventarier

Koncernen Mod

2024 2023 2024 2023

Ingiende anskatfningsviirde 40 618 39 600 30 058
Arets anskaffning 1229 1127 1 200
Omklassificering - ~7 - -
Omrikningsdifferens 157 ~102 . .

S S it e

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 42 004 40618 M 258 30 058

Ingdende avskrivningar -27 333 -27 034 -17 871 ~17 483
Arets avskrivnin ir - 596 - 580 -431 - 388
Umklassificering - B - -
Omriikningsdifferens - —124 74 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar ~28 253 ~2F 233 -18 303 ~17 871

Utgaende bokfirt viirde 13751 13085 12 955 12 187

L
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-

23

i

A i

32320

12. Andelar 1 intressefGretag

Koncernen

F:

Vid drers béirjan
Arets anskaffning .
Arets avyttring -G
Limnade aktiedgarrillskort 11 280
Aterbetalda aktieiigartillskott
Utdelning

Resultatandel

Vid arers slut

Antal

P Capital Partners IV C AB
org or 539183-9096

ACE Music AB
org nr 539336-5553

P Capital Pactners IV C A bedriver ldnertrelse genom utlining rill foretag,.

393 923

B

31 326

Kapital-
andel %

Moderbolaget

2024

2023

344 938

-0
11 280
~60 352

362 457

Ay

31 326
~-48 B25

S

ACE Music AB bedriver verksamhet inom mustkinduserin inklusive férvalening av musikriicrigheter.

13, Andra langfristiga virdepappersinnehav

Koncernen

Vid drets biirjan
Arets anskafining
Arets avytering ;
Virdeforindring
Vid arets slat

2022 {trviirvades aktier | hypoteksbolaget Borgo AB,

Innehaver virderas till Proventus andel av Borgos eget kapital per 31 dec 2024.

20

344 958

Marknads-
ﬁéi‘éﬁ

281 867

335 887

317 754

Moderbolaget

2024

2023%

36072
47 154

~3 210
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14, Andelar 1 koncernforetag
Moderbolaget
2024 - 2023

Vid drets borjan 06 576 07 576
Anskallningas - -
VirdelGrindring via resultatrikaingen . ~3% 759
Limnade aktiefgarallskortr 2280 3759
Aterbetalda akeieigartillskott -
Avyttringar ;
Vid arets slat

662407128

-1 0RO
96 576

Aktiedgartliskote under 2024 har Fimnats till dotterbolager Proventus Israel Lrd samt Proventus Holdings Led,
Nedskrivning av aktier dotterftretag avser Proventus Israel Led med -5,9 mkr samt Proventus Holdings Led -2,4 mkr.
Avyttring avser dotterftretaget Proventus Invest Al

foreligga av moderbo

Site Land Org nr 2024 2023

Swverige  S50911-8275 (0 §
Sverige  916615-6738 2225 2225
Sverige  556543-4858 106 100

R

atockholm
Magasin III Museum for Contemporaty Art KB Stockholm
AB Judiska Teatern i Sverige sStockholm
Parcom AB Stockholm Sverige 556553-7437 100 100
Scanditoy AB Stockholm Sverige 356017-5860 100 10
Proventus Holdings Inc MNew York USA : : .. |
Proventus Holdings Led Tel Aviv Israel 21 21

Proventus Israel Lid Tel Aviv Israel 2 2

2024 2023

St Petersburg Property Company AB
Magasin [l Museum for Contemporary Art KB
AB Judiska Teatern i Sverige

Parcom AD

Scanditoy AB

Proventus Holdings lnc

Proventus Holdings Lid

Proventus Israel Lid

15, Langfristiga fordringar

Antal Kapital (%)

Rster (%)

3622736

99

100
100

1 000
200
28 000
32 700

58,5
9%
100
100
100
100
100
100

38,3
99
100
100
100

Koncernen Moderbolaget
Rintebiirande 297931 471746
Icke rintebirande 1 536 G54 1 536 654

Samma

Lingfristiga fordringar viirderas till upploper anskaffningsviirde, vilket bedéms Sverensstimma med verkligt viirde,
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16, Varulager

Férdiga varor
SUmma

Varulagret avser konst hiintérligre till Magasin III Museum for Contemporary Art KB,

Konsten viirderas till anskalfningsviicde.

17. Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Kundiordringar

Ovriga fordyingar

Skattefordran

Ovriga fordringar rintebirande
Ovriga fordringar icke rdntebiirande

Fornthatalda bostnader och upplupua intihter
Hyraor

Forsdkringar

Farurberalda personalkostnader

Rintor

Ovriga ferutbetalda kostnader

18. Kortfristiga placeringar

Notersde vavdepabper

Stats-och {Bretagsobligationer - EUR
Stats-och fGretagsobligationer - LISD
Stats-och foretagsobligationer - SEK
Stats-och foretagsobligationer - NOK
Aktier - SEK

Aktier - EUR

Aktier - NOK

Dierivat

Onaterade virdepapper
Alktier och fondandelar - TISDD
Akrier och fondandelar - EUR

Summa

37

Koncernen

19 103
25 000

48 996

3 102

D74
2332
3597

941

2023

4 893

11 142

Koncernen

299 971
716 432
226573

9 874
346 921
223 193

Koncernen

2024

2023

179 234
179 234

19 947
()
66477

R

178 688

8O 424

2105
569
2 437
4917
364

178 688

2055
423
2515
3597
397

10 392

8977

Moderbolaget

2024

833 305
167 097
71 095

299 971
716432

326 273
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18. Kortiristiga placeringar (forts.}
Koncernen Moderbolaget

2024 2023 2024 2023

R

Vid drets biirjan 19240170 1880099 1940170 1880099
Viirdelorindringar via resultatrikningen 457 828 -5 113 457 828 -3 113
Forvirv/avettringar necto - 210584 65 184 210584 65184

Vid arets slut 2608582 1 ghm 170 2 608 582 o 040 lm

Proventus har i sin [Grvaltning ett antal scrategter som tagits mot bakgrond av Proventus makrouppfatening

och marknadens prissiictning av risk.
Av f6ljande tabeller framgdr de underliggande m}mm%ﬁﬁ och verkliga viirdena pi de derivatinstrument

dir koncernen och moderbolaget har en exponering.

50623:2025062407130

23

=202

ﬂ g_

Deerpivat — koncernen 2024 2023
_ Tillgangar Skulder Tillgangar  Skulder

YValuraterminer - innehav 6r handel . . . .

Derivat — moderbolaget 2024 2023

Valuraterminer - innehay 8- handel . - - .

rivit med negativa virden redovisas som Svriga korefristiga skulder. Samtliga derivat redovisas till verkligr viirde.
Viirdefrindringar avseende derivar som innehas fér handel redovisas under viirdefrindeingar i resultatrikningen,

19. Aktiekapital
Moderbolaget
2024 2023

TR PRI

Aktiekapital 58900 58900

38 900 28 900

Andel 1 % av
Aktieslag Antal aktier Antal roster Rapital  Roster
A stam 3070 30 700 3;3 {Sa % E&Eﬁ %
C 1 010 2 020 5 % e
D stam L7530 1 750
E Pref | 60 60

Sumima 5 8OO 34 530

Moderbolager har inga utfiirdade optioner.

28
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20. Pensionstorplikrelser

Moderbolagets pensionsfarplikeelser {6r vecksam personal dr 1 huvudsak avgiftsbestimda och f6ljer ITP-planen.

Resultatet belastas i takt med att pensionen tjinas in. Ataganden som ir fsrménsbestimda inom moderbolaget trygpas
dels genom avsittning 1 balanstikningen samt via tvd pensionsstiftelser, Skulden i balansriikningen ér tryggad genom
FPG/PR] sarmnt SPP Livitrsikring AB. Férvaltningen av stiftelsernas medel sker genom moderbolaget och

tllgangarna urgtrs av obligationer och noterade akeier.

Koncernen ]
2@2»{ N E@E‘L 2024 20273

Forplikrelser § balassyakningen fir:
PensionstGrmaner 62 750 61 546 62 750 61 546

Vid frets birjan 61 546 59 392 61 546 59 392
Utbetalda pensioner under perioden i 7 B86
Rinta pi pensionsskulden 1 545 1 606 1 545 1 606
Avsiittningar 4579 3525 4 579 5525
ensionsstiftelse 3 121 2909 3121 2909

Gottgirelse frin ¢

Bokfire virde vid drecs slut 62 750 61 546 63 750 61 546

21. Ovriga langfristiga skulder
Koncernen Moderbolaget
2024 2023 2024 2023

Lan frin aktieiipgare 25 521 12 834 23 521

25521 12834 25521 12 834

Lin frin aktieligare avser skuld till Proventus dgare Robert Weil. Skulden 16per med en rinta uppgiende till
genomsnittlig statsldneriinga plus 1%.

22. Ovriga kortfristiga skulder
Koncernen

2024 2023

Derivat - se not 18 - y
Owriga kortfristiga skulder 08 411 71 062

Summa 08411 71062 U0 875 . é 702

Derivat avser valutaterminer med negativa marknadsviirden vid utgdngen av dret. Respekeive kontrake viiederas
till marknadsviirde. Kontrakt med negativt marknadsviirde redovisas som Gvriga kortfristiga skulder medan kontrakt
med positiva virden ingdr 1 kortfristiga placeringar.
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23, Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Koncernen Moderbolaget
2024 2023 2024 2023

Arvoden 07 820 772 723
Upplupna personalkostnader 79 200 79 362 78 044 77 933
Upplupna riintor 1 506 2 261 1 506 2261
Ovriga upplupna kostnader 4972 4514 83 102
Fisrurberalda intikrer 3 047 3076 41 4(}
Surmma 89 632 90 033 BO 446 81059

24, Rassaflode fran rorelsen Koncernen

Arets resultat 453 724 6 496
Justering {6s:
Skatt 24 921 23 222
Avskrivningar och nedskrivningar 28071 27 343
Orealiserade vinsterf/térluster pi:
- Hedgeimnstrument -
— Kortfristiga placeringar -457 828 5113
— Lingfristiga viirdepappersinnehay 10 307 5210
— Lingfristiga fordringar 36 107 4 889
Resultatandel intressefGretap -21 3533 -28 358
Orealiserade valutakursdifferenser 40 340 6 559

Sumima

25, Stillda siikerheter Koncernen Moderbaolaget

Kortfristiga placeringar . - - .

Moderbolaget stitller vid be
valutaterminskontrak:,

hov obligationer, redovisade som kortiristiga placeringar, som siikerhet {6r

26. Eventualtérpliktelser Koncernen Moderbolaget
2024 2023 2024 2023

Ej fonderade pensionsitaganden i stiftelser 1 568 1 ¢G94 1 SGR 1 694
Finansieringsitaganden 38 637 74 535 38 637 74 333
Ansvarsforbindelser FPG/PRI 1 2158 1210 1218 1210
Ovripa ansvarsfirbindelser 166058 108 305 166 038 108 395

207 481 185 B34 207 481 185 B34

Finansieringsdtaganden avser Proventus ABs dragande att finansiera P Capital Partners IV C AB i'samband
med att kvarvarande investeringsétagande pdkallas. Ovriga ansvarsférbindelser avser en carry-back garanti stilld av
Proventus AB till externa investerare 1 PCP [V och PCP [V B.

30
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27. Forslag till vinstdisposition

Styrelsen ach verkstillande direkeéiven fGresldr ate till forfogande stdende vinstmedel { Proventus AB:

Balanserade vinstmede] 3 308 393 983
Arets resulrat 424131 892

Totalt 42732525875

Balanseras 1 ny rikning 3732525 815

Stockholm den dag som framgir av vir elekeroniska signatur.

Robert Weil Mikael Kamras
Oreftivandse
Verkstiallande Divekltir

Vir revisionsberdcrelse betriffande denna drsredovisning
har limnats den dag som framgdr av vir elekeroniska signacur,

Daniel Algotsson Andreas Zetterlund
Anktoviserad vevisor Awnktoriserad vevinor

37
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KATARINAVAGEN 15
BOX 1719
11187 STOUKHOLM
TEL 08 723 31 00
FAX 08 20 57 25

FROCHICGEREAL AY AXBLL CREATIVE AB, 3TOCKHOLM,
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Mikael Kamras
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" Slgnerat 2025-06

fért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Proventus AB for ar 2024,

Vi har Ut

Enl&g% var uppfatining har arsredovisningen och Eﬁn__mrmwimmgm upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en | al!a vasentliga avseenden rattvisande bild av my _emﬁm@tg @m
Mnmmwﬁ finansiella stallning per den 31 ﬁ%mmhey mz@ mh av d%ﬁ%ﬁ finansiella resultat och

kassafltde f6r aret enligt érﬁ.nﬁ%ﬁﬂmgﬁ!ﬁgm Forvaltningsberitielsen 4r férenlig med émmﬂm&m%mam och
kancermredovisningens dvriga delar.

Wi il Iﬁt‘y{kﬁ¥ déarfir att bolagsstdmman fas

stéller resultatrdkningen och balansrakningen fér moderbolaget och

Grund for uttalanden

Vi har utfiirt revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA} och god revisionss.
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare | avanitiet Revisorns ansvar. Vi 4r oberoen
moderbolaget och koncemen enligt god revisorssed | Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetisk
enligt des

ed | Sverige. Vart
de i férhallande till
a ansvar

id fér vara uttalanden.

Vi anser aft de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som gru

Styrelsens och verkstillande direktbrens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréittas och ati de ger en ritlvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktliren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedBmer &r nddvéndig for att L n
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig de:
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppraftandet av arsredovisningen och koncemredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktdren for bedSmningen av bolagets och koncernens frmaga att forisdtia verksamheten. De upplyser, ndr
sé ér mlémr igt, om forhallanden som kan ﬁé%rka i6rmagan att forisétia wrkmmmmﬂ mh m anvianda

ndet om fortsatt drift. Antagandet om forisatt drift tilldmpas dock inte om sw dllande

r att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot m&%mﬁﬁﬁ alternativ till att

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppnad en rimlig grad av sdkerhel om huruvida drsredovi mmgm oct
helhet inte innehaller nagra védsentliga felaktigheter, vare ﬁ%@ dessa beror pa oegentligheter eller mlm’tﬁg; m@*r
att lamna en revisionsberadtielse som innehaller vérﬁ uttalanden. Rimlig sﬁmmﬁt m ern hﬁg grad av sakerhet
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt SA mh god gsed | Sverige alltid kﬁmmr' %‘ﬁi
uppticka en visentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsta m grund av cegentligheter eller
misstag och anses vara vasentiiga om de enskilt eller tillsammans ﬂmﬁigm %am fﬁwﬁmw pa%mma m

ekonomiska beslut som anvéndare faftar med grund | arsredovisninger

En yiterligare beskrivning
Revisorsinspektionens webbplats: www.i
av revisionsberatielsen.

ing av vart ansvar fér m&sismwﬁ av émredwimiﬁ“ ar mdwmmg&ﬁ mm D&

Rapport om andra krav enligt
Uttalanden

Utdver var revision av arsred
och verkstillande ﬂimkﬁ%mm fmwmgr%g ﬁér Pmmm AB f@r éa“ Eﬂ?# mmt av fﬁmime& m n
betréffande bolagets vinst eller fériust.

ingsberattelsen och beviljar
t.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltn
styrelsens ledamdter och verkstallande direktren ansvarsfrihet for rékenskapsare

kmmm'w sningen som

1av?
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Grund for uttalanden

Vi har utftirt revigsionen enligt god revisionssed | Smmg% Vart ansvar enligt denna beskrivs Mmam | awrmm
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende | forhdllande fill mederbolaget och koncemen enligt god revisorssed
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar m%ugt dessa krav.

vis vi har inhdmtat &r tillrackliga och 4ndamalsenliga so

Vi anser att de revisionsbe

tillande direktbrens ansvar

Styrelsens och verks

m ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forfust. Vid
E%Il ﬁm&mmg innefattar detta bland annat en bedémning av om utdﬂlmmaﬂ ar mmwrl&g med hdnsyn till
écm@ som bolagets och kmmmam mrk&am mmm omfatining och riske ler gé storleken av

.%miﬂmg%tﬁ och koncemens egng oct ; i ﬁ“&‘ﬁﬁt.

janisation och fdrvaliningen av bolagets angeldgenheter. Defta innefattar

Styrelsen ansvarar for bolagets org
bland annat att fortlépande bedtima bolagets och koncemens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets

organisation dr utformad sa att bokftringen, medelsftrvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
vrigt kontrolleras pa ett betr i, | ' pande férvaltningen
nligt styrelsens rikilinjer och anvigningar och

bokioring ska fullgbras | bverensstammelse med

betryggande séitft.

sfdrvaltningen ska skéias pa eft

lag och for att mede

Revisorns ansvar

vart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet. 4r att inhamta
igon styrelseledamot eller

revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om né
verkstallande direkttren | nagot vasentligt avseende:

Ise som kan fSranleda

« fretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon frsumme
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

Rimlig s8kerhet ar en hig grm av mmmeg men ingen garanti fﬁy mﬁ en *: 50 Wém magt god
mﬁsmamﬂ | Swwa &m »s:i m upptacka atgérder eller férsummelser som kan féranleda
Attn Do ler att ett forslag till émmﬁgmgm av mmm vinst eller foriust inte 4r

Andreas Zetteriund
Auktoriserad revisor

bland annat vidta de éﬁgﬁsﬂw som &r ﬁ.%ndi‘g& fér att bolagets
§
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