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Arsredovisning

for

Ovako Bar AB

556690-6102

Rékenskapsaret
2021-01-01 - 2022-03-31

Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Ovako Bar AB intygar att resultatrdkningen och balansrdkningen i
arsredovisningen har faststéllts pé arsstimma 2022-09-07. Arsstimman beslutade att godkéinna styrelsens
forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer 6verens med
originalen.

Nicholas Killsiter
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Styrelsen och verkstéllande direktdren for Ovako Bar AB uppriittar hdrmed f6ljande arsredovisning for
rikenskapsaret 2021-01-01 - 2022-03-31. Fér att harmonisera med moderbolagets rdkenskapsar har
rakenskapséret 2021 {6rldngts med tre manader for att dérefter omfatta 12 méanader med start 1 april
2022, Uppgifter f6r ar 2021 avser didrmed 15 manader, medan jamforelsearet omfattar 12 manader,

Bolagets séte: Smedjebacken

Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
{ tusental kronor (TSEK). Uppgifter inom parantes avser foregaende ar.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Ovako dr en ledande europeisk producent av komponentstal och tillverkar hégteknologiska stallésningar
till kunder inom kullager-, transport- och tillverkningsindustrin. Produktionen 4r baserad pa atervunnet
skrot och omfattar stal i form av stang, ror, ringar och komponenter.

Ovako har huvudkontor i Stockholm och produktionsanldggningar pa nio orter. Bolaget &r representerat i
6ver 30 lander och har forséljningskontor i Europa, Nordamertka och Asien.

Ver}i(samheten drivs 1 tre Gvergripande produktionsfléden *&Hofors-Hﬁllefors, Smedjebacken-Boxholm
samt Imatra. Dessa produktionsfldden gor att Ovako har en bredd i erbjudandet mot kund och dérmed
kan erbjuda kunderna t6sningar utifran flera olika behov.

Ovako har en lojal och diversifierad kundbas med 6ver 2 000 kunder, varav ménga 4r premiumtillverkare
inom sina nischer. Med manga av kunderna har bolaget langa samarbeten. Exempelvis har Ovako
samarbetat med de tio storsta kunderna i dver 20 ar, med vissa av dem s& ldnge som 100 4r.

Ovakos stallésningar anvidnds 1 en méngd produkter och produktionsprocesser inom maénga olika
siutkundsmarknader sdsom generell verkstadsindustri, lastbilar och anldggningsmaskiner, personbilar,

gruv-, olje- och gasindustri samt energiproduktion.

Ovakos enheter 4r certifierade enligt den internationella standarden for miljdledningssystem 1SO 14001,
Verksamheten &r dven kvalitetscertifierad enligt ISO 9001 och vissa enheter har dessutom certifierats
enligt ISO/TS 16949 {6r fordonsindustri samt OHSAS 18001 ledningssystem for arbetsmil;d.

Ovako Bar AB har verksamhet 1 Smedjebacken och Boxholm, har en mycket kostnadseffektiv produktion
av specialstdl; med fokus pa borrstél och mikrolegerade stal. Detta stél anvénds till tilldimpningar med
stora krav pa slitstyrka och anvinds bland annat till plogbilar, skérstal, lyftgaffiar och jordbruksmaskiner.
Verksamil}{%gg%ﬁ‘%gﬁi,yﬁxggjtﬁgradj med ett fleital kundsegment sdsom bilar, lastbilar, entreprenadmaskiner,
jarnvig, J61’*'315%1{“52;1%@5;@1]igdqﬂs‘tnin:u.-ﬁ:‘%

Innovativa stallosningar for en hillbar framtid

Ovakos vision dr att Ovako, tillsammans med kunderna, ska utveckla hdgkvalitativt och innovativt stél
som formar en bittre framtid. Ovako virdesitter en kontinuerhig forbéttring av prestationsférmaga bade i
vart dagliga arbete och for vara kunder. Vi har utvecklat fre karnvirden {6r att defintera Ovakos anda:

Ansvarsfull -V1i tar ansvar for vara uppgifter och for varandra. Vi agerar med respekt f6r var omvérld.
Kunnig Vianvinder var kunskap och samverkan for att erb) uda vara kunder béttre 10sningar.
Nytdnkande Vi bidrar till utveckling och nya tankesitt.
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Strategi

Ovakos strategi 4r att skapa tillvixt inom nyckelsegment, bygga en plattform for fortsatt 16nsam tillvéxt
samt fortsétta optimera verksamheten kostnadsmissigt och kommersiellt. Samarbetet mellan Ovako,
Sanyo Special Steel och Nippon Steel stdrker Ovakos kommersiella erbjudande och tekniska férmaga.
Tillsammans skapar vi ytterligare méjligheter for vara kunder pa den globala marknaden.

Klimat och koldioxidneutralitet

Ovakos langsiktiga mal &r ett stal utan koldioxidutsldpp och redan idag dr var stalproduktion
koldioxidneutral, Sedan 2015 har Ovako minskat koldioxidutslappen fran den egna verksamheten med
55% genom investeringar i effektiva produktionsprocesser som bidrar till ldgre utsldpp av koldioxid. Ett
delmal pa vidgen mot en helt koldioxidfri produktion dr att reducera CO2 utsidppen med 80% till 2030
(fran referensaret 2015). Med start fran januari 2022 balanseras de aterstaende koldioxidutslédppen i
produktionen genom koldioxidkompensationer. Anvindningen av kompensation kommer minska i takt
med att féretaget fortsétter att investera i ny teknologi och forbéttrade processer. Syftet med
kompensationerna 4r att minska de globala koldioxidutsldppen och dédrigenom bidra till omstdllningen
ot ett hallbart samhélle.

En av stalindustrins stérsta utmaningar ar att ersétta fossilt briansle vid vérmning av stdl inf6r valsning.
Ar 2020 var Ovako forst i viriden att genomfora ett framgéngsrikt fullskalefsrsok med vitgas som
brinsle. Testet visade att det #r mojligt att i fullskalig produktion vdrma stal med vétgas. Ovako inledde
ddrfor under 2021 ett samarbete med flera nyckelaktSrer inom svensk och norsk industri. [nitiativet stéds
dven av Energimyndigheten, med det gemensamma malet att etablera en industriomfattande anvéndning
av fossilfri vitgas, 6ka kunskapen och potentialen hos detta brinsle och att uppna kostnadseffektiv
produktion av vitgas. Detta har resulterat i att systerbolaget Ovako Sweden AB bygger Sveriges stbrsta
vitgasanldggning i Hofors som kraftigt kommer att minska koncernens koldioxidutsldpp fran
stalproduktion. Planen &r att lokal vitgasproduktion ska anvéndas inom alla Ovakos enheter dér stél
valsas senast 2030, under forutsittning att det finns en god tillgang pa fossilfri el.

Hallbarhetsrapportering

Hallbarhetsarbetet &r en integrerad del i Ovakos strategiska och operationella verksamhet och
hallbarhetsredovisningen dr en viktig sammanfattning av arets insatser. Ovako har upprittat en
hallbarhetsrapport for koncernen i enlighet med de upplysningskrav som anges i Arsredovisningslagen.
Rapporten har upprittats som en separat rapport, i enlighet med ARL 6 kap 11§ och finns tillgéinglig p&
www.ovako.com.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret
inga visentliga hindelser under ridkenskapsaret.

Forviintad framtida utveckling samt visentliga risker och osiikerhetsfaktorer
Det finns inga planerade eller forvantade fordndringar i verksamheten.

Bolaget hanterar sina risker med stéd av Ovakokoncernens riskhantering som syftar till att minimera
verksamhetens risker men ocksa till att sdkerstdlla att mojligheter kan tillvaratas pa bésta sétt.

Paverkan fran kriget i Ukraina

Bolagets finansiella exponering till Ryssland och Ukraina ér mycket begr ansad Under 2021 utgjorde
intdkter fran Ryssland, Belarus och Ukraina mindre #n 1% av hela Ovako-koncernens intékter, och for
Ovako Bar ABs del en drygt 1%. Inga viisentliga nedskrivningar av kundfordringar eller lager har varit
nédvéndiga. Ovako har slutat levererat till Ryssland och Belarus samt slutat kpa ramaterial dérifran.
Givet den osikerhet som omger den pagaende konflikten &r det véldigt svart att forutse potentiella
indirekta effekter som situationen kan ha p& Ovako, men den stoppade importen av stal fran Ryssland och

Belarus har skapat en stor brist pa material i Europa, de skenande energipriserna sitter stor press pa e
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kostnader och stérningar 1 leveranskedjorna hos vara kunder kan tvinga dem att i sin tur se dver sina
inkdp.

Marknadsrelaterade risker

Bolagets resultat och finansiella utveckling paverkas av ett stort antal faktorer, av vilka flera ligger
utanfor bolagets egen kontroll. De senaste arens volatilitet p& de globala finansiella marknaderna har
askadliggjort flera av de risker och osédkerhetsfaktorer som omger verksamheten. Dessa risker &r

“huvudsakligen relaterade till konjunkturens paverkan pa efterfragan, marknadspriser och finansiering.

Ovakos underliggande marknad dr cyklisk och en svag efterfrégan kan bland annat leda till lagre
forsdljningsvolymer och/eller sjunkande marknadspriser. Arbetet imed att identifiera och analysera risker
samt beslut om hur och i vilken mdn riskerna ska behandlas dr ett prioriterat omrade inom koncernen.

Ravaruprisrisker

For jarnskrot och legeringar, bolagets huvudsakliga ravaror, tillimpas skrot- och legeringstilldgg som é&r
ett etablerat sétt att justera stalpriser till f6ljd av nationella och internationella variationer i kostnader for
skrot och legerings@mnen. Tilldggen dr 1 allmdnhet baserade pd publicerade priser tor respektive ravara.
Syftet med skrot- och legeringstilldggen &r att ldngre prisdverenskommelser kan forhandlas fram vilket &r
till gagn for bade kunder och leverantdrer. Beroende pa den underliggande prisstrukturen i
prisdverenskommelserna skiljer sig skrot- och legeringstilliggen mellan olika leverantérer och linder.

Staltillverkningsprocessen krédver en betydande méngd energi. For att begridnsa den volatilitet i elpriserna
som orsakar fluktuationer i kassaflode och resultat kan sdkringsétgirder, dér delar av det rérliga priset pa
el 6verfors till ett fast pris, anviéindas. Dessa s#kringar sker i Ovakokoncernens regi och féljer koncernens
policies. Fran och med | april 2022 tar Ovako ut ett energitiliigg for att kunna hantera den krafiigt 6kade
volatiliteten i marknadspriserna for energi.

Verksamhetsrelaterade risker

Staltillverkning sker genom en rad processer. Stoérningar i en del av processen kan fa allvarliga
foljdeffekter 1 Ovriga processled. Avbrott 1 verksamheten som orsakas av exempelvis fransportproblem
eller processtorningar kan bli mycket kostsamma. Dessa risker begrinsas genom att optimera nivaer av
révara, produkter i arbete och fardigvarulager. Ovako har dessutom forsdkringar som minimerar

- kostnaderna vid skador och avbrott.

Finansiella risker

Finansiella risker sdsom marknadsrisk, likviditets- och refinansieringsrisk samt kredit- och motpartsrisk
hanteras med st6d av moderbolagets finansfunktion och i linje med koncernens finanspolicy som antagits
av styrelsen och vars syfte dr att minska de negativa effekterna av finansiella risker pa koncernens
resultat, kassaflode och eget kapital, samt att sdkerstilla en tillricklig likviditetsniva. 1 koncernens legl
sker darfor sikring av elpriser och valutor efter behov (fér ndrvarande SEK). Kreditrisker i
kundfordringar hanteras dels genom kreditforsikringar och dels genom en vil etablerad process for att
godkdnna limiter till kunder. Bolagets finansiering sdkerstills av moderbolaget som star for koncernens
externa finansiering.

Forskning och utveckling
Forsknings- och utvecklingsverksamhet bedrivs 1 Ovakokoncernens regi. Bolaget har inga
utvét:klingskustnader som aktiveras i balansrikningen.

Tlllstands- eller anmalningspliktig verksamhet
Bolagets miljopaverkan sker huvudsakligen genom utslépp till luft, utslapp till vatten, uppkomst till
bully;el och restprodukter. Samtliga tillstand giller tillsvidare. Bolaget &r certifierat enligt ISO 14001 och

ISO 50001, Den tillstdndspliktiga verksamheten motsvarar 100% av bolagets nettoomsﬁttning.ﬁ/
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Agarforhillanden

Sedan 28 mars 2019 dgs koncernens svenska moderbolag Ovako Group AB av Sanyo Special Steel Co.
Ltd, da Nippon Steel Corporation silde Ovako Group AB till Sanyo Special Steel Co. Ltd, samtidigt som
Nippon Steel Corporation blev majoritetsdgare i Sanyo Special Steel Co. Ltd. Nippon Steel Corporation
har sitt séte i Marunouchi 2-chome, Chiyoda, Tokyo 100-8071, Japan. Nippon Steel Corporation &r
noterat pd Tokyo, Nagoya, Fukuoka och Sapporo Stock Exchange i Japan. Foretaget handlas ocksé pa
den amerikanska over-the-counter marknaden. Sanyo Special Steel Co. Ltd &r noterat pa Tokyo Stock
Exchange. Ovako Group AB #ger Ovako Midco AB som #dger Ovako AB som, direkt och indirekt, dger
100% av aktierna i koncernens dotterbolag. Ovako Bar AB dgs till 100% av Ovako AB (556813-5338).

Flerarsoversikt (TSEK) 2021/22 2020 2019
Nettoomsétining 3613586 [ 720536 2291 858
Rorelseresultat 98 618 -88 167 62 381
Resultat efter finansiella poster 87 113 -88 768 37 395
Balansomslutning 2517 683 2010982 2069879
Medelantal anstillda 594 547 572
Soliditet (%) 40 | 43 46

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.

Utveckling 2021

Utvecklingen av orderingéng och forséljningsvolymer har varit positiv under 2021. Orderingangen steg
med 35% jamfort med aret innan och férsdljningsvolymerna var 30% hogre dn aret 2020. Nuvarande
nivaer motsvarar den drsvolym som rddde innan pandemin slog till. Verksamheten har paverkats av hoga
priser for bade insatsmaterial och energi som nadde rekordnivaer under hosten.

De totala leveranserna av sting uppgick till 366 (221) kton. Volymen specialstal var 321 (192) kton.

Nettoomsiéttningen har under aret uppgatt till 3 613,6 (1 720,5) MSEK. Resultatet efter finansiella poster
uppgick till §7,1 (-88,8) MSEK.

Genomsnittspriset for skrot, som &r den viktigaste ravaran, steg med 64% 1 jJdmfdrelse med foregaende ar.
Produktionen i stalverket uppgick till 466 (260) kton. Valsverken producerade 383 (217) kton.

Bolagets investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar har uppgatt till 101,6 (118,4)
MSEK och avser framst arbeten med ny ugn och erséttningsinvesteringar i stalverket samt slutfasen av
det nya ERP-systemet. pw
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Forindring av eget kapital

Aktie- Overkurs-
; kapital - fond
Belopp vid érets ingang 106 507 713
Omf{oring av foregaende
ars resultat
Arets resultat *
Belopp vid arets utgdng 106 507 713

Forslag till vinstdisposition
Styrélsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):
balanserad vinst

dverkursfond
arets. forlust

~ disponeras s att

i ny rdkning dverfores

kassaflédesanalys med noter. -
] y ‘95./"

Balanserat
resultat

204 239
=22 304

181 935

181 934 304
507 713 284
-23 954 026
665 693 562

665 693 562

Arets
resultat

-22 304

22 304
-23 954
-23 954

Foretagets resultat och stillning i dvrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrikning samt

6 (27)

Totalt

689 754

0
23 954
665 800
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Resultatrakning
TSEK

Nettoomséttning

Férdndring av lagervaror under tillverkning, fardiga
varor och pagaende arbete f6r annans rakning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Réavaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rianteintdkter och liknande resultatpaster

Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not

2 D

10
11

12

13

2021-01-01
-2022-03-31
(15 mén)

3613 586

710 650
43 377
4 367 613

-2 989 029
-573 945

-546 659

-136 782
-22 581

-4 268 995
98 618

11639
-23 145
-11 505
87 113

-123 024
-35 911

11957
-23 954

7(27)

2020-01-01
-2020-12-31

1 720 536

-124 943
30 572
1 646 164

-879 243
-339 990
-390 635

-102 135
-22 328

-1 734 332
-88 167

16 448
-17 049
-601
-88 768

59 698
-29 070

6 766
-22 304
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Balansrikning
TSEK

TILLGANGAR
Aniﬁggningstillgﬁngar

Immateriella anliiggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar

Pagaende investeringar avseende ummateriella
anlédggningstillgangar

Materiella anliiggningstillgangar
Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anlidggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Pagdende investeringar avseende materiella
anldggningstillgangar

Finansiella anligegningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Andelar i intressef6retag och gemensamt styrda féretag

Andra langfristiga vardepappersinnehay
Uppskjuten skattefordran
Andra langfristiga fordringar

Summa anlidggningstiligangar
Omsittningstillgangar

Varulager m m

Réavaror och férnddenheter
Varor under tillverkning
Firdiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

14

k5

|6
17
18

19

20, 21

22

23, 24, 25
26

27

28

29

2022-03-31

116 509

999
117 508

231790
535 386
6256

15617
789 048

97

65

5 634

8 062
3693
17 531
924 107

245 288
455 787
188 312

889 387

445 436
184 350
20 032
51 499
701 317

2 871
1 593 §75

2 517 683

8 (27)

2020-12-31]

91085

9630
100 715

269 433
514 128
6 838

50 646
841 065

97

65

- 5 804
2813
3 689

12 468
954 248

193 037
218 339
138 205

549 580

162 226
276 369
16 154
49 446
504 195

2 958
I 056 734

2 010 982
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Balansrikning
TSEK |

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt egef kapital

Fri 6verkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver

Avsittningar

Avsatt for pensioner och likande forpliktelser enligt
tryggandelagen

Ovriga avséttningar for pensioner och liknande
forpliktelser

Uppskjuten skatteskuld

Ovriga avsittningar

Summa avséttningar

Langfristiga skulder
Langfristiga derivatskulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Kortfristiga derivatskulder
LeverantOrsskulder

Skulder till koncernf6retag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

30, 31

32

33

34
26
35

36

36

28

37

38, 39

2022-03-31

106
106

307 713
181934
-23 954
663 694
6635 800

436 652

123 373

5 629

17 898

1 638
148 538

316
316

3979
490 192
568 487

7351

8 909

187 459
1266 378

2 517 683

9 (27)

2020-12-31

106
106

507 713
204 239
-22 304 .
689 648
689 754

227 052

111314

5 799
24 606
1 638
143 357

39
39

2 992

203 920
623 282
993

8 798

110 795

- 950 780

2 010 982

W
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Kassaflodesanalys Not

TSEK

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster N 40
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 41
Betald skatt

Kassafldde fran den lopande verksamheten fore
foriindring av rérelsekapital

Kassaflode fran fordndring av rorelsekapitalet
Fordndring av varulager och pagaende arbete
Forandring av kundfordringar

Forandring av kortfristiga fordringar

Foérindring av leverantSrsskulder

Fordndring av kortfristiga skulder

Kassafldde frin den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Investeringar i materiella anldggningstiligangar
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Fordndring av cashpool

Erhallna (1dmnade) koncernbidrag
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Are_ts kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets borjan |
Likvida medel vid arets slut 28

2021-01-01
-2022-03-31
(15 man)

87 113

150 479
6358

243 950

-339 807
-283 210
131 451
286 272
92 919
131 575

-25 727
-75 830
- =378
-101 935

-116 303

86 576

-29 727

- -87

2 958

2871

10 (27)

2020-01-01
-2020-12-31

-88 768
104 099
43

15374

46 738
-18 720
46 379
-41 825

-7 166
40 780

-39 814
-78 584
-1 464
-119 862

78 567
0
78 567

-515

3473

2 958 o
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Noter
TSEK

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allmidnna upplysningar

Arsredovisningen 4r upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3) och Bokforingsndmndens alhnidnna rdd BFNAR 2020:1 Vissa
redovisningsfragor med anledning av coronaviruset. Redovisningsprinciperna ér oférdndrade jamf{or med
foregaende ar.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pé rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och
kursforluster pé finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Intiktsredovisning

Forsdljning av varor |

Intékter bestar av forsdljning av varor i den normala affarsverksamheten. Intdkter redovisas nér riskerna
och nyttan som sammanhénger med #ganderitten till varorna har Gvergétt fran séljare till kopare, dvs |
samband med leverans i enlighet med avtalade leveransvillkor. Intdkter virderas till verkligt vérde av vad
som erhallits elter kommer att erhallas med avdrag {6r mervardeskatt, rabatter och returer.

- Ovriga rirelseintiikter

Som Ovriga rorelseintdkter redovisas andra intédkter i rorelsen som inte hirror fran den normala
affarsverksamheten, sasom statliga stod, hyror, forsdkringserséttningar och realisationsresultat vid
forsiljning av anldggningstillgdngar. Ovriga rérelseintikter redovisas nér det dr sannolikt att de
ekonomiska formanerna av transaktionen kommer tillfalla féretaget och intiktens belopp kan faststiillas
tiliforlitligt. |

Ranta och utdelning

Ersdttning 1 form av rédnta eller utdelning redovisas som intdkt nér det &r sannolikt att foretaget kommer
att fa de ekonomiska fordelar som &r forknippade med transaktionen och nér inkomsten kan berdknas pa
ett tillforlitligt sdtt, R4nta redovisas som intédkt enligt den sa kallade effektivrintemetoden. Utdelning
redovisas som intikt nir féretagets ritt till betalning &r sékerstilid.

Anliiggningstillgangar

Immateriella och materiella anliggningstillgangar

Imateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar och eventuelia nedskrivningar. Immateriella anldggningstiligangar avser
forviarvad mjukvara, inklusive kostnader fOr anpassning av densamma. Materiella anldggningstillgangar
har delats upp pa betydande komponenter nér komponenterna har vésentligt olika nyttjandeperioder.
Avskrivningsbart belopp utgérs av anskaffningsvirdet minskat med ett berdknat restvirde om detta dr
viisentligt. Avskrivning sker linjirt 6ver den forviintade nyttjandeperioden. Restvirden och bedémda
nyttjande perioder omprdvas vid varje balansdag.

Foljande avskrivningstider tilldmpas:

[mmateriella tillgdngar 10-20 ar
Byggnader och markanldggningar 20-50 ar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5-20 &r
Inventarier 5-20 ar
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Org.nr 556690-6102 -

Finansiella anliiggningstillgdingar

Tillgdngarna redovisas till anskaffningsvérde. Vid varje balansdag bedémer bolaget om det finns nagon
indikation pa nedskrivningsbehov i ndgon utav de finansiella anldggningstillgangarna. Nedskrivning sker
om virdenedgangen bedoms vara bestdende.

Laneutgifter
Réntekostnader kostnadsfors i resultatrdkningen 1 takt med att de uppstar. Upplaningskostnader
periodiseras Over lanets 16ptid.

Finansiella instrument
Foretaget anvinder elderivat, valutaterminer och valutaoptioner for att minska effekten pa foretagets

resultat och stéllning av férdndringar i marknadspriset pa el respektive valutakursen for SEK i

forhallande till EUR. Sdkringsredovisning tilldmpas inte. Finansiella instrument véirderas utifrdn
anskaffningsvirdet, vilket innebér att derivat med negativt vérde (férlustkontrakt) redovisas i
balaglsrﬁkningen, medan derivat med positivt marknadsvirde inte redovisas. Marknadsvirdet pa samtliga
derivatinstrument framgar av not 36. Ovriga finansiella instrument specificeras i not 23-24 och bestar av
onoterade aktier samt kapitalforsdkringar som innehas av bolaget, men som #r pantsatia for att trygga
pensionsforpliktelser som uteslutande 4r beroende av vérdet pa dessa kapitalforsékringar.

Andelar i dotterforetag och intresseforetag

Andelar i dotterforetag och intresseftretag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. [ anskaffningsvirdet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt |
forvdrvskostnader, Eventuella kapitaltillskott laggs till anskaftningsvardet néir de uppkommer.

Fordringar och skulder

Om inget annat anges ovan vérderas kortfristiga fordringar till det ldgsta av dess anskaffningsviirde och
det belopp varmed de berdknas bli regierade. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder virderas
efter det forsta varderingstillfillet till upplupet anskaffningsvirde. Ovriga skulder vérderas till de belopp
varmed de berdknas bli reglerade. Ovriga tillgangar redovisas till anskaffningsvirde om inget annat anges
ovan.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, sdvél finansiella som operationella, som operationelia
leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjért dver leasingperioden.

Varulager |

Varulager redovisas till det ldgre av anskaffningsvérde och nettoférsiljningsvirde, dir
anskaffningsvirdet berdknas med tilldmpning av FIFO metoden ("{Grst in, {6rst ut"). Metoden 6r viigd
genomsnittskostnad anvénds nir den ger en mer tillforhtlig bild av vissa typer av lagerposter.
Anskaffningsvirdet for fardiga varor och pidgdende arbete inkluderar materialkostnad, direkt 16n, andra
direkta kostnader samt en allokering av fordelningsbara indirekta kostnader baserat pa normalkapacitet.
Nettoforsdljningsvirdet dr det uppskattade forsdlningspriset minus uppskattade kostnader f6r -
fardigstallande samt forséljning. |

Inkomstskatter
Total skatt utg6rs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrdkningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhorande skatteeffekter redovisas 1

eget kapital. ~

|
1
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Aktuell skat |

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rdkenskapsar samt den del av tidigare rdkenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt beréknas utifrdn den skattesats som géller per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rikenskapsar till f6ljd av tidigare héndelser.
Redovisning sker enligt balansrdkningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporéra skilinader som uppstar mellan bokforda respektive
skattemissiga virden for tillgdngar och skulder samt for Ovriga skatteméssiga avdrag eller underskott,

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
eft nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran gillande skattesats pa balansdagen. Effekter av
fordndringar i géllande skattesatser resultatférs i den period fordndringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anldggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som avséttning,

Avsittningar

Avséttningar redovisas nér bolaget har en legal eller informell férpliktelse till f6ljd av intrédffade
hindelser, det d4r mer sannolikt att ett utflode av resurser krdvs for att reglera atagandet 4n att sa inte sker,
och beloppet har kunnat berdknas pa ett tillforlitligt sétt. Avsdttningar {or omstrukturering gors nér en
detaljerad formell plan for atgérden finns och en vélgrundad forviintan har skapats hos dem som berors.
Avsittning for pensioner bestar av forméansbestdmda planer som finansieras via Alecta samt av
formansbestdmda pensionsforpliktelser vilka uteslutande &r beroende av virdet pa av foretaget dgda
kapitalforsdkringar, [ enlighet med forenklingsregeln i BFNAR 2012:1 redovisas pensions forpliktelsen
som en avsittning till samma virde som kapitalforsidkringens redovisade vérde,

Ersiittningar till anstiillda

Ersédttningar till anstélida avser alla typer av ersétiningar som foretaget ldmnar till de anstéllda.
Foretagets ersiittningar innefattar bland annat 16ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersittningar efter avslutad anstéllning (pensioner). Redovisning sker i takt med infjdnandet. Ersédttningar
till anstéllda efter avslutad anstéllning avser avgiftsbestdmda eller forménsbestdmda pensionsplaner. Som
avgiftsbestéimda planer klassificeras planer dér faststéllda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser,
vare sig legala eller informella, att betala ndgot ytterligare, utdver dessa avgifter. Ovriga planer
klassificeras som férmansbestdmda pensionspianer. Foretaget har inga dvriga 1angfristiga ersittningar till
anstdllda. I foretaget finns savil avgiftsbestdimda som forméansbestdmda pensionsplaner. Utgifter for
avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under den period de anstillda utfor de tjénster som
ligger till grund for forpliktelsen. Foretagets 6vriga planer klassificeras som férmansbestdmda och
berdknas enligt Tryggandelagen och redovisas i enlighet med foérenklingsreglerna i BFNAR 2012:1.

De Gvriga planerna bestar dels av pensionsplaner som finansieras via Alecta, dels av férmansbestdmda
pensionsforpliktelser vilka uteslutande &r beroende av virdet pa av foretaget dgda kapitalforsékringar.
Kapitalforsdkringarna redovisas som finansiell anldggningstiligang. I enlighet med f6érenklingsregeln i
BFNAR 2012:1 redovisas pensionsforpliktelsen som en avsittning till samma virde som
kapitalfGrsdkringens redovisade vérde.

Offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas som intikt d& den framtida prestationen som krévs for att erhalla bidraget
utforts. I de fall bidraget erhalls innan prestationen utférts, redovisas bidraget som skuld i
balansrdkningen, Offentliga bidrag vérderas till det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att
erhéllas.

Koncernbidrag
Erhallna och ldmnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner. ,, -
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Koncerntillhorighet

Nérmast verordnade moderforetag som upprittar koncernredovisning i vilken foretaget ingar dr Ovako
Group AB (org.nr. 5568 13-5379) med site 1 Stockholm, vilket i sin tur dgs till 100% av Sanyo Special
Steel Co. Ltd med sdte 1 Tokyo, Japan. . |

Foretaget ar moderforetag men med hénvisning till undantagsreglerna i &rsredovisningslagen 7 kap 2§
uppréttas ingen egen koncernredovisning,

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfdr in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassa- och
banktillgodohavanden. Ovako Bar AB ingér i koncernens cashpool. Medel pé koncernkonton i
cashpoolen redovisas i balansrdkningen som koncerninterna mellanhavanden.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent ay
balansomslutning. |

Uppskattningar och bedomningar

For att uppritta de finansiella rapporterna méste foretagsledningen géra bedémningar och antaganden
som paverkar det redovisade virdet av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader samt ldmnad
information i §vrigt. Uppskattningar och dértill hérande antaganden baseras pa historisk erfarenhet och
en mingd andra faktorer som beddms representera den bésta tillgidngliga kunskapen for virdering av
tillgédngar och skulder. Faktiskt utfall kan skilja sig mot dessa uppskattningar. De uppskattningar och
bedomningar som behandlas i detta avsnitt &r de som beddms vara de viktigaste for att forstd koncernens
finansiella rapporter. Féretagsledningen har inte identifierat ndgra kritiska bed6mningar i tilldimpningen
av redovisningsprinciper.

Nedskrivningstest
Det redovisade virdet av bolagets anldggningstillgangar provas med avseende pa nedskrivningsbehov nir
intridffade hindelser eller fordndrade omstéindigheter indikerar att det redovisade virdet inte kommer att

- tervinnas. Atervinningsvirdet 4r det hogre av tillgangens verkliga viirde med avdrag for

forsdliningskostnad, och dess nyttjandevirde. Nyttjandevirdet méts som de diskonterade framtida
kassaflddena for tillgangen, alternativt for den kassaflédesgenererande enheten till vilken tillgadngen hor.
Under rdkenskapsperioden har det inte funnits nagra indikationer pa vésentliga nedskrivningsbehov av
bolagets anliggningstillgangar,

Vdrdering av varulager |
Vérderingen av varulager innehdller beddmningar avseende nettoforséljningsvérde samt antaganden som
rdr fordelning av kostnader och normalkapacitet, vilka kan paverka det redovisade vérdet,

 Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse dr: |

- En méjlig forpliktelse som till f6ljd av intriffade hdndelser och vars férekomst endast kommer att
bekriftas av en eller flera osdkra framtida hiéndelser, som inte helt ligger inom foretagets kontroll,
intraffar eller uteblir, eller

- En befintlig forpliktelse till f6ljd av intrdffade hdndelser, men som inte redovisas som skuld eller
avsittning eftersom det inte dr sannolikt att ett utfldde av resurser kommer att krivas for att reglera
forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillrdcklig tiliforlitlighet,

Eventualforpliktelser &r en sammanfattande beteckning f6r sddana garantier, ekonomiska ataganden och
eventuella forpliktelser som inte tas upp i balansrikningen. o
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Not 2 Nettoomsittningens fordelning

Nettoomsittningen per rorelsegren
Stangprodukter

Nettoomsittningen per geografisk marknad
Sverige

Ovriga Norden

Ovriga Europa

Ovriga virlden

Not 3 Transaktioner med nérstaende

2021-01-01
-2022-03-31

3613 386
3 613 586

1 113 540
230 181
2237 638
32 226

3 613 586

15 (27)

2020

1 720 536
1720 536

489 902

147 988
1052799

29 847
1 720 536

Koncernintern nettoomséttning uppgér till 648,3 (172,9) MSEK och koncerninterna inkép uppgick till
111,3 (61,7) MSEK. Koncerninterna rinteintédkter respektive rantekostnader framgar av not 10 och not

1.

Not 4 Valutakursdifferenser

| rorelseresultatet ingar valutakursdifferenser avseende rorelsefordringar och rérelseskulder som har

paverkat periodens resultat enligt foljande:

Kursvinster
Kursforluster

Not 5 Leasingavtal

2021-01-01
-2022-03-31

26 088
-22 581

3 506

2020

16204
-22 328
-6 124

Arets leasingkostnader avseende operationelia leasingavtal, uppgéar till 10 226 (8 026) TSEK.

Framtida leasingavgifter, for icke uppségningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt foljande:

Inom ett ar
Inom ett till fem ar
Senare dn fem ar

2021-01-01
-2022-03-31

5 001
6 361

305
11 667

2020

5213
6 352

0
11 565

Bolaget hyr framst tunga fordon s&som truckar, kranar, lastbilar med mera. Hyreskontrakten har en
genomsnittlig hyresperiod pa 5-10 ar och ofta med mdjlighet att f6rnya kontraktet dérefter. Inga nya

visentliga leasingavtal har ingatts under perioden .
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2021-01-01 2020
| -2022-03-31
KPMG AB
~ Revisionsuppdrag | 775 622
. " 775 622
Not 7 Anstillda och personalkostnader
| 2021-01-01 2020
-2022-03-31
Medelantalet anstélida '
Kvinnor 86 66
Maén 508 481
594 547
Loner och andra ersiittningar —
Styrelse och verkstéllande direktor 3 240 2 434
Tantiem och liknande erséttning till styrelse och verkstillande
direktor = , 683 378
Ovriga anstillda 353 560 253 393
357 482 256 205
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor 935 177
Pensionskostnader foér dvriga anstillda - 49 851 28 755
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 125 773 89 303
176 S59 118 836
Totala loner, erséittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 534 041 375 041
Konsfordelning bland ledande befattningshavare -
Andel kvinnor i styrelsen 25 % 25 %
- Andel mén i styrelsen 75 % 75 %

Avtal om avgingsvederlag

Villkor for ledande befattningshavare: Uppsdgningstiden frdn befattningshavarens sida ska vara 6
ménader. Vid uppségning fran bolagets sida ska summan av uppsdgningstid och den tid under vilken
avgangsvederlag utgdr maximalt vara 24 ménader. Avgangsvederlag ska minskas med eventuell
ersittning fran framtida arbetsgivare,

Not 8 Avskrivningar pa ankiggningstillgangar

2021-01-01 2020

- -2022-03-31
Byggnader och markanldggningar 44 831 35475
Maskiner och andra tekniska tillgangar 80 445 63 535
Inventarier, verktyg och installationer 2 571 2102
Ovriga immateriella tillgangar 8 935 1023

136 782 102135
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Ovako Bar AB
Org.nr 556690-6102

Not 9 Ovriga rorelsekostnader

Valutakursforiuster

Not 10 Ovriga riinteintikter och liknande resultatposter

Ovriga ranteintikter
Valutakursdifferenser

Not 11 Rﬁ\ntckostnader och liknande resultatposter

Rintekostnader till koncernforetag
Ovriga rintekostnader
Ovriga finansiella kostnader

Not 12 Bokslutsdispositioner

Fordndring av Overavskrivningar
Erhdllna koncernbidrag

2021-01-01
-2022-03-31

22 58]
22 581

2021-01-01
-2022-03-31

804
10 835
11 639

2021-01-01
-2022-03-31

16 730
5 409

1 005
23 145

2021-01-01
-2022-03-31

209 600
-86 576
123 024

17 (27)

2020

22 328
22 328

2020

642
15 806
16 448

2020

11368
4 587

1093
17 049

2020

-59 698

-59 698

Ve
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Not 13 Aktuell och uppskjuten skatt

2021-01-01 2020
- =2022-03-31 .
Skatt pa drets resultat
Uppskjuten skatt | -11 957 -6 766
Totalt redovisad skatt -11 957 -6 766
g - Avstimning av effektiv skatt
2021-01-01 2020
-2022-03-31
| , Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt -35 911 -29 070
Skatt enligt gillande skattesats A 20,6 7398 214 6221
Ej avdragsgilla kostnader -1,3 -470 -1,3 -385
Efftekt av &ndrad skattesats 3,0 864
Under &ret utnyttjande av tidigare &rs
underskottsavdrag vars skattevirde e
redovisats som tillging ' 0,0 12 0,2 69
Skattereduktion investeringar 14,0 5017 0,0 -3
Redﬁvisad effektiv skatt 33,3 11 957 23,3 6 766
-
Not 14 Immateriella anlliggningstillgingar
| o | 2022-03-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 108 558 16 982
3 F8rsédljningar/utrangeringar -533.
Ombklassificeringar 34 359 92 108
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden 142 916 108 558
Ingdende avskrivningar | -17 472 -16 982
Forsdljningar/utrangeringar 533
Arets avskrivningar -8 935 -1 023
Utgdende ackumulerade avskrivningar -26 407 -17 472

Ut’gﬁende redovisat viirde 116 509 91 085

Not 15 Pagiende investeringar avseende immateriella anliiggningstillgangar

P rferl=n = i

Ingdende nedlagda kostnader

Under #ret nedlagda kostnader
Omklassificering av tillgdngar som tagits 1 bruk
Utgiende nedlagda kostnader

Utgaende redovisat viirde

2022-03-31

9 630
25 727

-34 359

999

999

2020-12-31

61 924
39814
-92 108

9630

9630 ,
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Not 16 Byggnader och mark

Ingdende anskaffningsvérden
Omklassificeringar
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 17 Maskiner och andra tekniska anliggningar

Ingdende anskaffningsvarden
Forsdljningar/utrangeringar

Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingdende avskrivningar
Forsdliningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgidende redovisat viirde

Not 18 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsviirden
F6rsdljningar/utrangeringar

Omklassificeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Forsdljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

.. 2022-03-31

854 151
7167
861 319

-584 698
-44 831
-629 529

231 790

2022-03-31

2339 117
-8 896
101 703
2 431 924

-1 824 990
8 896

-80 445

-1 896 538

535 386

2022-03-31

57 406
-323
1990
39 072

-50 569
323

-2 571 -
-52 816 .

6 256

19 (27)

2020-12-31

843 819

10332

854 151

-549 223
-35 475
-584 698

269 454

2020-12-31

2 284 954
-3 536
57 699
2339 117

-1 764 990
3 336
-63 535

-1 824 990

514 128

2020-12-31

55 190

-64
2280
57 406

-48 530
64

-2 102
-50 569

6 838

A
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Ovako Bar AB
Org.nr 556690-6102

Not 19 Pigiende investeringar avseende materiella anEkiggningstillgdangar

s T

2022-03-31
Ingdende nedlagda utgifter - 50 647
Arets anskaffningar 75 830
Omklassificering av tillgangar som tagits i bruk -110 860
Utgdende nedlagda utgifter 15617
Utgﬁende redovisat viarde 15617 -
Not?ﬂAndelar 1 koncernforetag
- 2022-03-31
Ingéende anskattningsvérden 97
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 97
Utgidende redovisat viirde 97
Not 21 Specifikation andelar i koncernforetag
Kapital- Antal Bokfort
Namn andel andelar virde
Ovako LLC 100 100 97
_. 97
Org.nr Site
Ovako LLC {07774631778 Moskva
| Not 22 Specifikation andelar 1 intresseforetag
| Kapital- Rostratts- Antal
Namn | andel andel andelar
AB arnbruksfornédenheter 25,0 25,0 375
| Org.nr Site
AB Jirnbruksférnddenheter 556014-7083 Stockholm ,

20 (27)

2020-12-31

42 374
78 584
-70 311
50 647

50 647

2020-12-31

97
97

97

Bokfort
virde
65

65
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Ovako Bar AB
Org.nr 556690-6102

Not 23 Andra langfristiga virdepappersinnehav

[ngaende anskatfningsvirden
Arets anskaffningar
Arets utbetalningar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat viirde

2022-03-31
5 804

374

-544

5 634

S 634

21 (27)

2020-12-31

5414
1 094
-704
0

S 804

S 804

Investeringen 1 AB Jarnbruksfornddenheter har omklassificerats till andelar i intresseftretag.

Not 24 Specifikation andra langfristiga vﬁrdepappersinnehav

Namn
Aktier och andelar
Kapitalforsédkringar

2022-03-31

5
5629
S 634

2020-12-31

5
5799
S 804

Marknadsviardet pa kapitalforsdkringar uppgick till 10 088 TSEK (8 842 TSEK) pa balansdagen.

Not 25 Specifikation andelar, andra langfristiga viirdepappersinnehav

Kapital-
Namn andel
Ovako Polska sp.zo.o 0,1
Metallurgiska Forskningsbolaget
Swerera MEFOS 2.7
Org.nr
Ovako Polska sp.zo0.0 0000267420

Metallurgiska Forskningsbolaget
Swerera MEFOS

Rostriatts-
andel

Zid

Site

Warsawa, Polen

Lulea

556664-2228 —

Antal
Andelar

]

80

Bokfort
viarde

0

3
S
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Ova;!m Bar AB
Org.nr 556690-6102

~ Not 26 Uppskjuten skatt

Up;:;skjuten skatt pa temporiira skillnader

2022-03-31

- Temporira skillnader

Pensionskostnader

Derivatskulder

Skattemdssigt ej avdragsgill avskrivning pé
uppskrivet vérde pa byggnader och mark
Skattereduktion investeringar

2020-12-31
Temporira skillnader

Pensionskostnader

Derivatskulder

Skattemissigt ej avdragsgill avskrivning pa
uppskrivet virde pd byggnader och mark

K ﬁrﬁndring av uppskjuten skatt 2022-03-31

Pensionskostnader

Derivatskulder |
Skattem#ssigt €j avdragsgill avskrivning pa
uppskrivet virde pa byggnader och mark
Skattereduktion investeringar

Noti-rz’? Andra langfristiga fordringar

Ingdende anskaffningsv'a‘rdén
Tillkommande fordringar
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat virde

Uppskjuten
skattefordran
2 160

885

5 017
8 062

Uppskjuten
skattefordran
2 189

624

2 813

Belopp vid
arets ingang
2 189

624

-24 606
0
-21 793

Uppskjuten
skatteskuld

-17 898

-17 898

Uppskjuten
skatteskuld

-24 606
-24 606

Redovisas i
resultatrak.
-29
261

6 708
5017
11 957

2022-03-31

3 689
4
3 693

3 693

22 (27)

Netto

2 160
885

-17 898

3017
-9 836

Netto

2 189
624

-24 606
-21 793

Belopp vid

arets utgang

2 160
885

.17 898
5017
-9 836

2020-12-31

3319
370

3 689

3689
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Org.nr 556690-6102

Not 28 Fordringar och skulder pa koncernkonton

[ fordringar hos koncernforetag ingr medel pa koncernkonto med 50 121 (4 758). I skulder till
koncernféretag ingér medel pd koncernkonto med -548 152 (-619 092). Fordndringar av rorelsefordringar
och rorelseskulder i kassaflddesanalysen omfattar enbart fordndringar av €j rantebérande fordringar och
skulder. Hanteringen av finansieringen skots av ett koncernbolag som svarar {or koncernens
lanefinansiering och for koncerbolagens finansiella transaktioner.

2022-03-31 2020-12-31
Banktillgodohavanden 2 871 2 958
2 871 2 958

Not 29 Férutbetalda kostnader och upplupna intiikter
2022-03-31 2020-12-31
Forutbetalda kostnader 13716 20 033
Fakturor pa remiss 37 783 29413
51 499 49 446

Not 30 Antal aktier och kvotvirde -

Antalet aktier i Ovako Bar AB ir 1 002 st. Aktiekapitalet uppgér till 106 194 SEK. Kvotvirdet per aktie
ar 106,0 SEK. |

Not 31 Disposition av vinst eller forlust |
2022-03-31

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel
(kronor):
balanserad vinst | 181 934 304
dverkursfond * 507 713 284
arets forlust S -23 954 026

| 665 693 562
disponeras s att o
| ny rékning Overfores 665 693 562

Not 32 Obeskattade reserver
2022-03-31 2020-12-31

Ackumulerade dveravskrivningar | 436 652 227 052

436 652 227 052 e
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Org.nr 556690-6102

Not 33 Avsiittningar for pensioner och liknande forpliktelser

Beldpp vid arets ingang
Arets avsittningar
Under aret iansprdktagna belopp

Spef:iﬁkatiﬂn
FPG/PRI-pension

Hérav tryggat enligt tryggandelagen

Belfépp vid drets ingang
Arets avsittningar
Under aret ianspraktagna belopp

2022-03-31

111 314
22 064
-10 005
123 373

123 373
123 373

123 373
123 373

' Not 34 Ovriga avsiittningar for pensioner och liknande i‘drpliktelser

2022-03-31

5799
374
-544
5629

24 (27)

2020-12-31

112 984
6 468
-8 138

111 314

[11314
111 314

I11314
111 314

2020-12-31

5 409
1 094
-704
5799

Fbmﬁénsbestﬁmda pensionsforpliktelser vilka uteslutande &r beroende av virdet pa av foretaget 4gda

kapitalf6rsakringar.

Not 35 Ovriga avsiittningar

Belopp vid arets ingang
Arets avsittningar
Under aret ianspréktagna belopp

2022-03-31

1 638
0
0

1 638

2020-12-31

| 638
0
0
1 638

Miljobetingade avsittningar avser att ticka kostnader relaterade till deponi och avfall fran Ovakos
stdlverk. Beridknade kostnader 4r baserade pa bésta bedomning utifran tillgénglig information per

balansdagen. Merparten av avséttningen férvéntas anvéndas inom 2-10 ar, Avséttning for

omstrukturering redovisas nér bolaget har faststillt en utforlig och formell omstruktureringsplan och
omstruktureringen har antingen pabdrjats eller blivit offentligt tillkdnnagiven. Merparten av avsétiningen

forvintas tas i ansprak inom 1-2 ar, .
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Ovako Bar AB
Org.nr 556690-6102

Not 36 Upplysningar om finansiella instrument

Derivatskulder
Langfristig del
Kortfristig del

2022-03-31

316
3979
4 298

25 (27)

2020-12-31

39
2 992
J 031

Derivatinstrument bestar av elderivat och valutaterminer. FOr ovanstaende derivatskulder &r
marknadsvérdet for elderivat 54 908 (-1 544) TSEK och valutaterminer -3 140 (1 883) TSEK.

Foretaget anvinder elderivat, valutaterminer och valutaoptioner for att minska effekter pa foretagets
resultat och stéllning av férdndringar i marknadspriset pé el respekiive valutakursen for SEK i
forhéllande till EUR. Sakringsredovisning tilldimpas inte. Finansiella instrument vérderas utifran
anskaffningsvérdet, vilket innebér att derivat med negativt vérde (forlustkontrakt) redovisas i
balansrdkningen, medan derivat med positivt marknadsvérde inte redovisas. Langfristig del av

derivatskulder avser skulder som férfaller efter ett men fore fem ar firdn balansdagen.

Not 37 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

Upplupna personalkostnader
Upplupna elkostnader
Ovriga poster

Not 38 Eventualtorpliktelser

Ansvarighet PRI Pensionsgaranti
Ovriga garantier

Not 39 Stillda sdkerheter

For pensionsforpliktelser:
KapitalfGrsdkringar

Not 40 Betalda riintor och erhallen utdelning

Erhallen rénta
Erlagd rénta

2022-03-31

97 874
41 705
47 881
187 459

2022-03-31
2467

220
2 687

2022-03-31

5 629
S 629

2022-03-31

804
-17 848
-17 044

2020-12-31

84 883

8 171
17741
110 795

2020-12-31

2226
220
2 446

2020-12-31

> 799
5799

2020-12-31

642
-12 557

11915
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Ovako Bar AB
Org,nr 556690-6102

Not 41 Justering for poster som inte ingir i kassaflodet

2022-03-31

Avslkrivningar 136 782
Virdefordndring finansiella instrument 1 264
Fordndringar 1 avsittningar - 12 433
150 479

Not 42 Hﬁlibarhetsrappoﬂ

26 (27)

2020-12-31

102 136
2 540
-577
104 099

Hallbarhetsarbetet dr en integrerad del i Ovakos strategiska och operationella verksamhet och
hallbarhetsredovisningen #r en viktig sammanfattning av arets insatser. Ovako har upprittat en
hallbarhetsrapport fér koncernen i enlighet med de upplysningskrav som anges i Arsredovisningslagen.
Rapporten har uppréttats som en separat rapport, i enlighet med ARL 6 kap 11§ och finns tillgénglig pa

www.ovako.com.

Not 43 Viisentliga hindelser efter rikenskapsirets slut
Inga ,fvﬁsentliga hindelser efter rakenskapsarets utgang. o
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Resultat- och balansrikningen kommer att foéreldggas pa arsstimma 2022- M—O:)— for faststillelse.

Sme chen XU 5-0b

Marcus Hedblom Goéran Jansson
Ordforande Verkstillande direktor

O

i")" Z{(fill “ _

Maetra Bricsso Nicholas Killsa
Styrelseledamot Styrelseledamot

. Robert Asenlund Helena Andersson
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Vir revisionsberittelse har limnats 2022~ 07 -0 7
KPMG AB

il d\/%,

Thomas Nielsen
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstamman i Ovako Bar AB, org. nr 556690-6102

Rapport an{ arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Ovako Bar AB f6r rékenskapséaret 2021-01-01--2022-03-31.

Enligt var Uppfaﬁning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningsiagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Ovaka Bar ABs finansiella stilining per den 31 mars 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for rdkenskapsaret enligt
arsredovisningstagen. Forvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tlllstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrdkningen och balansraknlngen

Grund for uttaland&n

Vi har utfort rawsranen enligt lnternatsonal Standards on Auditmg (ISA} och god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs nidrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 8r oberoende i férhalltande til Ovako Bar AB enligt god revisorssed | Sverige och har | Ovrigt

fuligjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat dr tlﬂréckhga ach dndamalsenliga som grund &y vara uttalanden

Styrelsens och verkstéllande direktbrens ansvar

Det #r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande biid enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéliande direktdren
ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer ar nidvandig
fir att upprétta en Arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktlgheter vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styreisen och
verkstdllande direktdren f6r beddmningen av bolagets férmaga att

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimiig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lAmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig s4kerhet 4r en hég grad av sikerhet, men 4r ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige
alitid kommer att uppticka en vésentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tilisammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska besiut som
anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av e’n'freviswn enligt ISA anvander vi professionellt omdme
och har en professionelit skeptisk instéilning under hela revisionen.
Dessutom:

—— jdentifierar och beddmer vi riskerna for vsentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifrén dessa risker och inhdmtar revisionsbavis som &r
tilirdckliga och dndamalsenliga for att utgbra en grund 6r vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet
tili foljd av oegentligheter 4r hdgre an for en vasentlig felaktighet
som heror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroli,

— gkaffar vi.oss en frstaelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse f&r var revision for att utforma

granskningsatgirder som &r lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte fér att uttala oss om effektiviteten |
den intema kontrollen. |

fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tilidmpligt, om
férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om styrelsen ach verkstéllande direktren

- avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har

nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

— Utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvinder antagandet om fortsatt drift
vid upprittandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en sluisats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
héndelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmaéarksamheten pa upplysningarna
| drsredovisningen om den vésentliga ostikerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r ofillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock
kan framtida hdndelser eller férhallanden géra att ett bolag inte
ldngre kan fortsitta verksamheten.

——  Utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet | &rsredovishingen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underiggande transaktionerna och
hdndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi maste ocksa
informera om betydeisefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrolien som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttaianden |

Utdver var revision av &rsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning fér Ovako Bar AB
for rakenskapsaret 2021-01-01—2022-03-31 samt av férslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eiler forlust.

Vi tilistyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten eniligt forslaget | forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direkttren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.
Grund for uttalanden

Revisionsberittelse Ovako Bar AB, org. nr 556690-6102, 2021-01-01—2022-03-31 1 (2)
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Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till Ovako Bar AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillréickliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar slyrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid fdrslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortiépande
bedéma bolagets ekonomiska situation och aft tilise att bolagets

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktdren i nagot visentligt avseende:

— foéretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdkerhet beddma om férslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller forsummelser som kan foranleda

Falun den 7 september 2022

KPMG AB

Thomas Nielsen
Auktoriserad revisor

organisation &r utformad sa att bokfdéringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt.

Verkstéllande direktéren ska skéta den [6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nddvandiga fér att bolagets bokféring ska fullgoras i
overensstidmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skodtas pa eft betryggande sétt.

ersétiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag tili dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte &r forenligt med akliebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instélining under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
frimst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tilkommande -
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
bedomning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som &r védsentliga fér verksamheten och dér avsteg och
dvertriddelser skulle ha sédrskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar relevanta fér vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och vérkStéllande direktoren for Ovako Group AB (org nr 556813-5379) far hdarmed avge
arsredovisning for sdval bolagets som koncernens verksamhet under rakenskapsaret 1 januari 2021 - 31
mars 2022. Fér att harmonisera med moderbolagets rakenskapsar har rakenskapsaret 2021 forlangts med

tre manader for att darefter omfatta 12 manader med start 1 april 2022. Uppgifter {6r ar 2021 avser darmed
15 manader, medan jamfoérelsedret omfattar 12 manader 2020.

Verksamheten

Ovako Group AB &r moderbolaget i Ovako-koncernen, Ovako &r en
ledande eurqbeisk tillverkare av komponentstdl tiff kunder inom
kullager-, transport- och titiverkningsindustrin. Med nérvaro i Europa,
Nordamerika och Asien och ett stdlsortiment som innefattar
nischprodukter och skrdddarsydda I6sningar bidrar Ovako till att
skapa vérde for saval kunderna som kundernas kunder i hela vérlden.

Ovako tillverkar rent, starkt och halibart stdl i form av stinger,
rar, ringar och férkomponenter. Ovakos stdl dr hallbart eftersom
produktionsprocessen dr baserad pd atervunnet skrot och nordisk
fossilfri el. Som ett resultat & koldioxidavtrycket fér Ovakos
stalprodukter cirka 80 procent ldgre dn det globala genomsnittet.
Ovakos produkter - dr dven rena och starka eftersom Ovako
minimerar féroreningar i stalet under produktionsprocessen. Det
ger stalet egenskaper som gér det mdéjligt tor kundema att skapa
lattare, starkare och mera slitstarka slutprodukte.

Ovako har l;yuuud kontori Stockholm och produktionsanldggningar
pd nio orter. Bolaget &r representerat i over 30 ldnder och har
forsdljningskontor i Europa, Nordamerika och Asien. Ovako ags av
Sanyo Special Steel. Co. Ltd ("Sanyo Special Steel”), en global
marknads- och teknikledare inom specialsta! av hig kvalitet och en
del av stalkoncernen Nippon Steel Corporation ("Nippﬁn Stee["), en
av varldens storsta stalproducenter.

Ovakos verksamhet dr indelad i tre produkt:onsﬂaden Hofors &
Hallefors, Smedjebacken & Boxholm och Imatra. Dessa
nroduktionsfléden resulterar i ett brett kunderbjudande och ger
Ovako majlighet att erbjuda kunder inom olika industrier Idsningar
for manga olika behov. Ovako tillverkar dessutom hardkromade
produkter under varumérkena Cromax och NiKrom.

Ovako har.en lojal och diversifierad kundbas med dver 2 000
kunder, varav. manga ar premiumtiliverkare inom sina nischer, Med
manga av kunderna har bolaget sama[betat under flera artionden.

f-"‘f

a. |
I|

Ovakos stallosn;ngar anvands i en mangd ‘produkter och
oraduktionsprocesser inom ménga olika_slutkundsmarknader
sasom generell verkstadsindustri, [astbilar och anldggningsmaskiner,
personbilar, gruvindustri samt energiproduktion.

Ovakos enheter arbetar i enlighet med eller ar certifierade enligt
de internationella 150-standarderna f6r arbetsmiljé (ISO 45001),
mili& (150 14001, kvalitet (ISO 9001 och IATF 16949:2016) och
energi (150 50001). |

Innovativa stallosningar for en hallbar framtid

Cvakos vision ar att Ovako, tillsammans med kunderna, ska utveckia
hégkvalitativt och innovativt stal som formar en battre framtid.
Ovako virdestter en kontinuerlig forbattring av prestationsformaga
- bade i vart dagliga arbete och fér vara kunder. Vi har utvecklat tre
kdrnvarden for att definiera Ovakos anda: |

Ansvarsfull — Vi tar ansvar for vara uppgifter och for varandra. Vi
agerar med respekt for var omvarld.

Kunnig - Vi anvinder var kunskap och samverkan f6r att erbjuda
vara kunder battre tbsningar.

Nytankande — Vi bidrar till utveckling och nya tankesatt,

Strategi

Ovakos strategi omfattar tre fokusomrdden: fortsdtta oka
marknadsandel genom att vaxa med vara kunder och bygga vidare
pa var starka héllbarhetsposition; uppna ledande produktivitet och
konkurrenskraft; sdakra en hogpresterande organisation genom
ledarskap och medarbetarengagemang. Strategin fangar ocksa
synergier med Sanyo Special Steel och Nippon Steel for att
vidareutveckla omraden som forskning och utveckling, produktivitet
samt service till vara globala kunder.

Klimat och koldioxidneutralitet
Ovakos langsiktiga mal ar att stal utan koldioxidutslidpp och redan
idaq ar var stalproduktion koldioxidneutral. Sedan 2015 har Ovako
rinskat koldioxidutslappen fran den egna verksamheten med 55%
genom investeringar i effektiva produktionsprocesser som bidrar till
lagre utsldpp av koldioxid. Ett delmal pa vdgen mot en helt kol-
dioxidfri produktion dr att reducera CQO, utsldppen med 80% till
2030 (fran referensdret 2015).. Med start fran januarn 2022
balanseras de dterstdende koldioxidutsldppen i produktionen
genom koidioxidkompensationer. Anvdndningen av kompensation
kommer minska i takt med att foretaget fortsdtter att investera i ny
teknologi och forbattrade processer, Syftet med kompensationerna
ar att minska de globala koldioxidutsldppen och darigenom bidra
tiil omstaliningen mot ett hallbart samhdlle.

En av stdlindustrins stdrsta utmaningar dr att ersdtta fossilt
bransle vid virmning av stdl infdr valsning. Ar 2020 var Ovako forst
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| vdrlden att genomfdra ett framgdngsrikt fullskaleférsék med
vatgas som bransle. Testet visade att det ar mdjligt att i fullskalig
produktion varma stal med vatgas. Ovako inledde déarfér under
2021 ett samarbete med flera nyckelaktorer inom svensk och norsk
industri. Initiativet stdds dven av Energimyndigheten, med det
gemensamma malet at{ etablera en industriomfattande anvandning
av fossilfri vatgas, 6ka kunskapen och potentialen hos detta brénsle
och att uppna kostnadseffektiv produktion av vdtgas. Detta har
resulterat i att Ovako bygger Sveriges storsta vatgasanldggning |
Hofors som kraftigt kommer att minska vara koldioxidutsidpp fran
stdlproduktion. -

Hallbarhetsrapportering

Hallbarhetsarbetet dr en integrerad del i Ovakos strategiska och
operationella verksamhet och hallbarhetsredovisningen &r en viktig
sammanfattning av drets insatser. Ovako har uppréttat en
halibarhetsrapport for koncernen i enlighet med de upplysningskrav
som anges i Arsredovisningslagen. Rapporten har uppréttats som

FORVALTNINGSBERATTELSE

Agarférhalianden |

Ovako Group AB dgs till 100% av Sanyo Special Steel. Sanyo Special

Steel dr noterat pa Tokyo Stock Exchange men kontrolleras av
Nippon Steel. Nippon Steel &r noterat pa Tokyo, Nagoya, Fukuoka
och Sapporo Stock Exchange. Ovako Group AB dger Ovako Midco
AB som dger Ovako AB som direkt och indirekt dger 100% av
aktierna i koncernens dotterbolag. |

Marknaden ‘
Ovako verkar pd marknaden f&ér 1dnga laglegerade stalprodukter,
komponentstal, vitket motsvarar uttrycket "engineering steel”. Gvako
ar det enda nordiska bolaget inom sitt produktsegment och har en
ledande position pa den europeiska marknaden fér komponentstal
och i ett antal globala nischer. Ovakos konkurrenskraft grundar sig i
bolagets formaga att tillverka specialiserade produkter som skapar
mervarde for kunderna. Ovakos férsédlining drivs huvudsakligen av
den industriella produktionen i Europa. Bolaget utgor ett av de forsta
stegen i en relativi [dng virdekedia.

en separat rapport, i enlighet med ARL 6 kap 118 och finns
tillganglig pé www.ovako.com.

Nyckeltal 2021 (15.man) 2020 2019 2018 2017
Forsaljningsvolym, kion 873 572 667 786 783
Forsaljning, MEUR 13109 706,1 868, 1 1016,4 921,3
EBITDA fore omstruktureringskostnader, MEUR 160,5 25,4 42,0 91,9 99,6
EBITA fére omstruktureringskostnader, MEUR 111,9 -11,4 5.9 62,6 68,5
EBIT {ore omstruktureringskostnader, MEUR 106,0 ~-19,4 ~2,2 54,3 59,7
EBITDA, MEUR 160,5 21,5 39,5 91,7 96,3
EBITA, MEUR 11,9 -15,3 3,4 62,4 65,2
Rérelseresultat (EBIT), MEUR 106,0 -23,3 -4,7 54,1 55,7
Justerad EBITDA marginal, % 12,2 3,6 4,8 9.0 10,8
Justerad EBITA marginal, %. . 85 ~1.6 0.7 6,2 7.4
Justerad EBIT marginal, % ~ 8,1 ~-2.7 ~-0,3 53 6,5
EBITDA marginal, % 12,2 3.0 4,6 9.0 1G5
EBITA marginal, % 85 -2.2 04 6,1 71
EBIT marginal, % | ~ 8,1 -3,3 -0,5 53 6,0
Arets resultat, MEUR 85,6 -18,0 -7,0 6,9 ~5,3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten, MEUR 96,5 54,2 51,2 -4,1 38,5
Soliditet, % 27 20 21 17 -15
Justerad soliditet dar underordnat aktieagarlan
inkluderas j eget kapital, % 27 20 21 17 14
Anta! anstillda vid periodens slut, FTE | 2 836 2 647 2 760 3083 3040

Tabellen med nyckeital innehdlier uppgifter som hamtats direkt fran de finansiella rapporterna, uppgifter som kan harledas fran dessa, samt statistisk
information. En avstdmning mellan de finansiella nyckeltalen och de finansiella rapporterna, inklusive sadana nyckeltal som inte definieras i IFRS, presenteras
pd sid 43 och definitioner fér samtliga nyckeltal pa sid 44. Nyckeltal presenteras som ett komplement till de finansiella rapporterna for att underlatta

forstaelsen for verksamhetens utveckling och finansiella stallning dver tid. Ovako anvander resultatmattet EBITA {6r att visa pa verksamhetens underliggande

ldnsamhet fore rdnta och skatt, d& avskrivningar p& Overvirden i fastigheter som belastar EBIT inte motsvaras av nya investeringar. Dessa avskrivningar

minskar successivt for att helt upphora &r 2024. Ovako anvinder EBITDA for att ge en bild av verksamhetens formaga att generera resultat och kassaflode

fore investerings- och finansieringsverksamhet dver tid.
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Forsaljning och resultat

Aterhdmtningen som inleddes under andra halvan av & 2020 har
fortsatt och 2021 blev ett mycket starkt &r f6r Ovako. Paverkan av
Covid-19 pandemin dr begrdnsad, men kvarstar framst i form av
utmaningar i kundernas leveranskedior.

Férsaljningsvolymen f6r dret uppgick till 873 (572) tusen ton, en
6kning pa 53% jamfort med foregdende ar, och med 21% om man
jamfor de senaste 12 manaderna. Intakterna uppgick till 1 311 (706)
MEUR, en dkning med 86% och med 49% om man jdmfdr de
senaste 12 manaderna. Betydligt hogre rdvarupriser ach en bittre
férsaliningsmix har inneburit att intdkterna 6kat mer an {5rsalj-
ningsvolymen. Rorelseresuftatet (EBIT) uppgick till 106 (-23) MEUR
efter omstruEtureringskastnader pa 0 (4) MEUR, vilket motsvarar en
EBIT marginal pa 8 (- 3) procent. EBITDA uppgick tifl 160 (22) MEUR,
vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 12 (3) procent. Avskrivningar
uppgick till 5-{1 (45) MEUR inkiusive avskrivningar pa nyttjanderatter
pa 8 (6) MEUR samt dvervédrden pa 6 (8} MEUR,

Resultatet harstarktsvasentligt avde hogre forséljningsvolymerna,
men dven av fortsatta kostnadseffektiviseringar som motverkat de
héga priskningarna pd energi och andra insatsvaror. Under &r
2020 erhélls permitteringsstdd och liknande ersattningar i samband
med pandemin pa 10 MEUR. Under 2021 har ersdttningar for hogre
siukfranvaro pga pandemin redovisats med knappt 1 MEUR. .

Finansnettot fér perioden uppagick till -3 (1) MEUR och har
paverkats av valutaeffekter pa -1 (3) MEUR. Resuitatet fore skatt for
perioden uppgick till 103 (-22) MEUR och nettoresultatet till 86 (-18)
MEUR. Arets skattekostnad &r forhallandevis lag, da Ovako kunnat
utnyttja forlustavdrag i Finland som bilivit tillgangliga efter ett
avgdrande tili Ovakos fordel | Hogsta {fdrvaltningsdomstolen |
Finland, se vidare nedan.

Kassaﬂﬁdei:

Kassaflode fran den i6pande verksamheten uppgick till 97 (54)

MEUR. Ovako har under 2021 aterfatt 16 MEUR som under 2020
hade betalats in till den finska skattemyndigheten i tvisten kring
avdrag fér rantor {se separat avsnitt nedan). Hbqre ravarupriser har
lett till en dkad kapitalbindning i kundfordringar och varulager,
Detta kompenseras bara delvis av stdrre leverantorsskulder.

Sasongsmdssigt dr rorelsekapitalet normalt higre i slutet av mars

an i slutet av.december vilket paverkar jamférelserna mellan aren.

Finansiell stallning

Ovakos finansiering bestdr dels av bankldn med éverenskommen
IGptid, dels av revolverfaciliteter. Vid arsskiftet uppgick outnyttjade
facilititeter tifl 113 (90) MEUR, inklusive outnyttiad checkkredit pa
10 (10) MEUR. Huvuddelen av bolagets finansiering utgtrs av kort-
fristiga faciliteter, Mot bakgrund av dgarens langsiktiga perspektiv
pd investeringen | Ovako, och dgarens finansiella styrka, dr Qvakos
styrelse ach [édning trygq i att framtida finansieringsbehov kommer

tillgodoses. inga sakerheter har ldmnats av Ovako-kancernen {or de
nuvarande lanen och det finns inga finansiella kovenanter.
Réntebdrande skulder (exkiusive leasingskuider) uppgick till 237
(290) MEUR. Nettoskulden (exkiusive pensionsskulder och
leasingskulder) uppgick till 183 (240). Eqet kapital uppgick titl 239
(147) MEUR. Koncernens soliditet uppgick till 27 (20) procent. Eget
kapital har via ovrigt totalresultat paverkats med -7 (8) MEUR fran

omrdkningsdifferenser och med & (2) MEUR fran fdrdndring i

antaganden som anvands vid omvardering av pensionsskulder,

Koncernens likviditetshuffert pa 167 (140) MEUR bestar av likvida
medel pa 54 (50) MEUR och outnyttjade kontrakterade kreditléften
04 113 (S0) MEUR. | |

investeringar
Investeringar | materiella och immateriella anldggningstillgangar

uppgick till 32 (31) MEUR.

Medarbetare

Totalt antal anstdllda, omraknat till- antal heltidstjdnster, men
exklusive effekterna av korttidspermitteringar ar 2020, uppgick till
2 836 (2 647) vid arsskiftet. Andelen anstallda i Sverige och Finland,
ddr huvuddelen av koncernens produktionsanldggningar finns, var
73 (74) procent respektive 21 (20) procent. Andelen anstélida i
évriga lander var 6 (6) procent. Upplysningar om ersattningar till

ledande befattningshavare framgar av not 28.

Ovakos langsiktiga och systematiska sakerhetsarbete fortsatter
ge resultat och antalet olyckor som leder till sjukfranvaro ér nu 0,8
(1,9) per miljon arbetade timmar. Ovako prioriterar sékerhet och
hélsa och arbetar aktivt for att néd helt olycksfria arbetsplatser.

Forskning och utveckling

Utgifter f6r forskning och utveckling uppagick till 5,4 (5,0} MEUR,
vitka kostnadstérts i resultatrdkningen. ) detta ingdr enbart arbete
relaterat till produkt- och materialutveckling, ej det arbete som drivs
inom respektive enhet vad gdller processutveckling.

Ovakos forsknings- och utvecklingsarbete sker i natverk som ar
specialiserade pa staitillverkning, metalibearbetning och produkt-
egenskaper, Natverken &r organisationstvergripande och samlar
medarbetare fran olika geografiska och funktionella enheter med
fokus pa utveckling av material, produktionsprocesser och
kundapplikationer. For att optimera stdlets fordelar och
anvandningsomraden tar Ovako om mojligt en aktiv rolt i kundernas
utvecklingsarbete. Utvecklingsprojekten som gérs tilisammans med
kunderna ger ocksa moijlighet att identifiera framtida behov.
Samarbete inom forskning och utveckling med Nippon Steel och
Sanyo Special Steel &r av stor betydelse inom koncernen.

OVAKO GROUP AR ARSREDOVISNING 202!
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En viktig del i utvecklingsarbetet &r att beakta hallbarhet och ny
teknik. Genom béattre kontrotl av de egna processerna kan dtgdngen
av bade energi ach ramaterial minskas. Arbetet med att utveckls
starkare och renare material resulterar ocksd i mindre

energikonsumerande produkter som, nér de anvénds, ger en positiv
miljdetfekt.

Tvister

Som beskrivits tidigare har skattemyndigheten | Finland forsokt
begrdnsa avdragsrétien for rantekostnader pd lan frdn Ovako
Finland Oy Abs svenska moderbolag, Ovako AB. Tvisten har under
2021 till sist avgjorts genom en dom i Hégsta fdrvaltningsdomstolen
| Finland som gav Ovako rétt i alla avseenden. Ovako fick ddrmed
tillgdng till forlustavdrag i Finland pd omkring 15 MEUR, vilket
inneburit en positiv paverkan pé arets skattekostnad med 3 MEUR
da dessa fbriustavdrag inte tidigare hade dsatts nagot vérde.

Risker och riskhantering

Ovakos riskhantering syftar till att minimera verksamhetens risker men

ocksa till att sakerstélla att majligheter kan tillvaratas pa béasta satt.
Ovakos resultat och finansiella utveckling paverkas av ett stort

antal faktorer, av vilka flera ligger utanfor bolagets egen kontroll.

Dessa risker &r huvudsakligen relaterade till konjunkturens paverkan

pa efterfragan, marknadspriser och finansiering.

Paverkan fran kriget i Ukraina

Ovakos finansiella exponering till Ryssland och Ukraina éar
begransad. Under 2021 utgjorde intakter fran Ryssland, Belarus och
Ukraina mindre dn 1% av koncernens intdkter. Inga vdsentliga
nedskrivningar av kundfordringar eller lager har varit nddvdndiga.
Ovako har slutat leverera till Rysstand och Belarus samt slutat kdpa
ramaterial darifran. Givet den osdkerhet som omger den pagaende
konflikten &r det valdigt svart att forutse potentiella indirekta
effekter som situationen kan ha pd Ovako, men den stoppade
importen av stal frdn Ryssland och Belarus har skapat en stor brist
pad material i Europa, de skenande energipriserna sdtter stor press
pd kostnader och stdrningar i leveranskedjorna hos vara kunder kan
tvinga dem att i sin tur se Gver sina ink&p. Ovako &r delvis beroende
av naturgas som en del av sin energiférsorjning vilket innebar risk
for vasentliga produktionsstorningar om leveranser av naturgas
skulle upphora eller kostnaden bli alltfor hog. Koncernen planerar
fornarvarande for hur beroendet av naturgas ska reduceras.

Marknadsrelaterade risker

Forandringar i efterfragan

Ovakos underliggande marknad ar cyklisk och en svag efterfragan
kan leda till 1igre forséljningsvolymer och sjunkande marknadspriser.
Arbetet med att identifiera och analysera risker samt beslut om hur

OVA<O GROLP AR ARSREDOVISMING 2021
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och i vilken man riskerna ska behandlas dr ett prioriterat omrade
inom koncernen. Ovako arbetar med stdndiga produktivitets-
forbéttringar och anpassningar av organisationen fér att bibehalla
flexibilitet och mojliggdra snabba omstaliningar vid férandringar |
efterfragan.

Okad konkurrens

Den marknad dar Ovako verkar dr konkurrensuisatt och oférmaga
att behdlla bolagets konkurrensposition kan innebara minskade
marknadsandelar och darmed minskat resuitat.

Verksamhetsrelaterade risker
Avbrott i verksamheten
Avbrott i verksamheten som arsakas av exempelvis processtdrningar
eller transportproblem kan bili mycket kostsamma. Ett férebyggande
och fokuserat underhallsarbete samt mojligheter att flytta
tillverkning mellan olika enheter bidrar til att begrdnsa
verksamhetsriskerna. Konsekvenserna av intrdffade héandelser
begrdnsas genom att oplimera nivaer av ravara, produkter i arbete
och fdrdigvarulager. Ovako har dessutom forsdkringar som
minimerar kostnaderna vid skador och avbrott.

Lokala krisplaner finns ocksa pd varje anldggning, exempelvis
kring hantering av akuta avbrott som féljd av olycka eller brand.

Forskning och utveckling

Ovakos framgang ar beroende av en innovationsprocess ddr nya
anvandningsomraden och nya produkter utvecklas, ofta i ndra
samarbete med kunderna. |

Moajligheter att kunna rekrytera ratt kompetens

Verksamheten dr beroende av tiligdng pa rdtt kompetens for
fortsatt utveckling. Framtida rekryteringsbehov &r ett fokusomrade
och en viktig del i Ovakos engagemang i lokalsamhallet. Bolaget
arbetar aktivt med skolor och andra utbildningsinstanser for att
sakerstaila att kompetens finns pa de orter dar bolaget har
verksambhet,

Medarbetarnas héalsa och sakerhet

Ovakos Safety standard har implementerats i hela verksamheten.
Syftet dr att skapa en kultur dér sékerhet prioriteras i alla situationer.
Ovako prioriterar sakerhet och hélsa och arbetar aktivt fér att nad
helt olycksfria arbetsplatser.

Korruption och mutor
Ovakos uppférandekod hanterar antikorruption och manskliga
rattigheter och dar behov finns har bolaget formulerat komp-
letterande lokala regler avseende antikorruption. Alia medarbetare
som riskerar att exponeras for korruption och mutor far sarskild
utbildning i dmnet.
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Negativ miljGpaverkan

Alla verksamheter inom Ovako har tilistdnd och ficenser fér sin
verksamhet | enlighet med respektive lands miljolagstiftning.
Robusta system for uppfdljning finns och investeringar gors
kontinuerligt for att minska bolagets miljopaverkan. |1 Sverige
faststaller Mark- och miliodomstolen verksamhetstillstdanden samt
dess miljovillkor for de stérre enheterna. Fér Ovako Hallstahammar
ar det miljGprévningsdelegationen pa lansstyrelsen som miljdprévar
verksamheten. | Finland dr det Regionférvaltningsverket som
faststaller villkor fér Ovako Imatra.

Tillstanden - reglerar bland annat produktionsnivaer, verk-
samhetens utsldpp till luft och vatten, bullernivaer, hantering av
mellanlagringar och deponier, Alla enheter inom koncernen bedriver
sin verksamhet i enlighet med verksamhetstillstdnd och har
lagstadgade miljdskadeftrsakringar.

Utsldppsréttigheter
Ledningen ansvarar for att hantera eventuella underskott efier
Overskott i utsldppsratter. Detta sker genom extern handel med

godkdnda motparter. inga fdrvarv eller avyttringar av utslappsratter
har skett 2021 elter 2020.

Finansiella risker

Koncernen utsatts for finansiella risker sasom marknadsrisk (ink!
valutarisk), likviditets- och refinansieringsrisk samt kredit- och
motpartsriskﬁHuvuddelen av koncernens finansiella transaktioner
samt den finansiella riskhanteringen hanteras centralt genom
koncernens finansfunktion. Finansiella risker och riskhantering
beskrivs i not 23.

Ravaruprisrisker

Fér stalskrot: och legeringar, koncernens huvudsakliga révaror,
tilldmpas skrot- och legeringstilligg som &r ett etablerat satt att
justera stalpriser till folid av variationer i kostnader for skrot och
legeringsamnen,. Tilldggen &r i allmdnhet baserade pa publicerade
priser for respektive ravara. Syftet med skrot- och legeringstillaggen
- &r att langre priséverenskommelser kan forhandlas fram vilket &r
till gagn fér bade Ovako och vara kunder,

Normalt torekommer bade positiva och negativa begrinsade
effekter pa resuitatet under ett ar pa grund av att priset tili kund
inte fullt ut féljer priset pa ravaror vid inkdpstillfaliet, eftersom tiden
mellan ink6p och forsilining kan variera, t ex beroende pa typ av
produkt och dess genomioppstid | produktion.

3

Ovakos stdrre produktionsenheter t Sverige och Finland som
anvanderelektriskaljusbagsugnar (" EAF")istéltillverkningsprocessen
kraver en betydande méangd energi. For att begrdnsa den volatilitet
i elpriserna som orsakar fluktuationer i kassaflode och resultat kan
sakringsatgérder, dar delar av det rorliga priset pa el dverfors till ett
fast pris, anvéndas enligt Ovakos finanspolicy. Fran och med 1 april
2022 tar Ovako ut ett energitilldgg fér att kunna hantera den
kraftigt Okade volatiliteten i marknadspriserna for energi. Ledningen
ansvarar for att hanteringen av elprisriskerna sker i enlighet med

finanspolicyn och styrelsens rikthnjer. For ytterligare upplysningar

om elprisrisker och sakringar, se not 23 Finansiella risker.

Vasentliga hdndelser under aret
Inga.

Handelser efter balansdagen
Inga.

Forvantad framtida utveckling
Det finns inga beslutade eller forvantade vasentliga dndringar i
féretagets verksamhet.

Ovakos verksamhet har hittills inte paverkats vasentligt av kriget
i Ukraina, men som framgdr av avsnittet under risker ovan ar de
potentiella indirekta konsekvenserna svara att forutsdga.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestdr i att dga och forvalta aktier i
andra foretag som utvecklar, tillverkar och sdlier stalprodukter,
samt att bedriva ddrmed férenlig verksamhet. Resultat fére skatt
samt nettoresultat uppgick tili 0,0 (0,0) MEUR. Moderbolagets
tillgangar uppgar till 346 (346) MEUR och eget kapital till 346 (346)
MEUR,

Forslag till vinstdisposition
Till arsstdmmans forfogande | Qvako Group AB (org nr 556813-
5379} stéar:

Overkursfond, EUR 278 974 070
Balanserat resultat, EUR 67 051 934
Arets resultat, EUR -48
Summa, EUR 346 025 956

Styrelsen féreslar att vinstmedien éverférs i ny rakning.

OVAKOGROUP AB ARSREDCVISMNING 2021
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rCEJ] 2021-01-01
* MEUR Not - 2022-03-31 2020 }
Intéikter | | 23 13189 706,
Kostnad for sdlda varor 3.4 | ~1 @53:0 -688,6 .
BRUTTORESULTAT 174,9 17,5 i
Forsdljningskostnader | T | 34 : H --304 ~22,9 |
Administrationskostnader 34 - -4 -31,4 |
Ovriga rorelseintikter 5 ) 4,2 135 g
RORELSERESULTAT - 1060 ~23,3
4 . ‘t
Finansiella intakter | 6 _ 05 3,6 ;
Finansiella kostnader 7 =35 -2,4 1
Resultatandel i intresseforetag 11 0,0 | — |
RESULTAT FORE SKATT o - 1030 ~22,1
Skatt 8 174 44
ARETS RESULTAT 856 ~18,0
Arets resultat hanforligt til Moderbolagets aktieagare - | S 85.6 -18,0
Koncernens rapport over totalresultat
2021-01-01 3
MEUR Not -2022-03-31 2020 g
Arets resultat ] | o886 =180 |
Poster som kommer omklassificeras till arets resultat A T S - ]
Omrakningsditferenser o 4 | | 8 -7 - 82
Kassaflédessakringar s 12,1 . 52
Skatt hanforlig till kassaflédessakringar 14 - 2,5 10 |
D7 SN . . ;
Poster som inte kommer omklassificeras till drets resultat | e w
Aktuariella vinster och forluster pa pensionsfarpliktelser, netto S o 19 .73 . - 25
Skatt hanforlig till aktuarielia vinster och forluster pa pensionsiGrpliktelser 14 I ~15 . =07
58 1,8
Omvdrdering av innehav i onoterade foretag som redovisas till verkligt vérde via "
dvrigt totalresultat 10 - oL e
! Ovrigt totalresultat, netto efter skatt L 7,0 » _&14:2 _
Arets totalresuitat ... %86 . - -38
Arets totalresultat hanforligt till Moderbolagets aktiedgare o 926 ' —3,3-

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISMIMNG 2021 | 7
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Koncernens balansrikning

MELIR Not 2022-03-31 2020-12-31
TILLGANGAR |

Anlﬁggningsti;l}géngar ﬂ o

Materiella anliggningstiligdngar 2,9 2572 276,7
Immateriella anldggningstillgangar 2,10 75 18,0
Myttjanderatter 2,25 153 15,2
Andelar i intresé&fﬁretag n '. : D,l ’ 0,1
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 1213 J' | Hk:; D_Ei 1.8
Ovriga fangfristiga {ﬂrdrihgar | R 13 " N 0,0 0,0
Derivatfordringar 13 _1,6 2,2
Uppskjutna skattefordringar - 14 _” 126““__ 16,1
summa anlaggningstillgangar ) H | 303,8 : BB{EW
Omsattningstillgadngar o

Varulager 15 3148 227,7
Kundfordringar 13,23 1618 70,6
Gvriga kortfristiga fordringar 13,16 209 22,6
Aktuella skattefordringar TR 16,7
Derivatfordringar 13 21,2 7.6
Likvida medel -~ 1317 54,2 49,7
Summa Gmsﬁﬁningﬁtillgéngar ) _: 572,9 394,9
SUMMA TILLGANGAR 876,7 7250
EGET KAPITAL OCH SKULDER “_ -

Eget kapital hanforligt till mnderbnlaéets aktiedgare o i

Aktiekapital 18 00 0,0
Overkursfond 18 279,0 279,0
Reserver 18 :5,7 A
Eglansgrad vig_g.t inklusive drets resultat 18 ;35,:2 ~ -124,6
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 239,1 146,5
Langfristiga skulder | e mm “h

Langfristiga rﬁptebﬁlrande skulder 13,21 ; 20,0 50,0
Derivatskulder 13 .05 0,0
Uppskjutna skatteskulder 14 N 33*5 29,0
Avsittningar for pensioner och liknande f6rpliktelser 19 - 8!,6 93,6
Ovriga avsittningar ‘ 20 10 11
Léngfristiga Ieésingskulder 13,25 10,5 9.9
Ovriga Iéngfriﬁti_ga skulder B B 13 05 0,4
Summa langfristiga skuider - 152,"}r 1840
Kortfristiga skulder | o o
Kurtfr'is{ig; rantebarande skulder 13,21 07,2 240,0
Derivatskuider 13 A0 1,2
Leverantéﬁrsskiglder 3 ~164,5 87,2
Aktuella skattéskulder waté 0,0
Avsdttningar :.. | 20 2 4,7
Kortfristiga leasingskulder 13,25 49 5,5
Ovriga kortfristiga skulder - 13,22 87,5 55,9
EH.T'“; Eortfiriaitiga skuider ) ) 484,9 394.5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 876,7 725,0

information om koncernens stalida sakerheter och eventualférpliktelser finns i not 29,

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISHING 2021
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Koncernens kassaflodesanalys

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

2021-01-01
MEUR Not - 2022-03-31 2020
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN o
Rorelseresultat 106,:(_)“ ~23,3
Justering for ej kassaflodespaverkande poster: o
Av- och nedskrivningar | 54,5 449
Qvriga justeringar 24 32 74
Kassaflode fran rorelsen fore fordandring av rorelsekapital o 163,7 N JZQ,O
Férandringar i rérelsekapital: | ) | o -5 -
Fardndringar av kundfordringar ach évriga kortfristiga fordringar -89,9 5,8
Féréndringar av varutager o -—902 o 36,9
Férdndringar av leverantorsskulder och 6vriga kortfristiga skulder 083 0,2
Forandringar av avsattningar -9,7 -5,5
Kassafléde fran rérelsen fére rantor och skatt ‘_ m 85,2 | '56,4
Erhallen rdnta 05 4,5
Betald rdnta - q_m:;,?*' -;2,_1
Betald inkomstskatt w‘lﬁ,? -14,6
Kassafiode fran den Idpande verksamheten o 965 54,2
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av immateriella tillgangar 10 2,8 - ~4,3
Forvdry av materiella anldggningstillgangar 9 =294 -26,2
Kassafloéde fran investeringsverksamhetgn e :32,2 . =305
Kassaflode fore finansieringsverksamheten HJ 64.2 23,7
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN T
Amortering av lan | ) N :?9:9% ~25,0
Nyupptagna lan 68 45,0
Amortering av leasingskuld -79 ~6,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten ) L -611 13,8
Okning/minskning av likvida medel 31 | 37,5
Likvida medel vid arets borjan o 39,7 14,é
Kursdifferens i likvida mede! 1,4 -2,6
Likvida medel vid 3rets stut 54,2 49,7
OVAKQ GROUP AB ARSREDOVISMING 2021 g
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

2021 | Hantdrligt 1ill moderbolagels aktiedgare

e W% mqem mm B iy fp o Aaie P oaonrea oo T - e —— R T e i L e T s .o -+ ara L It T TR

Balanserad vinst

Ny e by eyt ol A el Aol .
-

in g, ik T v walnkl] st iy

Ak tiekapital Reserver inklusive arets Summa
MEUR _ Not {Mot 18) Overkursfond {Not 18} resuitat eqget kapital
ingdende balahs 2021-01-01 00 90 79 -6 W65
Arets resultat T T B8 856
Ornrﬁkningsdi[ferehéer - 18 —— o -GJ e 6,7
Kassaflodessdkringar, netto efter skatt 18 R e e L 96 o e 96
Aktuariella vinster och forluster pa
pensionsitrpliktelser, netto efter skatt 19 — == - 5,8 5,8
Omvirdering av innehav | onoterade foretag
som redovisas till verkligt virde via dvrigt
totairesultat 10 e B - e ) w— =17
Summa bvrigt totalresultat -~ - . 1,2 5,8 7,0
Summa totalresultat - == 1,2 94 92,6
Utgdende balans 2022-03-31 ) - 00 279,0 -67 33,2 239,
2020 Hdnfdriigt till moderbolagets aktiedgare
; Balanserad vinst
5 2 Akliekapital ~ Reserver inkiusive arets Summa
i MELUR Not {Not 18) Overkursfond {Not 18} resultat eget kapital
Ingdende balans 2020-01-01 0,0 279,0 -20,3 ~108,4 150,3
' Tﬁtaimsultaj@
Arets resultat — — - -18,0 ~18,0
Omrakningsdifferenser 18 e — 8,2 — 8,2
Kassallddessakringar, netto efter skatt 18 o — 4,2 — 4,2
Aktuarielia vinster och foriuster pa
pensionsforpliktelser, netto efter skatt 19 - B e ) 1.8 _u8
; Summa Ovrigt totalresuitat — = 12,4 1.8 14,2
Summa totalrésultat s = 12,4 ~16,2 _—3.8
Utgdende balans 2020-12-31 0,0 279,0 7,9 -124,6 146,5

10

OVAKD GROUP AB ARSREDOVISNING 2071

A L s gl Aty it i o, Pl o et e P S bt ot T g Y b P S oy el il D g e

y IV e, |

i e I et ey, i P o T il

o i et b i - e i i e ity i+

T o e e w0 d e e e S H*Hhrﬂmwm



2022102812671

Allman Information |

Ovako Group AB (org. nr 556813-5379) med sdte i Stockholm dr koncernens
svenska moderbolag. Bolaget dgs till 100 procent av Sanyo Special Steel Co.
Ltd. Ovako Group ABs registrerade adress ar Box 1721, 111 87 Stockholm.
Moderbolagets verksamhet bestar av att dga och férvalta aktier i andra
foretag som utvecklar, tillverkar och saljer stalprodukter, samt att bedriva
darmed férenlig verksamhet.

Arsredovisningen och koncernredovisningen for rikenskapsaret som
omfattar perioden 1 januari 2021 till och med 31 mars 2022 (i fortsatt-
ningen kailat rakenskapsaret 2021 eller ar 2021) har godkdnts for utfar-
dande av styrelsen och verkstallande direktéren den 12 juli 2022. Koncer-
nens och moderbolagets resultat- och balansréakningar blir foremal for
faststdllelse pa arsstamman den 15 augusti 2022,

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for rakenskapsaret 1 januari 2021 till 31 mars 2022
har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sasom de antagits av Europeiska unionen (EU) for rékenskapsar med
bérjan 1 januari 2021, Vidare har rekommendationen RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner utgiven av Radet for Finansiell Rapporte-
ring tillampats. |

De finansiella rapporterna presenteras i milioner euro (EUR). Samtliga
enskilda siffror (inklusive summeringar och delsummor) avrundas till nérmsta
hundra tusental. Ur presentationssynpunkt kan darfér enskilda siffror skilja
sig mot gjorda summeringar.

De finansiella rapporterna ar upprdttade pa basis av historiska anskatf-
ningsvdrden. Finansiella tillgangar och skulder ar redovisade till upplupet
anskaffningsvarde, forutom vissa finansiella tillgdngar och skulder som var-
deras till verkligt varde. Finansiella tillgangar och skulder som vérderas till
verkligt varde bestar i sin helhet av derivatinstrument.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat anges, till-
lampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens
finansiella rapporter.

Andrade redovisningsprinciper 2021
De redovisningsprinciper som tillampas dr desamma som de som tillampats
i koncernens arsredovisning f6r 2020.

Kommande redovisningsprinciper

Nya och andrade IFRS med framtida tilldmpning forvantas inte komma ha

nagon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Osakerhet hanforlig till bedédmningar i redovisningen
For att uppritta de finansiella rapporterna madste féretagsiedningen gora
beddmningar och antaganden som paverkar det redovisade vdrdet av till-
gangar, skulder, intdkter och kostnader samt ldmnad information i dvrigt.
Uppskattningar och dértill hérande antaganden baseras pa historisk erfa-
renhet och en mangd andra faktorer som beddms representera den basta
tillgdngliga kunskapen for vérdering av tillgangar och skulder. Faktiskt utfail
kan skilja sig mot dessa uppskattningar. De uppskattningar och beddm-
ningar som behandlas i detta avsnitt dr de som beddms vara de viktigaste
for att forstd koncernens finansiella rapporter. Foretagsledningen har inte
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Sammanfattning av viktiga redovisningsprihciper

identifierat nagra kritiska bedémningar i tilldmpningen av redovisnings-
principer.

Nedskrivningstesl -

Det redovisade vdrdet av koncernens anldaggningstillgangar prévas med
avseende pa nedskrivningsbehov nar intraffade handelser eller forandrade
omstdndigheter indikerar att det redovisade vardet inte kommer att ater-
vinnas. Atervinningsvirdet &r det hégre av tillgdngens verkliga varde med
avdrag for forsaljningskostnad, och dess nyttjandevérde. Nyttjandevardet
mats som de diskonterade framtida kassaflodena {or tillgangen, alternativt
for den kassaflodesgenererande enheten till vilkken tillgangen hér. Under
rakenskapsperioden har det inte funnits nagra indikationer pa vdsentliga
nedskrivhingsbehov av koncernens anlaggningstillgangar. Det finns ingen
goodwill i koncernens balansrdkning.

Pensionsantaganden

Pensionsataganden bygger pa aktuariella berdkningar. En diskonterings-
ranta anvands for att mata nuvardet av de formansbestamda pensionsata-
gandena. Dessa antaganden bedtms atminstone varje ar for varje plan i
varje land. Andra antaganden som kan galla demografiska faktorer som
pensionsalder, dddlighet och personalomsattning omprévas inte lika ofta
och bygger oftast pa offentlig statistik i varje land.

Véirdering av varulager

Vérderingen av varulager innehaller bedémningar avseende nettoftrsalj-
ningsvarde samt antaganden som rér fordelning av kostnader och normal-
kapacitet, vilka kan paverka det redovisade vardet.

Leasing

Bedémningar och antaganden kravs f6r att faststaiia vardet av nyttjande-
rattstillgdngen och nuvédrdet av leasingskulden. Sadana beddmningar och
antaganden innefattar att identifiera ett leasingavtal, att faststdlla leasing-
perioden och att identifiera diskonteringsrantan,

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Ovako Group AB och alla
foretag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 procent
av rosterna eller pa andra grunder, direkt eller indirekt, utovar ett bestam-
mande inflytande.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden, Képeskillingen for f6r-
varvet av ett dotterforetag utgors av verkligt virde pa éverlatna tillgangar,
skulder som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det férvarvade bola-
get och de aktier som emitterats av koncernen. | kbpeskillingen ingar dven
verkligt virde pa alla tillgangar eller skulder som &r en folid av en dverens-
kommelse om villkorad kdpeskilling. Identifierbara forvarvade tillgangar
och dvertagna skulder i ett rorelseférvary varderas inledningsvis till verkliga
viarden pa férvarvsdagen. For varje forvarv — dvs. forvarv for férvarv —
avgor koncernen om innehav utan bestimmande inflytande i det forvar-
vade foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportio-
nella andel i det redovisade vardet av det forvarvade foretagets
identifierbara nettotiligangar. Férvarvsutgifter kostnadsfors nédr de uppstar
och redovisas som rorelsekostnader.
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De finansiella rapporterna fran koncernfGretag inkluderas i kancernredo-
visningen fran det datum kontroll dver foretaget erhalls fram tills denna
kontroll upphdr. Koncerninterna transaktioner, fordringar, skulder och orea-
liserade vinster samt koncerninterna utdelningar elimineras.

Intresseféretag

Intressef6retag &dr féretag i vilka Ovako-koncernen innehar mer dn 20 pro-
cent av réstratterna eller i vilka koncernen pé& annat satt har ett betydande
men inte bestdmmande inflytande. Andelar i intresseftretag redovisas
enligt kapitalandelsmetoden. Andel i intressefOretagets resultat redovisas |
resultatrakningen, och koncernens andel i foretagets egna kapital utgor var-
det pa innehavet | balansrakningen.

Utlandsk valuta .

Transaktioner redovisas i respektive enhets funktionells valuta. Den funktio-
nella valutan dr den primdra valutan i den priméra ekonomiska milién {fast-
stalld { ex genom priser pa dess varor ach tjanster) dar de i koncernen inga-
ende bolagen bedriver sin verksamhet.

Transaktioner i utldndska valutor (andra dn den funktionella valutan)
omraknas till transaktionsdagens kurs. Monetdra tillgangar och skulder
noterade i utlandska valutor omraknas till balansdagens kurs. Kursvinster
och kursférluster som uppstar vid omrakning redovisas i resultatrakningen.
Kursvinster och kursforjuster hanfarliga till kundfordringar eller leverantérs-
skulder behandlas som justeringar av respektive post och inkluderas i rérel-
seresultatef. Kursdifferenser hanforliga till finansiering inkluderas bland
finansiella intdkter elter kostnader, netto. Ickemaonetara poster raknas om till
transaktionsdagens kurs. ,

| koncernredovisningen har resultatrakningarna fran dotterboiag med
annan funktionell valuta dn koncernens rapporteringsvaluta omraknats till
EUR med hjilp av redovisningsperiodens genomsnittskurs. Dotterbolagens
balansrakningar har omyaknats till EUR till balansdagens kurs. Omrdknirigs-
differenser fran omrakning av resultat och balansrdkningar redovisas i 6vrigt
totairesultat och ackumuteras i omrakningsreserven, en separat del av eget
kapital. Omrikningsdifferenser som uppstar genom omrakning av nettoin-
vesteringar i utldndska dotterbolag fors ocksa till omrakningsreserven via
Gvrigt totalresultat.

De valutakurser som anvints i koncernredovisningen vid omrdkning av
dotteridretagens balans- och resultatrakningar ér:

Balansdagens kuts: Genomsnittskurs:

. . 2021-01-01

'~ 2022-03-31  2020-12-31 -2022-03-31 2020
SEK 10,3370 10,0568 . 10,2130 10,4881
GBP 08460 09031  0,8550 0,8896
USD C 01 1,2281 11,1707 1,1416
PLN . 4,6531 4,5565 4,5767 4,4429
CNY - 17,0403 8,0134 7,5282 7,8716
RUB - 17,2010 91,8851 87,4073 82,6634

Materieiia antaggningstiligangar

Materiella anldggningstiligdngar ar upptagna till anskaffningsvarden juste-
rat for ackumuierade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Lanekost-
nader som dr direkt hanitrliga till tillgangen aktiveras som del av anskaff-
ningsvardet i de fall det tar betydande tid i ansprak aft fardigstalia
anlggningen {6r avsedd anvindning eller férsaljning. | enlighet med Ova-
kos definitioner aktiveras lanekostnader for investeringar som uppgar till
minst 20 MEUR och som férvantas ta minst tolv manader att fardigstalla.
Under 2021 farekom inga (2020: inga) investeringar for vilka ldnekostnader
har aktiverats. | anskaffningsvardet for egentillverkade tillgangar inkluderas
materialkostnader, direkta (6nekostnader och en skdlig andel av produk-
tionsrelaterade’ omkostnader. | den méan tillgdngar bestar av komponenter
som vésentligen skiljer sig &t med avseende pa nyttjandeperiod skrivs de av
separat, sa kallad komponentavskrivning. Utgifter {6r betydande reparatio-

12

ner och underhah inkluderas i det redovisade vardet pa tillgdngen ach skrivs
av over den dterstdende nyttjandeperioden, i den man de dkar den ekono-
miska nyttan med tilgdngen. Sedvanliga utgifter fér reparation och under-
hall kostnadsfors ndr de uppstar. Materiella anldaggningstillgangar skrivs av
linjart under sina uppskattade nyttjandeperioder tiill ett beddmt restvarde.
Uppskaitad nyttjandeperiod dr:

Byggnader 10-40 ar
Processmaskiner och inventarier 1520 ar
Datorer 3-5 ar
Ovriga maskiner och inventarier 3-10 &r

Restvarden och beddmda nyttjandeperioder f6r materiella anidggningstiil-
gadngar ocmprévas vid varje balansdag, och om de avviker védsentligt fran
tidigare bedOmningar justeras dessa i enlighet med den nya beddmningen,
Realisationsvinst eller forlust hanforlig till avytiring eller utrangering av
materielta anldggningstillgangar inkluderas i Ovriga rorelseintdkter eller
kostnader.

Immateriella tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar avser huvudsakligen {6rvdrvad mjuk-
vara, inklusive utgifter f6r anpassning av densamma, samt Jicenser, varumar-
ken och andra liknande rattigheter. Immateriella anlaggningstillgangar
redovisas i balansrakningen till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumu-
lerade avskrivningar och nedskrivningar. Immateriella anlaggningstillgangar
skrivs av linjdrt under sina uppskattade nyttjandeperioder till ett beddmt
restvarde. Den uppskattade nyttjandeperioden {6r immaterielia tillgangar ar
normait mellan 5 och 15 ar. Restvdrden ach beddmda nyttjandeperioder {6r
immateriella tillgangar omprévas vid varje balansdag, och om de avviker
visentligt frén tidigare bedtmningar justeras dessa i enlighet med den nya
beddmningen.

Statliga bidrag

Statliga och andra liknande bidrag 16r omkostnader redovisas i resultatrdk-
ningen under rubriken évriga rorelseintdkter i samma period sorn kostnaden
uppstar, om villkoren ar uppliyllda. Statliga bidrag {8r investeringar redovisas

‘som en minskning av investeringar, om villkoren ar uppfylida. Koncernen har

under rapportperioden erhallit statligt stdd tér investeringar som bidrar till
industrins klimatomstéllining. Dessa har darmed redovisats som en minsk-
ning av investeringutgiften. Foregaende ar erholls stéd framforallt i form av
permitteringsersdttningar | Sverige. De koncernbolag som ar del av EU:s
program for handel med utslappsratter har erhallit utsldppsratter utan krav
p3 motprestation. Dessa redovisas ej da tilldelade rattigheter ticker det
behov fOretaget har.

Forskning och utvecklingsutgifter

Utgifter {0r forskning kostnadsfors da de intraffar. Utvecklingskostnader
kan under vissa strikta omstandigheter aktiveras men detta kraver bland
annat att framtida ekonomiska f&rdelar kan pavisas da kostnaden uppstar.
Ovako méter och redovisar inte utvecklingsaktiviteter och dess resultat pa
den nivd som skulle kravas for en aktivering och har fér ndrvarande inga
utvecklingsprojekt som aktiverats i balansrakningen.

Nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar samt
nyttjanderatter

Koncernens anldggningstiligangar utvarderas arligen far att faststdlla om
indikationer pa& nedskrivningsbehov féreligger. Om sédana indikationer
finns, uppskattas tillgdngens atervinningsvarde. Atervinningsvardet dr det
hdgre av nettofdrsaljningsvdrdet och nyttjandevérdet. Nyttiandevardet ar
nuvardet av de framtida kassafldden {or en tillgdng eller kassagenererande
enhet. £n nedskrivning redovisas ndr.det redovisade vérdet pa en tillgang
eller kassagenererande enhet Gversiiger atervinningsvdrdet. | Ovako-
koncernen haseras atervinningsvirdet pa nyttjandevardet ach berdknas pa
kassagenererande enhetsniva, alternativt pd enskilda tillgangar da det ar
mojligt att identifiera ett separat kassaflode for dessa.

OVAKQO GROUP Al ARSREDOVISNIMG 202°
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Forts Mol |

Leasing - leasetagare

Ovakos leasingporttol] omfattar leasingavial huvudsakligen f6r tunga
fordon, produktionsutrustning och kontorslokaler. Vid leasingperiodens
borjan redovisas en nyttjanderstt och leasingskuld. Nyttjanderattsperioden
har faststdlits med hjélp av avtalstiden i kontraktet men med hiansyn tagen
till forvdntad fornyelse. Leasingskulden redovisas initialt till nuvdrdet av
framtida leasingavgifter med anvandning av leasingavtalets implicita ranta,
eller om denna inte kan faststallas, koncernens marginella lanerénta, base-
rat pa land och langd pa kontraktet. Efterfoljande virdering av leasingskul-
den gors genom ¢kning av vardet {6r att aterspegla ranta och minskning av
vardet vid amortering. Dartill beaktas eventuella omvarderingar av leasing-
skulden.

Anskaffningsvardet fér nyttjanderitten utgors av leasingskuldens initiala
virde med tilligg av eventuella férskotisbetalningar och andra initiala
direkta utgifter. Efterféljande vardering av nyttjanderatten gors till anskaff-
ningsvdrde med avdrag f6r ackumulerade avskrivningar, eventuella ackumu-
lerade nedskrivningar och med beaktande av eventuella omvérderingar.
Avskrivning redovisas linjart ver leasingperioden eller éver tillgdngens eko-
nomiska livsldngd om det har bedomts som rimligt séakert att dganderatten
dvergadr till koncernen, exempelvis genom utnyttjande av képoption, vid
leasingperiodens slut. Nyttjanderattsavial kortare &n 12 manader ar klassifi-
cerade som korttigsavial och ingar déarmed inte i de redovisade nyttjande-
ratterna eller skulderna. Nyttjanderdttsavtal med ett nyanskaffningsvarde
understigande 10 000 EUR (it ex kontorsutrustning och kaffemaskiner) har
klassificerats som lagvérdeavtal och ingadr inte i de redovisade nyttjanderat-
terna eller skulderna. Koncernen har applicerat forenklingsregein {or fasta
icke-leasingkomponenter och redovisar dem tillsammans med leasingkom-
ponenten i kontraktet. Ett framtida modifierat leasingavtal redovisas inte
som ett separat leasingavtal, utan redovisas som en omvardering av leasing-
skulden ach en justering av nyttjanderatten.

Varulager

Varulager redovisas till det légre av anskaffningsvarde och nettoférsalj-
ningsvdrde, dar anskaffningsvdrdet beraknas med tilldmpning av FIFOmeto-
den (“forst in, forst ut”). Metoden for vdgd genomsnittskostnad anvands
nar den ger en mer tillfGriitlig bild av vissa typer av lagerposter. Anskaff-
ningsvardet for fardiga varor och pagaende arbete inkluderar materialtkost-
nad, direkt 19n, andra direkta kostnader samt en allokering av fordelnings-
baraindirekta kostnaderbaserat pa normalkapacitet. Nettofdrsaljningsvérdet
ar det uppskattade 6rsaljningspriset minus uppskattade kostnader for far-
digstédllande samt férsaljning.

Kortfristiga ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar till anstdllda beraknas utan diskontering och redo-
visas som kostnad nidr de relaterade tjinsterna erhalis. En avsattning
for berdknade bonushetalningar redovisas nar koncernen har en rattslig
eller informell forpliktelse att gtra sadana betalningar till f6lid av att tjans-
terna ifraga har erhallits frdn de anstdllda och avsattningsbeloppet kan
herdknas tillforlitligt.

Ersattningar tilt anstdlida efter avslutad anstallning

inom Ovako finns saval avgiftsbestidmda som formansbestdmda pensions-
planer. Som avgiftsbestamda pensionsplaner klassificeras de planer dér kon-
cernens forpliktelse dr begrinsad till de avgifter foretaget 3tagit sig att
betala. Pensionskostnaderna for de avgiftsbestamda planerna belastar
resultatet i takt med. att de anstdllda utfér sina tjanster. Forpliktelserna
berdknas utan diskontering dé betalningarna 16r samtliga dessa planer {6r-
faller till betalning inom 12 manader.

Pensionskastnaden for de férmansbestdmda pensionsplanerna beréaknas
enligt den s3 kallade PUC-metaden (Projected Unit Credit Method), vilket |
korthet innebar att varje tjanstgbringsperiod ger upphov till en del som
bidrar till den slutliga totala forpliktelsen och att varje sadan del berdknas
separat for att bygga upp forpliktelsens storlek vid rapportperiodens slut.
Forpliktelsen diskonteras tilt ett nuvarde vid rapportperiodens slut, varifran
det verkliga vdrdet pd eventuells [&rvaltningstillgdngar dras av. Vidare
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paverkas berdkningarna av aktuariella antaganden, sasom aterstaende livs-
langd, framtida avgangsintensitet och bergknad loneutveckling. Aktuariella
vinster och {driluster uppstar ndr ett antagande férandras eller nér verkligt
utfall avviker fran det antagna. Omvarderingar pa pensioner, vilka bestdr av
aktuariella vinster och forluster samt skilnad mellan verklig och beraknad
avkastning pa férvaltningstiligangar, redovisas i rets totalresultat.

For att faststalla diskonteringsrantan som anvinds for att berikna nuvir-
det av de formansbestamda forpliktelserna utanfér Sverige anvands avkast-
ningen pa hdgkvalitativa toretagsobligationer eller statsobligationer med
en liknande forfallotid som Atagandet. Pensionsskulden i Sverige svarar for
cirka 88 procent av koncernens pensionsiorpliktelser och {6r denna skuld
anvands bostadsobligationer {or faststallande av diskonteringsrantan,

Sdrskild 16neskatt inkluderas i pensionskostnader i resultatrékningen. Nar
det finns en skillnad mellan hur pensionskostnaden faststills i juridisk
person och koncern redovisas en avsattning eller fordran avseende sarskild
l6neskatt baserat pa denna skiltnad som en del av avsattningen till pensioner.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en aktuell {6rpliktelse, legal eller -

informell, till f6ljd av tidigare handelser, och det ar sannolikt att ett utfiode
av ekonomiska resurser kommer att kravas fOr att fullgora forpliktelsen, och
en tillforlitlio uppskatining av beloppet kan géras. Om effekten av nér i
tiden betalning sker ar vasenilig berdknas avsittningarna genom diskonte-
ring av det f6érviantade framtida kassaflddet. En avsdttning for omstrukture-
ring redovisas nar koncernen har faststallt en utférlig och formell omstruk-
tureringsplan, och omstrukiureringen antingen har pabdrjats eller blivit
offentligt tillkénnagiven.

Inkomstskatt

Koncernens redovisade skattekostnad bestar av skatt pa koncernbolagens
skattepliktiga resultat for perioden samt eventuella justeringar avseende
skatt fGr tidigare perioder och férandringar av uppskjuten skatt. Grunden
for berdkning av aktuell inkomstskatt ar de skattesatser och regler som gal-
ler | respektive land. Uppskiutna skattefordringar och skatteskulder bersk-
nas enligt balansrakningsmetoden med utgéngspunkt i temporara skillna-
der mellan redovisade och skattemassiga vérden pa tillgangar och skulder.
De mest betydande tempordra skillnaderna harrér fran anldggningstiti-
gangar, avsattningar inklusive pensionsidrpliktelser, varulager samt oreali-
serade koncerninterna vinster. Uppskjutna skattefordringar redovisas endast
i den utstrackning det ar sannolikt att en beskattningsbar vinst kommer att
vara tillganglig mot vitken de avdragsgilla temporira differenserna kan
anvindas. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder faststalls till de
skattesatser som galler f6r den period da tillgAngen realiseras eller skulden
betalas utifran skattesatser (och lagstiftning) som ar antagna eller aviserade
na balansdagen. Effekter fran uppskjutna skattefordringar och skatteskul-
der som redovisas i dvrigt totalresultat redovisas enligt samma princip.
Inkomstskatter redovisas i arets resuitat utom da underliggande transaktion
redovisats i 8vrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhdérande skatteef-
fekt redovisas i dvrigt totalresultat eller i eget kapital.

Redovisning av intdkter
Koncernens intdkier bestar av forsalining av stalprodukter. Dessa kan delas
in i produktomraden baserat pa vidareférdadlingsgrad, vilket framgar av not
2. Grunderna for intaktsredovisning dr desamma f6r dessa produktomra-
den. Koncernen redovisar en intakt vid den tidpunkt da prestationsatagan-
det ar uppfyllt och kunden erhallit kontroll éver den saida varan. | Ovakos
verksamhet intraffar detta vid leverans i enlighet med avtalade leveransviil-
kor. Intdkter varderas till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att
erhallas med avdrag for mervardeskatt, rabatter och returer. | koncernens
intakter ingar aven valutakurseffekter pa kundfordringar.

Ovriga rorelseintdkter bestdr av intdkter i rérelsen som inte harrdr frén

fGrsalining av stalprodukter, sasom statliga bidrag {6r omkostnader, hyror, -

iorsakringsersattningar, biprodukter och realisationsresultat vid forsélining
av anldggningstillgangar.

13

111111



LhnE e Ep i < d e PR

w.wn.-l_ﬂ-p-n—!lv#l. oy ,.I.-_'-

A = W PHE T el ek

KONCERNENS NOTER

Foris. Not |

Finansiella tillgangar

Ovakos finansiella tillgdngar inkluderar likvida medel, kundfordringar, lane-
fordringar, onoterade aktier och andelar samt derivat (se separat rubrik
nedan). En finansiell tiligang tas upp i balansrdkningen nar bolaget blir part
i instrumentets avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nér bolaget preste-

" rat och avtalsenlig skyldighet foreligger fér motparten att betala, dven om

fakiura annu inte skickats. Kundfordringar tas upp nar fakturan skickats.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrdkningen néar skulden/instrumen-
tet stutbetalats, afternativt upphért att gilla, eller overforts genom att alla
risker och férdelar Gvergatt till extern part. Kép och fdrséljning av finansiella
tillgangar redovisas pa likviddagen.

Finansiella tillgangar redovisas initialt till anskaffningsvérde motsvarande
tillgangens verkliga varde med tillagg for transaktionskostnader forutom fér
derivatinstrument for vilka transaktionskostnader kostnadsférs direkt.
Redovisning sker darefter beroende pa hur tillgdngen klassificeras. Finan-
siella tillgangar klassificeras i tre varderingsk ategorier baserat pa koncernens
atfarsmodell och tillgangens kontraktsenliga kassafiéde: upplupet anskaff-
ningsvérde, verkligt varde via ovrigt totalresultat samt verkligt varde via
cesultatrakningen |

Upplupet anskaffningsvarde

Likvida medel, kundfordringar och lanefordringar aterfinns i denna kate-
gori. Fordringarna uppkommer dé pengar, varor eller tjanster tilthandahalls
tit kunden eller kredittagaren, ingen handel idkas i dessa fordringar. Till-
gangarna varderas till upplupet anskaffningsvarde, vilket bestams utifran
den effektivranta som berdknades vid anskafiningstidpunkten. Kundford-
ringar (som samtliga har en {&rfaflotid understigande tolv manader) redovi-
sas inte till upplupet anskaffningsvarde utan till det belopp som vantas
inflyta, efter avdrag for nedskrivningar,

Likvida medel omfattar likvida bankmedei och tillgéanglig kassa samt kort-
siktiga tiligodohavanden med en &terstiende 16ptid fran férvirvsdagen pa
tre manader eller mindre.

Reserv {Or Ereditférluster fér girs baserat pd en modell som berdknar
nedskrivningsbehov med hansyn till {6rvantade framtida férluster. Ovako
har tillampat den i6renklade ansaisen som innebar att reserven kommer
motsvara den forvantade kreditfariusten dver hela kundfordrans livslangd.

Verkligt virde via dvrigt totalresultat

| denna kategori ingar, forutom derivat som innehas for sakringsredovis-
ning, Ovakos aktier i onoterade foretag. Dessa innehav dr lAngfristiga, ingen
handel sker. Redovisning sker normalt till anskaffningsvirde da verkligt
varde inte kan beraknas pa tillforlitligt satt. Vid forsta redovisningstillfailet ar
det tillatet att oaterkalleligen kiassificera egetkapitalinstrument {aktier) som
inte innehas | handelssyfte iill verkligt varde via ovrigt totalresultal. Efterfol-
jande vardeidrdndringar, saval orealiserade som realiserade, redovisas i
dvrigt totalresultat. Ovaka har darfar valt att tillampa detia for onoterade
aktieinnehav. ~

Veerkligt varde via resultatrakningen

Tillgangar som &terfinns i denna kategori 4r sadana finansiella tillgangar
som inte uppfyller villkaren fér vérdering till upplupet anskaffningsvarde
eller till \_.ferklfigi varde via dvrigt totalresultat (1 ex derivat 10r vilka sdkrings-
redovisning ej tilkampas). Ovako har for ndrvarande inga sadana tillgangar.

Ldn och fordringar

Lan och fordringar innefattar tillgangar som uppstar vid dveridring av fik-
vida medel, varor eller tjanster till en gaidenadr. Fordringarna redovisas som
kortfristiga oller langfristiga beroende pa forfaliodag. Lan utstdllda av kon-
cernern reduui'sas till upplupet anskaffningsvdrde. £n nedskrivning av ett 1an
eller en fordran redovisas nar det finns objektiva indikationer pa behov av
nedskrivning. S3dana indikationer kan vara uteblivna eller forsenade betal-
ningar, betydande finansiella svarigheter hos galdendren, inklusive uppgitf-
ter om att galdendren kommer ga i konkurs eller inga annan finansiell
rekonstruktion. Kundfordringar redovisas tili ursprungligt fakturabelopp

med avdrag for eventuella nedskrivningar. Vardering av osdkra fordringar
bygger pa beddmd kreditrisk i respektive post vid balansdagen. Likvida
medel omiattar likvida bankmede! och tillganglig kassa samt kortsiktiga till-
godohavanden med en aterstadende loptid {ran forvdrvsdagen pa tre mana-
der eller mindre, |

Finansiella tillgangar som kan sdljas

Finansielia tillgangar sam kan séljas innefaitar i Ovakos fall onoterade aktier
{6r vilka verkligt varde inte kan faststéllas tillforlitligt. Dessa vérderas il
anskaffningsvarde minskat med eventuell nedskrivning.

Finansiella skulder

En finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nar bolaget blir part i instru-
mentets avtalsmassiga viltkor, Skuld tas upp ndr motparten har presterat
och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura dnnu inte
motlagits. Leverantérsskulder tas upp nir fakturan mottagits. En finansiell
skuid tas bort fran balansrdkningen nar tGrpliktelsen i avtalet fullgdrs eller
pa annat sitt upphér, Detsamma gdiler for del av en finansiell skuld. _

Leverantdrsskulder har kort 18rvantad i6ptid och virderas utan diskonte-

ring till norninellt belopp. L&neskulder redovisas till upplupet anskaffnings-
virde enligt effektivrantemetoden. Upplaningskostnader periodiseras dver
lanets 16ptid och redovisas som en minskning av réntebdrande skulder,
Avgifter som betalas for lanelditen redovisas som transaktionskostnader fér
upplaningen i den utstrackning det ar sannolikt att delar av eller hela kredit-
utrymmet kommer att utnyttias. | sadana fali redovisas avgiften néar kredit-
utrymmet utnyttjas. Nar det inte féreligger nagra bevis {6r att det &r san-
nolikt att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas, redovisas
avgiften som en f6rskottsbetalning for finansiella tignster och férdelas dver
det aktuella lanelditets [optid.

Derivat och sdkringsredovisning

Koncernen anvander sakringar for att minska risker hanfédiga till volatilitet
i framtida kassafidden. Sdkringsredovisning tillimpas for att presentera
utfallet av dessa sdkringar | de finansiella rapporterna. Finansiella derivat
klassificeras antingen som sakringsinstrument, fOr vilka vérdefbrandring
redovisas via ovrigt totalresultat, eller instrument som varderas till verkliga
varden via resultatrakningen. Ovako har inga derivat som varderas till verk-
ligt varde via resultatrakningen..

Koncernens derivat bestar av terminskentrakt avseende elpriser och vaju-
takurser. Derivaten varderas initialt till anskaffningsvarde, vilket ar det-
samma som verkligt varde vid anskaffningstidpunkten, och omvérderas
sedan till verkligt varde vid varje eftertéijande boksiutsdag. Verkligt virde
baseras pa observerbar marknadsdata per balansdagen.

Sakringsredovishing tillampas 1or samtliga derivat. Vardeforandringar for
sakringsinstrument som utgér del av en effektiv kassaflodessikring redovi-
sas via ovrigt totalresultat och visas i sakringsreserven i eget kapital, medan
den ineffektiva delen av sakringen redovisas direkt i resultatrakningen. Den
ackumtilerade vardeforandringen pa sadana derivat {as till resultatet samma
period som den sdkrade posten paverkar resuitatrakningen.

Vid infGrande av IFRS 9 kunde koncernen vilja att fortsatta tilldmpa reg-
lerna fOr sdkringsredovisning enligt IAS 39 eller tilldmpa reglerna enligt IFRS
9. Koncernen har vait att ti#lampa IFRS 9, som kraver att koncernen ska
sakerstélla att sakringsrelationen dverensstammer med koncernens mat for
riskhantering och strategi och tillampa en mer kvalitativ och framatriktad
approach {or att beddma efiekiiviteten i sakringar. Den typ av sékringsrela-
tiocner som koncernen har identifierat uppiyller kraven i IFRS och &verens-
stdmmer med [Gretagets riskhanteringsstrategi och mal (se dven not 23 for
ytierligare upplysningar om detta). Under 2021 (2020) har ingen effektivitet
uppkommit i varken elderivat eller valutaderivat.

OVAKD GROUP AB ARSREDOVISMING 2021
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Segmentinformation

Segmentinformation presenteras baserat pa foretagsledningens perspektiv
och rérelsesegment identifieras utifran den interna rapporteringen till Ova-
kos hdgste verkstillande beslutsfattare. Ovako har identifierat koncern-
chefen som dess hogste verkstallande beslutstattare och den interna rap-
porteringen som anvands av denne for att f6lja upp verksamheten och fatta
beslut om resursfordelning ligger till grund f6r segmentsindelningen. | den
interna rapporteringen utvarderas resultat per business unit pa nivan resul-
tat fére avskrivningar, tilsammans med vissa nyckeltal kring rorelsekapital
och investeringar. Ovako har slagit samman sina segment (business units) till
ett rapporterande rirelsesegment i enlighet med reglerna fér sammanslag-
ning. Ovakos business units levererar i stor utstrackning till kunder inom
samma eller liknande verksamheter, inom samma geografiska omraden.
Produkter och produktionsprocesser dr likartade i de tre stalverk som till-
sammans utgér basen for Ovakos verksamhet. Aven insatsmaterial, investe-
ringar och arbetskraftsbehov &r likartade, och gruppen delar gemensamma
funktioner for t ex inkop, forskning & utveckling, marknadsféring, forsali-
ning och distribution.

| tabellerna nedan finns information om f6rséljning per land, forsdljning per
produkt samt virdet av anldggningstillgangar per land i enlighet med kra-
ven i IFRS 8 Rorelsesegment. Redovisningen av forsaljning per land &r base-
rat pa kundens geografiska lige. En kund svarar fér 11 {14) procent av kon-
cernens forsalining.

MEUR 2021 (15man) 2020
Forsdljning av varor .
Sverige 3126 170,2
Norden exki Sverige o h166,5 - 80,5
Vdsteuropa exkl Norden - 5847 291,6
Osteuropa 156,1 . 98,2
Nordamerika . 459 - 31,
Asien | | 09 227
Resten av virlden 42 1,8
Summa 1310,9 . 706,1
MEUR 2021 (15man) 2020
Forsdljning per produkt o .
Stangprodukter 2892 160,4
Vidareforidiade stangprodukter? 77128 3865
Rér- och ringprodukter | o 213,7 133,8
Tredjepartsprodukter | 35,1 25,4
Summa 13109 . 706,1
2022-03-31 2020-12-31

MEUR

st m - e

Antdggningstillgangar férdelat per land

e L sk hm—at W ma b —_—

Sverige o 2357 | 250,4
Finland . 469 52,0
Ovriga lander 74 7.5
Summa ~290,0 309,9

1) Vidareférddiing av stdngprodukter innebdr t ex svarvning, slipning, kapning,
férkromning, varmebehandling eller férkomponenttiffverkning.
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Kostnader fordelade pa kostnadsslag

e .y

MEUR Not 2021 (15man) 2020
Fordndring av varulager och

pagaende arbete ; 709 -26,1
Ramaterial och fGrorukningsmaterial | ~-661,6  -308,0
Valutakursditferenser pa inképta varor - =10 038
Energl - o -1B47 560
Frakt och andra distributionskostnader | ~64,6 ~39,7
Reparation och underh3ll - -49,8 ~32,0
Externa tjanster i produktionen ~420  -309
Ramaterial, tjanster och férnédenhe- | |

ter ~ -9537  -4658
Loner och ersattningar o —-171,1 -129,4
Pensionskostnader - —15,0- ~-14,1
Sociala avgifter | . =486 ~36,5
Personalkostnader 4  -2387  -1800
Byggnader” | 18 ~12,5
Maskiner och inventarier | fﬁ—E’tQ{ﬁ‘; -30,4
Ovriga immateriella ,
anlaggningstiligangar =31 2,0
Av- och nedskrfvnfrigar - =545 —-44,9
Kundforluster o —-0,6 —-0,5
Administration och ovriga kostnader 26 -24,4 ~19,8
Ovriga exterha kostnader | ~33,1 —-26,1
Summa kostnader for salda varor, - s

forsaljning och administration - -12091 -742,9
Avskrivningskostnader ingar |

féljande rader i resultatrakningen s

Kostnad f6r salda varor o =57 -42,0
Fﬁrsﬁljningskostnader “ | o —2,ﬂ -2,0
Administrationskostnader L ;:id,ﬂ , -0,8
summa 545 -449

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgar till -5,4(-5,0) MEUR och
redovisas huvudsakligen som kostnad salda varor. Xoncernen har inga utgif-
ter for utveckling som aktiveras i balansrdkningen.

Valutakursvinster och -forluster
Realiserade och orealiserade valutakursvinster och -forluster hanfarliga till

" intdkter respektive rorelsens kostnader ingar i rorelseresultatet och uppgar

till 1,6 (~1,9) MEUR,

Langfristiga avtal for leverans av fornodenheter

For att forse produktionen med férnodenheter som el och syrgas har fore-
taget [angsiktiga samarbeten med de leverantdrer vars infrastruktiur anvénds
for att tillhandahaila dessa produkter pa ett sdkert satt. | samband med
detta finns avtal som innehaller inkopsforpliktelser dér det 1angsta avtalet
upphdr 7 ar efter bokslutstidpunkten.

1) Varav -5,9 (-8,0) MEUR avser avskrivning pa overvarden som allokerals i sam-
band med forvary | ,
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NOT 4 -Medelantal anstéllda

Medeiantal anstalida

Finansiella intakter

fbrdelat per land 2021 (15mén) Man Kwrmar Totalt
seige o183 38 1997
Finland S 498 19 577
ltalien - 39 T 46
Frankiike B8 3
hokand v s
Nederlanderna * Y - 4 29
storbritannien R T e ]
ush N A S
Ryssland e 22 A
Kma e & 28
summa 2240 500 2740
Antal anstallda vid aret slut, FTE | | 2836
Medelantal anst&ifda
fordelat pet land 2020 Man Kvinnor Totalt
Sverige | | 1642 385 2027
Finland 1 490 72 562
Italien s 37 8 45
Frankrike 3 o - 25 g8 34
Tyskland 18 5 23
Nederldnderna ' | 26 4 30
Storbritannien ; 8 4 12
LSA | 7 4 1t
Rysstand = 2 2 4
~ Palen 2 1 3
Kina ¥ 7 2 9
Summa | | 2264 . 496 2 760
Antal anstallda vid dret slut, FTE S 2 647
Fér uppgifter om ersattning till ledande befattningshavare, se not 28.
.3 Ovriga rorelseintikter
MEUR . 2021 (ISmén) 2020
Vinst vid avyttring av materiella tillgé‘nggfl | .“I,” M.',w 0 Bw 00
Statliga stéd - ... 08 11,2
Hyror och 6vriga intdkisposter 323

Summa | - 4,2 13,5

MEUR 2021 (‘ISmén) 28320
Ranteintakter 16r lan och fordringar 05 03
Summa ranteintakter - 05 0,3
Valutakursvinst, netto _ﬂ ” L..x.,‘._m:m..m_.,m 33
Summa Svriga ft@_gmsiella intéktar o ey 3,3
Summa 0.5 3,6
Finansiella kostnader
MEUR 2021 (ISmén) 2020
Rantekostnader {Or finansiella skulder tili | e
upplupet anskaffningsvérde =02 ~(,4
Rantekostnad pensionsskuld =10 ~1,1
Rantekostnad leasing ﬂ * -0,3 -0, 2
Summa rdntekostnader -5 ~1,7
l{ﬂstnader fér Iéneliifte ach gararm | -0;3 7-6,2
Bvriga fmanssella kﬂﬁtnader | =06 ~0.5
Valutakursforlust, netto =11 e
Summa dvriga finansiella kostnader =20 ~0,7
Summa - - T-35. 24
MEUR 2021 (15mén) 2020
Aktuell skatt I - TR T
Uppskjulen skatt T -9,2 5,2
Summa B s ,-‘-17,41. 4,1

Avstamning av periodens skattekostnad redovisad i resultatrakningen och

berdknad skatt baserat pa den nationella skattesatsen i Sverige:

Resultot fore skatt U wde -2
Inkomstskatt bersknad utifran bolagsskatt | X

i Sverige, 20,6 (21,4) % et _:;_12 A7
Effekt av ﬂhka skattESatser i andra Iﬂnder“ - =03 -0,0
Effekt av att uppskjuten skatt delvis berdknats o

till annan skattesats dn drets skattekostnad . . = ~0,2
Beriknad skattereduktion for investeringar | ~

under kalenderdret 2021 o 14 -
Ovriga skatlepliktiga intakter 00 0,0
Ovriga ef avdragsgilla kostnader och e | |

skattepliktiga intakter =01 -0,1
Utnyttiande av tidigare ej varderade e
underskottavdrag 32 0,2
Underskottsavdrag som e] virderats o ~04 ~0,4
lusteringar avseende tidigare r, aktuellskatt ~ * 0,0 0,1
justeringar avseende tidigare &, uppskjuten - |

skatt g BT e -0,2
Inkomstskatt i reiultatrakmngen - 174 4,1

1) Koncernen har utlondska dotterbolag | Finland, Tyskland, Nalien, Frankrike,

Nederldnderna, Storbritannien, USA, Polen, Ryssland och Kina. Bolagsskatten i

dessa lander skiljer sig frdn den i Sverige.
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NT 9 Materiella anliggningstillgangar

KONCERNENS NOTER

2021 Byggnader Maskiner Pdgdende
MEUR och mark och inventarier nyanldggningar Summa
Anskaffningsvarde S S T T A
ingéende balans 2021-01-01 163,4 3527 319 . 548,0
Arets anskaficingsr 00 e Tas T e
Utrangeringar och avyttringar =03 =83 = .. 56
Omklassificering 5,2 # | o 4{),8 ) J-—46,D“ | ; 0.0
Omklassiticering till immaterielia tillgadngar — — R —-—-— L -- i
Arets omrakningsdifferenser . -6,6 o 19,8 —O,fj”a o 27,0 _
Utgdende balans 2022-03-31 161,7 370,3 . 128 5448
Ackumulerade avskrivningar ) | e B}
Ingaende balans 2020-01-01 -0 0 -1842 - 00 2652
Arets avskrivningar ” i —-9,9 ', | | ~§3,§ | o E ;——— | —-434
Utrangeringar ach avyttringar mb;éﬂ | N %52 . - '“'5#,'5”
Arets omrakningsdifferenser ,.5'2 ié,«# N s 216 |
Utgdende balans 2022-03-31 -105,4 1761 0,0 . -281,5
Ackumulerade nedskrivningar e L o
Ing&ende balans 2021-01-01 00 -6} — -6,
Arets omrakningsdifferenser — | * 0,0 — | 00
Utgaende balans 2022-03-31 S e T T B
Redovisat varde 2021-01-01 62,4 182,4 39 . 276,7
Redovisat varde 2022-03-31 56,3 1881 128 2572
Byggnader Maskiner Pagdende
2020 MEUR och mark och inventarier nyanldggningar Summa
Anskaffningsvarde |
Ingaende balans 2020-01-01 155,6 327,2 24,3 5071
Arets anskaffningar 0,3 2,1 23,8 26,2
Utrangeringar och avyltringar ~0,1 -1,6 -0,0 -1,7
Omklassificering 2,3 15,6 -17,9 0,0
Omklassificering till immateriella tillgangar — e 0,0 0,0
Arets omrikningsdifferenser | 5,3 5,4 1,7 16,4
Utgaende balans 2020-12-31 163,4 352,7 31.9 548,0
Ackumulerade avskrivningar | | |
Ingdende balans 2020-01-01 _86,8 ~135,5 . “P728
Arets avskrivningar -10,9 -25,7 — 36,6
Utrangeringar m:.h avyttringar 0,1 5 — 1.6
Arets omrékningsudifferenser ~-3,4 -4,5 — ~7,9
Utgdende balans 2020-12-31 -101,0  -164,2 0,0 -265,2
Ackumulerade nedskrivningar
Ingaende balans 2020-01-01 0,0 ~6,1 e -6,1
Arets omrakningsdifferenser — 0,0 - 0,0
Utgdende balans 2020-12-31 0,0 -6, 1 0,0 -6,1
Redovisat virde 2020-01-01 68,8 185,6 24,3 278,7
Redovisat viarde 2020-12-31 62,4 ]32,_4 31,9 276,7
OVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 2021 17

| [

S K g il %

i Yo . I

== e e b P |y



L Fl
Lo

e e e e R o U D e R e rot o e B e S e e Bt S e 5 il

Foa oa-ta T

S i o
L R
= el gl

KONCERNENS NOTER

' Immateriella anldggningstiligangar

MEUR 2022—03 31 2020-‘!2*31
Anskaffningsvarde

Ingdende balans 294 24,8
Arets anskaffningar 2.9 4,3
Utrangeringar cﬁéh avytiringar " HG{} _‘-r-!:}‘,‘!
Omkhssifitering fran materiella anidggnings- -

tillgangar ' 00 0,0
Arets omrdkningsdifferenser ~0,4 - 0.4
Utgaende balans ) | 39 29,4
Ackumulerade avskrivningar |

Ingdende balans ——1_1 4 -9,4
Arels avskrwmngar “ o --.511 2.0
Utrangeringar ﬂch avyttringar - 00 0,1
Arets amrékmngﬁdiffer&nser | n 01 ” -{,1
Utgdende balans ) -4 1A
Redovisat varde 2021-01-01 180 15,4
Redovisat varde 2022-03-31 115 18,0

Ovriga finansiella
anlaggningstillgangar

Onoterade aktier och andelar tillgangliga f6r {6rsélining.

Bolagsnamn

~ch rrrigi—Hete @

Jemkﬂntﬂr&t
Tégékeriet 1 Eergslagen AB

Ascometal SAS
(under likvidation)

Suomen ELFi Oy

Imatran Seudun Kehitysyhtia Oy
Voimayhtid SF Oy *
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immateriella anldggningstillgangar bestar huvudsakligen av mjukvaror, MEUR WMWWWMWWmwmgggg;g;g;g}mgpzﬂ 12-31
licenser, varumarken och liknande réttigheter. | Anskatfningsvérde
Ingdende balans 1 januari - EME# 648
Utgdende balans 31 december . 68 6.8
(il Andelar i intresseforetag Ackumulerade nedskrivningar
’ och omvarderingar o
Koncernen innehar aktier | AB Jambruksfomodenheter dar koncernens ‘ngéfﬂdﬂ Pa‘a':‘i ! januari 0 ~3,0
agardel -uppgar till dver 20 procent. AB Jarnbruksfornddenheter arbetar ~ Omvérdering via dvrigt totalre- -
som inkdpsagent for jarn- och stalskrot &t svenska stalidretag. sultat & B i =
: Utgéende balans 31 decemb&r | . =67 5,0
2022-03-31 2020927 - e % o
Redovisat  Redovisat Rednwsat varde‘t januari ﬂ 1,8 1,8
Koncernens varde | varde Redovisat varde 31 december 0,1 1,8
Bulaganamn innehav (%) MEUR MEUR ST T . T oo
" ’ R e, 1} Qvakos innehav | Voirmayhtic SF Oy ar en investering tillsammans med Thera
Agt av Ovako Bar AB: | N S . andra stora finska industribolag i ett karnkraftsprojekt i Finland, som varit under
AB Jambfuksft}rnﬁdenheter 2% 500 0.0 projektering en ldngre tid, och vars syfte ar att tillhandahdlla el till sjaivkostnads-
el B pris. Pa grund av den okade risken i projektet bedoms det verkliga vardet vara
Agt av Ovako Sweden AB L e e o B noll. Innehav i onoterade féretag klassificeras som tillgangar sorm varderas tilt
AB Jambruksfﬁmﬁdenheter 0 0,0 ), U8 verkiigt virde via Gwigt totalresultat. Omvérderingen under 2021 har dérmed
| 45 - 0 0 0,0 inte paverkat resultatrakningen.
Resultatandel i intresseféretag = m A
Andelar i intressefbretag o1 0,1
Arets resultatandel Fintressef6retag ) m D,g 0,0
Skatt pa resultat i mtressefbretag ) 60 0,0
Summa arets result_atandel 00, 00

Tillgangar i AB Jirnbruksidrnodenheter (org nr 556014-7083} per 31
december 2021 uppgick till 0,5 {0,5) MEUR, nettoomsatining 0,8 (0,7)
MEUR och resultatet till 0,0 (0,0) MEUR, Bolaget hade | inga eventualfarplik-

telser vid arets siut.
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_ | S el i 4 i e i S T S B S B e B g S U e 5 o g et i o b il P

® e bk dm | Yot mpa o g e B e S b S T, i i 7 M S e A I Y T L ol e e e Tl Tl 1L ] R i S e e M

¥ N wower

- =T T A



KONCERNENS NOTER
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Finansiella tillgangar och skulder

210281267

202

Tillgdngar

Derivat  Tillgangar varde- varderade till

L Jall, Oy

2022-03-31 for sakrings-  rade till upplupet  verkligt vdrde via Redavisat Verkligt
MEUR redovisning  anskaffningsvarde totalresuitatet virde varde
Finansiella anlaggningstiligangar L
Ovriga finansiella anldggningstillgangar — = - 01 01 01
Ovriga langfristiga fordringar - “0,0 | jO,ﬁ,Q 00
Derivatfordringar ) 10 ey — N | 10 1,0
Summa 1,0 0,0 0,1 11 1,1
Kortfristiga finansiella tillgangar S S
Kundfordringar — | 1618 . = : 161;*8 # 161,8
Ovriga kortfristiga fordringar = o _ﬂ!?‘: ) | e o “HGQ o | 093
Derivatfordringar 22 e a2 — O S 2.
Likvida medel T 54,2 - 54,2 54,2 d
Summa 21,2 16,9 0,0 2381 - 238,
summa finansiella tﬁrgéngar 22,2 216,9 0,1 , 239,2 o 239,2
Tillgangar

Derivat  Tillgangar vérde- varderade till |
2020-12-31 for sdkrings-  rade till upplupet  verkligt vdrde via Redovisat Verkligt
MEUR redovisning anskaffningsvérde totalresultatet varde vdrde
Finansiella anldaggningstillgangar |
C)wiga finansiqlla antdggningstiligangar ~— =3 1,8 1,8 1,8
Ovriga langfristiga fordringar — 0,0 —— 0,0 0,0
Derivatfordringar 2,2 — e 2,2 2,2
Summa 2,2 0,0 1.8 4,0 4,0
Kortfristiga finansiella tillgangar
Kundfordringiar — 70,6 —- 70,6 70,6
Ovriga kortfristiga fordringar — 0,7 — 0,7 07
Derivatfordringar 7,6 = — 76 7,6
Likvida medel — 49,7 — 49,7 49,7
Ssumma 7,6 121,0 — 128,6 128,56
summa finansiellia tillgangar 9,8 121,0 1,8 132,6 132,6
QOVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 2020 19
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Derivat for  Skulder varderade

2022-03-31 sdkrings- till upplupet Redovisat Verkligl
MEUR redovisning anskaffningsvarde virde virde
_angfristiga finansiella skuider o | . S o

_angfristiga bankian s 20,0 - 20,0 | 20,0
|angfristiga leasingskulder e - 10,5 10,5 10,5
Derivatskulder 05 - 0,5 05
Gvriga langfristiga skulder =SS 05 05
Summa “ 05, . 31,0 o35 31,5
Kortfristiga finansielfa skulder | | . v ¥ | .

Kortfristiga banklan - o272 w2t o212
Kortfristiga leasingskulder — 49 49 49
Derivatskulder = _' . 10
Leverantorsskulder == 1645 1645 - 1645
Owriga kortfristiga skulder - 85 815 | o 875
summa M Y A1S3 475
summa finansiella skulder 15 5051 5051 505,1

Derjvat for  Skulder vérderade

2020-12-31 sakrings- till upplupet Redovisat Verkﬁgi
MEUR redovisning anskaffningsvarde varde varde
Langfristiga finansielia skulder

Langfristiga bankian — 50,0 50,0 50,0
Langtristiga leasingskulder — 9,9 9,9 9,9
Derivatskuider 0.0 — 0,0 0,0
Ovriga lngfristiga skulder — 04 0,4 0,4
gumma ) I o 0,0 S 64,3 60,3 i 6{}5
Kortfristiga finansiella skulder

Kortfristiga banklan — 240,0 240,0 240.0
Kartfristiga leasingskulder e 5,5 5,5 5,5
Derivatskulder 1,2 = 1,2 1,2
Leverantdrsskulder — 87,2 87,2 87,2
Ovriga kortfristiga skulder | ‘ Rea 588 559 559
Suymma - - ) 12 ~ 388,6 ~ 389,8 ~389,8
summa finansiella skulder * 1,2 4489 450,1 450,1

Upplysning om virderingsmetoder mm:

Derivat varderas till verkligt varde. Lanefordringar och kundiordringar samt
andra finansiella skulder vdrderas til upplupet anskaffningsvérde. Radnte-
barande skulder (bank!an) redovisas till upplupet anskaffningsvirde, se vidare
Not 21. Leasingskulder varderas i enlighet med IFRS 16, Tillgangar vérderade
till verkligt vérde via totalresultatet innehaller onoterade aktier vilka ar vérde-
rade till anskaffningsvérde da uppgift om verkligt varde e} kan berdknas tiil-
farlitligt.

Upplysning om verkligt vdrde pa finansiella tillgangar

och skulder: .

Verkliga vdrden fér derivat:

Det verkliga vdrdet pa elderivat berdknas med hjédip av det noterade mark-
nadspriset. Verkligt vérde pa valutaterminer berdknas genom en diskontering
av skilinaden melian den avtalade terminskursen och den som kan tecknas pé
balansdagen f6r den dterstdende konirakisperioden.

20

Verkliga varden fér tillgangar och skulder vérderade tiil upplupet
anskaffningsvarde:

For likvida medel och kortfristiga fordringar ach skulder kan det verkliga vir-
det anses vara lika med redovisat varde. Verkligt varde for 1angfristiga rante-
barande skuider (banklan) bedoms moisvara redovisat vdrde da huvuddelen
avser [an till rorlig rénta.

Verkliga varden for tillgangar varderade till verkligt varde via total-
resultatet:

Denna kategori innehaller onoterade aktier vilka dr varderade till anskaffnings-
varde och for vilka uppgifter om verkligt varde e} kan berdknas tillforlitligt.

Verkligt varde hierarki:

Finansiella tilgangar och skulder kiassificeras i en hierarki i tre olika nivaer
utifrdn den information som anvands f6r att faststdlla dess verkliga varde.
Niva 1: Verkligt varde bestdms enligt priser noterade ps en aktiv marknad {Gr
sarnma instrument; Niva 2: Verkligt virde bestams utifran antingen direkt
(som pris} eller indirekt (harlett {ran priser) for observerhar marknadsdata som
inte inkiuderas i Niva 1; samt Niva 3. Verkligt varde bestarns utifran indata
som inte dr observerbar pd marknaden.

OVAKDO GROUP AB ARSREDOVISNING 2021
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Forts Not 13

Specifikation av derivatfordringar och skulder

KONCERNENS NOTER

MEUR 2022-03-31 2020-12-31 MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Langfristiga derivatfordringar Langfristiga derivatskulder
Verkligt varde av valutaderivat 0,3 1,6 Verkligt virde av valutaderivat 0,5 —
Verk!'t_g_t vér@g av elderivat 0,7 0,6 Verkligt varde av elderivat ) - 0,0
Summa 1,0 2,2 Summa 0,5 0,0
Kortfristiga derivatfordringar Korifristiga derivatskulder
Verkligt varde av valutaderivat C 0,4 7,6 Verkligt varde av valutaderivat 1,0 -
Verkligt vdrde av elderivat 20,8 — Verkligt varde av elderivat — 1,2
Summa 21,2 A: Summa _ 10 1,2
Summa derivatfordringar 22,2 9,8 Summa derivatskulder 1,5 1,2
Upplysning om nominelit virde och forfallotid for derivat (kassaflodessakringar)
2022-03-31 2022-04-01 2023 -04-01
Forfallotid -2023-03-31 -2024-03-31 Summa
Kassaflédessakringar, derivat o o |

Valutaterminer (MEUR) 815 w5 ) 2050
Summa 87,5 SRR i ¥ A- SR | ~ 205,0
Kassaflédessadkringar, derivat o | |

Elderivat (Volym GWh) o 3409 330 o 3739
Summa 340,9 33,0 373,9
2020-12-31
Farfallotid 2021 2022 2023 Summa
Kassaflodessakringar, derivat

Valutaterminer (MEUR) B 1005 360 | 136,5
Summa 100,5 36,0 o 136,5
Kassaflodessakringar, derivat

Elderivat (Volym GWh) 3720 262,8 — 634,8
Summa 372,0 262,8 e 634,8

Sdkringspolicyn avseende finansiella risker samt risker kopplade till priset 16r
elektricitet framgar av not 23, finansiell riskhantering. Effekten pa drets
resultat av den ineffektiva delen av sakringarna uppagick tili 0,0 (0,0) MEUR.

Finansiella tillgangar respektive skulder som kvittas eller som omfattas
av ett rattsligt bindande ramavtal for kvittning eller liknande avtal:

Finansiella tillgadngar och skulder som kan kvittas mot varandra bestar av elde-
rivat och valutaderivat som tdcks av juridiskt bindande ramavtal om nettning.

2022-03-31 2020-12-31
MEUR e ... [inensiellatilgangar Finansiella skulder  Finansiell tilgangar  Finansiella skulder
Bruttobelopp, derivat 222 13 9,8 1,2
Belopp som har kvittats o ;-.“-._;_'":_'_ ______ o i = —
Redovisat | balansridkningen 22,2 1,5 9,8 1.2
Belopp som omfattas av avtal om netting o _ *‘-0,6__ w_;—_gfﬁ_ -~ -0,6 ) -0,6
Nettobelopp efter avtal om netting 21,6 0,9 9,2 0,6
OVAXO GROUP AB ARSREDOVISNING 2020 2}
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Ingdende
balans

Redovisat i i Gvrigt
2021-01-01 resultatrakningen totalresultat

| T‘M " | u ppskjutna skattefordringar och skatteskulder

Redovisat Omraknings- Utgaende
ditferens och om- balans

2022-03-31

R LA T gy i i P AP e 7 T 5 o - Pl 1 5 i L AR NPT AL prinfL, el AR e, i s, e O

Uppskjutna skattefordringar o
Varulager . 0,5

Pensionstorpliktelser och dvriga ersdttningar - |
till anstallda | 114
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Summa : | * 16,1

/

Materiella antdggningstiligangar S
Varulager - N e L=
Ovriga fﬁrdrihg:ér A
Derivat : e

Periodiseringsfonder = 16 e 00 16
Pensionsforpliktelser A 0,0 - 00 0
Summa . . - 29,0 7.4 2,5 ~0,3 3336
Uppskjuten skatteskuld, netto . T 128 _ =9,2 40 N 26,0

Den 31 mars 2022 hade koncernen underskotisavdrag pa 17,9 MEUR varav
1,2 MEUR avser underskott i Sverige och resterande del Nederlénderna och

Ingdende
balans
MEUR : 2020-01-01
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Uppskjutna skattefordringar - -
V_ar;;lagey _" | + | | F_ | ‘0,8“
Pehﬁiansfﬁrplikielsér och Evriga ersattningar | |

tit anstalida | | | 1,6
Derivat | 0
Undefskattsévdfag R N 3,3

Redovisat | i Gvrigt

USA. Av de totala underskotten ingar endast de svenska underskotten i
underlag 6r uppskijuten skattefordran.

Redovisat Omraknings- Uigaende

differens och om- halans
2020-12-31

r Prog o < b byl gt o el . o erD et

totalresuitat

S i e Ll L el ettt b ! e saniegeT b W e e
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resuttatrdkningen

A e i g, 21 et L LLP e Ml Pl

e e . i ) T - A - R ] - & s e - - - - Iu - e " - - - - LI TR
il Ak
e -+. - - - i - [ - LS [ =

0,2 07 | 0,3 N4
0.3 m —_ 50 3,6
_0‘:3 _— L D:D {},3

Ovriga poster - 0,6
summa . 164
Uppskjutna siﬁatte#kg[dqr o -
Materiella anléggningstillgéngér 273
Varulager ~ 2.1
Ovriga fordringar | 21
Defivat 08

-0,1 -0,5 0,3 16,1

UL LI T TR g
0,6 — ~0,2. 1,3
0,1 - . — 2,2
. © 20
-1 00 00 01

Pensj:?nﬁfi?rpiiktelﬁer G2
Summa y 32,5

5,3 1,2 " 0,6 . 29.0

Uppskjuten skattgskuld;“ne:{tp | | “ 16,1

22

5,2 - -1,7 - -0,3 12,9

OVAKC GROUP AB ARSAREDOVISNIMG 2021
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MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Ravaror och tillsatsmaterial ' 61,2 51,7
Reservdelar | 19 1.8
Produkter i arbete - 1883 124,1
Fardiga varor 634 50,1
Summa | 3148 2277
Kostnad for nedskrivning av varulager | —0,6‘ -2,1

15 Ovriga kortfristiga fordringar

MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Momsfordran 67 53
Ovriga fordringar | 0,9 - 0,8
Upplupna intdkter -

och forutbetalda kostnader 13,3 16,5
Summa 20,9 22,6

Likvida medel

MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Kassa och bank | 54,2 49,7

Summa : 54,2 49,7

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 2020

KONCERNENS NOTER

Eget kapital

Antalet aktier i Ovako Group AB ar 150 000.
Aktiekapitalet uppgar till 16 642 EUR. Kvotvdrdet per aktie ér 0,11 EUR, Alla
aktier ar fullt betalda.

Foljande reserver redovisas inom eget kapital (MEUR).

Omrakningsreserv 2022-03-31  2020-12-31

AL o [ g tn e W el S L BT I I - B Ly el i mjr LTl { i L ah A 1y =il . ol T TN o A s ol b P s e o

ingaende balans -4 ~22,9
Arets forandringar =67 8,2
Utgaende balans -21,4 ~14,7

Kassaflodessakringsreserv

T il P ot i, ] i P gy i W gy s 1Tl T Ly O ™ BT ¥ AL gy P gty o B s et A A Ty ko TR P ik i gt el L e kT e
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Ingdende balans # 68" 2,6
Realiserat och omfort till resultat- -
rakningen ~ -b64 -1,8
Skatt pa realiserat och omfért till : | ‘
resuitatrakningen A3 0,4
~ Forandring i verkligt virde . 185 7,0
Skatt pa férandring i verkligt varde ~3,8 -1,4
LJtgaende balans . 16,4 6,8
Reserv avseende onoterade innehayv |
Reserv avseende onoterade innehav L |
Balans vid arets borjan - = -
Fordndring i verkligt varde o -1,7 =
Balans vid arets slut ) -1,7 e
summa reserver
Summa ingaende balans o ) —?,g * -20,3
Summa utgaende balans DT - / -1,9

Omrakningsreserven innefattar de valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakning av dotterbolagens finansiella rapporter. Kassafiodessakrings-
reserven inkluderar den effektiva delen av den totala nettoforandringen |
det verkliga vardet i kassafitdessdkringsinstrument. Se not 23 {6r beskriv-
ning av sakringsaktiviteter, Reserv avseende onoterade innehav innehaller
det ackumulerade vardet av omvardering av innehav i onoterade féretag
som redovisas via ovrigt totalresultat.
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KONCERNENS NOTER

'Koncernen har ingatt ett antal pensionsavtal i enlighet med lokata regler

och avtal. Bland pensionsplanerna finns bade formansbestamda och avgifts-
bestamda planer. Vissa bolag | koncernen har specifika pensionsavtal for
ledningen. ¢ |

| Sverige finns bade avgiftsbestdmda planer 16r vilka pensionsersditning-
arna hanteras av forsakringsbolag, och férmdnshestdmda planer tor vilka
pensionsataganden tryggas i det svenska FPG/PRI systemet.

| Finland tryggas pensionskostnaden av lokala forsdkringsbolag och ett
frivilligt pensionsavtal som tacks av en tilldggsforsakring. | Finland tacks
pension | huvudsak av den lagstadgade pensionen (TEL system). Vissa indi-
viduella avtal kan inkiudera tidig pensionering eller funktionsnedsattning.
Andra lngsiktiga ersdttningar férekommer som t.ex. ersattningar for lang
tidnstgdringstid. -

De fvriga uthindska dotterbolagens planer dr strukturerade i enhgh&t
med lokala regler och lokal praxis.

Koncernens kostnad for avgiftshbestdmda pensionsplaner, exklusive sdr-
skild 16neskatt, uppgick till 10,8 (8,6) MEUR. Kassaflodet forknippat med
formansbhestamda planer fdrvantas uppga till 3,3 MEUR for ar 2022,

Férmansbestamda planer;

‘Den storsta planen, som svarar for 91 (30) procent av pensionsskulden i

balansrdkningen, dr den svenska planen som tryggas i FPG/PRI systemet,

‘Den genomsnittliga ioptiden for denna skuld ar ca 18 ar. Darutdver har dot-

terbolaget § Stﬂrbrltannlen en foriderad férmansbestamd pensions- och lvs-
fbrsakrmgsplan som ar stangd for nyteckningar efter 31 december 2009.
Denna plan har ett fortsatt underskatt och inbetaining sker till fonden enligt
plan. Ovriga mindre planer & bland annat en plan for ledande befattnings-
havare (nuvarande och tidigare) i Tyskland vilken dven den &r stangd for
nyteckningar, 5_§mt en plan for sjukvards- och lakemedelskostnader for vissa
anstallda och {bre detta anstallda i USA,

24

Pensioner och andra forpiiktelser efter avsiutad anstadlining,

netto efter beaktande av férvaltningstiligangar

MEUR 2022—03*31 2020- 12*-31
Pensionsférmaner, FPG/PRI planen - 683~ 75,7
sarskild loneskatt, FPG/PRI planen 62 8,8
Ovriga pensionsavsittningar | 57 79
f)vriéa fﬁrm&néf efter avsiutad anstalining H - 14 1,2
summa . BlE 936

T

Formansbestamda forpliktelser | balansrakningen
innefattar féljande poster:

Nuvéarde av ofonderade fGrpliktelser,

exkl sdrskild lBneskatt | S 48 824
Sarsktld iarseskatt FPG!PRI pianen | | | ‘rﬁi: HB,B
Nuvdrde av fcmderade torpliktelser | ii'lﬂ{_},:B_ 10,3
Verkltgt varde av féwaltmngsg!_[géngar - 1 —-9,7 19
Nettoskuld ) 81,6 93,6
Redovisat i resultatrakningen

Kostriader f6r tianstgéring innevarande o

period =28 2,5
Sarskild Ioneskatt, FPG/PRIplanen - <02 ~0,3
Ranta pa forpliktelse, fonderad C =02 -0,1
Ranta pa forpliktelse, ofonderad | _* : ,"ﬁ 94 -1,
Berdknad ranta pa fﬂrﬁ_ltningstﬂlgéngar -~ A 1 0,1
Belopp redwtsat i resultatet S '-4 0 -—33

Kostnader for tianstgdring under innevarande och tidigare perioder samt
itneskatt redovisas som pensionskostnader. Ranta redovisas som finansiella

poster,

OVAKD GROUP AB ARSREDOVISMIMNG 2021
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Redovisat i balansrakningen
FPG/PR] planen,
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2022-03-31 'FPG/PRI planen sarskild loneskatt Ovriga Totalt
Pensionsfarpliktelse vid arets ingang %7 - - 8,8 17,0 101,5
Kostnader for tjanstgoring innevarande period 26 0,2 0,2 3,0
Rantekostnad 1,0 -(,1 0,2 1,1
Utbetalda pensioner -3,4 — -(,8 | -4,2
Omvardering av pensionsforplikielse "' -~5,6 ~1,4 -0,5 | .-—.?,5‘
Omklassificering till upplupna kostnader el =),2 — —-1:,2
Valutakursdifferenser | —2:fim ) “__:__0,1,, 07 -1,4
Pensionsférpliktelse vid arets utgang ) - 63,§ - ‘. | 6,2 - _56,8 | o B%EH
Forvaltningstillgangarnas verkliga varde vid drets ingdng — — 7.9 | 7,9
Berdknad ranta pa forvaltningstillgdngar — — 0,] - "'{},1_ .
Tillskott fran arbetsgivaren — — 1,9 19
Utbetalda pensioner — — =05 -0,5
Virderingsvinster pd férvaltningstillgdngar — — - =0,2 -0,2
Valutakursdifferenser B ) - = 05 0,5
Fdrvaltningstillgangarnas uerlalga varde vid drets utgang s — 97 9,?
Forandringar i nettoskuld i balansrdakningen | e - o - a ) ;
Pensionsfarpliktelse netto vid arets ingang 7 . 88 91 93,6
Kostnader fér tjinstgoring innevarande period 26 ¢ o0z 0,2 3,0
Réintekostnad ' R C =01 0,1 1,0
Utbetalda pensioner - ,¥3,4 S -0,8 ..'*4*2.
Tillskott fran arbetsgivaren netto efter avdrag W -—- o R ;1,4 ‘”_.1_'{;‘_
Omvarderingsvinster/farluster | ..f".5,-5,;, ] _...‘_'1=4 : o -,{O_@ _';-7‘,_'3
Omklassificering tifl upplupna kostnader — " =1,2, S -1,2
Valutakursdifferenser . o -2.0 - “_ﬁH_‘_m__ﬁ__':-O,‘i 0,2 _:1,2
Pensionsforpliktelse netto vid arets utgang ) 68,3 6,2 A 81,6 F
FPG/PRI planen,
2020-12-31 FPG/PRI planen sarskild 16neskatt Ovriga Totalt
Pensionsforpliktelse vid arets ingang 74,7 8,9 17.0 100,6
Kastnader f6r tjsnstgéring innevarande period 2,4 0,3 - 0,1 2.8
Rdantekostnad 1.1 -0,1 0,2 1,2
Utbetalda pensioner ~2,7 — 0,6 -3,3
Cmvardering av pensionsforpliktelse ~-2,6 ~0,6 1,0 -2,2
Va!utakuysdifferenser 2,8 0,3 ~0,7 2.4
Pensionsfirpliktelse vid drets utgang 75,7 8,8 17,0 101,5
Farvaltningstillgangarnas verkliga varde vid arets ingdng — — 8,0 8,0
Bardknad rdnta pa férvaitningstillgangar — — 0,1 0,1
Tillskott fran arbetsgivaren — peer 0,2 0,2
Utbetalda pensioner —_ — -0,2 -0,2
Varderingsvinster pa forvaitningstillgdngar e — 0,3 0,3
Valutakursdifferenser —_ — ~0,5 ~0.5
Forvaltningstitlgangarnas verkliga varde vid arets utgang — — 7.9 1,9
Fordndringar i nettoskuld i balansrdkningen
Pensionsférpliktelse netto vid drets ingang 74,7 8,9 9,0 92,6
Kostnader fdr tjdnstgdéring innevarande period 2.4 0,3 0,1 2,8
Réntekostnad 1,1 -0,1 0,1 1,1
Utbetalda pensioner -2,7 — ~0,6 -3,3
Tillskott fran arbetsgivaren netto efter avdrag — — 0,0 0,0
Omvarderingsvinster/ioriuster -2,6 -0,6 0,7 ~2,5
Valutakursdifferenser 2,8 0,3 ~0,2 2,9
Pensionsforpliktelse netto vid arets utgang 75,7 8,8 9,1 93,6
OVAKO GROUP AB ARSREDOVISMING 2020 2:
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Visentliga antaganden som ligger till grund tor de aktuariella berdkningarna i storre planerna framgar av tabellen nedan.

raan ra wrm pinsamwan b,

MEUR 2022-03-31
averige

Diskonteringsranta 2,60%
Framiida l6nedkning 3,70%
Gkning av inkomstbasbeloppet 3,70%
Inflation | 2,70%
Tyskland

Diskonteringsranta 1,10%
Framtida lBnebkning 2,50%
infiation 1,75%
Storbritannien

Diskonteringsranta 2,50%
Framtida [dnedkning 3,90%
Inflation 3,30%
USA :

Diskonteringsrénta 3,75%
Framtida kostnadsokning 5,00%

Ovriga fander
Skuld sdrskild Ioneskatt

Nettoskuld i halansréikninggn

Kanslighetsanalys

Effekten pd den svenska FPG/PRI skulden vid en férandring av vaseniliga
antaganden som ligger till grund f6r berdkningen framgadr av tabellen. Ana-
lysen baseras pa en forandring i ett antagande medan alla andra antagan-
den halls konstanta. | praktiken ar det osannolikt att detta intraffar och
farandringar i nagra av antagandena kan vara korrelerade. Vid berdkning av
kinsligheten anvinds samma metod som vid berdkning av pensionsskul-
den. Minustecken innebdr att skulden minskar.

MEUR , 2022-03-31 2020-12-31
Diskonteringsranta +0,5% ~6,5 ~7,7
Diskonteringsrinta -0,5% 7.4 - 87
onedkning +0,5% 3.6 2 4,6
.onedkning ~0,5% ~-3,3 - -4.8
nflation +0,5% 6,8 v A3
nflation ~0,5% -6,1 T
Livstangd +1 ar- 4,4 4,8
Livsidngd -1 &r, ~4,2 ~4,8

26

A e bt ot i B e S B R

1,10%
2,50%

2,50%

150%

0,75%
| 250%
| 1,75%

- 1,20%
2,20%
2,20%

2,27%
- 2,00%

Nettoskuld Nettoskuid

2020-12-31 MEUR 2022-03-31 MEUR 2020-12-31

Jday  rheaE eerliade o et
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68,3 75,7
PR
0,6 - 2,4
0,8 0,7
23 23
B2 e BE
81,6 93,6
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Ovriga avséttningar

,'IL'-.-\."EI_.,: T, _3‘11:‘:-',':_;-&" P
Moo v e T
ey LA
v 5'-: -y -.;ﬂ:ldb."'-,'! nl
Py ¥ (L LS ]
(o s .eﬂ;:‘ "-_‘ L4

ti', B e “_.-'- Ha,
W A
B R I A T

Miljcbetingade Ovriga
MEUR Omstrukturering avsattningar avsattningar Summa
Ingdende balans 2021-01-01 3% 22 - = 58
Avsattningar under aret s Q,QH - - — o 09
Effekt av rorelser i utlandsk valuta 0,0 .00 . = - 00
Utgaende balans 2022-03-31 A2 e =22
Varav langfristiga - L U S .- .
Varav kortiristiga - f,;' 00 — 1,2

Miljobetingade Ovriga
MEUR Omstrukturering avsattningar avsattningar Summa
Ingaende balans 2020-01-01 1,7 1,3 — 3,0
Avysdttningar under aret 4.0 1,7 e 5.7
Utnyttjade avsattningar under aret ~2,3 | ~-0,9 e ~3,2
Effekt av rérelser i utlindsk valuta 0,2 0,1 — 0,3
Utgaende balans 2020-12-31 - 3,6 o - 22 ) — 5,8
Varav langfristiga 01 1,0 | —_ 1,1
Varav kortfristiga 35 12 — 4,7

Miljobetingade avsattningar

Miljdbetingade avsdttningar avser att tacka kostnader relaterade till deponi
och avfall fran Ovakos stalverk i Sverige. Berdknade kostnader ar baserade
pa bista bedtmning med hjdlp av extern part utifran tillgénglig information
per balansdagen. Merparten av avsattningen forvdntas anvéndas inom 10
ar.

Omstruktureringsatgarder

Avsattning for omstrukturering redovisas ndr koncernen har faststalit en
utférlig och formell omstruktureringsplan och omstruktureringen har
antingen pabdrjats eller blivit offentligt tilkdnnagiven.

OVAKXQ GROUP AB ARSREDOVISMING 2021

Avsattning for utslapp
Det har under aret ej funnits behov av avsdttning for utslappsrelaterade
kostnader med beaktande av bolagets realiserade utsidpp och utsldpps-

ratter.
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- rens langsiktiga perspektiv pa investeringen i Ovako, och agarens finansiella

KONC ERNENS NOTER

Rintebarande skulder

Finansieringsavtal

Ovakos finansiering bestar dels av banklan med Gverenskommen 6ptid, dels
av revalverfaciliteter. Vid arsskiftet uppgick outnyttjade faciliteter till 113 (90)
MEUR, inklusive outnyttjad checkkredit pa 10 (10) MEUR. Huvuddelen av
bolagets finansiering utgors av kortfristiga faciliteter. Mot bakgrund av dga-
Leasingskulder
styrka, dr Ovakos styrelse och ledning trygg i att framtida finansieringsbehov Se upplysningar i not 25.
kommer tillgodoses. Inga sidkerheter har ldmnats av Ovako-koncernen fér de

nuvarande lanen och det finns inga finansietla kovenanter.

Av tabellerna nedan framgar de rdntebdrande skuldernas {Grfailotid, valu-
tafdrdelning for koncernens langfristiga rantebdrande skulder per balansda-
gen samt f6randringar av skulder hanforliga till finansieringsverksamheten

MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Rantebarande skulder I ) ) B B o
Banklan, langfristig del 20,0 >0,0
Banklan, kortfristig del B 2000 20,0
Bankian, revolverfacilititeter ' 19?2 220,0
SUI‘I‘IF;'IE réntebérande skulder ) o o m“wwigfz mmmmmmmmmm “uigo;ﬁw
Rﬁntebﬁrande: skulder per 2022-03-31 {orfaller enligt foljande:
| | 2022-04-01 2023-04-01 2024-04-01

MEUR g -2023-03-31 -2024-03-31 2025-03-31 Summa
Bankldn - -~ a0 T ¢ et 2372
summa N | R T ST
I!ini;eltrimrvut:h:E skulder per 2020-12-31 forfalier enligt foljande:

MEUR k 2021 2022-2023 2024 Summa
Banklan . T e00 0 40,0 00 2900
summa . - 00 400 100 290
Valutafordelning for koncernens réantebérande skulder per balansdagen var foljande:

MEUR ' | 2022-03-31 2020-12-31
R T 200
usD "y T —
summa - S 2312 290,0
Forandring av skulder hinférliga till finansieringsverksamheten under 2021:

MEUR | . 2021-01-01  Kassa Resultatrakning Hurigt 2022-03-31
Banklan I Wig—(_},ﬁ S &w T T o s memm Hﬁ;
suema 2900 58 - )
Fordandring av skulder hinférliga till finansieringsverksamheten under 2020:

MEUR 2020-01-01 Kassa Resultatrakning | Bvrigt 2020-12-31
R 7 R R S - 1)
wmma . amp ™0 =TT T
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Ovriga kortfristiga skulder

KONCERNENS NOTER

MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Upplupna personalkostnader, sociala avgifter och pensionskostnader 509 41,6
Momsskulder | o 38 1,6
Upplupna kostnader, reklamationer B 62 07
Ovriga skulder samt upplupna kostnader och forutbetalda intidkter ) ) 327 12,0
Summa 87,5 55,9

Finansiell riskhantering

‘Koncernen utsdtts {6r finansiella risker sésom marknadsrisk, likviditets- och
refinansieringsrisk samt kredit- och motpartsrisk. Hanteringen av de finan-
siella riskerna styrs av koncernens finanspolicy som antagits av styrelsen.
Syftet med finanspolicyn ar att faststalla Overgripande finansiella mal,
ansvarsfordelning och limiter avseende finansiella risker. Syftet ar dven att,
inom ramverket f6r koncernens och dess affarsenheters strategiska och
operativa finansiella riskhantering, beskriva vilka atgarder som kan tas for
att minska dessa finansielia risker.

Det huvudsakliga syftet med koncernens finansiella riskhantering ar att
minska de negativa effekterna av finansiella risker pa koncernens resultat,
kassafléde och eget kapital, samt att sakerstadila en tillrdcklig likviditetsniva.

Koncernen skall inte genomféra sdkringstransaktioner eller finansiella
transaktioner som inte ar relaterade till den operativa verksamheten eller
som pd annat sdtt kan anses som oldmplig hantering av koncernens finan-
siella exponering. Inga finansiella transaktioner far utforas i ett rent speku-
lativt syfle. |

Huvuddelen av koncernens finansiella transaktioner samt den finansiella
riskhanteringen hanteras centralt genom kancernens finansfunktion.

Marknadsrisk

Marknadsrisken dr risken for att forandringar pa marknaden géllande valu-
takurser och réntenivaer eller andra priser paverkar koncernens intakter
och/eller finansiella stélining.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken for att fordndringar i valutakurserna paverkar
bolagets resultat, eget kapital samt konkurrenssituation. Valutarisken delas
in i omrdkningsexponering och transaktionsexponering.

En typ av omrdkningsexponering uppstar vid omrdkning av dotter-
bolagens balans- och resultatrakningar till koncernens rapporteringsvaluta.
£n forstarkning respeklive forsvagning av den svenska kronan respektive
USD i forhallande till EUR med 10 procent skulle leda till en 6kning respek-
tive minskning av vdrdet pa nettotillgangar i dotterféretag som har SEK resp
USD som funktionell valuta med 38,6 (34,6) respektive 0,3 (0,3 ) MEUR.

En annan typ av omrdkningsexponering uppstar vid omrakning av mone-
tdra tillgangar och skulder i andra valutor an EUR, Eftersom koncernens
upplaning sker i EUR &r denna typ av omrakningsexponering begransad till
kortfristiga rorelsefordringar och -skulder i framf6ralit svenska kronor (SEK)
samt avsattningar for pension dér pensionsskulder i SEK uppgar till 74,5
(84,5 ) MEUR vid drets siut.

Transaktionsexponering uppstar vid vaiutakurstérandringar i nettokassa-
floden fran affarstransaktioner i andra valutor dn den funktionella valutan.
Dessa férandringar pdverkar resuitat- och balansrakningen I6pande under
aret. Ovako ar exponerat for valutarisker eftersom koncernens valuta &r
EUR, medan en del av intdkierna och en stor del av kostnaderna 3r i andra
valutor, Den stdrsta valutarisken &r kopplad till SEK vilket framst beror pa att
en stor del av Ovakos produktionskostnader dr i SEK. En forstéarkning av den
svenska kronan i forhallande till EUR med 10 procent bedéms péaverka kon-
cernens rorelseresuitat negativt med ca 22 (18) MEUR pa arsbasis, baserat
pa 2021 (2020) ars omsattning och utan hdnsyn tagen till valutasakringar.

For storre ravaror, sasom jarnskrot och legeringar, ar de underliggande
inkbpspriserna faststdllda enligt globala eller europeiska marknader och den
funktionella inkdpsvalutan utgdrs darfor av USD eller EUR, dven om fakture-
ring av det faktiska inkSpet kan ske i SEK.

. Storre delen av Ovaka-koncernens férsdljning ar i EUR och uppdelat pa
respektive valuta var forsaljningen under 2021 (2020) ungefar enligt f6l-
jande: 69 (67) procent EUR, 21 (22) procent SEK och &vriga valutor 10 (11)
procent (huvudsakligen GBP och USD).

Ledningen kan fran tid till annan besluta om att sdkra kontrakterad netto-
exponering fran {6rsalining och inkdp i andra valutor an den funktionella valu-
tan for att sdkra marginalerna. Koncernens finanspolicy anger riktlinjer for hur
mycket som ska respektive far sdkras samt ldngden pa sskringshorisonten.
Gallande maximal sakringshorisont dr f6r ndrvarande 24 (24) manader.

Av den férvantade nettaexponeringen i SEK for 2022 (2021) 8r ca 56 (48)
procent valutasdkrat till en genomsnittskurs av ca 10,35 (10,82) till ett sam-
manlagt nominelit varde av 118 (101) MEUR. Av den {&rvantade nettoexpo-
neringen 1 SEK 2023 (2022) ar ca 42 (17) procent valutasakrat till en genom-
snittskurs av ca 10,46 (10,55} till ett sammanlagt nominellt virde av 88 (36)
MEUR. Sdkringarna utgdrs av valutaterminer. Sakringarna definieras som
kassaflodessakringar och sakringsredovisning tildmpas. Ytterligare upplys-
ningar om derivat finns i not 13. -

Ranterisk

Ovakos finansiering bestar delvis av revolverfaciliteter med rorlig rdnta. Kon-

cernens resultat eller eget kapital kan paverkas av fluktuationer pa grund av

forandringar | marknadsranta pa finansiella skulder. |
En fordndring i rantesats med 1%-enhet skulle paverka koncernens ran-

tekostnader med 2,4 (2,9) MEUR om skulden var densamma som vid ars-

skiftet.
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Elprisrisk :

Kostnaden fér el uppgick til 81,6 (33,9) MEUR, vilken framst utgérs av det
rOrliga priset pa el samt ndtavagifter. For att begrdansa den volatilitet { elpri-
serna som orsakar fluktuationer | kassafléde och resultat kan sdkringsatgar-

Sdkring av framtida elkonsumtion genom elderivat¥, per 2022-03-31

der, dér delar av det rirliga priset pa el Gverfors till ett tast pris (eiderivat),
anvandas. Vid slutet av aret var den forvintade framtida elkonsumtionen”
sdkrad enligt féljande:

Nominelit vdrde Sakrat
Sakrad volym, Andel av av derlvat, inképsvarde,
Ar GWH fcrbrukmng, % Smttpns EUR _netto, MEUR MEUR
2022-04-01 - 2023-03-31 - _' 3410 05835 2624 - . 208 . 89
2023-04-01 - 2024-03-3} 329 st 730 o7
summa 21 5
Sakring av I‘rémtida elkonsumtion” genom elderivat, per 2020-12-31
ﬂ Nominellt virde Sakrat
Sdkrad volym, Andel av av derivat, inkdpsvarde,
Ar GWH fﬂrbruknlng, % Snittpris EUR netto, MEUR MEUF{
2021 | 372.0 40,3 28,16 - 3 10,5
12022 o - 262,8 30,5 23,80 06 6,3
Summa ’ ~{,6

1) Férvantad framtida forbrukning Sterspeglar t ex inte framtida liflvaxt, anpassning av produktionskapacitet eller mopigheter till framtida energibesparing.

Sakringsredovisning tilldmpas och elderivaten har definierats som kassaflé-
dessikringar. Det finns endast en ovisentlig ineffektivitet i dessa sakringar
vilket innebar att det nominella virdet av elderivaten enligt tabellen ovan
speglar ndr resultatrakningen kommer pdverkas av dessa. Yiteriigare upp-
lysningar finns‘i not 13 samt i tabellen dver kontraktuelit kassaflode nedan.

Kanslighetsanalys {or portitljen av elderivat: om priset pa el per 31
mars 2022 {31 december 2020) skulle forindrats med +10 procent respek-
tive -10 praceht skulle det ha paverkat Ovakos totalresuitat, fore skatt,
med 3,1 (1,6) MEUR respektive -3,1 (-1,6) MEUR pga omvdrgering av port-
foljen av elderivat,

Likviditets- uch refinansieringsrisk

Likviditets- uch refinansieringsrisk utgors av risken att koncernen inte har till-
gang tili mede! som behévs for att méta sina dtaganden. | Sanyo Speciat Steel
och Nippon Steel har koncernen en stark och langsiktig dgare bade industri-

ellt och finansiellt. Darmed har Ovakos mbjlighet att finansiera verksamheten

- till betydligt battre villkor an tidigare, dock med den nackdelen att huvudde-

len av finansieringen har en kort Iéptid, dven om avsikten &r att i6pande
fornya lanen. Koncernens finansiering tillgodoses genom bankian och check-
kredit, vitket beskrivs i not 21. Det finns inga finansiella kovenanter,

Koncernens tillgangliga likviditet uppgar till 167,0 (139,7) MEUR, besta-
ende av 112,8,0 (90,0) MEUR i outnyttjad revolverfacilitet och checkkredit
samt en kassa pa 54,2 (49,7) MEUR. Enligt koncernens finanspaiicy ska till-
ganglig likviditet vara minst 15 MEUR.

Likviditetsoverskott anvédnds i férsta hand till amortering av lan. Nér detta
inte ar mojligt placeras Overskattet inom intern godkand ram hos banker
som ingar som motpart | koncernens kreditavtal,

Skuldernas forfallostruktur for kommande ar presenteras i not 21. Tabel-
len nedan visar koniraktsenliga odiskonterade rantebetainingar och aterbe-
talningar av finansielia skulder.

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISHING 2021



2022102812681

forts. Not 23
Kontraktuellt kassaflode per 2022-03-31

KONCERNENS NOTER

2022-04-01- 2023-04-01- 2024-04-01- 2026-04-01-
MEUR Nominelit belopp Totalt ~ 2023-03-31 2024-03-31 2026-03-31 2029-03-31
Bankian 23722312 =272 =02 0 — =
Leasingskulder 485 57 51 .39 . -48 19
leverantorsskulder ~ -1645  -1645 68,
vakatsderivat T e e e R e s e
- Utllode o -2088 2050 w5 -8s - — e —
- Inflode . .. 2055 2062 . wws 86 = =
Elderivat 25 215 208 07 e e
Summa .. . -3%a7 359 =221 -48 19
Kontraktuelit kassafldde per 2020-12-31
MEUR Nominelit belopp Totalt 2021 2022 2023-2024 2025-2026
BanklAn . ~290,0 290,5 -240,2 -202 -301 =
Leasingskulder 15,4 16,1 _5,6 -4,0 -4,5 220
Leverantorsskulder -87,2 -87,2 -87,2 — — —
Valutaderivat
~ Utflode S[EES 00 =13965 1005  -360 [ -
- Inflade | 136,5 145,9 108,1 378 - e
Elderivat | -0,6 . -0,6 <4, | 0,6 | B ;-—:4 —
Summa -~386,8 ~328,4 -21,8 ~34.6 -2,0

Kredit- och motpartsrisk

Kreditrisk definieras som risken for att en motpart inte uppfyller sina betal-
ningsataganden. Koncernen utsdtts for kredit- och motpartsrisk hos finan-
siella motparter i samband med att pengar deponeras, positiv kassabehall-
ning bevaras hos banker och ndr finansiella derivat forvdrvas. | syfte att
minimera dessa risker ingds avtal endast med finansiellt stabila motparter.
Utdver detta finns kreditrisker {Grknippade med kundfordringar. Koncernens
maximala kreditrisk utgérs darmed av kundfordringar, likvida medel, derivat-
fordringar samt 6vriga langfristiga och kortfristiga fordringar som uppgar tili
239 (133) MEUR, vilket framgar i not 13. Det ar endast kundfordringar som
ar kreditfbrsdkrade. Forutom vad som anges i aldersfordelningen nedan har
dessa fordringar ej forfallit till betalning per balansdagen, och nigot ned-
skrivningsbehov har inte bedomts {Greligga.

Exponeringen for kreditrisker i kundfordringar hanteras i enlighet med
principerna i "Credit Management Rules and Guidelines” vilka faststéilts av
VD, Enligt dessa hanteras keeditrisk | kundfordringar i férsta hand med hjalp
av kreditriskforsdkringar, men dven bankgarantier, férskott samt remburser
anvands fér att reducera kreditrisken. For varie kund upprattas en kredit-
gréns som faststalits av bolagets f6rsakringsbholag eller bolagets interna kre-
ditkontroll. Den oférsakrade delen av utestdende fordringar ska inte Gver-
stiga 2 procent av beddmd drsomsattning och per drsskiftet uppgick den

andelen till 1,2 (1,0) procent. Per arsskiftet var 90 (90) procent av Ovakos
utestaende kundfordringar kreditférsakrade. Av koncernens omsédttning
star de fem stdrsta kunderna (koncerner inkl dotterforetag) for 25 (30) pro-
cent. Av koncernens kundfordringar star de fem stérsta kunderna (koncer-
ner inkl dotterf{oretag) for 17 (21) procent,

Per 31 december var aldersférdelning pa
kundfordringar foljande

MEUR 2022-03-31  2020-12-31

5 ol A, S P ek PG w0y 5 A ity el 0 Sl Mg e b el B gl Ly S

B R STl I LT ETTE L PR TR ]

Kundfordringar, dldersférdelning

Ej forfalina kundfordringar m 145;8 | 60,1
Kundfordringar 1 - 30 dagar {orfallen o 13,3 “ | 3,2
Kundfordringar 31 — 60 dagar f6rfallen N _’ e ﬂ;g | 0,7
Kundfordringar mer an 60 dagar {Griallen __ 0,5 'f 1,6
Total . 181,8 70,6

Reserv for befarade kundforiuster uppgar till 1,6 (0,8) MEUR. Inga visentliga
kreditforluster eller avsdttningar till befarade kreditforiuster har forekommit
under 2021 (2020).

Justeringar till kassaflode fran den lopande verksamheten

MEUR 2021 (15man) 2020
Transaktioner som inte direkt paverkar kassaflédet: o

Ej betalda omstruktureringskostnader och avsattningar 32 7,4
Summa 3,2 7.4
OVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 202 31
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Forts. Not 25

Leasingskuld

MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Kortfristig del av leasingskuld 49 5,5
Langfristig del av leasingskuld | 185 - 98
Summa 15,4 15,4

Av tabellen nedan framgar en l6ptidsanalys av nér leasingskulden forfaller
till betalning, odiskonterade belopp

Loptidsanalys

MEUR 2021 2020
Inom ett &r 51 57
Ar tva 39 4,0
Ar tre | 28 2,7
Ar fyra | C 2g 1,7
Ar fem o 1,3 1,0
Arsexochsenare B T
Summa . Mjﬁji 16,1

| resultatrdkningen redovisas f6ljande belopp relaterade till leasing

 Kostnadsupplysningar
MEUR 2021 (15man) 2020
Avskrivningar av nyttjanderattsstillgangar - ~8,0 ~-6,3
Rantekostnad leasingskuld =03 . ~(,2
Kostnader for korttidsleasingavtal =11 -1,0

Kostnader {6r leasingavtal {6r leasingtill-
gangar av lagt virde - - ~06 -0,4
Variabla hyresbetalningar som inte &r inklfu- |

derade i i leasingskulden 0,0 -0,1

- e ke

Totalt ) :;D.O " -8,0

Kassaflodesupplysningar

MEUR 2021 (15many)

sl g il - ) S ol gk
¥ ——— e P i

Wkl B bl

Totala kassaflodet for leasingavtal H 9,9" 7.8

OVAKO GROUP AB ARSREDQVISMING 2021

2020

KONCERNENS NOTER

j\[sya[; ] Revisionsarvode

MEUR 2021 (15man) 2020
K.PMG: - A , y L= i 0oy i e e e frEr oy ey . Mar |

Revisionsuppdrag . .9 03
Skatteradgivning - -00 -0,0
Gvriga tianster | o . =02 -0,2
Oviga: b vt d

Revisionsuppdrag =01, -0,1
Summa e 2

Med revisionsuppdrag avses den lagstadgade revisionen av arsredovis-
ningen och bok{dringen samt styrelsens forvaltning, évriga arbetsuppgifter
som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller
annat bitrade som f{oranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomfdrandet av sadana ovriga arbetsuppyifter. Med revisionsverksamhet
utbver revisionsuppdraget avses sadan granskning av forvaltning eller eko-
nomisk information, som skall utféras enligt forfatining, bolagsordning,
stadgar eller avtal, vilken ska utmynna i en rapport, ett intyg eller nagon
annan handling, avsedd dven f6r andra dn uppdragsgivaren och som inte
innefattas av revisionsuppdraget. Skatteradgivning ar konsultation i skatte-
rattsliga fragestaliningar.

Ovriga tjanster ar rddgivning som inte gar att hanféra till nadgon av de
ovan namnda kategorierna.
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KONCERNENS NOTER

- Dotterforetag och transaktioner med narstaende

Qvako Group AB ags av Sanyo Spedial Steel Co. L1d, som i sin tur kontrolleras av Nippon Steel Corporation. Inga vasentliga transaktioner {érekommer med

Nippon Steel eller med féretag i vilka Nippon Steel har ett bestdmmande inflytande.

Koncernen bestar av foljande foretag:

Foretagets namn _Org. nummey

' memanl O plLHE Jull i aLFLE = T T TR I THOD o e s T r UL ALY T HLT

Aktier och andelar i dottarfnretag dgda av Ovaku Gmup AB;
Ovako Midco AB

ey s e g T | ey Ll W i o i i S TR Y T Y

Aktier och andelar i datterforetag ﬁgda av Ovako Midw AB:
Ovaka AB

Aktiﬂr och andelar | dotterforetag dgda av Ovako AB:

556813-5361

556813-5338

Gvakﬁ Bar AB - 55669(} 6102
Ouakﬂ Bﬂght Bar Holdmgﬂ AB 55669{] 6094
Ovako Sweden AB 556692-1317
Owako Steet Market:ng AB 5563#1 4522 |
Gvaku F:nlaﬁd Oy Ab 2347199 9
Ovaku Metals Oy Ab 0351634 4
Aktier och *andlelar | dotterforetag agda av Ovako Steel Marketing AB:

OVAKO{Shanghai} Special Steel Trading Co., Ltd. ' - 310000400640.28
Aktier och andelar | dotterforetag dgda av Ovako Finland Oy Ab:

Ovako Imatra Oy Ab 2067276-0
Aktier och andelar | dotterforetag dgda av Ovako Bar AB: |
Ovako Polska Sp.z0.0 {0,1%, 99,9% dgs av Ovako Sweden AB) 0000267420
Q00 Ovako 1077746317780
Aktier och andelar i dotterféretag dqgda av Ovako Imatra Oy Ab:

Ovako France SAS 392 564 019 RCS DIJON

Aktier och andelar i dotterféretag dgda av Ovako Bright Bar Holdings AB:
Ovako Cromax AB
Ovako Farsbacka AB

256055-1847
556057-2082

Aktier och andelar 1 dotterfﬁretag ﬁgda av Ovako Cmmax AB;
Ovako Hallstahammar AB

QOvako Mﬁlmella 5.D.A. 9112323{}3?0
Ovako Mora AB 556174-7857
' 316 055 094 RCS REN-
Ovako Redon S.A. NES
Ovaka Twente B.V. 6062 776
Aktier och andelar i dotterforetag dgda av Ovako Sweden AB:
Fastighets AB Syna ren 556057-7081
Ovako GmbH HRB12679
Ovako Lid _ 03879876
Ovako North America inc 22-1474037
AB Hillboms Byggnads-och transportfirma 556118-5454
0000267420

Ovako Poiska Sp.20.0 {(99,9%, 0,1% dgs av Ovako Bar AB)

34
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2022102812683

Ersdttning till styrelsen faststalls av bolagsstdmman och uppgick till 98 (96)
kEUR. Ersdttning utgar inte till styrelsemedlemmar som ar anstallda i koncer-
nen eller i dess moderftretag. Ersdttningen till styrelsen betalas frdn och
med 2021 fran Ovako Group AB (tidigare fran Ovako Midco AB). VD och
évriga i ledningen dr anstédllda i dotterbolag och far sin ersdttning darifran.

Villkor for ledande befattningshavare: Uppsdgningstiden fran befatt-
ningshavarens sida ska vara 6 manader. Vid uppsdgning fran bolagets sida

KONCERNENS NOTER

Ersattning till ledande befattningshavare

ska summan av uppsagningstid och den tid under vilken avgangsvederlag
utgar maximalt vara 24 manader, Avgangsvederlag ska minskas med eventu-
ell ersattning fran framtida arbetsgivare. Pensionsaldern ar 65 ar. Pensions-
fdrmaner ska vara avgiftsbaserade och kostnaden maximerad till 35 procent
av fast l1on. Det finns inga aktierelaterade ersattningar. Ersattning till VD och
koncerniedning framgar av tabellen nedan.

2021 (15 man) kEUR VD Kancernledmng (exkl VD) Summa
Fast erséttning T S ) R 2964 - 3805
Rorlig ersattning . S22 - 88 1380
Ovriga férmaner 39 . 161 L 200
Summa ersattningar ... . .42 3983 538
Pensionskostnader B B 269 ) 658 | 927
Summa inkl pensioner 1671 4641 6312
2020 KEUR VD Kuncernledmng (exkl VD) Summa
I?éﬂsi*_éTsﬂ.‘i?nlng “ B o ) | . ) 6@4 o 2 212 | WM?E?EH
Rorlig ersattning 139 289 | 428
Ovriga férmaner 18 106 124
Summa erssttningar 821 2 607 3428
Pensionskostnader 205 531 736
Summa inkl pensioner ) 1026 3 138 4165
2021 2020

Kcnsfbrdeinlngen | {Bretagstedningen, vid drets slut Antal kwnnnr Antal man Antal kvinnor Antal mdn
Styrelse och verkstallande direktor B = e 8
Ovriga Jedande befattnmgshavare |

Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

MEUR 2022 03-31 2020- 12—31

L B S L

Stdllda sﬁkerhetgr - o
Pantsatta tillgangar — e

Som framgar av Not 21 har koncernen inte lamnat nagra sékerheter for de
banklan som utgér koncernens finansiering.

Eventualforpliktelser 2022-03-31 2020- 12 31

et e L

PRI Pens:ionsgaranti 0, g 0, 8

OVAXO GROUP AB ARSREDOVISNING 2021

I 1 7

EETN Rattstvister

Koncernen dr inte involverad | nagra vdsentliga legala tvister. Som beskrivits
tidigare ar har skattemyndigheten i Finland {6rsdkt begransa avdragsrdtten
for rantekostnader pa lan fran Qvako Finland Oy Abs svenska moderbolag,
Ovako AB. Tvisten har under 2021 till sist avgjorts genom en dom i hogsta
forvaltningsdomstolen som gav Ovako ratt | alla avseenden.
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Mod-erbolagets resultatrakning

2021-01-01 |
kKEUR Not - 2022-03-31 2020
;;;‘aﬂ;;wmm A s BRIy A A Bt A A e e e i s A4 e iy e - - P o e o iy —wuww:ww re- ot s .

| Aﬂministratinnikostnader o I B :143__ ) 0
RORELSERESULTAT - ~142 0
Finansiella intﬁkier ﬁ 3 L 0 9
Finansiella kostnader ﬂ 4 € - B -}
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER _ -148 .
Koncernbidrag - o o 1_4_3 | e
RESULTAT FORE SKATT 0. 8
Skatt ) o 5 0. 0
ARETS RESULTAT 0 8
Moderbolagets rapport over totalresultat

2021-01-01
kEUR Not - 2022-03-31 2020
Arets resultat . R | #
erigt totalresultat ) ) _ o Mm_:mmwm:i WWWWWWWWWWWWWWWWWWWWWWWW -
Arets totairesuitat 0 8
36 OVAKG GROUP AR ARSREDOVISNIMNG 2021
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER 3
Pt 3
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2 Moderbolagets balansrakning
)
&
) KEUR @ ~ Not 2022-03-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anidggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterforetag B 6 __ ﬂ 343990 343 990
Summa anlaggningstillgangar * ﬂ o | | 343990 343990

[T e TR T S

Omsdttningstillgangar

Fordringar fran koncernfbretag 2082 2 052
Summa omsittningstillgangar e 2082 2 052
SUMMA TILLGANGAR 346072 346 042

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital ) o
Bundet eget kapital | - | o
Aktiekapital B 7 e 17 17
Summa bundet eget kapital | I ¥ 17
. g )

Overkursfond | 218914 278974
Balanserat resultat 4 | | | -, o 87051 67 043
Arets resultat - 0 8
Summa fritt eget kapital 346025 346 025
Summa eget kapital - 346042 346 042
Kortfristigaskuider
Ovriga kortfristiga skulder o 30 —
Summa kortfristiga skulder - .30 —
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 346072 346 042

| Information om moderbolagets eventualfdrpliktelser finns | not 8.

|

;

|

|

|

!

]

E
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets kassaflodesanalys

| 2021-01-01
KEUR . . Not - 2022-03-31

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelserasultat o e o
Forindringar i rorelsekapital | M

ekl pou g Lol e R m by e

+
AP T By o et T T R il R P kot gt '’ B S R LI o el P e i 2 g il et 3Ty ¥ v Nphli1 =L B i e Ll T e Tl ' Ll e =0y T e -0 22 TR [1H e i oot s iy i g ] g By
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Frip=Phem e b b B r = Epad

R I T TR W LR
" r = 4- =4 P - km
1

Kassaflode fré;n den lﬁpandﬁerksamheten 9

Fordndring | likvida medel A

Likvida medel vid drets borjan _ R

Kursdifferens i !=ik1}idé medel
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER &5

Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

{

2021 Bundet eget kapital: Fritt eget kapital;
KEUR Aktiekapital Overkursfond Balanserade vinstmedel Arets resultat  Summa eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2021 D L 1278974 ) 67 043 8 346042
Omforing av féregdende ars resultat o | hT | — N 3 -B =
Arets totalresultat = — K — 0 0.
Utgdende eget kapital 31 mars 2022 | 17 278974 - 67 051 0. 55”6042 |
2020 Bundet eget kapital: Fritt eget kapital:
KEUR Aktiekapital Overkursfond Balanserade vinstmedel Arets resultat  Summa eget kapita!
ingdende eget kapital 1 januari 2020 17 278 974 67 048 -5 346 034
Omforing av féregdende drs resultat N — [ -5 5 —
Arets totalresultat - o — 8 8
Utgaende eget kapital 31 december 2020 17 278 974 67 043 8 - 346 042
OVAKD GROUP AB ARSREDOVISNING 2021 39
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| Sammanfattning av viktiga
| redovisningsprinciper

Skillnaderna sori finns mellan de redovisningsprinciper som tillampas for
moderbolaget ach de fr koncernen dr hdnférliga till begransade mdjlighe-
ter att anvinda lERS pd moderbolaget med beaktande av Arsredovisningsta-
gen samt Tryggandeiagen och i viss man dven skatterelaterade omraden.
Moderbolaget tilldmpar RFR2 Redovisning fér juridiska personer.

Investeringar i dotterféretag
Aktier och andelar i dotterforetag redovisas enligt anskaffningsvérdemetoden.

Kancernbidragl
Moderbolaget redovisar erhallna ach ldmnade koncernbidrag som boksluts-
dispositioner i resultatridkningen enligt RFR 2.

Belcuppeﬁ f&r moderbolaget visas i tusentals euro (KEUR).

. Revisionsarvode

Mad&rbﬂlaﬁet har ingen kostnad 10r revision da detta har betalats av dot-
terbolaget Ovako AB.

40

s 1M Finansiella intdkter

kEUR 2021 {15manj} 2020
e T W
Valutakursvinster, netto E:- g
Summa 0 | 9

Finansiella kostnader

1k Gl i o\ L, S H e e e o

Valptaku rsfariust, netto

Summa

2021 (15man) 2020
e

_.5& e

q ; -6 =

Skatt pa arets resultat
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KEUR 2021 (15man) 2020
Aktuei il T
Uppskjuten skatt - —
Summa | . g
Resultat foreskatt “ 0 8
Skatt, 20,6 (21,4)% ) 0 g
Tidigare ej varderade underskottavdrag A «-—- 2
Redovisad skattekostnad R 0
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Nm? | Andelar i koncemféretag

MODERBOLAGETS NOTER

Rdst- och 2022-03-31 2020-12-31
Namn kapltalandel % Antal andelar Redovisat vdrde Redovisat varde
Ovako Midco AB 100 50 000 343 990 343 990
Namn Organisationsnummer ~ Sate

! o . bl

Ovako Midco AB

kEUR 2022-03-31 2020-12-31
Anskaffnmgsvarde o S S
Ingéer_ide balans | * o | 3&3 99_0__ __3113?90 |
Utgéeﬁde b;Ian; R h34“§m990 343 990

Eget kapital

Antalet aktier i Ovako Group AB &r 150 000.

Aktiekapitalet uppgadr till 16 642 EUR. Kvotvérdet per aktle ar 0,11 EUR.

Alla aktier dr fullt betalda.

Eventualforpliktelser

KEUR 2022-03-31 2020-12-31
lnga inga

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 202!

556813-5361

Stock hro!‘lrp

Styrelsen foreslar att till férfogande stdende vinstmedel dverférs i ny rdkning.

2022-03-31

oy e /i P LT Wb A

- 278974070
67051934

Overkursfond

Balanserat resultat, EUR

Arets resultat, EUR : ‘;' 48
Summa 346 025 956 _
41
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STYRELSENS UNDERSKRIFTER

Underskrift

Styreisen och verkstéllande direktéren forsdkrar att arsredovis-
ningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed i Sverige,
respektive koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de
internationella redovisningsstandarder som avses i Europa-
parlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19
juli 2002 om tilldmpning av internationella redovisningsstandarder,

Stockholm den

240
Kagghim tiya ﬁf; ;0\

I 2 J | i Styrelseordférande

Martin ivert
Styrelseledamot
AA K 18
Shigehiro Oi
Styrelsefedamot

\ L
4 Akira Sato )

Styrelseledamot

Sakari Tamminen
Styrelseledamot | /

Mathias Skogfalt
Arbetstagarrepresentant

£

® o .

och ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens stitl-
ning och resultat. Vidare forsdkras att férvaltningsberattelsen fér
moderbolaget respektive koncernen ger en rittvisande oversikt
over utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stdlining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osaker-
hetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncer-
nen star infér,

i ?T)"LLL(‘ 2022

\ aus Heblom

~ Verkstgllande Direktor.

Jan P
Styrelseledamot

ﬁﬁé’ia

0zo Takahashi
Styrelseledamot

Takashi Yatsunami

Sty/rﬂselg_damat
J /o lé_._:’"" '
Timo Viiperi

Arbetstagarrepresentant
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REVISIONSDEAleISE

Till bolagsstamman i Ovako Group AB, org. nr 556813-6379

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredowsmngen for Ovako Group AB for rdkenskapsaret 2021-01-01—2022-03-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rittvisande
bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 mars 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde fér rakenskapsaret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningsiagen och ger en i alla védsentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stdlining per den 31 mars 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode t6r rakenskapsaret
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och arsredovisningsiagen. Férvaitningsberétteisen dr
férenlig med arsredavisningens och koncernredovisningens o6vriga delar.

Vi tilistyrker d4rfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen ach balansrakningen {0r moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har ultfort revisionen enligt International Standards on Audatlng (ISA} och god revisionssed ; Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 8r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och d&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att  Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger ansvarar styrelsen och verkstiliande direktéren for beddmningen av
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad gélier bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. De
koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de antagits av EU. upplyser, nér s &r tillampligt, om férhallanden som kan paverka

Styreisen och verkstédllande direktéren ansvarar dven for den interna férmagan aft forisétta verksamheten och att anvinda antagandet om

kontroli som de bedBmer ar nﬁdv{:indig for att uppréatta en fortsatt drift. Antagandet om forisatt drift tillampas dock inte om
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra styreisen och verkstiilande direktéren avser att likvidera bolaget,
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentlighetereller  upphétra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ

misstag. till att g6ra nagot av detta.

- Revisorns ansvar

Véara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida — drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och

arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vidsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att IAmna en revisionsherittelse
som innehdaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hig grad av
sdkerhet, men ar ingen garanti f&r att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvdntas paverka de
ekonomiska beslut som anvédndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit omdéme
och har en professionelit skeptisk instailning under hela revisionen.
Dessutom:

—— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tilirdckliga och dndamalsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till félid av oegentligheter &r
hiégre 4n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroli.

~—- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgdrder som dr lAmpliga med héansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna Kontrollen.

— utvérderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

verkstéallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen och

- koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inh&mtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana hindelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivet om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi
revisionsberittelsen fasta uppmérksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
visentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otillrédckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet fér
revisionsberittelsen. Dock kan framtida handelser eller
frhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsétta verksamheten.

—— utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och

innehallet | arsredovisningen och koncernredovisningen,
dédribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaklionerna och hindelserna pa eft sétt som ger en

rattvisande bild.

— inhdmtar vi tilirdckliga och &dndamalsenliga revisionsbevis

avseende den finansiella informationen f&r enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uftalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar fér styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsén om bland annat revisionens planerade

omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
Informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribiand

- de eventuella betydande brister i den interna kontrollen sOm vi

identifierat.
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Rapport om andra Krav enligt Iagar och andra fﬁrfattningar

Uﬁalanden

Utbver var revusibn av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning fér Ovako Group AB for rakenskapsaret 2021-01-01—2022-03-31 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller

foriust.

Vitilistyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i fbrualtnmgsberatlelsen och beviljar styrelsens iedamdter och verkstillande

direktsren ansvarsfrihet for rékenskapséret
Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Svénge Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar, Vi ar
oberoende | fﬁrhéliande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de rewsmnsbews vi har inhamtat &r tlllrackhga och.dndamalsentiga som grund for vara uttalanden

Styrelsans ach verkstéllande direktdrens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for férsiaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller f6rlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart; omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
bedtma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse

Revisorns ansvar-

Vart mal betraffande revisionen av férvaitningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhamta revisionsbevis t6r att med
en rimlig grad av sdkerhel kunna bedtma om nagon styrelseledamot

eller verkstéllande direktéren i nagot visentligt avseende:

— foretagit nagon étgﬁrd eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan foranieda erséttntngsskyldlghet mot
holaget, eller

~-  pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagan
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betréffande revisionen av fdrslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detts, dr att
med rimlig grad av sakerhet beddma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig s#kerhet dr en hdg grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller férsummelser som kan f6ranieda

Stockholm den 12 juli 2022

KPMGAB . /4

;T arsbe :
* uktoriserad rey / sor

att bolagets oigani'satlon ar utformad sa att bokfdringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i

‘Bvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Verkstdltande direktbren ska skbta den 16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktiinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nédvandiga fér att bolagets bokforing ska fullgéras |
dJverensstimmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skoitas pa ett betryggande sétt.

erséittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagsiagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed it Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionelit skeptisk
instélining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
bedtémning med utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebdar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgéarder, omraden och
férhallanden som &r vdsentliga for verksamheten och dar avsteg och
dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder ach andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag fér vant uttalande om styrelsens
forstag till dispositioner betridffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forstaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Nyckeltal

Berakning och avstamning mot finansiella rapporter

NYCKELTAL

. Fran resultatrakningen, MEUR (om inget annat anges) 2021 {(i5man) 2020 2019 2018 2017
Intakter A 13109 706, 868,1 1016,4 921,3
Nettoresultat H§5,6q 18,0 -7.0 --(:'3,9 | —5.3
+ Skatt 17,4 - -4, ~0,3 5.6 -1.9
+ Finansiella intdkter och kostnader, netto ﬂ _ 30 ~1,2 2,6 41,6 62,9
EBIT | B 1060 -23,3 ~-4,7 54,1 55,7
+ Avskrivningar pa férvarvsovervirden och nedskrivningar 29 8,0 8,1 8,3 9,5
EBITA | o c_..m9 153 34 62,4 65,2
+ Avskrivningar | ... 486 368 361 293 31,3
EBITDA D 160,5 21,5 39,5 91,7 96,3
EBIT marginal % BIA*100 o ) Sj -3.;3 -0.5 53 | 6‘,{)
EBHTA marginal % C/A*100 85 -2,2 0,4 6,1 7,1
EBITDA marginal % Dia*to00 12,2 3,0 4,6 - 90 10,5
Justerat for omstruktureringskostnader, MEUR (om inget annat anges) 2021 (15man) 2020 2019 2018 2017
Nedskrivningar i samband med omstrukturering G1n — — = — 0,7
Omstruktureringskostnader HY = 3,9 2,5 0,2 3,3
EBIT f&re omstruktureringskostnader I=B+G+H - 106,0 - ~19,4 =2l 54,3 09,
EBITA fére omstruktureringskostnader I=C+H 11,9 11,4 5,9 62,6 68,5
EBITDA f8re nmstruktureringsi(bstnader K=D+H : 1§b,§ 25,5 420 91,9 99,6
Justerad EBIT marginal % A*100 . 81 27 -0,3 53 6,5
Justerad EBITA marginal % JIA*100 -85 -1,6 0,7 6,2 7,4
Justerad EBITDA marginal % KIA*100 - 12,2 3,6 4,8 9,0 10,8
Fran batansrdkningen, MEUR {(om inget annat anges) 2022-03-31  2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31 2017-12-31
Eget Kapital L 2391 146,5 150,3 132,7 ~111,9
Aktiedgarldn Mo — — — 213,9
Balansomslutning N 8767 725,0 709,1 775,3 741,7
Soliditet % ~ LIN*100 g 20 21 17 ~15
Justerad soliditet dar underordnat aktiedgaridn inkluderas b |
i eget kapital % (L+M)IN*100 - 27 20 21 17 14
1) Se definition pa sid 44
OVAKO GROUP AB ARSREDOVISMING 2021 43
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DEFINITIONER  _;

Definitioner

Forsaljningsvolym - Sald volym avseende produkter som tiliverkas ~ Antal anstéllda vid periodens slut (FTE) — Antalet anstéllda vid
av Ovako, inte tredjepartsprodukter periodens slut, omrdknat tili heltidsarbetande

Produktionsvolym ~ Producerad volym uttryckt som antal ton
SOM anvants som insatsvara

Finansiella nyckeltal som harleds fran de finansiella rapporterna

Rérelseresultat (EBIT) — Resultat fore finansiella intdkter och EBITA marginal — Resultat enligt ovan | procent av intdkter

kostnader och skatter . . t -
+ EBITDA marginal ~ Resultat enligt ovan i procent av intékter

EBITA - Resulitat tore finansiella intdkter och kostnader, skatter,

. e o Justerad roérelsemarginal - Resultat enligt ovan i procent av
avskrivningar pa forvarvsdvervarden och nedskrivningar

| intakter
EBITDA - Resultat fére finansiella intdkter och kostnader, skatter,

- : - Justerad EBITA marginal — Resultat enligt ovan | procent av
avskrivningar och nedskrivningar

intakter
Omstruktureringskostnader - Kostnader fér att genomftra

_ . _ ‘ Justerad EBITDA marginal — Resultat enligt ovan i procent av
Ovakos omstruktureringsprogram, vilka huvudsakligen bestar av 9 9 b

. intdkter
kostnader f6r uppsdagning av personal och avtal, kastnader | sam- |
band med flytt av anldggningar samt nedskrivning av tillgdngar Soliditet, procent - (Eget kapital / Balansomslutning) * 100
Justerat EBITDA ~ EBITDA exklusive omstruktureringskostnader Justerad soliditet, procent - ((Eget kapital + Aktiedgarién) /

| f : Balansomslutning) * 100
Justerat EBITA — EBITA exklusive omstruktureringskostnader 9

" ; . Berdkningar framgar av tabellen pa sid 43.
Justerat EBIT ~ EBIT exklusive amstruktureringskostnader och 3 : , P

nedskrivningar i samband med omstrukturering

Réorelsemarginal (EBIT marginal) - Resuitat enligt ovan |
procent av intdkter '

44 | =~ OVAKO GRCUP AB ARSREDOVISNIMG 2021




