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BLS Rail AB
- Org nr 556798-1708

Arsredovisning

for rakenskapsaret 2024

Styrelsen och verkstidllande direktoren avger f6ljande arsredovisning.

Innehall Sida
- fOrvaltningsberiittelse 2
- resultatrikning 4
- balansrdkning >
- noter 7

Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp 1 kronor. Uppgifter inom parentes avser
foregaende ar.

Undertecknad styrelseledamot i BLS Rail AB intygar, dels att denna kopia av
arsredovisningen éverrensstammer med originalet, dels att resultatrikningen och
balansrakningen faststilits pa arsstimma den 2025-06-30.

Arsstimman beslo6t att godkanna styrelsens férslag betriaffande den uppkomna férlusten.

Alingsas den 2025-06-30

homas Blider
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Forvaltningsberiittelse

Verksamheten
Allmdint om verksamheten

Bolaget, med site 1 Alingsas, bedriver uthyring av egenédgda och inhyrda lok. Verksamheten
bestar ocksa av inkOp och torsdljning av reservdelar till lok, person- och godstrafik pa svensk och
norsk jdrnvig samt konsultverksamhet inom jdrnvigsbranschen.

Bolaget innehar tillstand att bedriva person- och godstrafik pa svensk jarnvig samt godstrafik pa
norsk jarnvag till och med 2026-01-30.

Den norska inrikestrafiken har under rdkenskapsaret bedrivits 1 det norska dotterbolaget BLS Rail
AS med org nr 930 565 547.

Bolaget dgs t1ll 100% av BLI Holding AB med org nr 556951-2253.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Bolaget redovisar en kraftig forlust for rikenskapsaret. En kontrollbalansrédkning har upprittats per
2024-10-31, vilken visar att mer &n hilften av det registrerade aktiekapitalet dr forbrukat. Pé
kontrollstimma 1 som hélls 2025-02-18 beslutades att driva bolaget vidare och att ny

kontrollbalansrdkning skall uppréttas och forevisas pa kontrollstimma 2 mnom 8 ménader.
Aktiekapitalet dr per balansdagen fortfarande forbrukat.

Eorlusten beror till stor del pa en expansiv satsning pa intermodal trafik 1 Norge, dér
kundunderlaget inte tillstrmmat 1 den omfattning man prognostiserat. Satsningen har gjorts
tillsammans med bolagets heldgda dotterbolag BLS Rail AS med trafik pa strickorna Alnabru -
Bergen/Stavanger/Trondheim och innefattar dven terminaldrift p& avgangs- och
ankomststationerna. Den intermodala trafiken har producerats med bade inhyrda och egna fordon,
varpa lokresurser som tidigare varit uthyrda eller anvénts till andra jarnvégstransporter, allokerats
till den norska verksamheten.

Utdver ovanstaende finns dessutom en generell brist pa verkstadskapacitet for lok- och
vagnsunderhall 1 Sverige och Norge, vilket lett till ldnga véntetider och sémre tillgénglighet pa
bolagets fordonsresurser.

Till f6ljd av arets forluster har bolaget ocksa en anstringd likviditetssituation som dessutom
paverkats av en pagaende investering 1 ny signalutrustning (ETCS) 1 4 st lok.

Bolaget deltar 1 tva storre projekt avseende installation av det nya signalsdkerhetssystemet ETCS i
flera av bolagets lok. Projekten ar delfinansierade av EU och Banenor. Arbetet i projekten startades
upp under slutet av 2022 och berdknas fortga till 2026.

Arbete har under aret paborjats avseende dversyn av verksamheten, organisationen och
koncernstrukturen 1 ett framatriktat perspektiv, dér fokus varit att forbéttra Ilonsamheten i BLS Rail
AB och det norska dotterbolaget BLS Rail AS.
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Flerarsoversikt

Nettoomséttning
Rorelsemarginal %
Resultat efter finansiella poster

Balansomslutning
Soliditet %

Fordndringar i eget kapital

Belopp vid arets ingéng
Omioring av fg ars resultat
Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Resultatdisposition

3(16)

2024 2023 2022 2021 2020

85 862 035 82 202 238 52 228 205 33 620 153 27 181 692
neg neg neg 2 ]

-17774 663 -5689929 -414895 513 489 51 729
35294 410 57 672 130 56 496 311 22 343 867 24 084 312

neg 2 6 17 14
Aktie- Balanserat Arets
kapital resultat resultat Totalt

100000 3092290 -2202792 989 498
- =2202792 2202792 .
- - =17774 663 -17 774 663

100 000 889498 -17774 663 -16 785 165

Till arsstimmans forfogande star f6ljande ansamlade forlust:

Balanserat resultat
Arets resultat

Totalt

889 498
-17 774 663

-16 885 165

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att forlusten

behandlas enligt f6ljande:
Balanseras 1 ny rakning

Totalt

-16 885 165

-16 885 165

Vad betriffar resultat och stélining 1 6vrigt héinvisas till efterféljande resultat- och balansrikning

med tillhérande noter. C:V/




" BLS Rail AB

556798-1708

Resultatrikning Not

Rorelseintikter, lagerforindringar m.m.
Nettoomséttning

Aktiverat arbete f6r egen rdkning

Ovriga rorelseintikter 2

Summa rorelseintikter, lagerforindringar m.m.

Rorelsekostnader

Handelsvaror och underentreprendrer

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader 3
Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstiligangar

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster
Réntemtdkter och liknande resultatposter
Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar

och kortfristiga placeringar | 4
Riéntekostnader och liknande resultatposter d

Summa finansiella poster
Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner

Fordandringar av periodiseringsfonder
Fordndringar av 6veravskrivningar

Summa bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatter
Skatt pa arets resultat 6

Arets resultat

2024-01-01
-2024-12-31

85 862 035
125 623
5518 207

91 505 865

-54 1035 782
-36 469 226

-18 177 191

-162 980

-108 915179

-17 409 314

129 820

-103 275
-391 894

-365 349

-17 774 663

o | OO

-17 774 663

0

-17 774 663

¥
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2023-01-01
-2023-12-31

32 202 238
0
7767 084

89 969 322

-35 589 474
-44 451 890
-14 152 730

-1 291 573

-95 485 6677

-3 516 345

87 371

0
-260 955

-173 584

-5 689 929

3 200 000
287 137

3487 137

-2 202 792

0

-2 202 792
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Balansriakning
Tillgangar

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt
liknande réttigheter

Summa immateriella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer

Pagaende nyanldggningar och forskott avseende
materiella anldggningstillgangar

Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar 1 koncernfGretag
Fordringar hos koncernforetag
Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldggningstillgangar
Summa anlédggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulager m m

Handelsvaror och reservdelar
Forskott till leverantorer

Summa varulager

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Fordringar hos intresseforetag

Aktuell skattefordran
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Kassa och Bank

Summa kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Not

2024-12-31

0
0

2’77 100

2483 279

2760 379

0
1 867 549
2076759

3 944 308

6 704 687

4 128 789
0

4 128 789

9233 456
6 570 657
1 645 048
0

1 008 021
4557570

23 014752

1 446 182

1 446 182

28 589 723

35294 410

——7_"/
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2023-12-31

24 889

24 889

3 730 084

0

3730 084

103 275
1 867 549
1984 316

3 955 140

7710 113

3 995 373
32 040

4077413

6 337 743
11 062 678
7 050 000

338 152
2 557411

12 606 429

39 952 413

5932 191

> 932 191

49 962 017

)7 672 130
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Balansrikning Not 2024-12-31 2023-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 100 000 100 000
Summa bundet eget kapital 100 000 100 000
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 889 498 3092 290
Arets resultat -17 774 663 2202 792
Summa fritt eget kapital -16 885 165 889 498
Summa eget kapital -16 785 165 989 498
Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 4 895 807 3 498 488
Skulder till intresseforetag 15 790 639 1 908 661
Ovriga skulder 841 045 841 045
Summa langfristiga skulder 21 527 491 6 248 194
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 0 759 000
Leverantorsskulder 16 775 291 17 951 234
Skulder t1ll koncernforetag 4 021 436 3801175
Skulder till intressetoretag 3 149 362 4 099 680
Ovriga skulder 770 284 799 086
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 15 5 835711 23 024 263
Summa kortfristiga skulder 30 552 084 50 434 438
Summa eget kapital och skulder 35294 410 57 672 130
_——:6"/
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Noter

Not 1 Redovisnings- och viarderingsprinciper

Allmdnna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens
allmiinna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna dr oférdndrade mot foregaende ar.

Virderingsprinciper mm
Tillgangar, avsittninar och skulder har vérderats utifran anskafffningsviarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anldggningstillgangar
Immateriella tillgangar som forvérvats av foretaget dr redovisade till anskaffningsvidrde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Utgifter for internt genererad goodwill och

varumérken redovisas 1 resultatrdkningen som kostnad da de uppkommer.

Avskrivning sker linjdrt 6ver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad 1 resultatrdkningen.
Ar

Tratiktillstand 4

Materiella anldgeningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Bidrag 16r anskafining av materiella anldggningstillgangar reducerar tillgangens virde.

| anskafiningsvérdet ingar torutom inkGpspriset dven utgifter som ir direkt hdntorliga till férvirvet.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tiligangskriteriet rdknas in 1 tillgangens redovisade virde.
Utgifter for 16pande underhall och reparationer redovisas som kostnader ndr de uppkommer.

For vissa av de materiella anldggningstiligangarna har skillnaden 1 férbrukningen av betydande
komponenter beddémts vara visentlig. Dessa tillgangar har didrfor delats upp 1 komponenter vilka

skrivs av separat.

Nir en komponent 1 en anldggningstillgang byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den
gamla komponenten och den nya komponentens anskaffningsvirde aktiveras. Tillkommande
utgifter som avser tillgangar som inte delats upp 1 komponenter ldggs till anskaffninsvirdet om de
berdknas ge foretaget framtida ekonomiska fordelar, till den del tillgangens prestanda ¢kar i
forhallande till tillgangens virde vid anskaffningstidpunkten.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anlaggningstillgang redovisas
som Ovrig rorelseintékt respektive Ovrig rorelsekostnad.

<b—
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Avskrivningar
Materiella anldggningstillgangar skrivs av linjdrt enligt plan 6ver den berdknade nyttjandeperioden.
Foljande avskrivningsprocent har tillimpats, varvid hidnsyn tagits till innehavstiden f6r under aret
forvidrvade och avyttrade tillgangar.

Ar
Inventarier S
Lok och lokkomponenter 5-20

Inga laneutgifter har aktiverats.

Leasing

Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal. Leasingavgifterna enligt operationelia
leasingavtal, inklusive forh6jd forstagangshyra men exklusive utgifter for tjanster som forsdkring
och underhéll, redovisas som kostnad linjért 6ver leasingperioden.

Utlandsk valuta

Monetéra poster 1 utlindsk valuta rdknas om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster rdknas
inte om utan redovisas till kursen vid anskaffningstilifdllet. Transaktioner 1 utlindsk valuta
omriknings enligt tfransaktionsdagens avistakurs.

Varulager

I bolaget finns ett lager av reservdelar. Varulagret &dr upptaget till det ldgsta av anskattningsvérdet
och nettoférsédljningsvirdet pa balansdagen. Vid bedomning av inkurans tas hdnsyn till lagrets
alder och omséttningshastighet.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i1 enlighet med kapitel 11 1 BENAR 2012:1.
Anldggningstillgangen tas, vid anskaftning, upp till det belopp som motsvarar utgifterna for
tillgdngens forvérv. I anskatfningsvérdet inkluderas utgifter som ar direkt hdnforliga till {6rvérvet,
sdsom courtage.

Finansiella instrument som redovisas 1 balansrdkningen inkluderar kundfordringar och 6vriga
fordringar, leverantdrsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas 1 balansrikningen nér
bolaget blir part 1 instrumentets avtalsméssiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrdkningen néir den avtalsenliga rétten till kassaflodet fran
tillgangen upphort eller reglerats. Detsamma géller nér de risker och fordelar som ar forknippade
med innehavet i allt visentligt 6verforts till annan part och foretaget inte ldngre har kontroll 6ver
den finansiella tillgadngen. En finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen néar den avtalade
forpliktelsen fullgjorts eller upphor.

Kundfordringar och 6vriga fordringar redovisas som omséttningstillgangar med undantag f6r
poster med forfallodag mer &n tolv manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anldgeningstillgangar. Fordringar tas upp till det belopp som forvéntas bli inbetalt efter avdrag for
individuellt bedomda osdkra fordringar.

B
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Laneskulder och leverant6rsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnader 6ver lanets 16ptid med hjilp
av instrumentets eftektivrianta. Harigenom &verensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som skall aterbetalas.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrdkningen endast da legal kvittningsritt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller da en samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvidrde minskat med ackumulerade nedskrivningar.
I anskaffningsvérdet ingar férutom inkSpspriset dven utgifter som &dr direkt hanforliga till forvirvet.

Skatt

Skatt pa arets resultat 1 resultatrikningen bestar av aktuell skatt. Aktuell skatt 4r inkomstskatt for

innevarande rdkenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
riakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats. Aktuell skatt varderas till det sannolika
beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.

Uppskjuten skatteskuld redovisas tor alla skattepliktiga temporira skillnader. Uppskjuten
skattefordran redovisas 16r avdragsgilla temporéra skillnader och for mojligheten att 1 framtiden
anvénda skatteméssiga underskottsavdrag. Véarderingen baseras pa hur det redovisade virdet for
motsvarande tillgang eller skuld tOrvéintas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de

skatteskatser och skatteregler som &r beslutade fore balansdagen och har inte nuvirdesberiiknats.

Intdkter

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla f6r egen ridkning
redovisas som intidkt. Det innebir att foretaget redovisar intdkten till verkligt virde.

Hyresintdkter fran lok redovisas 1 den period som uthyrningen avser.

Tjansteintdkter fran uppdrag pa l6pande rikning redovisas som intékt 1 takt med att arbete utfors
och material levereras eller férbrukas.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte &r forknippat med krav pa framtida prestation redovisas som intékt
nér villkoren tor att 3 bidraget uppiylits. Ett offentligt bidrag som &r férenat med krav pa framtida
prestation redovisas som intékt nér prestationen utférs. Om bidraget har tagits emot innan villkoren
for att redovisa bidraget som intdkt har uppfyllts, redovisas det istdllet som en skuld.

Oftentliga bidrag erhallna {6r en materiell anldggningstillgang har reducerat tillgangens
anskaffningsvirde. ] |
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Ersdttmingar till anstdllda

Ersittningar till anstdllda avser alla typer av erséttningar som foretaget limnar till de anstéllda.
Foretagets erséttningar innefattar bl a l6ner, betald semester, betald franvaro och erséttningar efter
avslutad anstédllning (pensioner). Redovisning sker 1 takt med intjdnandet. Ersdttningar till anstéllda
efter avslutad anstélining avser avgiftsbestimda eller formansbestdmda pensionsplaner. Som
avgiftsbestimda planer klassificeras planer dér faststédlida avgifier betalas och det inte finns
forpliktelser, vare sig legala eller informella, att betala nagot ytterligare, utéver dessa avgifter.
Ovriga planer klassificeras som formansbestimda pensionsplaner. Foretaget har inga 6vriga
langfrisiga ersittningar till anstéllda.

Utgifter for avgiftsbestdmda pensionsplaner redovisas som en kostnad under den period de
anstillda utfor de tjdnster som ligger till grund for forpliktelsen.

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat / Nettoomséttningen
Balansomslutning:  Totala tillgangar
Soliditet: Eget kapital + obeskattade reserver (med avdrag for

uppskjuten skatt) / Balansomslutningen

Uppskattningar och bedomningar

Upprittandet av bokslut och tillimpning av redovisninsprinciper, baseras ofta pa ledningens
beddomningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da
bedomningen goérs. Uppskattningar och bedéomningar dr baserade pa historiska erfarenheter och ett
antal andra faktorer, som under radande omsténdigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa

anvinds for att bedoma de redovisade virdena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgér
tydligt fran andra kéllor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar. Uppskattningar och antaganden ses Gver regelbundet.

Inga visentliga kéllor till osdkerhet 1 uppskattningar och antaganden pa balansdagen bedéms kunna
innebéra en betydande risk for en vésentlig justering av redovisade virden for tillgangar och
skulder under nésta rdkenskapsar.

Upplysningar till resultatrikningen

Not 2 Ovriga rorelseintikter
2024-01-01 2023-01-01
-2024-12-31 -2023-12-31
Vinst vid f6rsdljning av maskiner och inventarier 1 633 107 1 281 068
Forsdkringsersattningar 0 -2 000 000
Erhallna statliga bidrag 3 033 667 7 028 904
Erhallna bidrag for personal 139 505 234 682
Kursvinst av rorelsekaraktir 711 928 476 368
Ovrigt 0 746 062
Summa 5518 207 7767 084

&

& m< h B




" BLS Rail AB

11(16)
356798-1708
Not 3 Medelantalet anstillda
2024-01-01 2023-01-01
-2024-12-31 -2023-12-31
Medelantalet anstéillda under rikenskapsaret har varit 21 17
Not 4 Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar och kortfristiga placeringar
2024-01-01 2023-01-01
-2024-12-31 -2023-12-31
Nedskrivning av andelar i dotterforetag 103 275 0
Not § Rintekostnader och liknande resultatposter
2024-01-01 2023-01-01
-2024-12-31 -2023-12-31
Réntekostnader, koncernforetag 137 319 98 329
Réntekostnader, intresseforetag 31 978 09 546
Réntekostnader, Gvriga 172 597 103 080
Summa 391 894 260 955
Not 6 Skatt pa arets resultat
2024-01-01 2023-01-01
-2024-12-31 -2023-12-31
Aktuell skatt 0 0
Skatt pa arets resultat 0 0
Redovisat resultat fore skatt -17 774 663 -2 202 792
Skatt berdknad enligt gédllande skattesats (20,6%) -3 661 581 -453 775
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 212 762 55 500
Skatteeftekt av €] skattepliktiga intdkter -2 427 -2 209
Skatteetfekt av 6kning av underskottsavdrag utan
motsvarande aktivering av uppskjuten skatt 3 451 246 400 484
Redovisad skattekostnad 0 0
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Upplysningar till balansrikningen

Not 7 Koncessioner, patent, licenser, varumairken samt liknande réittigheter

2024-12-31
Ingdende anskaftningsvirden 1131 604
- Forsdljningar/utrangeringar -1 131 604
Utgéende anskaffningsvirden 0
Ingdende avskrivningar -1 106 715
- Aterforda avskrivningar pé forsiljningar resp utrangeringar 1 131 604
- Arets avskrivningar -24 889
Utgaende avskrivningar 0
Redovisat virde 0
Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

2024-12-31
Ingdende anskafiningsvirden 5 062 398
- Forsdljningar/utrangeringar -4 712 691
- Omklassificeringar m m 0
Utgaende anskafiningsvirden 401 707
Ingaende avskrivningar -1332 314
- Aterforda avskrivningar pa forsiljningar resp utrangeringar 1 345 798
- Arets avskrivningar -138 091
Utgaende avskrivningar -124 607
Redovisat virde 277 100

12(16)

2023-12-31

1131 604
0

1131 604

-808 275
0
-298 440

-1 106 715

24 889

2023-12-31

7187410
1 226 227
-6 147 694
2 796 455

5 062 398

-2 767 942
2428 761
-993 133

-1 332314

3 730 084

= V¢ j/ A
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Not 9 Pagaende nyanliggningar och forskott avseende materiella anléiggningstillgdngar

2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskatiningsvirden 0 2 796 455
- Ink&p 19 746 085 0
- Erhallna bidrag under aret -679 869 0
- Omklassificering av tidigare forutbetalda bidrag -16 582 937 0
- Omklassificering till inventarier 0 -2 796 455
Redovisat virde 2483279 0

Anskaffningsvérdet har totalt minskats med offentliga bidrag fran CINEA - European Climate,
Infrastructure and Environment Executive Agency - med 20 161 260 kr (1 800 000 EUR) som
erholls 2022 samt bidrag fran Banenor pa 679 869 kr (701 120 NOK) under 2024.

Fr o m ar 2024 redovisas pagaende ETCS-installationer, for vilka bidrag erhallits, i
balansrdkningen som "pagaende nyanldggning och forskott avseende materiella
anldggningstillgdngar" med nedlagda kostnader och avdrag for erhallna bidrag. Ar 2023
redovisades nedlagda kostnader 1 resultatrdkningen under posten "Gvriga externa kostnader" med 3
578 323 kr och periodiserade erhallna bidrag under "6vriga rérelseintikter" med samma belopp 3
578 323 kr. Med hénvisning till Arsredovisningslagen 3 kap 5§ fjirde stycket, har jimfSrelsetalen
inte omréknats.

Not 10 Andelar 1 koncernforetag

2024-01-01 2023-01-01

-2024-12-31 -2023-12-31

Ingaende anskafiningsvérden 103 275 103 275
Utgaende anskaffningsvirden 103 275 103 275
Ingaende nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar -103 275 0
Utgaende nedskrivningar -103 275 0
Utgaende restvirde 0 103 275

Bokfort Bokfort

Kapital- RoOstritts- ‘Antal virde virde
Dotterforetag andel % andel%  andelar 24-12-31 23-12-31
BLS Rail AS, 930 565 547, Elverum 100 100 1 000 0 103 275
Summa 0 103 275

4
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Not 11 Fordringar hos koncernforetag

Ingaende anskaffningsvérden
Utgaende anskafiningsvirden

Redovisat virde

Not 12 Andra langfristiga fordringar

Ingaende anskaffningsvirden
- Omrikning till balansdagens kurs

Redovisat virde

Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter

Upplupna intdkter
Forutbetalda kostnader

Not 14 Langfristiga skulder

[angfristiga skulder som forfaller till betalning senare én fem
ar efter balansdagen

Ovriga skulder till kreditinstitut

Skulder till koncernforetag

Skulder till intresseforetag

Ovriga skulder

2024-12-31

1 867 549

1 867 549

1 867 549

2024-12-31

1984 316
92 443

2076 759

2024-12-31

2 813 958
1743 612

4 557 5770

2024-12-31

0
0
0
0
0
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2023-12-31

1 867 549

1 867 549

1 867 549

2023-12-31

1984316
0

1 984 316

2023-12-31

9577 687
3 028 742

12 606 429

2023-12-31

< | O O O O
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Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

Upplupna personalkostnader
Forutbetalda intékter
Forutbetalda intdkter EU-bidrag
Ovriga poster

Summa

Not 16 Stiallda sidkerheter

Foretagsinteckning stilld som pant for egna skulder
Tillgangar med dganderéttstérbehall

Summa
Not 17 Eventualforpliktelser
Eventualforpliktelser

2024-12-31

779 419
745 000

0
4 311 292

5 835711

2024-01-01
-2024-12-31

3 500 000
1 789 144

5 289 144

2024-12-31

20 161 260
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2023-12-31

725752
2 563 082

16 582 937
3152 492

23 024 263

2023-01-01
-2023-12-31

3 500 000
0

3500 000

2023-12-31

20 161 260

Eventualforpliktelsen avser torskottsbetalda bidrag f6r ETCS-installationer med 1 800 000 EUR

fran CINEA - European Climate, Infrastructure and Environment Executive Agency.

Not 18 Koncernuppgifter

Foretaget &r heldgt dotterforetag till BLI Holding AB, org nr 556951-2253 med séte i Alingsas. BLI
Holding AB uppréttar som moderforetag inte ndgon koncernredovisning med hinvisning till

reglerna om sma koncerner 1 7 kap. 3§ Arsredovisningslagen.

% —
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Not 19 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Med anledning av fGretagets negativa resultat 2024, pagar ett arbete med 6versyn av verksamheten,

organisationen och koncernstrukturen 1 ett framatriktat perspektiv. Styrelsens fokus &r att férbéttra
l6nsamheten 1 BLS Rail AB och det norska dotterbolaget BLLS Rail AS, framf6rallt genom en

dversyn av marknadssituationen och en effektivisering av produktionen. Malséttningen 4r att
aktiekapitalet skall kunna aterstillas. Styrelsen arbetar ocksa med forbéttringar av den anstréngda.
likviditetssituationen bl a genom minskad kapitalbindning 1 lager och snabbare fakturering. Vid
avgivande av denna arsredovisning dr detta ett arbete som fortl6pande pagar.

Alingss 2025-06-30

@DM &:’E(Q—/

omas Blidér

Jorn Lindberget
Styrelseordforande

/Y\O’g VS SCW\A,%M"L

Anders Brunberg
Verkstéllande direktor

Magnus Sandgren

Min revisionsberittels€ hax lamnats 2025-06-30.

)|
Marie Lind
Auktoriserad revisor
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Revisionsberiéttelse

Till bolagsstamman i BLS Rail AB
Org.nr 556798-1708

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden |
lag har utfort en revision av arsredovisningen for BLS Rail AB for ar 2024.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningsiagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av BLS Rail ABs finansiella stéllning per den 2024-12-31 och av dess finansiella resuitat fér aret enligt arsredovisningslagen.

Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststédller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt international Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder

beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till BLS Rail AB enligt god revisorssed i Sverige och har | dvrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift
Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fasta uppmarksamhet pa att det av savil forvaltningsberittelsen och balansrikningen

framgar att bolagets eget kapital ar forbrukat och att styrelsens beddomning av den fortsatta driften, som framgar av
forvaltningsberattelsen och not 19, visar pa betydande likviditetsproblem under kommande 12 manaders period. Dessa férhallanden
tillsammans med att det egna kapitalet &nnu inte ar aterstillt tyder pa att det finns vasentliga osdkerhetsfaktorer som kan leda till

betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direkt6ren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddomer ar nédvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nir sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsdtta verksamheten och att anvianda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphtira med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar
Mina mal ar att uppn3 en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra visentliga felaktigheter,

vare sig dessa beror pa ocegentligheter eller misstag, och att {amna en revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sakerhet
ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i

arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt omdome och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

- identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfér granskningsatgirder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och dndamalsenliga
for att utgora en grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet tili foljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller 3sidosattande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna

kontrollen.

BLS Rail AB, Org.nr 556798-1708
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- utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovishingen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsitta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen fista uppmarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otilirdckliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida hdndelser eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortséitta verksamheten.

- utvdrderar jag den overgripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utéver min revision av arsredovisningen har jag aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaitning for BLS Rail
AB for rakenskapsaret 2024 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar
oberoende i forhallande till BLS Rail AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och
risker staller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstallande direktdren ska skota den lépande
tdrvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar nodvéandiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Mitt mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhamta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av siakerhet kunna bedoma om nagon styreiseledamot eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, ir att
med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

BLS Rail AB, Org.nr 556798-1708
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander jag professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa min professionella bedomning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att jag fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och forhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dér avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderiag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Anmdarkningar

Bolaget har under rakenskapsaret inte i ratt tid och med ratt belopp vare sig redovisat eller betalt avdragen skatt, sociala avgifter samt
mervardesskatt. Styrelsen och verkstillande direktoren har darmed inte fullgjort sina skyldigheter enligt 8 kap. 4 § aktiebolagslagen.
Forsummelsen har inte medfort nagon skada for bolaget utover drojsmalsrantor.

\ h

Trollhattan den 30 juni 2025 *’

| UAQ‘& L]
Marie Lind \ /

Auktoriserad revisor e
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