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ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING
FOR BFSL INVESTMENT AB

Styrelsen och verkstéllande direktdren fér BESL Investment AB avger hdrmed arsredovisning och |
koncernredovisning for rdkenskapsaret 2024-01-01--2024-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning
Bolaget som bildades 2016 ar ett investmentbolag vars syfte ar att generera avkastning till fondens

iInvesterare. Investmentbolaget investerar via dotterbolag 1 holag inom B2B Software. Monterro Technology
Investment AB star under Finansinspektionens tillsyn och har investerat i fem poriféljbolag varav ett, Lumera AB,
finns kvar per balansdagen.

Lumera AB erbjuder ett langsiktigt hallbart affarssystem och digitala lésningar f6r alla aktérer i liv och
pensionsférsdkringsbranscnen.

Agarforhallanden

Antal
Namn | Antal aktier roster
Topeca Invest AB ’ 12 000 12 000
Herculaneum Holdings AB ‘ 5 650 5 650
Phinda Investment AB | | 5 650 5 650
Ovriga 27 684 27 684
Totalt 50 984 50 984

Assently: 77¢cca 62?04209bcf64c4353d 6988cc993ed000dea3bfd5doddfdcd2alb149fe000f47f8c2b023ab8cdel5a%2b33eceb16ed4ciBh735463a245bi85f2342fel1e
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Visentliga hdndelser under rdkenskapsaret

Foéretaget har under aret, indirekt genom dotterbolag, salt samtliga andelar i Next One Technology AB och
Hypergene AB samt ca 15 % av andelarna | Lumera AB.

Utveckling av verksamhet, stillning och resultat (koncernen)

(Tkr)

Resultat fran finansiella tillgangar

varderade till verkligt varde -439 257
Rorelseresultat 333 493
Resultat e. finansiella poster 338 774
Balansomslutning 705 391
Soliditet 100,0%
Avkastning pé eget kapital ¥ 36,8%
Avkastning pa totalt kapital @

() Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for

uppskjuten skatteskuld.
) Arets resultat / Genomsnittligt justerat Eget kapital

®) (Resultat efter finansiella poster + réntekostnader) / Genomsnittlig balansomslutning

2024

36,8%

Moderforetaget
(Tkr) 2024
Rérelseresuitat 339 4393
Resultat e. finansiella poster 339 774
Balansomsluining 705 391
Soliditet 100,0%

() justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for

uppskjuten skatteskuld.

2023

174 787
393 614
393 660

1143 154

100,0%
37,3%
37,3%

2023
393 614
393 660

1143 154

100,0%

2022

-30 585
289 443
289 437
969 493
100,0%

27.8%

- 27,8%

2022
289 443
289 437
969 493
100,0%

2021

536 698
536 545
536 545

1115 451

99,8%
222 .4%
222.4%

2021
536 545
536 545

1115 451

99,8%

Assently: 77ccab27c4209bcfc4c4353d6988cc993ed000deal3bf45d6d4fdecd2a0b149fe000f4f7f8c2b023a58cde85a52b33eceh16¢4cf65735463a245bf85f2342fe21e
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Férvantad framtida utveckling
Utvecklingen i Lumera &r i enlighet eller béattre &n férvantan varfor vi tror pa stark avkastning dven under 2025.

Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel

Balanserat resultat 365 557 081
Arets resultat * 339 773 989
705 331 070

Styrelsen foreslar att

| ny rdkning balanseras 705 331 070
705 331 070

Betrdffande moderféretagets och koncernens resuliat och stélining i évrigt hénvisés till efterféljande resultat-
och balansrakningar, rapport éver férandringar i eget kapital, kassaflédesanalyser samt noter.

Assently: 77ccab27cd4209bcicdc4353d6988¢cc993ed000dea3bi45d6d4fdcd2a0b149fe00014i718¢2p023ab8cdeB85a52h33eceb16c4citb735463a245bi8512342fe2le
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KONCERNENS RESULTATRAKNING Not  2024-01-01 2023-01-01
(Tkr) 2024-12-31 2023-12~31

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrédkningen 8 -439 257 174 787

Utdelning g 778 962 218 932

339 705 393 719

Rorelsens kostnader

Administrationskostnader 5,6 -212 -105
Rorelseresultat 339 493 393 614
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintédkter och liknande intakter 281 46
Resultat efter finansiella poster 339774 393 660

Skatt pa arets resultat 7 0 0
ARETS RESULTAT OCH TOTALRESULTAT 339774 393 660

| koncernen aterfinns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat
dverensstammer med arets resultat. Arets resultat och summa totalresultat ar i sin helhet hanforligt

till moderbolagets aktiedgare.

Assently: 77cca627c¢4209hbcfcdcd353d6988cc893ed000dea3bf45d6d4fdcd2alb148fe000f4f7{18c2b023a58cde85a52h33eceb16c4cifb735463a245bf8572342fe21e



6 (22)

BFSL Investment AB
559052-5076

KONCERNENS BALANSRAKNING
(Tkr) Not 2024-12-31 2023-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt

varde via resultatrékningen 8 704 734 1142 857
704 734 1 142 857
Summa anldaggningstillgangar 704 734 1142 857

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar Q0 0
90 0

Kassa och bank | 567 297
Summa omséttningstiligangar 657 297
SUMMA TILLGANGAR 705 391 1143 154

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital |
Aktiekapital 10 91 50
Annat eget kapital inklusive arets resultat 705 331 1143 095
Summa eget kapital — 705 382 1143 145

Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 11 9 | 9
9 9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 705 391 1143 154

Assently: 77cca 62?04269bcfc4c4353dGQBBGGQQSEdUUUd eadbfd5d6d4fdcd2albi149fe000f4f7f8c2b023ab8cde85ab2b33eceb16¢4ciG5735463a245bi85f2342fe21e
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(Tkr)

Ingaende balans per 1 januari 2023

Arets restultat
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat
Transaktioner med &gare:
Utdelning
Aktiedgartillskott
Aterbetalning aktiedgartillskott
Summa transaktioner med aktiedgare:
Utgaende balans per 31 december 2023

Ingaende balans per 1 januari 2024
Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med dgare:
Nyemission
Utdelning
Aktiedgartillskott

Aterbetalning aktiedgartillskott
Summa transaktioner med aktiedagare
Utgaende balans per 31 december 2024

Eget kapital hanfdrligt till moderforetagets aktiedgare

Ovrigt Annat eget kapital

tillskjutet inklusive arets Summa eget
Aktiekapital kapital resultat kapital
50 0 969 434 969 484
| 393 660 393 660

0 0

50 0 1 363 094 1 363 144
-217 773 217 773

0 0

-2 227 -2 227

0 0 -220 000 -220 000
50 0 1143 095 1143 144

Eget kapital hanférligt till moderforetagets aktiedgare

Ovrigt Annat eget kapital

7 (22)

tillskjutet inklusive arets Summa eget
Aktiekapital kapital ~ resultat kapital
50 | 0 1143095 1143144
339 774 339 774

0 0

50 0 1 482 869 1482 919
1 1

-777 538 ~777 538

0 0

0 0

0 0 ~777 537 ~777 537
50 0 705 331 705 382

Assently: 77ccab27¢4209bcfc4c4353d6988cc993ed000deal3bf45d6d4fdcd2a0b149fe000f4f7f8¢2b023ab8cde85a52b33eceb16c4ci65735463a245hf85f2342fe21e
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KONCERNENS _
KASSAFLODESANALYS 2024-01-01  2023-01-01
(Tkr) Not 2024-12-31  2023-12-31

Den lopande verksamheten -

Rérelseresultat 339 493 393 614
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet:

Resultat fran tillgangar som véarderas till verkligt varde

Gver resultatrakningen 439257 174787
Erhallen réanta 282 47
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av |

rorelsekapital , 779 032 218 874
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av évriga kor__"tfristiga fordringar -91 0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 778 941 218 874
Investeringsverksamheten

Investering i portféljbolag . . -1 134 0
Aterbetalning av aktiedgartillskott 0 1 226
Kassaflode fran investeringsverksamheten | -1 134 1226

Finansieringsverksamheten

Nyemission 1 0
Utdelning -777 538 217 773
Aterbetalt aktiegdgartillskott 0 -2 227
Kassaflode fran finansieringsverksamheten ~777 537 ~220 000
Arets kassafléde 270 100
Likvida medel vid arets borjan 297 197
Likvida medel vid arets slut 567 297

Assently: 77¢cca627c¢4209bcfcdc4353d6988cc993ed000dea3dbi45d6d4fded2a0b149fe000f417f8c2b023a58cde85a52b33eceh16c4cf65735463a245bi85f2342fe21e
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MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING Not  2024-01-01 2023-01-01
(TKkr) 2024-12-31 2023-12-31
. Rorelsens intakter
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen 8 -438 257 174 787
Utdelning 2 778 962 218 832
339 705 393 719
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader 56 -212 -105
Rorelseresultat | 339 493 393 614
Ref.ultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande intékter | 281 46
Resultat efter finansiella poster 339 774 393 660
Resultat fore skatt 339 774 393 660
Skatt pa arets resultat £ 0 0
ARETS RESULTAT 339 774 393 660

Assently: 77ccab27¢4209bcfcdc4353d6988cc993ed000dea3bf45d6d4fdcd2a0b149fe000f4f7{8c2h023ab8cde85ab2b33eceb16c4ci65735463a245bf85f2342fe21e
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MODERFORETAGETS

BALANSRAKNING | Not  2024-12-31 2023-12-31
(Tkr) |

TILLGANGAR

Anlaggningstiligangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrdkningen 8 704 734 1142 857

Summa anlaggningstillgangar | ' 704 734 1142 857

Omsﬁttningstillgéngar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 90 0
| ' 90 0
Kassa och bank | 567 297
Summa omséattningstillgangar 657 297
SUMMA TILLGANGAR 705 391 1143 154
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundeft eget kapital *
Aktiekapital 10 51 50
51 50
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 365 557 749 433
Arets resultat 339 774 393 660
705 331 1143 093
Summa eget kapital 705 382 1143 143
Kortfristiga skulder +
Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter 11 9 9
g 9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 705 391 1143 152

Assently: 77ccat27c4209bcfcdcd4353d6988cc893edl00dea3bfdbded4idcd2alb149{e000f417i8c20023a58cdel85ab2b33eceb16c4cibb735463a245bi8512342fe21e
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(Tk)

Ingaende balans per 1 januari 2023
Disposition av féregaende ars resultat
Arets resultat och tillika totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med dqgare:

Aterbetalda aktieagartillskott

Utdelning

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans per 31 december 2023

Ingaende balans per 1 januari 2024
Disposition av féregaende ars resultat
Arets resuitat

Summa vardeférandringar
Transaktioner med &gare:

Nyemission

Utdelning, Aterbetalning tillskott

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende balans per 31 december 2024

Bundet eget
kapifal

Frift eget kapital

Balanserad vinst

Summa eget

Aktiekapital eller forlust  Arets resultat kapital
50 679 997 289 437 969 484
289 437 289 437 0
393 660 393 660
50 969 434 393 660 1 363 144
-2 227 2 227
-217 773 -217 773
-0 ~220 000 0 -220 000
50 749 434 393 660 1143 144
Bundet eget
kapital Fritt eget kapital

Balanserad vinst

sSumina eget

Aktiekapital eller forlust  Arets resultat kapital
50 749 434 393 660 1143 144

393 660 ~-393 660 0

339 774 339 774

50 1143 094 339 774 1482 918

1 1

~{77 538 -/77 538

0 -{17 537 0 777 537

50 365 557 339 774 705 382

Erhalina villkorade aktiedgartillskott uppgar till 0 tkr (0 kr).

Assently: 77ccab27c4209hcfcdc4353d6988c¢993ad000dea3bf45d6d4fded2a0b149fe000f4f7{8c2b023a58cde85a52b33eceb16¢c4¢ci65735463a245hf8512342fe21e
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MODERFQRETAGETS |
KASSAFLODESANALYS 2024-01-01  2023-01-01

(Tkr) Not 2024-12-31  2023-12-31

Den [6pande verksamheten .
Rdrelseresultat 339 493 393 614
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet:

Resultat fran tillgangar som vérderas till verkligt varde
Over resultatrékningen 439 257 ~174 787

Erlagd ranta 282 47

Kassaflode fran den 16pande verksamheten fare |
forandringar av rorelsekapital 779 032 218 874

Kassafldde fran férandringar i rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av évriga kortfristiga fordringar -1 0
Kassafldde fran den l6pande verksamheten 778 941 218 874
Investeringsverksamheten

Investering i portféljbolag -1 134 0
Aterbetalning av aktieagartillskott | | 0 1226
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 134 1 226

Finansieringsverksamheten

Nyemission 1 0
Utbetald utdeining - 77 538 217 773
Aterbetalt aktieagartillskott 0 -2 227
Kassaflode fran finansieringsverksamheten ~177 537 -220 000
Arets kassaflode 270 100
Likvida medel vid arets bdrjan 297 197
Likvida medel vid arets slut | 567 297

Assently: 77¢cab27c4209bcofcdc4353d6988cc993ed000dealdbf4bdbd4fded2a0b149fe000f417f8c2b023ab8cdeB8bad2b33eceb6c4cifh735463a245bf85f2342fe21e
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NOTER

Not 1 Allman information

BFSL Investment AB med organisationsnummer 558052—-5076 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med séate i Stockhalm.,
Adressen till huvudkontoret dr Nybrogatan 17, 114 39 Stockholm, Féretaget och dess dotterféretags ("investmentfdretaget”)
huvudsakliga verksamhet omfattar investering av vardepapper i porifélibolag. Bolaget som bildades 2016 ar el
investmentbolag vars syfte ar att generera avkastning till fondens investerare. Dotterbolaget Monterro Technology Investment

AB star under Finansinspektionens fillsyn. '

BFSL Investment AB har via dotterbolag investerat i fem portfélibolag varav tre finns kvar vid arets slut,

De finansiella rapporterna presenteras i tusental svenska kronor (TSEK) .

Not 2 Viktiga redovisningsprinciper

Grund for upprattande

Koncernredovisningen har uppréttat i enlighet med de av EU antagna International Financial Reporting Standards (IFRS) samt
tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC). Vidare tillampar Investmentféretaget Arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.

F&r att ge en tydligare och battre bild av Investmentfiretagets stéllniné och resultat tilldmpar Investmentféretaget reglerna om
redovisning som [nvestment Entity enligt IFRS 10, Detta innebér att dotterbolagen redovisas till verkligt varde istallet for att

konsolideras.

Moderbolagets balans- och resultatrakning uppréttas i enlighet med RFR 2 med hanvisning tilt att moderbolaget upprattar
koncernredovisning i enlighet med IFRS. BFSL Investment AB tillampar féljaktligen de principer som presenteras, med
undantag som anges nedan.

- Resultat- och balansrakning féljer Arsredovisningslagens uppstéliningsform.

- IFRS 9 tillampas och finansiella instrument varderas till verkligt vérde. Finansiella tillgangar utgtrs av andelar i dotterbolag,
andelar i intressebolag samt andra langfristiga vardepappersinnehav. | balansrapporten redovisas dessa som "Andelar |

portféljbolag”.

Nya och dandrade standarder som dnnu inte tratt ikraft |
Inga nya eller &ndrade standarder som annu inte tratt i kraft beddms fa nagon betydande effekt pa Investmentféretagets

finansiella stallning, resultat eller kassafléde.

Nedan beskrivs de huvudsakliga redovisningsprinciperna.

Klassificering som investmentforetag

BFSL Investment ABs beddmning &r att Bolaget uppfyller kriterierna fér ett investmentféretag och féljande viktiga beaktande
har gjorts vid den bedémningen:

- Bolaget har flera investerare och bedriver kapitalforvaltning

- Verksamheten bedrivs i syfte att skapa avkastning pa férvaltade tillgangar

- Bolaget utvarderar sina investeringar baserat pa vardeutvecklingen

Ett investmentforetag ska inte konsolidera innehav i dotterbolag eller tilldmpa IFRS 3 Rorelsefdrvary nér de erhaller
bestdmmande inflytande, forutom dotterbolag som tillhandahaller tjanster med koppling till investmentféretagets
investeringsstrateqi, istallet redovisas innehav i dotterbolag till verkligt varde via resuliatet i enlighet med IFRS 9 Finansiella
instrument. BFSL Investment AB har inga dotterféretag som agerar stédfunktion till moderbolaget och déarmed sker ingen

konsolidering enligt f6rvarvsmetoden.

Utlandska valutor

Investmentbolagets redovisningsvaluta &r | SEK. Vid uppréattandet av de finansiella rapporterna redovisas transaktioner i
valutor andra an féretagets funktionella valuta (utlandska valutor) till transaktionsdagens dagskurs. Vid varje rapportperiods
slut réknas monetara tillgangar och skulder som ar denominerad i utlindska valutor om till balansdagens kurs. lcke-monetéra
poster redovisade till verkligt varde i utldndska valutor réknas om till valutakursen den dag da det verkliga vérdet berdknades.

lcke-monetéra poster varderade till anskaffningsvarde raknas inte om.

Valutakursdifferenser (transaktionsexponering) redovisas i resultatet i den period i vilkken de uppkommer,

Assently: 77ccat27c4209bcfcdc4353d6988cc993ed000dea3bf45d6d4fded2a0b149fe000f4f7f8c2b023a58cde85ab2b33eceb16c4ci65735463a245bi8512342fe21e
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Skatt
Inkomstskattekosthaden utgdrs av summan av akiuell skatt och uppskjuten skatt.

 Aktuell skatt
Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade

resultatet da det har justerats fér intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder och vidare
utesluts poster som aldrig blir skattepliktiga eller avdragsgilla. Investmentforetagets aktuella skatteskuld beraknas enligt de
skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per rapportperiodens slut.

En skuld redovisas for de faill dar en beskattning beddms osdker men det beddms vara troligt fér ett framtida utfidde av medel
till en skattemyndighet. Skulden véarderas genom den bésta uppskattningen av beloppet som-férvantas betalas.

Uppskjuten skatt | ,
Uppskjuten skatt &r den skatt som férvantas vara betalbar eller atervinnbar pa skillnader mellan redovisade véarden pa

tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och motsvarande skattemdssiga varden som anvands vid berékningen av
skattepliktigt resultat och redovisas med hjélp av balansréakningsmetoden. Uppskjuina skatteskulder redovisas for i princip alla
skattepliktiga tempordara skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporéra
skillnader i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan nyttjas mot framtida skattepliktiga éverskott.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar prévas vid varje rapportperiod slut och minskas till den del det inte
l&ngre &r sannolikt att tillrackiiga skattepliktiga éverskott kommer att finnas tillgéngliga for att realisera, helt eller delvis den

uppskjutna skattefordran.

Uppskjuten skatt berédknas enligt de skattesatser som forvéntas galla fér den period da tillgangen atervinns eller skulden
regleras, baserat pa de skattesatser och skatteregler som har beslutats eller &r i praktiken beslutade per rapportperiodens slut.

Vérderingen av uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar ska baseras pa hur féretaget per rapportperiodens
slut férvantar sig att atervinna eller reglera det redovisade vérdet fér motsvarande tillgang elier skuld.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder netioredovisas da det foreligger en legal ratt att kvitta aktuella skattefordringar
mot aktuella skatteskulder och de hanfdr sig till inkomstskatt debiterade av samma skattemyndighet och da
[nvestmentfdretaget har for avsikt att reglera aktuella skattefordringar och skulder med ett nettobelopp.

Aktuell skatt och uppskjuten skatt fér arst

Aktuell skatt samt uppskjuten skatt redovisas i resultatet, férutom nar de ar hanférligt till poster som redovisas i dvrigt
totalresultat eller direkt i eget kapital, i vilket fall akiuell och uppskjuten skatt redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt | eget
kapital. Nar aktuell eller uppskjuten skatt uppkommer fran den férsta redovisningen av ett rérelseférvary, redovisas
skatteeffekierna i redovisningen for rérelseférvérvet.

Finansiella instrument
Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas i Investmentféretagets rapport éver finansiell stallning nar
Investmentforetaget blir part i instrumentets avtalsméassiga villkor.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder varderas initialt till verkligt varde. Transaktionskostnader som &r direkt hanférliga
till férvérv eller emission av finansiella tillgangar och finansiella skulder 1aggs till eller dras av fran verkligt varde pa finansiella
tillgangar eller finansiella skulder vid forsta redovisningstillfallet. Transaktionskostnader som direkt kan hanfoéras till férvary av
finansiella tillgangar eller finansiella skulder till verkligt varde via resultatrdkningen redovisas omedelbart i resultatrédkningen.

Assently: 77ccab27c4209bcfcdc4353d6988cc993ed000deal3bi46d6d4fdcd2abb149fe000f4f7f8c2b023a58cde85a52b33eceh16¢c4 cfi65735463a245bf85f2342fe21e
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Finansiella tiflgangar
Alla redovisade finansiella tillgangar varderas déarefter i sin helhet tilt antingen upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde,
beroende pa klassificeringen av de finansiella tillgangarna. '

Klassificering av finansiella tillgangar
Skuldinstrument som uppfyiler féljande villkor varderas darefter till upplupet anskaffningsvarde:
« den finansiella tillgangen halls inom en affarsmodell vars mal &r att inneha finansiella tillgangar for att samla in avtalsenliga

kassafléden; och
+ de avtalade villkoren for den finansielia tillgangen ger vid bestamda tidpunkter upphov till kassaflGden som endast ar

betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet.
Likvida medel och utlaning till portfélibolag beddéms tillhéra denna kategori.
Bolaget har inga finansiella tillgangar som vérderas till verkligt varde via &vrigt totalresultat.

Finansiella tillgangar som inte uppfyller villkoren for att vérderas till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde via évrigt
totalresultat varderas till verkligt varde dver resultatrédkningen. [Investmentféretagets innehav i portféljbolag och kaortfristiga

placeringar varderas till verkligt varde &ver resultatrékningen.

Finansiella tillgangar il verkligt varde éver }‘esultatrékningen
Finansiella tiligangar i denna kategori varderas till verkligt varde vid varje rapporteringsperiod, med eventuella vinster eller
forluster till verkligt varde redovisade i resultatrakningen, Verkligt varde faststélls enligt nedan,

- Niva 1 varderingar till verkligt varde &r noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fér
identiska tillgangar eller skulder som féretaget har tillgang till vid varderingstidpunkien;

- Niva 2 varderingar till verkligt varde ar de som harrér fran andra indata an noterade priser som
ingar i niva 1 som &r observerbara for tillgangen eller skulden, antingen direkt (dvs som priser) eller
indirekt (dvs hérledda fran priser); och

- Niva 3 varderingar till verkligt varde for tillgangen och skulden &r de som harror fran
varderingstekniker som inkluderar indata som inte ar baserade pa observerbara marknadsdata (icke
observerbara indata). Se vigare beskrivning i not 9. |

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatréakningen i niva 3.

Tillgangar 2024-12-31 2023-12-31

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Andelar i portféljbolag 704 734 1 142 857

Summa 704 734 1 142 857

Upplupet anskaffningsvérde och effektivrantemetoden
Effektivréntemetoden &r en metod for att berdkna det upplupna anskaffningsvardet for en finansiell skuld och fér fordelning

och redovisning av ranteintakter ver den aktuella perioden,

For finansiella tillaangar &r den effektiva rdntan den ranta som exakt diskonterar uppskattade framtida kassafldden (inklusive
alla avgifter och réantepunkter som betalats eller erhallits som utgér en integrerad del av effektivrantan, transaktionskostnader
och andra premier eller rabatter) exklusive férvantade kreditforiuster, genom skuldinstrumentets férvéntade livslangd, eller, |
férekommande fall, en kortare period, till skuldinstrumentets bruttobarande vérde vid inbokningen.

Upplupet anskaffningsvérde for en finansiell tillgang ar det belopp til! vilket den finansiella tillgangen véarderas vid férsta
redovisningstiliféllet minus aterbetalningama, plus den ackumulerade periodiseringar vid anvandning av effektivréntemetoden
pa eventuell skillnad mellan det ursprungliga beloppet och beloppet pa férfallodagen, justerat med hénsyn till en eventuell
férlustreserv. Den finansiella tillgadngens bruttovarde ar det upplupna anskaffningsvardet for en finansiell tillgang innan

justering fér eventuella férlustreserveringar.

Rénteintakter redovisas i resultatridkningen och ingar i posten "finansiella intakter".
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Nedskrivning av finansiella tillgangar

Investmentféretaget redovisar en forlustreserv for likvida medel [och utlaning till portféljbolag]. Beloppet fér férvantade
kreditfériuster uppdateras vid varje rapportperiodens slut for att aterspegla férandringar i kreditrisken sedan férsia
redovisningstillfallet av respektive finansiellt instrument. |

Likvida medel och utlaning till portféljbolag omfattas av den generella modellen for nedskrivningar.

Investmentféretaget redovisar férvantade kreditfériuster for aterstaende 16ptid nar det har skett en betydande ékning av
kreditrisken sedan férsta redovisningstillfallet. Men om kreditrisken pa det finansiella instrumentet inte har ékat vasentligt
sedan forsta redovisningstillfallet, varderar Investmentféretaget férlustreserven 6r det finansiella instrumentet till ett belopp
motsvarande 12-manaders férvantade kreditférluster.

Férvantade kreditforluster for terstdende l6ptid utgdr de fdrvantade kreditforluster som féljer av alla eventuella

fallissemangshé&ndelser under den férvantade 18ptiden for ett finansiellt instrument. Ddremot &r 12 manaders férvéantade
kreditférluster den del av de férvantade kreditférlusterna for aterstaende 16ptid som &r féljden av failissemangshandelser for ett

finansiellt instrument som ar méjliga inom 12 manader efter rapportperiodens slut,

Boriskrivhing

Investmentféretaget skriver bort en finansiell tillgang nér det finns information som indikerar att géldenaren &r i allvarliga
ekonomiska svarigheter och det inte finns nagra realistiska utsikter till aterhdmtning, exempelvis nér galdenaren har satts i
likvidation eller har inlett konkursférfarande, eller, nér det géller lanefordringar, nér beloppen ar férfallna éver tva ar, beroende
pa vad som intraffar tidigast. Nedskrivna finansiella tillgangar kan fortfarande vara féremal fér aterbetalningsatgarder, med
hansyn tagen till juridisk radgivning vid behov. Eventuella aterbetalningar redovisas i resultatet.

Finansiella skulder och eget kapital

Klassificering av skuldinstrument eller egetkapitalinstrument
Skuld- och egetkapitalinstrument klassificeras som antingen finansiella skulder eller som egetkapital i enlighet med innehallet i
avialsarrangemangen och definitionerna av en finansiell skuld och ett egetkapitalinstrument.

Eget kapitalinstrument

Ett eget kapitalinstrument ar varje form av avtal som innebar en residual ratt i ett foretags tillgangar efter avdrag fér alla dess
skulder. Egetkapitalinstrument som emitterats av Investmentféretaget redovisas till det erhallna intdkterna, exklusive direkta
emissionskostnader,

Aterkap av féretagets egna kapitalinstrument redovisas direkt i eget kapital. Ingen vinst eller férlust redovisas |
resultatrékningen vid kdp, forsélining, emission eller annullering av féretagets egna kapitalinstrument.

Finansiella skulder
Alla finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivrantemetoden med undantag for
derivat. Bolaget har inga skulder som varderas till verkligt varde dver resultatrakningen.

Borttagande fran rapporten éver finansiell stéllning av finansieila skulder

[nvestmentféretaget bokar bort finansiella skulder nér, och endast nér, Investmentféretagets skyldigheter fullgérs, annulleras
eller har 16pt ut. Skillnaden mellan det redovisade vardet pa den finansiella skulden som bokas bort och den erséttning som
erlagts redovisas i resuitatrakningen.

Aktierelaterade ersattningar

Aktierelaterade erséttningar som regleras med egetkapitalinstrument som tilldelas anstéllda varderas till verkligt varde pa
tilldelade egetkapitalinstrument vid tilldelningstidpunkten. Investmentféretagets aklierelaterade ersattningar inkiuderar inga
intj@ningsvillkor.

Anstéallda som tilldelas aktierelaterade ersattningar betalar en optionspremie till Investmentféretaget motsvarade verkligt varde
pa tilldelade egetkapitalinstrument vid tilldelningstidpunkten. Investmentféretaget redovisar darfér ingen kostnad i
resultatrékningen fran aktierelaterade erséttningar.

Avsattningar
Avsattningar redovisas i de fall Investmentforetaget har en legai eller informell forpliktelse eller skyldighet enligt avtal att

fullgéra ett atagande nér det ar sannolikt att en betalning eller annan form av gottqdrelse kravs for att reglera atagandet och en
tiliforlitlig uppskattning av beloppet kan gdras.
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Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar
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Vid upprattandet av de finansiella rapporterna i enlighet med Investmentféretagets redovisningsprinciper, vilka beskrivs i not 2,
kravs att foretagsledningen gor bedémningar (férutom dem som innefattar uppskattningar) som har betydande effekt pa de
redovisade beloppen och gér uppskattningar och antaganden om de redovisade vardena for tillgangar och skulder som inte &r
direkt tillgangliga fran andra kéllor. Uppskattningar och antaganden &r baserade pa historisk erfarenhet och andra faktorer.som
bedéms vara relevanta. Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa uppskattningar. |

Uppskattningarna och de underliggande antagandena utvarderas I6pande. Féréndringar i dessa uppskattningar redovisas i
den period som uppskattningen &ndras om féréndringen endast paverkar den perioden, eller | perioden &ndringen sker samt
framtida perioder om férandringen paverkar bade den aktuella period da &ndringen sker och framtida perioder.

Klassificering av Bolaget som ett investmentforetag
Bolaget investerar som en langsiktig och aktiv &gare i mindre och medelstora noterade och onoterade bolag. Med en

langsiktig investeringshorisont kan Bolaget skapa uthalligt vérde i sina innehav.

Bolagets priméara investeringssyfte ar att dver tid generera vardetkning genom att realisera kapitalvinster i samband med exit
ach/eller 16pande avkastning (t.ex. genom utdelningar). Det férekommer dven att ranteintékier pa utlaning genereras, men
syftet med sadan utlaning ar att supporta investeringsobjekten och det &r inte uttalat eller avsett att utgdra en primér
inkomstkélla fér Bolaget.

Bolaget har en exitstrategi for sina investeringar och dven om def finns nagot forutbestamt datum eller tidsgréns nar en
investering maste avyitras, ar avsikten att bade investeringar och avyttringar ska genomféras utifran vid var tidpunkt radande

marknadsférutsattiningar.

Viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar
De antaganden géllande framtiden och andra kéllor till osdkerheter i uppskattningar vid rapportperiodens slut som innebéar en
betydande risk for en vasentlig justering av de redovisade vardena for tillgangar och skulder under nastkommande

rakenskapsar, redovisas nedan.

Vadrdering av onoterade innehav till verkligt varde
For finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner gérs varderingen till verkligt varde med
utgangspunkt i [IFRS 13 och International Private Equity & Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV).

Varje enskilt innehav varderas for sig och utifran de olika varderingskriterierna gérs en beddmning for att faststélla vilken
varderingsmetod som &r bast lampad fér respektive innehav.

Vid nyemissioner tar Investmentféretaget hdnsyn till huruvida de nyemitterade aktierna har andra rattigheter ach/eller hégre
preferens till bolagets tillgangar &n tidigare utgivna aktier. De varderingsmetoder som anvands av Investmentforetaget
inkluderar vardering utférd av extern part, senaste transaktion, anskaffningsvéarde och forséljningspris. 1 sina varderingar tar
Investmentféretaget dven hansyn till ett féretags finansiella position, kapitalatgang och kapitalanskaffningsmiljé.

Arbetet med att vardera Investmentforetagets onoterade innehav utférs av ett varderingsteam, oberoende av respektive
innehavs investment manager. Precisionen och tilliériitligheten i den finansiella information som anvénds i varderingarna
sdkerstalls genom ldpande kontakter med ledningen for respektive innehav samt regelbundna genomgangar av deras
rapportering. Information och synpunkter pa tillampliga varderingsmetoder inhamtas periodvis fran valrenommerade
investmentbanker och revisionsfirmor. Varderingarna godkanns av Valuation manager och styrelsen, varefter ett forslag
diskuteras med de externa revisorerna.
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Not 4 Finansieli riskhantfering

Investmentbolaget utsatts genom sin verksamhet fér en méngd olika finansiella risker:
marknadsrisker (valutarisk, rénterisk och prisrisk), kreditrisk samt likviditetsrisk. Bolaget efterstravar
att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa bolagets finansiella resultat. Mals&ttningen med
bolagets finansieringsverksamhet ar att:

- sdkerstalia att bolaget kan fullgéra sina betalningsataganden
- hantera finansiella risker

- sdkerstélla tillgang till erforderlig finansiering och

- optimera bolagets finansnetto.

Det ar forvaltarens styrelse som &r ytterst ansvarig fér exponering, hantering och uppféljining av
koncernens risker, De ramar som géller for exponeringm hantering och uppfdljning av finansiella riser
faststélls av styrelsen och revideras arligen. Styrelsen har delegerat ansvaret for uppféljining av
riskhanteringen till fondens investeringskommitte,

a. Marknadsrisk

Valutarisk
Valutarisk utgér risk for att variation i vardet pa tillgangar aoch skulder pa grund av férandringar |
kurser pa utldndska valutor. Bolagets investeringar gdrs i SEK. Valutarisken bedéms vara lag.

Prisrisk
Bolaget arbetar kontinuerligt med reducering av prisrisk. Vid varje ny investering gors en noggrann
genomgang och vardering av investeringsprospekt. | bolagets riskhantering ingar dven
beloppsbegrénsningar fér enskilda investeringar, For att hantera prisrisk pa befintliga investeringar
utvarderar koncernen I6pande sina investeringar. Monterro innehar en eller flera styrelseplatser|
portféljbolagen, vilket gor att insikten i portféljbolagen ar mycket god. Rapporiering av
portféljibolagens utveckling sker manaddsvis till Monterro dar utvdrdering och granskning sker av
rapporteringen. Rapportering fran portféljbolagen figger tillsammans med andra parametrar, till grund
for berakning av verkligt varde.

Per 31 december aterfinns féljande tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen dér priskrisk aterfinns:

2024-12-31 2023-12-31
Tillgangar |
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen
Andelar i portféljbolag 704 734 1 142 857
Summa 704 734 1 142 857

b. Kreditrisk

Kreditrisk uppstar frdmst genom tillgodohavanden hos banker, Kreditrisken i tillgodohavanden hos
banker minimeras da endsat banker och kreditinstitut som av oberoende varderare fatt |agst |
kreditrating "A" accepteras.

c. Likviditetsrisk

Likviditetsrisk omfattar risk for bristande tillgang till likvida medel f6r att méta ataganden i samband
med investeringar. Uppféljning sker 16pande av prognoser for likviditetsreserv for att sdkerstéllla att
bolaget har tillrdckligt med kassamedel fér att mdta behov som uppstar i verksamheten. Da fonden
befinner sig i forvaliningsfasen beddms likviditetsbehovet relativt begransat och likvidetsrisken som
lag.
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&)
EB Not 5 Ersattning till revisorn
”]’“T‘J; 2024 2023
= Deloitte AB |
T revisionsuppdrag _ 91 -64
(o g .
:T (:{ Summa 91 64
fvt?l Med revisionsuppdrag avses revisorns erséttning fér den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av
f'ri‘ arsredovisningen och koncernredovisningen och bokforingen, styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning samt
{E arvode for revisionsradgivning som ldmnats i samband med revisionsuppdraget.
G
W
g,::} .
;:Tiq Not 6 Administrationskostnader
WLE! 2024 2023
f’i Ovriga kostnader ~212 -105
Not 7 Skatt pa arets resultat
2024 2023
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 0 0
Skatt pa arets resultat 0 0
Avstimning arets skattekostnad
2024 2023
Redovisat resultat fore skatt 339774 383 660
Skatt berdknad enligt svensk skattesats -69 993 -81 094
Skatteeffeki av e] skattepliktiga intakter 69 979 81 106
Skattemassiga underskott fér vilken ingen
uppskjuten skattefordran redovisats 14 -12
Summa 0 0
Arets redovisade skattekostnad 0 0

}
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Not 8 Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

2024-12-31 2023-12-31
Ingaende verkligt varde pa portféljbolagen 1142 857 869 296
Lamnade aktiedgartillskott 2 311 0
Aterbetalda aktiedgartillskott -1 177 -1 226
VardefGrandringar -439 256 - 174 787
Utgaende verkligt varde portfdljbolagen 704 734 1 142 857

Alla portfdljbolag har varderats med utgangspunkt i IFRS 13 och IPEV Guidelines, enligt Niva 3 -
(Verkligt varde faststalls med hjélp av varderingsteknik, med vasentliga inslag av indata som inte ar
observerbara pa marknaden). Ingen omklassificering har skett mellan nivaerna under aret. Monterro
anvander multipelvardering fér samtliga innehav. Portféljbolaget varderas baserat pa multiplar fran
noterade j@mfdresebolag, vilka justeras fér att anpassas till portféljbolaget:

i. Multipel pa EBITDA/EBIT: Fér bolag med en stabil I6nsamhet och tillgéngliga noterade jamférbara
bolag. '

ii. Multipel pa forsélining: Fér bolag som inte har en stabil Iénsamhet men en vasentlig omséttning

samt tillgangliga noterade jamférbara bolag.

Ju hdgre multiplar, deste hdgre verkligt varde.

Om en transaktion har skett i nartid ar detta ett indikativt varde fér varderingen men inte en egen

varderingsmetod

Specifikation andelar i portfoljbolag

Foretagets namn Org.nr Kapitalandel Sate
Monterro Technology Investment AB 559052-5084 74,3% Stockholm
Lumera AB 556638-5368 32,8% Stockholm
M2 Sidepocket AB 559255-3902 2,.0% Stockholm
M2 Next Sidepocket AB 5593697641 32,2% Stockholm
Not 9 Utdelning
2024 2023
Utdelning 778 962 218 932
Summa 778 962 218 932
Not 10 Aktiekapital -
Aktiekapitalet bestar av 50.000 antal stamaktier med ett kvotvarde om 1 kr.
Not 11 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
2024-12-31 2023-12-31
Qvriga upplupna kastnader 9 9
Summa 9 9
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Not 12 Finansiella instrument per kategori

Finansiella
tillgangar
varderade till
verkligt varde via

Finansiella
tillgangar
varderade till
upplupet

2024-12-31 resultatrdkningen anskaffningsvérde Summa
Tillgangar
Andelar i portféljbolag 704 734 ¢ 704 734
Qvriga fordringar 0 90 a0
Likvida medel 0 567 567
sSumma 704 734 657 705 391
Finansiella Finansielia
tillgangar tillgangar
varderade till varderade till
verkligt véarde via upplupet
2023-42-31 resultatrakningen anskaffningsvarde Summa
Tillgangar
Andelar i portféljbolag 1 142 857 0 1 142 857
Ovriga fordringar 0 0 0
Likvida medel 0 297 297
Summa 1 142 857 297 1143 154
Finansiella skulder Finansiella
varderade till skulder varderade
verkligt varde via till upplupet
resultatrakningen  anskaffningsvarde
2024-12-31 Summa
Skulder
Ovriga skulder 0 0 0
Upplupna kostnader 0 9 9
Summa 0 5 g
Finansiella skulder Finansielia
varderade till  skulder varderade
verkligt varde via till upplupet
resultatrakningen anskaffningsvarde
2023-12-31 ’ Summa
Skulder
- Qvriga skulder 0 0 0
Upplupna kostnader 0 9 9
Summa 0 9 9
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Not 13 Vdsentliga handelser efter rakenskapsarets siut

Inget vasentligt har hant efter balansdagen.

Not 14 Disposition av foretagets vinst
Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel 705 331 070

Styrelsen féreslar att stdmman beslutar att
| ny rékning balanseras 705 331 070

705 331 070

Stockholm den

[Arsredovisningen dr signerad elektroniskt]  [Arsredovisningen &r signerad elektroniskt. ]

Peter Larsson | Thomas Bill Revland
Styrelsens ordférande Styrelseledamot

[Arsredovisningen &r signerad elektroniskt.]

LLars Sveder
Verkstallande direkiér

Var revisionsberéttelse har avgivits den dag som framgar av elektronisk underskrift.
Deloitte AB

[Arsredovisningen &r signerad elektroniskt.]

Alexandros Kouvatsos
Auktoriserad revisor
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Faststillelseintyg till Arsredovisning och Koncernredo-
visning

Intyg om att balansrdakningen och resultatrakningen har faststalits

Undertecknad styrelseledamot i BFSL Investment AB, org.nr 559052-5076, intygar, dels
att denna kopia av arsredovisningen och revisionsberittelse stimmer 6verens med origi-
nalen, dels att resultatrakningen och balansrakningen for bolaget har faststallts pa ars-
stimma den 25 juni, 2025. Arsstimman beslutade att godkinna styrelsens forslag till hur
resultatet ska disponeras.

Stockholm 30 juni, 2025

.\ S LV, P BT ) et R

Peter Larsson
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i BFSL Investment AB
organisationsnummer 559052-5076

Rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for BFSL Investment AB for
rakenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansielia
stéllning per den 31 december 2024 och av dess
finansiella resultat och kassafldde for aret enligt IFRS
Redovisningsstandarder som de antagits av EU, och
arsredovisningsiagen. Férvaltningsberittelsen ar
forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar,

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare |
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende |
forhallande till moderbolaget och koncernen entligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
vrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tilirackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
galler koncernredovisningen, enligt IFRS
Redovisningsstandarder som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar aven
for den interna kontroll som de beddomer ar nddvandig
for att upprédtta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprédttandet av §rsred0visningen och

koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstadllande direktéren for bedémningen av bolagets
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och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden
som kan paverka formagan att fortsétta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktbren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten elier
inte har nagot realistiskt alternativ till att gdéra nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen -
som helhet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ér en
hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed |
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi

professionelit omddéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och Andamalsenliga for att utgbra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll,

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision

for att utforma granskningsatgérder som &r
lampliga med hansyn till omstandigheterna, men

inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

¢ utvdrderar vi lampligheten i de B
redavisningsprinciper som anvénds dch rimligheten
| styrelsens och verkstédllande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.
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« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktoéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
visentlig osékerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsédtta verksamheten. Om vi drar

slutsatsen att det finns en vdsentlig
osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen

fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vidsentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden gora att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvdrderar vi den Overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande

. o &) .
transaktionerna och hdndelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

o planerar och utfor vi koncernrevisionen for att
inhdmta tillrdckliga och dndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for foretag eller affarsenheter inom
koncernen som grund for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, dvervakning och genomgang av det
revisionsarbete som utférts for koncernrevisionens
syfte. Vi &r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning for
BFSL Investment AB for rakenskapsaret 2024~01-01 -
2024-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstédllande direktéren
ansvarsfrihet fér rakenskapsaret,

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed |
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avshittet Revisorns ansvar. Vi dar oberoende |
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
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vrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret fér forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortiopande beddma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Verkstéllande direktdren ska skéta
den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgotras i
overensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande
saft.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt
avseende:

« fdretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till
_ nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat sitt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
diarmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktieboiagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alitid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk instadllning under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella beddmning med
utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebéar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden
och férhallanden som &r vésentliga for verksamheten
och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild
betydelse foér bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna |
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm, datum enligt efterféljande digital signatur

Deloitte AB

Alexandros Kouvatsos
Auktoriserad revisor
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