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SAMMANDRAG AV RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 2020-2024 {MKR)

RESULTATRAKNING

Provisionsintidkter
Provisionskostnader
Ranteintakter

Riantekostnader

Mettoresultat av finansiella transakiioner

Ovriga rorelseintdkter

Surmrna rirelseintdkter

Suimirna rirelsekostnader

2 =

Rorelseresultat innan kreditfarluster
Forvintade kreditfériuster netto
Rérelseresultat

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

BALANSRAKNING

Tillgangar

Finansiella tillgdngar

Finansiella anldgeningstillgangar
Anldgeningstillgangar

Sumrma tillgangar

Skulder och eget kapital

In och upplaning fran allmdnheten
Ovriga skulder

Efterstéllda skulder

Eget kapital

Summa skulder och eget kapital
MYCKELTAL?

Avkastning pa eget kapital %
Soliditet %

edelantal anstéllda
Nettaresultat per anstilld, tkr
Avkastning pa tillgangar %
Karnprimarkapitalrelation

Tatal kapitalrelatian

268,7

0,3
269,0
54,7

2143

320,2

0,3
320,5
-50,1

2704

125,5

2,3
127,8
-27,7

100,1

628,1
-1,1
627,0
-131,2

495 8
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Styrelsen och verkstillande direktdren #9r Pareto Securities AB,
arg, nr. 556206-8956, nedan kallat bolaget eller Pareto
Securities, far hdrmed avee arsredovisning for rakenskapsaret
2024-01-01 — 2024-12-31.

Balaget har sitt sdte | Stockholm och registrerad adress ar:
Pareto Securities AB

Box 7415

103 91 STOCKHOLM

Pareto Securities AB dr ett virdepappersholag ach star under
titlsyn av Finansinspektionen. Bolaget Sgs till 18,55% av personer
med ledande stéllning inom Bolaget och till 81,45% av Pareto
Securities AS {org. nr. 956 632 374).

Pareto Securities AS, med sdte | Oslg, dr ett ledande norskt
virdepappersbolag som erbjuder tjanster inom maékleri av bade
aktier och réntor, kapitalanskaffningar samt radgivning vid
fdrvdrv, Pareto Securities AS ingar 1 Pareto gruppen med
moaderbolaget Pareto AS (org. nr.962 964 591,

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

Inga visentliga hiindelser under aret.

VERKSAMHET
Pareto Securities AB var under verksamhetsaret organiserat i

Investment Banking — erbjuder finansiell radgivning inom
féljande omraden:

« FEquity Capital Markets — finansiella tjidnster i samband
med marknadsnotering och kapitalanskafining genom
aktisemissioner och dgarsoridning,

s  Debt Capital Markets — finansiella tjanster inom
kapitalanskaffning genom obligationsutgivning.

s  Mergers & Acquisitions —finansiella tjdnster vid
forslining ach torviry av foretag.

s  Project Finance — finansiella tjdnster | samband med
projektfinansiering,

Equities — erbjuder institutioner och privatpersoner tidnster
inom aktiemarknaden. Verksamheten koncentreras till primé&r-
och sekundérmarknaden i framst noterade aktier.

Eixed Income - erbjuder institutioner och privatpersoner
tignster  inom  penning- och  obligationsmarknaderna
Verksamheten  koncentreras  til primdr - och
sekunddrmarknaden

Analys —tillhandahaller kvalificerade bolags— och kreditanalyser
till institutioner och privatpersoner,

RESULTAT

Resultat fare skatt uppgar under 2024 till 269,0 {320,5} Mkr.

Under 2024 fortsatte marknaden for foretagsobligationer att
vara stark och aktiviteten pa transaktionsmarkanden far aktier
okade mot fdregdende  ar. Aven  aktiviteten pé

andrahandsmarknaden for aktiehandel har varit fortsatt god.

Kostnadsnivan i polaget har &kat marginellt under 2024 jamfort
med 2023, Detta beror framst pa dkade lokalkostnader samt IT-
kastnader till 6ljd av generella indexjusteringar men dven pa
okade awvskrivningar kopplade till bolagets forvary av
likviditetsgarantiuppdrag 2023, Rdrelsekostnaderna  exkl.
avsattning till bonusresery uppgar under 2024 £ill -288,8{-281,9)
kr.

Omséttningen | bolagets filial | Norge, som bedriver
utlaningsverksamhbet faor norska kunder uppgick under 2024 till
51,3 (26,3) Mkr. Filialens resultat fore skatt uppgar till 24,1
(12,7} Mkr och arets skatt uppgar till -5,9 (-3,1) Mkr. Filizlen har

2 {2) anstillda.

FINANSIELL STALLNING

Bolagets likvida medel per 2024-12-31 uppgick till 282,7 {419,1)
Mkr. Det egna kapitalet uppgick per den sista december 2024 till
466,1 (546,4} Mkr. Bolaget placerar sin dverlikviditet |

sdkerstéllda  obligationer,  statsobligationer och  hos
kreditinstitut,

Bolaget foljer de kapitaltdckningsregier som galler for banker
ach virdepappersbolag, CRR. Per den sista december 2024 var
karnprimarkapitalrelationen 18,17% {14,50%) medan den total
kapitalrelation uppgick till 20,78% (16,82%). Information om
kapitaltdckningen enligt tillsynskraven fir bolaget som &r
registrerat som ett litet och icke-komplext institut finns | not 31,

FORVANTAD UTVECKLING INFOR 2025
Inga prognosuppgifter for 2025 ldmnas | arsredovisningen,

Pareto Securities AB
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PERSONAL
Antalet anstéllda vid drets slut var 107 (112), Ovriga upplysningar
om personal, [éner och ersdtiningar framgar av not 12,

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga visentliga hiindelser har intré&ffat efter balansdagen,
RISK OCH OSAKERHETSFAKTORER

Grundligeande for holapets verksamhet dr formagan att
identifiera och hantera risker, Den oberoende riskenheten
ansvarar fir identifiering, métning, analys, kontroll och
rapportering av risker [ verksamheten,

Bolagets ledningsgrupp och styrelse arbetar aktivi med de
strategiska riskfragorna som berdr attérsrisker kopplade til]

farandrade marknadsforhallanden. De identifierade riskerna inom

bolagets verksambet omfattar marknadsrisker, motpartsrisker,
emittentrisker, likviditetsrisker, operationella risker samt legala
regulatoriska risker, Fér detaljerad information kring bolagets
risker samt riskhantering, se not 30 & 31,

HALLBARHETSRAPPORT

Bolaget dnskar bedriva en hallbar verksamhet for saval anstéllda,
kunder, aktiedgare ach andra intressenter, Vi dr fast beslutna att
ta vart miljé-, saciala och ekonomiska ansvar ett steg lingre. Att
pira affarer pa ett hallbart sétt krBver daglig uppmérksamhet och
engagemang fran oss alla.

Paretos principer géllande miljg, klimat och sociala farhéllanden
for att stodja langsiktigt vardeskapande aterspegias i var
hallbarhetspolicy. Policyn faststdller principerna for vart agerande
gallande miljg, klimat och sociala férhallanden fér bade interna
och externa aktiviteter.

Det dr viktigt tor Pareto att visa medarbetare, Kunder,
samarbetspartners och &vrig omvarld vad Pareto star for och hur
de kan forvanta sig att vi ska agera och upptrida.

| korthet ska Pareto Securities verksamhet bedrivas pa sa satt att
vi uppfyller de prundidezande skyldizheterna inom omradena
manskliga rdttigheter, arbete, miljé och antikorruption som anges
i FN: 5 Global Compact, Vi arbetar ocksa hart for att paverka vara

Efterlevandet av palicyn f6ljs upp arligen och resultatet
presenteras for styrelsen och valda delar publiceras pa hemsidan
Vi,

Pareto ska vara en utmanande och stimulerande arbetsplats. Fér
Pareto 8r de anstéllda den absolut viktigaste tillgdanzen och att ha
en hallbar arbetsmilio &r av stérsta vikt. Aven under 2024 har det
fortsatt tagits flera globala och lokala initiativ Tor att 6ka

A

Pareto Securities AB

valbefinnandet och hilsan hos medarbetare. Det globala
samarbetet med en aktdr for att framja daglig aktivitet har fortsatt
aven under 2024, Vi arbetar kontinuerligt med att forbittra
arbetsmiljn for de anstillda, tillhandahaller friskvardshidrag och
andra aktiviteter for att 6ka vilbefinnandet fir de anstillda.

Paretokoncernen tar missforhallanden pa starsta allvar och har
sedan lange haft en whistleblower-funktion dar medarbetare
anonymt kan rapportera Svertridelser av affirsetiska och andra
regeiverk, Under 2024 rapporterades inga dvertradelser via denna
funktion.

Vidare arbetar vi aktivt med jmstilldhet och mangfald vid
rekrytering samt | den dagliga verksamheten. Bolagets anstéllda
har ett spann av olika nationaliteter och andelen kvinnor i Bolaget
uppezar till 19,83%,

Pareto Securities kunder ar bade privatpersoner och faretag.
b

Reglerna kring kundetablering &r omfattande och vi arbetar efter
de riktlinjer som finns pa marknaden. Styrelsen har fastslagit
principer f&r hur verksamheten ska bedrivas s3 att lagar och regler
uppratthalls men ocksa for att Bolagets ach den koncern Bolaget

tillhor ska ha ett gott renommeé pa de relevanta marknaderna.

Féir att uppnd detta har styrelsen antagit olika policydokument
som kravs enligt lag och fHreskrift gdllande bland annat arbete
med att motverka intressekonflikier men ocksa etiska och andra
riktlinjer som utedr riktmérke f6r de anstilldas agerande, vilka
typer av affarer bolaget ska medverka i och hur bolaget vill
uppfatias | marknaden.

Som medlem i t6reningen Svensk Vardepappersmarknad foljer
bolaget de riktlinjer som finns f&r hantering av etiska fragor i
vardepappersbolag. Var verksamhet bygger pa relationer och
fortroende varvid det 8r av yttersta vikt att identifiera och hantera

potentiella intressekonflikter.

Pareto Securities AB ar anslutna till Swedsec vilket meafor att alla

maklare, analytiker samt Investment Banking-personal innenar en

Swedsec-licens, Tre anstéllda innehar dven en InsureSec-licens.

Alla vira medarbetare ska k&nna till och agera utifran vara etiska

riktlinjer.

Complianceavdelningen féljer regelbundet upp samtliga interna
policyer och styrdokument for att sdkerstédlla att dessa efterlevs
och genomfor arliga workshops och uthildningar inom omradet.

D-XOBL0-IXVHA
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FORVALTNINGSBE

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION, kr

Till &rsstdmmans férfogande star:

Balanserad vinst 196 545 955

Totalt 410 818 518

Till aktiedgare utdelas 213 441 250
| ny rakning balanseras 197 377 268

YTTRANDE ENLIGT 18 KAP 4 & AKTIEBOLAGSLAGEN

Gillande regelverk fér kapitaltdckning och stora exponeringar innehbar att bolaget vid varie tidpunkt skall ha en kapitalbas som motsvarar minst
summan av kapitalkraven fér kreditrisker, marknadsrisker, operativa risker och kapitalbuffertar och dessutom berdknat kapitalkrav for
yiterligare identifierade risker | verksamheten i enlighet med bolagets interna kapitalutvirdering. Efter fareslagen vinstdisposition uppgar
kirnprimérkapital f6re lagstiftsjusteringar till 253 Mkr {253 Mkr} och riskvagt exponeringsbelopp tili 1 389 Mkr.,

Bolagets kirnprimérkapitalrelation respektive total kapitalrelation, efter féreslagen vinstdisposition och lagstiftsjusteringar uppgar till 18,17%
respektive 20,78%.

Bolagets ekonomiska stallning ger inte upphov till annan beddmning an att bolaget kan forvéintas fullgbra sina forpliktelser pa saval kort som
lang sikt, Per 2024-12-31 uppgar den orealiserade vardefirdndringen i eget kapital avseende finansiella instrument som vdrderas till verkligt
varde till — 1 849 Tkr, Styrelsens beddmning dr att bolagets egna kapital sdsom det redovisas | arsredovisningen dr tillrdckligt stort i forhallande
till verksamhetens amfattning och risk.

Vad betraffar bolagets resultat och stélining i 6vrigt, hdnvisas till efterfoljande resuliat - och balansrakningar med tillhorande
beslutskammentarer,

Fenneo dokumentnyckel MECOZ-RLDAX-4PREE-FREAD-XOBLO-TXVHA




RORELSEINTAKTER

Provisionsintakier E 7 568 550 530 116
Provisionskostnader & -18 559 -17 977
Provisionsnetto 549 997 512 139

Rénteintdkter 9,32 a5 779 A9 155
Rantekostnader 8,32 41 080 -31 303
Rantenetto 44 6949 47 852

Nettoresultat av finansiella transaktioner 22 39 147 A3 041
_Ovriga rorelseintakter 10,32 50305 115025

Summa rorelseintakter 684 142 708 Oh7

RORELSEKOSTNADER

Allminna administrationskostnader 11,12,32 -404 420 -379 735
Avskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgangar 19,20 -4 585 -2 404
Ovriga rirelsekostnader | 13,32 -6 435 =5 757

Resultat tore kreditfariuster 268 68 320161
Farvintade kreditfériuster, netto 17 288 326

RORELSERESULTAT - 268976 320487

Skatt pa arets resultat 14, -54 703 50131

ARETS RESULTAT 214 273 270 356

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT _ 2024 2023

ARETS RESULTAT o _ 214 273 270 356

Forandringar hiinférliga till omrékning av utldndsk filial -845 -2 419

TOTALRESULTAT 213 428 267 937

Pareto Securitics AB _
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_BALANSRAKNING, tkr — e NOt eligdeddenl  ZQ4-dardl,

TILLGANGAR

Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allméinheten

Aktier och andelar

immateriella anl3ggningstillgdngar

Materiella anl8gegningsti

Ovriga tillgan

15

16

17
18,22

700 042
282 7147
1122725
14 160
2545
236

156 624

785 880
419077
bR 829
11 667
2 Bl6
63

127 651

43721

Surmma tillgangar 2 308 999 2 369 504

SKULDER OCH EGET KAPITAL

In-och upplaning fran allmanheten 25 1 HH6 844 1 555 346
Quriga skulder 26,32 59 167 72 230

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27 156 847 155 546

Summa skulder 1 2802 858 1783122

Efterstélida skulder 40 000 40 000

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 47 500 47 500
“Andra fonder | | 7822 8 160

Summa bundet eget kapital 55 322 55 660

Fritt eget kapital
Balanserad vinst 196 546 220 366
Arets resultat - 214273 270 356

Sumima fritt eget kapital 410 819 490 722

466 141 546 382

Summa eget kapital -
Summa skulder och eget kapital 2 308 999 2 369 504

Penneo dokumentrvckel MBCOF-BLDAX4PESE-FRB4A0C-XOBZO-IXVHA




b

B 'émm pget kapital Fritt eget kapital

AktiekapitalP  Reservfond Fond fér  Overkurs Fond fr  Balonserad Arets Tatalt
L, fond verkligt winst restitat eget
utgifter. ~ virde kanital

Ingiende Balans 47500 7550 940 42794 38 154618 100140 353580

sl

Arets resultat - - - - - 270 356 270 356
Ovrigt totalresultat

- omrakning utiEndsk -3 218 -3 218
verksamhet

- skatteeffekt omrakning

utlandsk filial 799 799

Summa arets - - . -3 218 799 270 356 267937
totalresultat

Farnd fér - ~330 - 330 - -
utvecklingsutgifter

Myemission - - - - -
Vinstdisposition - - : 100 140 -100 140 -
Utdelningar - - - : -75 136 . -75 136

Utgdende Balans 47 500 7 550 510 42 794 -3 180 180751 270356 546382

EGET KAPITAL 2024, thr

Bundet %géﬁ 'M?“E‘m Fritt eget kapital

Aktiekapital  Reservfond  Fond for  Owverkurs Fond fiir  Balonserad Arets Tatalt
utw. fond verkligt winst restiitar eget
utgifter. virde kapital

180751 270356 546 382

~Arets resultat . - - - - - 214 273 214 273
Ovrigt totalresultat
- gmrakning utléndsk -1 119 -1 119
verksamhet
- skatteeffekt omrékning
utlandsk filial o 274 274

o dokumentnyckel; MECOZ-RLDAX-4PB5E-7RESOD-XOBZ-IXVHA

Summa arets - - . -1 119 274 214 273 213 428
totalresultat

Fond for - - -338 - - 338 . 4
utvecklingsutgifter |

Nyemission - « ; .
Vinstdisposition - - - - - 270 356 -270 356 -
Utdelningar R : - - =293 669 - -293 669
Utgaende Balans 47 500 7 550 272 43 794 -4 299 158 050 214 273 466 141

Pareto Securities AB ' - g




'RAPPORT OVER KASSFLODEN, tkr

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rirelseresuitat

Justeringar for poster som ef ingar | xassaflodet m.m.

Realisationsresuliat

Awskrivningar

Orealiserade vinster/forluster vardepapper
Forandringar | avsittningar

Ovrigt

Kassaflode frén den ldpande verksamheten fire forandringar av rorelsekapital

Kossafldde fran fardndringor | rérelsekanital

Okning/minskning av fordringar

KassaflGde fran den |opande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Avyttring aktier | dotterbolag®

Investeringar [ immateriella anl3ggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

_Utbetald utdelning

252 276

-12 341

~25 3932

239 935

-93 459
1 850

193 908

421 168
56 01

Kassafliide fran finansieringsverksamheten

ARETS KASSAFLODE

Likvida medel vid arets barjan
Likvida medel vid arets slut

Erhallen rinta
Erlagd ranta

Féliande kompaonenter ingar i likvida medel

Summa likvida medel

148 326

~-293 6oY
-2893 668

-136 330

419 077

T s o e e S S

47375

136 107
-4 012

i

132 095

104 334

314 743

419077

2023

282 747

282 147

63 155
-41 303

419077
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Mot 1

Mot 2

Kot 3

FORETAGSINFORMATION

Arsredovisningen fér Pareto Securities AB fér det rikenskapsar som slutar den 31 december 2024 har godkénts av
styrelsen och verkstéllande direktéren den 24 mars 2025, Bolaget dgs till 18,55% av personer med ledande stalining inom
Balaget och 81,45% av Pareto Securities AS {org. nr. 956 632 374). Pareto Securities AB ingar i Pareto gruppen med
moderbolaget Pareto AS (org. nr, 962 964 5491). Pareto Securities AS upprattar koncernredovisning. Den finansiellz
kancernrapparten aterfinns pa bolagets hemsida, www.paretosec.com,

GRUNDER FOR UPPRATTANDE AV REDOVISNINGEN

Allméint
Samtlig

a tillgangsposter | balansr@kningen dr omsattningstillgangar, om inget annat sdrskilt anges. 5amtliga belopp anges |

bolagets funktionella valuta, vilket &r svenska kronor, om inget annat sérskilt anges. Bolagets rapporteringsvaluta dr ocksa

| syenska kronor.

Overenstémmelse med normagivning och lag

Pareto Securities AB uppréttar finansiella rapporter enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersholag (ARKL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag {FFF5 2008:25 inklusive dndringsfdreskrifter) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning fér juridiska personer, Pareto Securities AB tilldmpar darigenom s.k. lagbegransad IFRS och med detta

2008:25 och RFR 2.

Utliindsk valuta

Transaktioner i utlndsk valuta omriknas till funktionel] valuta utifran den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta riknas am till funktionell valuta till den valutakurs
som foreligger pa balansdagen, Valutadifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultatrékningen inom

+*

nettoresultat av tinansiella poster,

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER OCH FORESKRIFTER

Nya och dndrade standarder med tilldmpning fran 2024 beddms inte komma att ha nagon vdsentlig effekt pa bolagets

redovisning eller den finansiella rapporteringen,

11
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Mot 4

Mot 5

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlig sheardnsad IFRS kridver att styrelse och VD gbr bed@mningar och
uppskattningar samt gér antagande som kan paverka utfallet av tillampningen av redovisningsprinciperna och de

redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter ach kostnader,

Finansiella instrument som innehas tér handel varderas till verkligt virde 1 balansrdkningen med vardefbrindringar
recovisade | resultatrakningen. Faststéllande av verkligt varde av finansiella instrument innefattar kritiska
beddmningsfaktorer som kan paverka redovisningsprinciper och de finansiella rapporterna. Vid bestdmmande av verkligt
viirde har bedémningar gjorts vid avgéirande om marknaden fér finansiella instrument &r aktiv eller inaktiv, val av
varderingsteknik samt klassificering av finansiella instrument i den hierarki for verkligt vérde som redogdrs for IFRS 13.

De férvantade kreditfdriusterna (ECL) berdknas som ett objektivt sannolikhetsvigt virde som faststills genom en
utvardering av ett antal mailiga utfall. 5e avsnitt Nedskrivningar | Not & for yiterlizare beskrivning av metadik,

TILLAMPANDE REDOVISNINGSPRINCIPER

Sedan bérjan av 2017 bedriver bolaget dven utlaningsverksamhet t8r norska kunder genom en filial | Norge. Filialens
redovisningsvaluta dr NOK, Redovisningsprinciperna for filialen dverensstimmer med moderbolagets
redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden hanfdrliga till koncerninterna transaktioner har

eliminerats vid upprattandet av arsredovisningen.

Intdktsredovisning

Intdkter redovisas | resultatrikningen nir prestationsatagandet r uppfylit. | normalfallet redovisas intkten under
perioden d3 tjidnsten utforts. Nedan redogtrs fér bolagets mest vasentliga intdkter.

Provisionsredovisning

Bland provisionsintdkterna ingar courtage samt radgivningsarvoden hanfarliga till Investment Banking-verksamheten,
Samtliga transaktioner pa aktiemarknadsomradet (courtage) redovisas pa affarsdagen. For arvoden Investment Banking
har Bolaget gjort bedbmningen att dessa provisioner inte kan anses vara prestationsataganden som uppfylls dver tid utan
att intéktsredovisningen ska ske vid en tidpunkt, | utgdngspunkt sker intéktsredovisningen ndr prestationsatagandet dr
uppfyllt,

Riinteintéikter

Rianteintdkter avseende utlaning till kreditinstitut och utlaning till allminheten redovisas som intdkt ndr de intjanas.
Pasten innehaller dven rdnteintdkter pa rintebdrande virdepapper som redovisas enligt samma princip som giller for
dvriga ranteintdkter. Effektivrantemetoden tilldmpas.

Netioresultat av finansiello transaktioner
Pasten nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller realiserat resuliat och orealiserade virdeférandringar som

uppstatt med anledning av finansiella transaktioner samt valutavinster och- férluster pa finansiella tillgangar varderade till
verkliet varde, Utdelningsintakter redovisas ndr ritten att erhalla betalningen faststillts,

Civriga rorelseintdkter
Int3kterna redovisas som intdkt den period tjdnsten utférs och tillhandahalls till kund,

Kostnadsredovisning
Rorelse- och administrationskostnader, ersdttningar till anstéllda, Svriga personalkostnader kostnadsfirs |6pande fdr den
period de avser.

Ersdttning till anstéllda

Laner, betalda semester och dvriga ersittningar redovisas i takt med intjiinade. Rérliga ersdttningar redovisas som
kostnad och skuldférs som upplupen kostnad enligt samma princip. Avgangsvederlag kostnadsfors | samband med att
arbetsplikt upphdr.

Pensioner

Samtliga pensionsplaner 8r avgittsbestémada. Bolagets resultat belastas med kostnader i takt med att pensionerna intiénas.

Nagra pensionsavsattningar foreligger &j da bolaget | samband med premiebetalning fullgjort sina farpliktelser.

F& reto Securities AB
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Mot 5, Torts,

Mwm S@me* ties AR

Leasing
IFRS 16 tillampas e] enligt RFR2, Samtliga leasingavtal &r operationella. Leasingavgifterna redovisas som ovrig
rérelsekostnad och redovisas linjdrt dver leasingperioden.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Bolagets totala skatt utedrs av aktuell och uppskjuten skatt, Aktuell skatt utgbrs av skatt som ska erhallas eller betalas tér
innevarande ar, Hit hor ven justeringar av tidigare taxeringsar. Uppskjuten skatt berdknas utifran tempordra skillnader,
dvs. skillnader mellan skattemdssig och redovisningsmassig vardering av tillgangar och skulder. Uppskjutna skatteskulder
reserveras fullt ut medan uppskjutna skattefordringar endast redovisas | den man de sannolikt berdknas kunna utnyttjas.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar

En finansiell tillzgdng tas upp i balansrikningen nér bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfardringar tas upp i balansrdkningen nar faktura har skickats. En finansiell tiligang tas bort fran balansrdkningen ndr
ratticheterna | avtalet realiseras, férfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver dem. Detsarmma giller fér del av en
finansiel tillgang. Forviry och avyttring av finansiella tillgangar mﬁmwma dérmed pa affdrsdagen, som utgér den dag da
holaget fiirbinder sig att frvérva eller avyttra tillgangen.

Finansiella tillgangar klassificeras baserat pd affarsmodel] fér férvaltningen av tillgangarna och egenskaperna hos de
avtalsenliga kassafltédena, Med detta avses pa viket sétt de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen vid bestdmda

tidpunkter ger upphov till kassafléden som endast bestar av betalningar av kapitalbelopp och ridnta pa det utestaende
kapitalbeloppet. Om den finansiella tillgdngen innehas inom ramen f&r en affarsmodell vars mal ar att inkassera

kontraktsenliga kassafldden och de avialade villkoren for den finansiella tillgangen vid bestamda tidpunkter ger upphov till
kassafliden som endast bestar av hetalningar av kapitalbelopp och rénta pa det wtestiende kapitalbeloppet redovisas

tillgangen till upplupet anskaffningsvirde (hold to collect).

O den finansiella tillgangen innehas 1 en affdrsmodell vars nal kan uppnas bade genom att samla in avialsenliga
kassafldden ach sélja finansiella tillgdngar och de avtalade villkoren fér den finansiella tillgdngen ger vid bestamda

tidpunkter upphov till kassafldden som endast dr betalningar av kapitalbelopp och rdnta pa det utestaende kapitalbeloppet
redovisas tillzdneen till verkliot virde via dyrigt totalresultat (hold to collect and selll.

Samtliga andra affarsmodeller dar syftet dr spekulation, innehav for handel eller dar kassaflodeskaraktéren utesluter andra
affdrsmodeller innebdr redovisning till verkligt varde via resultatrakningen {other).

Bolagets finansiella tillgangar bestar av utlaning till kreditinstitut, utldning till allmanheten, aktier och andelar, obligationer
och andra rantebarande vardepapper, dvriga tillgangar och upplupna intakter,

Utlaning till kreditinstitut, utldning till allménheten, dvriga tillgangar och upplupna intdkter hanteras | affdrsmodellen hold
to collect och virderas till upplupet anskaffningsvirde. Ovriga finansiella tillgdngar hanteras i affirsmodellen others och

varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Finansiella skulder
Finansiella skulder klassificeras som varderade till upplupet anskatfningsvirde eller veriligt varde via resultatrakningen,

Bolagets finansiella skulder bestar av in- och utbetalningar fran allmanheten och dvriga skulder. Dessa vérderas 1ill upplupet

anskafiningsvarde,

Finansiella instrumentens verkligo virde

Det verkliga virdet for finansiella tillgangar och skulder som handlas pa en aktiv marknad bestdms med hanvisning till
naterat marknadspris. Det verkliga virdet pa andra finansiella tillgangar och skulder bestdms enligt allmént ﬁmwmmﬁi@
virderingsmaodeller sdsom diskontering av framtida kassafléden och anvdndning av information himtad fran aktuella
marknadstransaktioner,

F&r samtliga finansiella tillgdngar och skulder bed&ms det redovisade virdet vara en god approximation av dess verkliga
varde, om inte annat sdrskilt anges.
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Mot 5, forts.

Upplupet anskaffningsvéirde och effektivriintemetoden

Upplupet anskaffningsvirde f6r en finansiell tillgang ar det belopp till vilket den finansiella tillgdngen vérderas vid det férsta
redovisningstillifallet minus kapitalbelopp, plus den ackumulerade avskrivningen med effektivridntemetoden av eventuell
skillnad melian det kapitalbeloppet och det utestaende kapitalbeloppet, justerat f6r eventuella nedskrivningar. Redovisat
bruttavdrde fér en finansiell tillgang ar upplupet anskafiningsvarde for en finansiell tillgang tére justeringar 16r en eventuell
farlustreserv. Finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvirde med anwvindning av effektivrantemetoden eller
till verkligt vérde via resultatrékningen, Effektivrintan dr den rinta som vid en diskaontering av samtliga framtida fdrvéintade
kassafibden dver den forvantade l8ptiden resulterar | det initialt redovisade vardet $6r den finansiella tillgangen eller den

tinansiella skulden.

Kvitining

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med eft nettobelopp nar bolaget har en legal ratt att kvitta de
redovisade beloppen och har for avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen eller
skulden.

Nedskrivningar

De farvintade kreditfdrlusterna (ECL) ber8knas som ett objektivt sannolikhetsviet virde som faststills genom att utvirdera

en uppsattning av méjliga utfall,

D3 Bolagets kreditportfdlj bestar av krediter med finansiella instrument som sékerhet beror de férvintade kreditférlusterna
till stor del pa sannolikheten for kraftiga rirelser pa de finansiella marknaderna och/eller i enskilda virdepapper. Modellen
bygger dirftir framst pa scenarier for upp- och nedgangar pa de finanslella marknaderna samt tilldgg f6r kreditrisken som
uppstar till f6ljd av kraftiga rOrelser i enskilda vrdepapper, Scenarierna f6r kraftiga rorelser pa marknaden vikias sedan
utifran en utférlig framatblickande marknadsanalys, dér bland annat rénteutsikter, inflation, BNP, prissdttning pa
marknaden, volatilitet ach geopolitisk aro vags in.

Bolaget delar in de finansiella tillgangarna | tre steg beroende pa graden av kreditkvalitet. Steg 1 omfattar presterande
tilledngar, Steg 2 omfattar underpresterande tillgangar och Steg 3 omfattar nedskrivna tillgangar. For presterande
tillgdngar, det vill séga tillgdngar som inte uppvisat nagon férsamring i kreditkvalitet, berdknas férvantade kreditférlusterna
under de kommande 12 manaderna, For underpresterande och nedskrivna tillgangarna berdknas foérvantade kredittorluster

under kreditens estimerade aterstdende [Gptid.

Tabell 1. Indelning av krediterna i tre steq.

Bolagets férvintade kreditférluster {(ECL) berdknas som produkien av sannolikheten f6r fallissemang (PD], exponering vig
fallissemang (EAD) och forlust vid fallissemang (LGD). Dér PD berdknas olika | Steg 1, Steg 2 och Steg 3, Hansyn tas dven till
outnyttjad kredit vid bergkning av EAD. ECL berdknas for bolaget respektive filialen for sig och ldggs sedan samman till en
totalt ECL. Vid berdkning av forvintade kreditforiuster for kunder som ligger i Steg 2 och 5teg 3, vilket glirs dver kreditens
livslangd, behover livslngden for krediterna estimeras

Modellen bygger pa fem olika scenarier for marknadsrdrelser samt tillagg for kraftiga rorelser | enskilda vardepapper och
operationell kreditrisk. 5cenarierna fér marknadsrorelser bygg

dels pa utforlig framatblickande marknadsanalys.

Tabell 2. Modellens tre delkomponenter.

Kreditforluster sorm uppstar pa grund av E{g“\'ﬁéii}ﬁmw? som upnstir pa grund av Kreditférluster som kan

rorelser pa de finansiella marknaderna. kraftiga rérelser i enskilda vardepapper. - hénféras till operationell
- kreditrisk.

Fenneo aolumentnyvokel: MECOZ-RLDAXE4PESE-FRE4O-XORZO-IXVHA

kB B BAE - B Rk m AR - dAkaw e ha s el



Not 5, forts,  Enklare antaganden gbrs fr dvriga tillgangar sdsom kundfordringar. Bolaget definierar fallissemang som att det beddms
asannolikt att motparten kommer att mdta sina ataganden pd grund av indikatarer sam finansiella svarigheter och missade
hetalningar. OQavsett anses fallissemang fdreligea nar betalningen ar 90 dagar sen. Bolaget skriver bort en fordran nar inga
mdiligheter till yiterligare kassafidden beddms fareligga.

Viirdering till verkligt virde

Enligt IFRS 13 ska véirderingar till verkligt varde klassificeras genom anvandning av en klassificeringshierarki fér verkligt
virde som aterspeglar graden av observerbarhet av marknadsdata vid varderingarna. Klassificeringen omfattar 3 nivaer,

Niva 1

Bolagets innehav i finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via resultatrikningen klassificeras i niva 1 om det finns
noterade priser pd en aktiv marknad. Priserna ska med latthet och regelbundenhet finnas tillgdngliza pa en bérs, hos en
handlare, m3klare, branschorganisation, féretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet ach
dessa ska presentera faktiska priser och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa affarsmaéssiga villkor.
Finansiella instrument | denna niva omfattar likvida noterade aktier, bérshandlade fonder (ETF:er), virdepappersfonder

samt en mindre andel derivat, Langa ach korta pasitioner vérderas till aktuell kép ~ respektive saljkurs.

Niva 2

Tillgangar eller skulder som klassificeras under niva 2 ska virderas baserat pa en modell med indata som dr observerbara
for tillgangen eller skulden antingen direkt, dvs. som priser, eller indirekt, hdrledda fran priser. Observerbar indata dr indata
som &ir baserad pa tillgdnglig marknadsdata och motsvarar antaganden som marknadsaktérer anvinder fér att virdera
tillgdngen eller skulden. Finansiella instrument i niva 2 innefattar mindre likvida aktier, andelar, derivat samt obligationer.

Edr innehav i finansiella tillgdngar som klassificeras i niva 2 saknas en aktiv marknad, En icke aktiv marknad kan fdreliggs
nar:

e nivan pa volym och transaktioner for tillgangen eller skulden &r lag
»  endast ett fatal nyligen genomférda avslut finns att tillga
s noterade priser inte baseras pa aktuell information

¢« det foreligeer en stor spread mellan kép- och sélikurs
Bolaget anser att en aktiv marknad foreligger om “spreaden” mellan kéip- samt siljkurs vid stingning understiger 10 % och
senaste avslut under dagen ligeer inom “spreaden”. Definitionen av aktiv marknad har tagits fram fr att begrinsa risken
for en felaktig prisstining som kan uppsta till 161jd av mindre avslut vilka inte representerar faktiska och regelbundet
farekommande marknadstransaktioner.

Om marknaden fér ett finansiellt instrument inte dr aktiv, tar bolaget fram det verkliga vdrdet genom att anvdnda en
varderingsteknik. Varderingstekniker innefattar att anvinda nyligen genomfdrda transaktioner mellan kunniga parter som
ar oheroende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomftars, hanvisning till aktuellt verkligt vérde f6r ett
annat instrument som | allt visentligt &r likadant ach optionsvirderingsmodeller, | firekommande fall kan dven noterade
priser pa icke aktiva marknader utgbra g
fran extern motpart.

rund tér vardering. Ett fatal av bolagets innehav varderas baserat pa prisuppgift

F&r bolagets innehav i aktier och réntebédrande vardepapper anvands antingen kursen vid senaste kdnda avslut, noterat pris
eller prisuppgift fran extern motpart for att bestamma vardet pa en position. Vid bedbmning av om senaste avslut ar
representativt gérs en ndrmare granskning av bolagets senaste offentliggjorda finansiella information eller annan tillgdnglig
finansiell information om bolaget.

Nivg 3

Finansiella instrument klassificerade [ niva 3 vdrderas utifran indata som anses vara icke-obiserverbar fér tilleangen eller
skulden, Instrument | denna kategori har viarderats j enlighet med en virderingsteknik dar minst en variabel, som har
hetvdande paverkan pa varderingen, inte utgdr ohserverbar marknadsdata. Finansiella instrument | denna kategori
innefattar derivat samt onoterade aktier,

Fenneo dosumentnycel: MaCO7-RLDAX-4PBSE-FRBLI-XOBLO-IXVHA
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Mot 5§, forts,

Mot 6

Virdepapperslan
Om en finansiell tillgdng lanas ut enligt avtal att aterldmnas tas den inte bort fran balansrikningen. Inldnade tinansiella

tillzangar upptas ej som tillgang.

Aterképstransaktioner

Wied en terkipstransaktion avses ett avtal genom vilka parter kammit dverens aom dels fdrsdlining av tillga
efterfédljande aterkéin av motsvarande tillgangar till ett bestdmit pris. Forsdlining av virdepapper med inganget avtal om
terkdp och kép av vardepapper med avtal om aterférsdlining paverkar ej bolagets position. Mottagen och erlagd

kiipeskilling redovisas som skuld respektive fordran pa motparten.

gar, dels ett

Materiello anldggningstillaangar
ateriella anldgeningstillgdngar utgdrs framfbrallt av inventarier samt datorer och redovisas till anskaffningsvarde efter

avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjart dver tillgangens beraknade
£irs

myttjiandeperiod, vilken beddms vara mellan tre och fent ar, Bedémning av en tillgangs restvirde och nyttjandeperiod g
arligen.

Immateriella anldggningstillgangar

anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivning
tillgangens berdknade nyttjandeperiod, vilken beddims vara tre till fem dr. Bedémning av en tillgangs avskriviaingsmetod och

nyttjiandeperiod gérs arligen.

Eventualfdrplikteiser
Eventualférpliktelser bestadr i huvudsak av stdllda sikerheter i form av virdepapper och tas upp | belaningsvirdet,

KLASSIFICERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT 2024, thr

Finansiella Finansiella Finansielia
instrument tillgdngar skulder
véirderade till virderade vArderade
verkligt varde till upplupet till upplupet
via restiitat-

B

TILLGANGAR

Ptlaning till kreditinstitu
Uttaning till allmdnheten
Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper

Aktier och andelar

SKULDER OCH EGET KAPITAL
In- och upplaning fran
allmanheten

Ovriga skulder

A0 042
14 160

282 747
11232 725

il

156 624

282747
1122 725

700 042

14 160
156 624

1 562 (096

1586 844
59 167

2276298

1 586 844

59 167

40 000 40 000
1686011

- ; 1 686 011

Det samlade vardet av tillgangar | utlandsk valuta uppgartill 1 126 222 {1 022 750) thr
Det samlade virdet av skulder | utlandsk valuta uppgar till 471 833 (478 213) tkr.
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Not 6, forts,  Bolaget har inte genomfért nagra omklassificeringar av finansiella tillgangar under 2024, Det féreligger inga skillnaden
mellan redovisat virde och verkligt virde.

i 2@23; tkf ..............................................................................................................
Finansiella Finansiella Finansiella
instrument tillgangar skulder

varderade till varderade varderade
verkligt varde till upplupet till upplupet
yia resultat- anskatfnings- anskaffnings-
rakninzen .# yarde virde

Tatalt

Utlaning till kreditinstitut - 418 077 - 419077

Utlaning till allmanheten - 968 829 - G68 825

Obligationer och andra
rantebirande virdepapper 795 880 - 795 880

Aktier och andelar 11 667 - - 11 667
Ovriga tillgangar - - 127 651 . 127 651

SUMMA 807 547 1515 557 - 2323104

SKULDER OCH EGET KA

In- och upplaning fran

allmanheten o 1 555 345 1 555 345
Ovriga skulder - s 72 230 72 230
40 000

SUMMA, - < 1667575 Lot/ 575

Not 7 PROVISIONSINTAKTER, tkr B 2024 2023

SUMMA 568 550 230 116

Bolaget tilldmpar IFRS 15 och véger in risker, firmaner och andra indikationer pa kontroli som exempelvis ritt till betalning,
legal dganderdtt, fysisk besittning och godkinnande av varan/tidnsten. Standarden tillimpas pd varje enskilt kundavtal,

men en portféljmetod &r tillaten forutsatt att en sadan metod inte har en vasentligt annorlunda paverkan pa de finansiella
rapporterna,

FPenneo dokumentnyckel MECOF-RLDAXK-IPESE-FREAQ-XOBLO-IXVHA

Bolaget redovisar courtage pa affirsdagen. Arvoden Investment Banking avser provisioner for samtliga affdrsomraden,
FEquity Capital Markets, Debt Capital Markets, M&A och Project Finance. Bolaget har glort bedomningen att dessa
provisianer inte kan anses vara prestationsataganden som uppfylls dver tid utan att intdktsredovisningen ska ske vid en
tidpunkt, | utgangspunkt sker Intdktsredovisningen ndr kunden godkdnt tjidnsten.
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Not 8 PROVISIONSKOSTNADER, tkr 2024 2023

Virdepappersprovisioner -18 559 -17 977

SUMMA ~18 558 ~-17 977

Not 9 RANTEINTAKTER, tkr 2024 2023

Ranteintdkter pa utlaning till kreditinstitut 40 716 33 476
Hanteintikter pa utlaning till allmanheten A4 230 33077
Rinteintdkter pa rantebdrande virdepapper 404 1367
Ovriga rénteintékter %9 17235

85 779 69 155

Ranteintdkter som harrdr fran finansiella tillgangar som inte varderas till verkligt virde uppgar till 85 375 (66 553) tkr.

RANTEKOSTNADER, thr 2024 2023
Rintekostnader for skulder till kreditinstitut -64 14

Rantekostnader f6r in-och upplaning fran allmanheten - 38 475 - 27 858

Réntekostnader efterstdllda skulder -2 395 -2 458
-1 001

-31 303

Rantekostnader som harrdr fran finansiella skulder som inte varderas till verkligt virde uppgar till -41 080 {-31 303) thr.

RANTENETTC
De genomsnittliga in-och utldningsrantorna for depakunder har under aret varit féljande:

2024 2023 2024 2023

Depakunder 2,24 1,53 6,90 5 63

Not 10 OVRIGA RORELSEINTAKTER, tkr 2024 2023
Garantiprovisioner 10 163 7 608
Férsialining aktier dotterbolag 22117 g% 522

. 11894
115 025

Penneo dokumentnyokel: MBLO7-RLDAX-4PBSE-FRE40-XOBZ0-IXVHA
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Mot 11

ANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER, tkr

Personalkostnader
Revisionsarvode

Varav lagstadgod revision (EY AB)
Varav dvrigo tidnster (EY AB)

Lokalkostnader
Arvoden

Handel/Marknadsinformationskostnader

|T/Data kostnader
Telekostnader
Resekostnader
Representationskostnader

-2896 871
~470
-645

s
-26 080
-2 951
-33 227
=18 511
-1 707
-3 304
-8 747
-12 254

-274 303
-773
-/714

-0

-22 997
-3 254
-32 719
-15 378
-1 757
-3 175
- 036
-17 343

-379 735

Bolaget har hyresavial avseende bilar. Resultatet har belastats med hyrbilsaveifter om 8 221 (12 792 tkr, Utestaende
belopp for finansiella leasingavtal dr totalt O {0) tkr. Bolaget hyr lokal pd 5 ar, nuvarande avtal [Gper ut 2026-05-31.

Mot 12 PERSONALKOSTNADER
Pareto Securities syn pé ersdttning r att den | mdjligaste man ska vara individuellt utformad och déarmed uppmuntra

medarbetarna att prestera i linje med styrelsens och verkstallande ledningens uppsatta mal. Den totala ersdttningen ska
utformas sa atl Pareto Securities attraherar medarbetare med den kompetens som behéivs inom de kostnadsramar som
finns. Flertalet medarbetare har en fast aoch en rorlig ersidttningsdel som tillsammans med pensiaon och dvriga férmaner
bildar medarbetarens totala ersdttning. Den totzla ersdttningen ska vara marknadsmaéssig och vara baserad pa en ldmplig
balans mellan den fasta och den rorliga ersdttningsdelen, Den rérliga erséttningen till en anstélld far aldrig vara sa stor §
férhadliande till den fasta att en anstdlld blir beroende av den rrliga ersdttningen. Det innebdr att den fasta ersdttningen
ska std t6r en sa stor del av den totala ersittningen att den rorliga delen kan sattas ned till noll.

_______________

Pension exkl, Total

L&neskatt

Ersattningar

Fastlon  Rorlig 1on pch férméner

Verkstallande direktor 5054 5053 26 G 10 142
|l edande befattningshavare 24 706 17774 188 560 43 228
Ovriga anstillda 8425 /3530 2 708 240 163023
114 015 96 417 2922 = (34 216 394

LONER 2023, tkr

Total
ersatthing

Ersattningar
ach fGrmaner

Pension exkl,
Loneskatt

Verkstadllande direktor 5054 4 697 26 7 9 784
Ledande befattningshavare 25 185 21 625 188 872 47 870
Ovriga anstéllda 81524 55240 2 899 3 648 143 311

SUMMA 111 763 81 562 3113 4527 200 965

| cvanstaende tabeller anges bolagets [Oner och ersattningar till olika befattningshavare och anstallda,

O-XOBZO-IXVHA
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ligande av gjord indelning;

ot 12, Nedan foljer fértyd

forts,

e  Styrelseledaméter 4 st (4 st} — styrelseledaméter forutom verkstéllande direktér, styrelsens ordférande och
ledande befattningshavare.,

s  Avgaende styrelseledamdter 0 st (0 st] — styrelseledamdter forutom verkstillande direktér, styrelsens

ordfrande och ledande hefattningshavare,
s  Avgdende ledande befattningshavare 1 st (0 st} — avdelningschefer forutom verkstéllande direktér.

e ledande befattningshavare 8 st (8 5] — avdelningschefer férutom verkstillande direktér.

Samtliga ovan belopp avser den period respektive person innehaft tjdnsten.

Stvrelsen ska besluta om ersittningen till den verkstillande ladningen och till anstéllda som har det Gvergripande ansvaret
fér nagon av bolagets kontrollfunktioner,

| enlighet med Europaparlamentets och radande forordning nr 575/2013 {CRR) och de krav pa upplysningar som anges dér,
larmnas en redogirelse for firetagets ersdttningar samt berednings- och beslutsprocesser som tilldmpas separat pa bolagets
webbplats, Uppgifterna offentliggtrs | samband med atf arsredovisningen publiceras. Bolagets ersdttningspolicy upprittas i
enlighet med FFFS 2011:1,

Sociala avgifter Laneskatt
2024 2023 2024 2023

Verkstdllande direktér 3178 3 066 g g
Ledande befattningshavare 13 268 14 982 52 51
Guriga anstsllda 50185 43722 462 463

Anstallningsvillkoren t6r dvriga ledande befattningshavare, inkiuderande verkstdllande direktdr, avviker inte fran vad som
galler tor fGretagels Guriga anstillda.

MEDELTAL ANSTALLDA 1024 5023

Totalt 106 104

varav kvinnor 21 24

KONSFORDELNING 2024 2023

Styrelse {varav kvinnor) 4 (0%} 4 (0%)
Ledande befattningshavare {varav kvinnor) g (13%) 8 (13%})

Not 13 OVRIGA RORELSEKOSTNADER, tkr 2024 2023

IMarknadsforingskostnader - 1 (86 -1 028
Forsakringskostnader 42721 3 676
Ovriga rdrelsekostnader . -1 137 -1 053

F’amﬁ: Securities AB ' - 20
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Mat 14

2024

Aktuell skatt
Skatt tidigare taxeringsar

-54 407
287

8,2

54 703

Upplysning om sambandet meilan periodens skattekostnad och redovisat resultat tore skatt,

Belopp i tkr

Redavisat resultat fére skatt

Skatt enligt géllande skattesats, 20,6 % (20,6 %)
Effekt avvikande skatt filial 25% {25%3?
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter
Skatteeffekt av e avdragsgilla kostnader

Skatt tidigare taxeringsar

20,6

0,4

-1,8
1,0

0,0

-55 409
-1 045
5 069
-2 748
-287

20,6
0,2

~6,5
1,0

0,0

-G 020
-551
20 851
-4 072

b

-54 420

4% /92

at totalresultat,

Ingaende halans

Redovisat | resultatrdkningen

SUMMA

Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper, thr

Anskaffningsvirde Bokfort Varde
2023-12-31 2024-12-31  2023-12-31

Mot 15

2024-12-31

Belianingsbara statspapper

Andra belaningsbara virdepapper

Fardelning pa aterstaende l6ptid
Hogst 1 ar
lar-5ar

695 032
637

695 6569

b85 66Y

789 900
252

780 152

790 152

6599 395

644

700 042

J00 042

F

795 676
204

795 880

795 880

1
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Varav onoterat .

Not 16 2024-12-31 2023-12-31

Fdrdelning pa aterstaende l6ptid
Betalbara vid anfardran 282 747 419 077
Hogst 3 manader 2 5
3 méan —hbgst 1 ar - -
1 ar—hogst 5 ar - -
Sar- | -

SUMMA

Utdver vad som redovisats i b
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Mot 17
UTLANING TILL ALLMANHETE N, 2024, thr

Ltlaning

Reservering
kreditforluster

Total utlaning

Utlgning till allménheten

Utlaning till allminheten

Lan i steg 1
Lan i steg 2

1123 805
1123 534
271

*m

970193
970175
18

-1 080

-808
271

.

1122725
1122725

L

e,

-1 080

Utlaning till allmanheten

_FORVANTADE KREDITFORLUSTER, NETTO, tkr

970 193

Reservering av fdrviintode kreditfdriuster
Lan i steg 1
Lan isteg 2
Lanisteg 3

Konstaterade kreditfériuster

Periodens konstaterade kreditttriuster

1122 725

968 824

9648 820
..

e

968 829

Mot 18

Finansiella tillgangar virderade till verkligt viirde

15 128

17 706

Aktier och andelar

Varav onoterat

15 128

8151

17 706
10 652

8139

14160 11667

14 160

11 667
5138

Pareto Securities AB
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Mot 19 MATERIELLA TILLGANGAR, tkr | 2024-12-31 2023-12-31
Anskaffningsvirde vid arets bérjan 30 705 30 705

Forvare under aret 1018 .

Forsaliningar under aret - -
Utrangeringar
Arnskaffringsvirde vid arets slut 31723 30 705

Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -30 642 -30 574
Forsaljiningar . "
Utrangeringar - .
Arets avskrivning 245

Ackumulerade avskrivningar vis arets slut -301 887

Not 20

 TILLGANGAR, tkr 2024-12-31 2023-12-31

Anskaffningsvirde vid arets barjan 35 451 31 439
Farvary under aret 4 259 4012
Farsdljningar under aret -

Litrangeringar
Anskaffningsvirde vid arets siut 39 710 35 451

Ackumulerade avskrivningar vid arets bdrjan -32 835 -30 449
Forsaliningar - .
Utrangeringar “ .
Arets avskrivning -4 350 .7 386
Ackumulerade avskrivningar vis arets slut 37 185 -32 835

Redovisat virde 2 525 2 616

S5UMMA 2525 2 616

Not 21 OVRIGA TILLGANGAR, tkr 2024-12-31 2023-12-31

FPenneo dokurmentnyckel: MECOF-RLDAX-4PB5E-FRB4C-XOBZ0-IXVHA

Fondlikvidfordringar®
Kundfordringar

Varav osdkra

Uppskjuten skattefordran
Skattefordringar

Ovriga fordringar

44 8§34
16 2538
1335
2 556

B2 935

21792
boi/
q4q2

2 608
15 520
21054

156 623

127 651




Not 22 VERKLIGT VARDE, FINANSIELLA INSTRUMENT, 2024, tkr

Bolaget anviander filjande nivaer far faststillande och klassificering av det verkliga 'ﬁ;%; rdet pa bolagets finansiella
instrument.

s  NivE 1: noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillzangar och skulder.,
»  Niva 2: virderingstekniker dér all indata som har en visentlig paverkan pa bedbmningen av det verkliga

vardet 3r observerbar marknadsdata.
«  Niva 3: varderingstekniker dér indata som har en visentlig paverkan pa bedfimningen av det verkliga virdet
inte &r ohserverbara.

Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt vérde
Aktier och andelar 5840 8194 26 14 160
Belaringsbara statsskuldstérbindelsar 689 398 - - 699 383

______________________________________________________________________________________________________________________ Obligationer 644 o

705982 8194 26 714202

Finansiella tillgangar

Finansiella tilledngar virderade till verkligt virde
Aktier och andelar o 487 41 2 1358 11 667
Belaningshara statsskuldsforbindelser 785 b7k - - 795 676
Obligationer - 204 - - 204

Ingaende Inkép och  Forsdljningar éwﬁmm wmmi"f Utgﬁ%g‘g{fg
halans emissioner till/franniva 3 forluster  palans

Finansietla tillgangor
Aktier och andelar 5139 -4 891 - 248 76

Ingdende Inkép och Farsdliningar ﬂiﬁwmﬁréﬁg Wmtwf Utgdende
o — T — till/fran niva 3 forluster Ll

B e g a ey = e e e e e e e e e e e e e e X

Finansiella tillgangar
_Aktier och andelar 5 587 . - -448 5139

SUMMA 5 587 - - -448 5138

Vinst/forlust
Uppkommen vinst/forlust for aktier/andelar redovisas Sver periodens resultat under " Nettoresultat finansiella
transaktioner”. Resultatet fir finansiella skulder paverkar ej resultatet for Pareto Securities AB.

Visentligo dverfdringar till/fran niva 3
Inga vasentliga dverfdringar har skett till/fran niva 3 frén/till niva 1 och niva 2.

Pareto Securities AB N 24
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Mot 23 ALTERNATIVA ANTAGANDEN VID VARDERING AV VERKLIGT VARDE, NIVA 3
Nedan tabell anger finansiella instrument klassificerade i niva 3, virderingsteknik fér huvudsakligt respektive alternativt
antagande, Vidare visas det verkliga vardet och eventuell vinst eller forlust vid anvindande av ett alternativt antagande,

De alternativa antaganden som nyttjats vid virderingen for aktier och andelar rotsvarar senast kdnda transaktion och
substansvardering samt realiserad histarisk volatilitet tdr innehaven | derivatpositioner,

W A Y e ¢

Finansiella tillgéngar Véirderingsteknik Véirdringsteknik Verkligt Vinst/fériust vid
Huvudsakligt antagande  alternativt antagande viirde alternativt antagande

Aktier ach andelar ‘Senast transaktion Substansvéardering 26 -
Aktier och andelar Férsiktig virdering Senast transaktion

SUMMA 26

Mot 24 2024-12-31 2023-12-31

Forutbetalda kostnader 6 795 6 619
Forutbetald hyreskostnad 5259 5162
Upplupna intikter - 17 286 31 940

SUMMA 29 340 43 721

Not 25 IN- OCH UPPLANING FRAN ALLMANHETEN, tkr 2024-12-31 2023-12-31

Férdelning pa aterstaende loptid

Betalbara vid anfordran

SUMMA 1556 844 1 555 346

Fondlikvidskulder®

Skatteskuld

2024-12:31 2023-12-31

Not 27 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER, thr e e T,

Semesterldneaskuld 8918 12717
Upplupna arvoden 2871 200
Sarskiid loneskatt 3 415 739
Bonusresery inkl. sociala aveifter 126 696 107 002

Uppskjuten bonus inkl. sociala avaifter 10 659
Ovriga upplupna kostnader - 14947 24 229

SUMMA 156 847 155 546

fot 28 EFTERSTALLDA SKULDER
Pareto Securities AB upptog i juni 2019 ett forlagslan fran moderbolaget Pareto Securities AS. Forlagslanen har en loptid om
10 ar och l6per med en rinta om 3mstibor + 2,5%.

Pareto Securities AB 75
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Not 29 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER, tkr

2024-12-31 2023-12-31

Stalida sikerheter for egna skulder

Statspapper och abligationer " .
Andra panter . .
Quriga stdllda sikerheter - 225 878 170 717

SUMMA B 225 878 170 717

Marknadsvirde pa mottagna sikerheter uppgar per 2024-12-31 till 1 856 mkr (2 160 mkr].

Mot 30 RISKHANTERING

Ansvarsomriaden, mal och organisation

Ett centralt element | Pareto Securities verksamhet dr férmagan att hantera bolagets risker. Syftet med riskarbetet ar att
identifiera, méata, forebygga, kontrollera, samt ndr det dr tillampligt att begrdnsa risker som uppstar | all affarsverksamhet. |
detta ingdr att uppratthalla en sund riskkultur som préglas av hog riskmedvetenhet, en [Gpande dialog kring de risker som
bolaget utsitts for och robusta metoder f6r systematisk riskhantering.

Stvrelsen har det Gvergripande ansvaret for Pareto Securities verksamhet och darigenont ven 18r de risker som
verksamhbeten medfér. Styrelsen ansvarar for att riskerna | verksamheten hanteras | dverensstammelse med externa och
interna regler. Fér att uppnd detta beslutar styrelsen om de riskinstruktioner ock risklimiter som fér vid var tid ska vara
gillande fér verksamheten, Styrelsen har uttalad |3g riskaptit vilket aterspeglas i riskprofilen. Overgripande riskstrategi &r
att ta medvetna och kontrollerade finansiella risker som stédjer verksamhet. Styrelsens hjdlpmedel t8r att sdkerstalla att
risktagande, riskhantering och riskkontrall 3r i linje med beslutande styrdokument dr de tre oberoende kantrollfunktioner -
Riskkontroll, Compliance och Internrevision.

Pareto Securities arbetar utifrdn synsittet att riskhanteringen baseras pa principen om tre férsvarslinjer. Diet vill séga att
det finns tre linjer i arganisationen som kontrollerar att riskerna i verksamheten aterspeglar av styrelsen beslutad riskniva.
Modellen skiljer mellan funktioner som Sger risk och regelefterlevnad (férsta linjen), funktioner fdr dvervakning av risker
ach regelefterlevnad {andra linjen) samt funktioner f6r oberoende granskning (tredje linjen).

v Den férsta linjen innebér att ansvaret for och daglig hantering av risk ligger inom den verksamhet dar risken uppstar vilket
innebér att riskdgarna aterfinns | verksamheten. Som forsta forsvarslinje bér varje del av verksamheten det fulla ansvaret
for sina risker, Detta innebér att den dagliza riskhanterinzen skots primart inom respektive affarsomrade och att varje
anstdlld dr ansvarig for att hantera riskerna inom eget ansvarsomrade, Med hjélp av stédfunktionerna utfor férsta
forsvarslinjen aktiv riskhantering ach lépande kontrollaktiviteter,

Den andra linjen bestdr av funktionen for oberoende riskkontroll som foljer upp risknivaer inom organisationen och
rapporterar risker till ledning och styrelse, Riskkontroll inom Pareto Securities ansvarar 16r att kontrollera de risker som tas
aktivt for att tjdna pengar och de risker som uppsiar som en foljd av verksamheten dr inom ramen for tilldelade riskmandat
som aterspeglar den riskaptit och risktolerans som styrelsen har beslutat, Detta inbegriper dven scenaricanalys och
stresstester som genomfdrs inom ramen for den arliga interna kapital- och likviditetsutvarderingen (IKLU). Inom andra
linjen aterfinns ven Compliancefunktionen som ansvarar 1or att tillse efterlevnaden av lagar, torskrifter och interna regler.
Bade Riskkontroll och Compliancefunktionen ansvarar dven for att sdkerstdlla att beslutade kontroller dr dndamalsenliga
och efterlever externa krav. Riskkontroll och Compliance rapporterar direkt till styrelsen och VD. Funktionen for Riskkontroll
har outsourcats till Pareto Securities AB:s moderbolag Pareto Securities AS | Norge och regleras via uppdragsavtal.
Finansinspektionen har blivit informerad avseende den utlagda verksamheten.,

Den tredje forsvarslinjen utgérs av funktionen fr Internrevision. Internrevisionens uppgift ar bland annat att systematiskt
granska och verifiera att den interna kontrollen och riskhanteringen fungerar tillfredsstéllande inom bade verksamheten
(forsta forsvarslinje) och kontrollfunktionerna {andre f6rsvarslinje). Syfte dr att sdkerstalla for styrelsen att riskhanteringen
och den interna styrningen och kontrollen av féretaget dr dndamélsenlig. Internrevisionen, utlagd till PWC, dr oberoende
fran affarsverksamheten och rapporterar direkt till styrelsen. Principerna som styr internrevisionens arbete beslutas arligen
av styrelsen,

Penneo dokumentnyckel MECO7-RLDAX-4PRSE-FRE40-XOBIO-IXVHA

Pareta Securities % N 26 |



Mot 30, Riskomraden

forts. Risk representerar asdkerhet som kan paverka Pareto Securities negativt | form av exempelvis inkomsthortfall, finansiella
forluster eller skadat rykte. Pareto Securities verksamhet medfdr framst en exponering mot risktyperna operativ risk,
regelefterlevnadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk, ryktesrisk, marknadsrisk, affarsrisk, strategisk risk och hallbarhetsrisk. Av
dessa bedtms operativ risk, regelefterlevnadsrisk, kreditrisk, och ryktesrisk att utgdra de storsta riskerna for foretaget. Av
riskvigda tillgdngar har tre procent ursprung | aktivt risktagande, doav.g, risker som Pareto Securities sjélv véljer att ta. Dar
ingar til exempel utldning till allménheten, kunddrivna handel och marknadsrisk. Riskvigda tillgangar med sitt ursprung i
likviditetshantering star for & procent dar merparten ar risker mot kreditinstitut, Implicit affarsrisk motsvarande 91 procent,
dér inkluderas risker som uppkommer l6pande | verksamheten, som till exempel kortfristiga skulder, valutarisk, ryktesrisk
och operativa risk som inkluderar regelefterlevnadsrisk, Implicit risk dr inte aktivt vald men samtidigt &r den ofrankomlig

driften av den dagliga verksamheten, Implicit risk kan yttra sig
form av operativ risk,

genom manskliga fel eller misslyckade interna processer |

Operativ risk

Operativ risk &r risken fér férluster till f6ljd av e] Andamalsenliga eller fallerade processer, manniskor, system eller yttre
hindelser, Operativa risker kan bero pa minga olika faktorer som ér relaterade till transaktionsprocesser, bedrigerier, saval
internt saom externt, till systemfel och naturkatastrofer. Definitionen inkluderar legal ach regulatorisk risk vilka definieras
som risken att hamna utanfér de ramar som lagar och forordningar skapar t6r branschen. Qperativ risk omfattar aven
cyberrisk som ar alltmer farekommande och hantering av cyberrisker dr darfdr ett viktigt fokusomrade. Utdver tekniska
skyddsatgérder dr tydliga regler och riktlinjer, och medarbetarnas riskmedvetenhet viktiga komponenter i hantering av
cyberrisk, Operativa risker dr en risk som uppstar som en f6ljd av att bedriva afférsverksamhet utan att den méjliggtr
fartjanster ach i viirsta fall kan arsaka allvarliga prablem, inkomstbortfall och betydande farluster, Det ligger d3rfGr|
verksamhetens intresse att kontinuerligt arbeta for att minska den operativa risken,

Styrelsen beslutar om Overgripande riskaptit och ramverk som omfattar principer och processer fér hur operativ risk ska

dvervakning av operativ risk. Riskhanteringen ska vara konsekvent och kankret 1 linje med féretagets strategiska och

operativa mal. Medvetenheten inom bolaget for konsekvenserna av operativa risker ska vara mycket hig, Verktyg for att

hantera operativa risker inkluderar bland annat av:

o Sjdlvutvdrdering ddr operativa risker och kontroller | samtliga vasentliga processer identifieras, virderas och

analyseras. Syftet dr att 6ka medvetenheten kring operativa risker och identifiera vasentliga risker samt att
beddma om riskhanteringen och kontrollatgdrderna ar tillfredstallande.

s Incidentrapportering tor att belysa operativa risker och effektivisera sller tdrbattra hanteringen. Samtliga
medarbetare har ett ansvar f6r att rapportera incidenter och verksamhetsansvariga ansvarar for att atgdrda
cacceptabla risker inom sitt ansvarsamrade. Riskkontrollfunktionen t8ljer upp och analyserar incigenter.

« Interna arbetsinstruktioner, rutiner och processheskrivningar for att minimera processrelaterade operativa risker,
Dessa instruktioner och rutiner 8r faremal for regelbunden revidering f6r att sdkerstalla dess [dmplighet och
tillimpbarhet, Detia inkluderar dven automatisering av manuella processer och kontroller.

Fenneo dorumentnycke!: MBCOA-RLDAX-4PEAE-FRB40

« Godkiannande av nya produkter och tjignster. Nya eller vasentliga fordndrade produkter, tjanster och processer
heskrivs och godkdnns enligt sdrskild process for att hantera risker forenade med forandringen. Rutinen innebar
en genomgdng av processer, risker och kontroller relaterade till forandringen dar samtliga berdrda funktioner ar
involverade och ger sitt godkdnnande innan produkten introduceras. Syftet 4r bland annat att s8kerstélla att
potentiella operativa risker belyses och hanteras pa ett effektivt satt.

s Internrevisionens kontroll av forsta och andra linjens arbete och uppféljning av operativa risker.

F&r att begrinsa risken for mycket allvarliga men osannolika operativa hindelser anvdnder Pareto Securities dven

férsdkringar, Foretaget har en professionsansvarsforsdkring som géller for skador som orsakats fére Pareto Securities AS
kéinte E. Ohman l:or Fondkommission AB. Pareto Securities har en féretagsforsikring som giller vid brand, inbrott,

vattenskada och allrisk. Moderbolaget Pareto Securities AS har tecknat forsakringar avseende bland annat brott,
farmbigenhetsskada och professionsansvar samt VD- och styrelseansvar. Forsakringen galier samtliga bolag | Pareto

Securities AS koncernen.
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Mot 30, Regelefterlevnadsrisker

forts. Regelefterlevnadsrisk 8r risken for rétisliga sanktioner, ekonomiska férluster eller skadat rykte pa grund av bristande
efterlevnad av reglerna fir verksamheten, Pareto Securities ldgger stor vikt pa att bedriva verksamheten inom ramen t6r
gillande lagar, regler och rekommendationer fran Finansinspektionen och fran de olika branschorganisationerna.
Compliancefunktionen arbetar darfor med att sékerstélla att dessa risker minimeras bland annat genom lépande utbildning
av anstillda | interna och externa regelverk savél som kontroller av att arbetet utfors | enlighet med befintliga rutiner och
regelverk, Att uppritthélla véra kunders och tillsynsmyndigheternas fértroende ar en forutsdttning for bolagets
verksamhet. Bristande regelefterlevnad kan fa langtgdende konsekvenser i form av saval rattsliga paféljder som

en av regelefterlevnadsrisker r dérfdr en viktig del av riskhanteringen.

skadat anseende. Hantering

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken for f8riust genom att en motpart i ett avtal inte fullgdr sina ataganden. Definitionen inkluderar kredit-
och motpartsrisk, avvecklingsrisk och dven kreditrelaterad koncentrationsrisk som uppstar i verksamheten. Kreditrisk som
uppstar vid investeringar i skuldinstrument beskrivs ldngre ned.

Definitioner

s  Kredit- och motpartsrisk &r risken att motparten i en transaktion eller affdrsforbindelse inte kan fullgbra sina
farpliktelser enligt ingangna avtal.

e Awvecklingsrisk dr risken fér att transaktioner inte kan avveckias inom dverenskommen tidsram pa grund av
motpartens fallissemang ach férlust uppkommer 1 samband med stingning av positionen.

e Kreditrelaterad koncentrationsrisk avser kreditrisk till foljd av koncentrationer i kreditportfiljen mot en enskild
kund, bransch eller geografisk region eller fran kancentrationer | pantsatta sikerheter,
Pareto Securities priméra kreditrisk uppstar framst nér bolaget placerar dverskottslikviditet i svenska statsskuldvéxlar och
sikerstdllda bostadsobligationer och | de nordiska storbankerna. Kreditrisk uppstar ocksa genom att sdkerheter stills f6r
kunddriven vardepappershandel, och vid depabelaning till icke finansiella svenska ach norska kunder genom filialen i Norge.
delen av sma privatigda foretag och privatpersoner som har en god

Matparterna | denna portidl] karaktdriseras til storsta

finansiell stdllning och aterbetalningsférmaga. | kreditportfGljen dr utldningen utifran ett geografiskt perspektiv
koncentrerad till Sverige och Norge. Koncentrationen mot en specifik bransch eller mot en enskild kund | kreditportfoljen
hegransas av limiter och ar totalt sett lag.

Depdbelaning till kunders vardepappershandel ar alltid sdkerstélld med 1 huvudsak noterade likvida virdepapper som
sdkerhet. Eftersom Pareto Securities tillampar belaningsgrader pa virdepapper sa tdcker sikerheternas varde
depabeliningen med en marginal. Sdkerheternas varde | 5ig drivs av det underliggande virdepapprets vardeutveckling och
har saledes en marknadsriskkomponent som rdknas om dagligen. 5dkerhetsmassans kvalitet dr ett resultat av de policys och
instruktioner som tillimpas géllande bland annat beldningsgrader och krav till diversifiering av sikerheter for den enskilda
kunden,

Vidare uppstar kreditrisk vid motparts- och kontantkundsaffarer som dvergar i avvecklingsrisk nér afférer inte avvecklas pa
avtalad likviddag. Utvaxling mellan likvid och vérdepapper sker | regel genom en Central Securities Depositary
(virdepapperscentral} och efter sa kallad Delivery Versus Payment — princip (svensk Gversdtining: leverans mot likvid) om
aweckling sker utanfir en vardepapperscentral. Realiserad avvecklingsrisk innebar att affaren i det aktuella vardepappret
Hvergar | marknadsrisk till dess att affdren &r stingd. Darefter Svergdr transaktionen i en fordran pa motparten ifall
avyttringen eller kbpet av virdepapper orsakar en firlust,

| vissa fall kan kreditrisk acksd uppsta i samband med transaktioner inom lnvestment Banking. Dessa karaktariseras da av
korta lGptider och exponeringar som dr sdkerstéllda,

Majoriteten av bolagets kreditrisk &r mot starka finansiella motparter som ett resultat av lag riskapetit |

likviditetshantering

Sdkerhetsmassan inom kreditportféljen for depabelaning dr véldiversifierad och inga faktiska kreditfdrluster har uppkommit
under aret annat dn p.g.a. statistiska forandringar inom de framatblickande kreditforiustreserverna inom IFRS 9,

Per arsskiftet uppear kreditexponeringar | derivat som inte dr clearade om 0,27 mkr fdre avraknade sakerheter, Exponering
efter avraknade sikerheter uppgar om 0,19 mkr, varav exponering mot moderbolaget utgor 0,135 mkr av beloppet.
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Pareto Securities AB

Bolagets handlar inte med kreditderivat och anvinder heller

Sakerheternas virde dr inte beroende av externa kredithetyg.
inte kreditderivat for att reducera kreditrisk.

Hanteringen av kreditportféljen for depabelaning
Kreditkommittén ar beslutsfattande for alla fragor relaterade till kreditgivningen och s8kerheter. Kreditkommittén har
veckovisa moten.

Pareto Securities kreditpolicy faststdller att kreditgivningen ska bedrivas med:
o  Kreditkultur —Innebdr att bolagets styrelse satt tonen fér hur kreditarbetet ska bedrivas i foretaget vilket ska
senomsyra hela organisationen, Fokus &r affirsmissigt och riskmedvetet t6rhdliningssatt. Besluten ska vara val

avvigda och kortsiktiga intékter far inte sédttas framfdr oproportionerlig risk.

«  Langsiktighet — Innebér att frimja méjligheterna for investerare att minimera negativa effekter och maximera
positiv pdverkan pa manniskor och miljé vilket 8r det mest fordelaktiga fér en langsiktig halibar tillvdxt.

+  Hallbarhet (ekonomisk) — Riskaptit avseende kreditrisk dr att kreditgivningen ska vara konservativ. Med detta
avses att varken kunders eller Paretos ekonomi ska dventyras pa grund av for hdgt risktagande och
éverskuldsitining, utan kreditgivningen ska i stillet vara hallbar Bver tid.

»  Ansvar - Bolaget ska agera ansvarstagande i samband med sin kreditgivning. Exempel pa ansvarstagande ar att
holaget strévar efter att reducera samt verka restriktivt kring belaningsgrader {ér bolag som &r verksamma inom
vissa sektorer. Vidare kan ett foretags verksamhet eller en privatpersons anstéllning att viga in i ett enskilt
kreditbeslut, Det kan exempelvis vara foretag som bedriver verksamhet inom en bransch med lagt ESG betyg eller
am en privatperson har en hog befattning pa ett féretag med lagt ESG betyg.

s  [Dualitetsprincip — Innebdr principen am att ingen ensam ska handligga en transakiion genom hela
heslutsprocessen, Detta hanteras genom att handl8ggare uppréttar och hanterar kreditdrenden medan beslut tas
av beslutsfattare.

s  Beslutshierarkiprincip - Kreditkommitténs medlemmar har ensamma eller i forening mandat att besluta om
krediter upp till vissa beloppsnivaer. For storre krediter krdvs godikdnnande av heia styreisen. Finns
intressekonflikter i samband med beslut 18ggs dessa fram vid besiut och hanteras beroende av dess natur.

s  Motpartsanalys — Kreditheslut baseras pa en noggrann analys av kreditrisken. Detta innefattar analys av
motpartens finansiella stéllning och aterbetalningsformaga, kvaliteten pa stéllda sdkerheter samt om andra, for
Pareto Securities, kreditreducerade atgirder bor vidtas, Analysen tar &ven hinsyn till kundens ESG profil, hinsyn
sam ldggs till grund fér beslut.

» Sdkerhetsprincip — Sakerheter for exponeringar dr i férsta hand likvida noterade vardepapper och likvida medel.
Sakerheter virderas kontinuerligt till marknadsvérde, belaningsgrader pa vardepapper utvarderas regelbundet
utifran farandrade marknadsforutsdttningar, och koncentrationsrisk begrinsas genom exponeringslimiter.
Sakerheternas ESG profil spelar in vid asattande av belaningsgrader.

¢ Dijversifiering- och koncentrationsprincip — | enlighet metd Pareto Securities kreditoolicy ska kundernas sékerheter
ha en god spridning och kvalité gallande industriell sektor och region. Vid koncentrationsrisk i sakerheter
reduceras belaningsgrader, Kunder med visentligt inflytande dver varanara eller andra bolag och dess dgare, ska

=

samlimiteras.

s  Stresstestning ~ Kreditportfoljen stresstestas regelbundet fér marknadsvolatilitet och vid behov i samband med
stérre kursrorelser pa vardepappersmarknaden. Regelbunden stresstestning dr viktig 1or att identifiera
koncentrationer eller portféljer med hég risk sa att preventiva dtgérder kan vidtas for att minska dem.

s  Daglig, veckovis och kvartalsvis granskning av stirsta aggregerade sikerhetsvirde, realisationsperiod, storsta

exponeringar och stérsta korta exponeringar. Kontrollerna utgdr till exempel grunden fér justeringar av
belaningsgrader eller ytterligare uppféljning tills risken har minskats.
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Unpfélining och rapportering — Kreditrisker bevakas och utvarderas [Opande under dagen genom ett automatiserat
kreditrisksystem och eventuella problemkrediter hanteras av Kreditfunktionen. Overbeléning till foljd av ett lgre vérde pa
sakerheten regleras dagligen genom att minska krediten (lanet} eller genom att utdka sékerheter, Rapportering avseende
kreditportfdljens utveckling ach problembkrediter sker |6pande till Kreditkommitténs och till styrelsen i kreditrapporter.

Riskkontrollfunktionen har det Gvergripande ansvaret for att kontrollera att kredithanteringen sker enligt kreditpolicy.

Sdkerheter
Sdkerheter for depabelaning sker i form av godkdnda omsattningsbara viardepapper som asitts belaningsgrader,

| huveudsak grundar sig bolagets belaningsgrader pa Svenska Bankforeningens rekommendationer. Kreditkommittén gor
ocksa egna beddmningar baserat pa en objektiv modell som virderar ett antal faktorer vilket kan leda till s3v&l hiigre som
ldgre belaningsgrader dn rekommendationerna. De fakiaorer som paverkar en sikerhets belaningsgrad dr méjligheten att
avyttra sikerheten (omsattningshastighet), typ av verksamhet (bransch), volatilitet senaste 90 dagarna {hur mycket priset
svinger eller varierar), bolagets bérsvarde, ESG profil aoch sista tva arens resultat, Kunderna sdkerstiller normalt sin
exponering med en diversifierad portfél] av virdepapper. Kunder med hog koncentration till enstaka virdepapper far ett

reducerat beldningsvarde pa virdepapperet. Koncentrationsrisk kan dven uppsta | de fallen manga kunder har vardepapper

i sarmnma bransch eller i samma emittent, Koncentrationsrisk hanteras darfor i flera dimensioner; bada t6r kund, emittent
och bransch.

Merparten av de sBkerheter som kunderna stéller utgfrs av Large Cap-aktier och Mid Cap-aktier noterade pa en reglerade
nordisk marknadsplats, frimst Nasdag i Stockholm och Oslo Bdrs men dven NYSE och NASDAC. Den totala sdkerhetsmassan

anses vara bade vildiversifierad nch likvid.

Likviditetsrisk
Fér likviditetsrisk skiljer Pareto Securities mellan refinansieringsrisk nch marknadslikviditetsrisk, Den senare hanteras och
regleras som en marknadsrisk.

Likviditetsrisk ar risken att Pareto Securities inte kan fullgdra sina betalningsataganden eller endast kan gdra det till en
viasentligt farhdid kostnad, Risken innefattar dven att Pareto Securities av andra intressenter kan anses ha bristande tillgang
till likviditet. Likviditetsrisk &r darmed risk som ar forknippad med ryktesrisk,

Pareto Securities har poster | balansrdkningen som bidrar med bade forvintade och icke férviintade kassaflGden.
KassaflGdesférdndringar som ar negativa till sin hatur och som foretaget inte dr berett for bidrar till likviditetsrisk.

Pareto Securities skuldsida bestdr av kunders depainlaning, kortfristiga skulder, efterstallda skulder och det egna kapitalet,
Utanfér balansrékningen finns kunders virdepapper och depainlaning fran norska kunder av filialen. Inlaning fran norska
kunder hanteras som kundmedel och anvands inte i verksamheten, Skuldsidan speglas pa tillgangssidan av placering av
Gverskottslikviditet hos kreditinstitut, i sdkerstallda obligationer eller statsskuldvixlar, kortfristiga fordran och
depabelaning, och | begrinsad omfatining vardepapper i eget lager. Depdinldning har kort bindningstid | den bemdrkelsen
att kunderna kan ta ut pengarna med kort varsel. Depabelaning har i princip ocksa kort bindningstid | den bemarkelsen att
Pareto Securities kan avveckla utldningen pa kort varsel. Dock beddms depotinlaning ha kortare bindningstid &n
depotbelaning vilket i ndgon man bidrar med likviditetsrisk, Vardepapperslan och handel i clearade derivat fér kunds
rakning medfbr att s8kerhetskrav uppstar vilket dven det bidrar med likviditetsrisk.

Hantering av likviditetsrisk sker dels genom rantesdttning for in- och utlaning, dels genom att affarsomradena limiteras |
bemirkelsen hur mycket likviditet de far anvinda pa daglig basis, och dels genom likviditetsindikatorer.
Likviditetssituationen bevakas dagligen av Treasuryfunktionen som aven genomfar dagliga likviditetsstresstester dar alla
likviditetsdrivare 3r stressade samtidigt. For att sikerstilla att Pareto Securities har likviditet till verksamheten dvenien
mycket stressad likviditetssituation, halls ytterligare 85 mkr som likviditetsreserv vilket motsvarar bolagets driftskostnader
for cirka fyra manader. Likviditetsreserven uppfyller kraven till ett internt bedomt likviditetsbehav | enlighet med IKLUn.

Tillgangarna bestar enbart av hiigkvalitativa tillgangar enligt definition | FFF5 2010:7, 4 kap. 5 &.
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Mot 3L, Léptidsinformation thr, kontraktuella ldptider

Pa Ej
Tilledngar per 2024-12-31 <3man 3-12man 1-5mar <5ar o SUMMA
ey anfordrarn tillampbart

Belaningsbara
statsskuldstérbindelser m.m.

Utlaning till kreditinstitut 282 747 - - . - 282747
Utlaning Hill allmanheten - 1122725 - - - - 1122725
Obligatianer ach andra

rantebdarande - §Y9 398 b4 ~ - - 700042
virdepapper

. - - - - 14 160 14 160

282747 1822123 644 u 14160 2119 674

. o | Pa | . i E] R
Skulder per 2024-12-31 | <3man 3-12man 1-5mar <5ar j - SUMMA
anfordran tillamphart

1586 844 - - - - - 1586844

In- och upplaning fran
allmanheten

Ovriga skulder - 589167 - - : - 59 167

Etterstallda skulder - 5 ~ 40 000 . 40 000

SUMMA 1H86 844 K8 167 % ~ 40000 - 1686011

{Twvanstaende likviditetsintervall avser kontraktstider pa bolagets finansiella tillgangar och skulder, Dessa intervall
aterspeglar ej bolagets likviditetssituation eftersom majoriteten av tillgdngarna anses mycket likvida och skulle kunna
generera likviditet genast. Overlikviditet placeras antingen { bank som fria likvider eller | statspapper och sékerstéllda

obligationer som kan saljas eller rebelanas och omedelbart genererar likviditet.
Redovisade varden motsvarar maximal kreditrisk.

Loptidsinformation tkr, kontraktuella ldptider

Pa Ej
Tillgangar per 2023-12-31 «3mén 3-<12mdn 1-5maéar <B5ar SUMMA,
sangar p anfordran tillampbart

Beldningshara
statsskuldsférbindelser m.m.

Utlaning till kreditinstitut 419 077 . - - - ~ 419 077
Utlaning till allmdnheten - 968 8§29 - - - - 968 829
Obligationer och andra

rantebarande - 795 880 - - - 795 880
vardepapper

Aktier och andelar . - . - - 11 667 11 667

SUMMA 419077 968829 795 880 : ,,. 11667 2195 453

allménheten
Cwriga skulder - 72 230 - : 72 230

Ffierstdllda skulder - - - - A0 000 - 40 Q00

1555346 72230 m 40 000 1 667 576

e —————

oo e

Pareto Securities AB
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Mot 20, forts

Pareto Securities AB

Ryktesrisk

Ryktesrisk ar risken fér inkomstboartfall fran existerande och potentiella kunder om dessa farlorar tilltron till Pareto
Securities pa grund av negativ publicitet eller rykten om bolaget eller allmant om branschen. Ryktesrisk uppstar
huvudsakligen som en konsekvens av interna eller externa hindelser sam rubbar kunders, myndigheters eller motparters
fértroende fir bolaget. Ryktesrisk dr en av de svéraste riskerna att beddma och skydda sig mot. Samtidigt kan
konsekvenserna bli omfattande vid forlorat anseende. Pareto Securities hanterar ryktesrisk genom att bygga och fokusera
pa en sund affdrs- och riskkultur, och langsiktig beteende och tankande. Ryktesrisk har dven stark koppling till operativ risk

ach hantering av operativa risker r darfdr ocksa centralt.

Marknadsrisk dr risken for farluster till f6ljd av férindringar i priser och volatilitet pa de finansiella marknaderna.

)

| grunden delar bolaget in marknadsrisk i féijande riskdimensioner:

»  Aktierelaterade risker - risken fér férluster pa grund av férandringar i aktiekurser.
» Rinterelaterade risker - risken for forluster orsakad av rénteforéndringar,
»  Valutarelaterade risker — risken tor férluster som uppstar pa grund av torandringar | valutakurser.

Aktie- och ranterelaterade risker regleras genom limiter 16r hur stora positioner | termer av marknadsvarde som
affarsomridena far ta. Det finns dven begriansningar i hur stora positioner | nominellt belopp som far tas upp mot enskilda
emittenter och limiter f6r férvdntad forlust,

Limitefterlevnaden méats och kontrolleras dagligen av funktion f&r Riskkontroll och rapporteras till ledningen. Eventuella
limitévertridelser dokumenteras och rapporteras till ndstkommande styrelsemdte, Riskmatningen utférs i ett fran
affarsverksamheterna fristaende risksystem.

Den huvudsakliga exponeringen f6r marknadsrisker uppkommer inom de affdrsomraden som tar positioner i aktie- eller
ranteanknutna finansiella instrument pa eget lager, Positioner uppstar framst som en 16ljd av att stidja atfarsverksamneten
Investment Banking och makleri, Pareto Securities tar inte aktivt marknadsrisk for att uppna avkastning genom att
spekulera i marknadsprisrdrelser. Handelsramar och faktisk positionstagande ar laga och marknadsrisk utgdr i allmanhet en
lAg risk Tor bolaget. Per den sista december 2024 uppgick resultatet av kdnslighetsanalys 16r bolagets aktie- och
rinterelaterade risker | handelspartfélien till en negativ vardeférindring om 1,0 mkr. Kanslighetsanalysen baseras pa att
foretagets aktirinnehav skulle visa en nedgang om 15% pa en dag och att foretagets rénteinnehav utsdtis fér en
parallellférskjutning av vieldkurvan om 25 baspunkter, Siffran inkluderar inte instrument utanfor handelsportféljen da

dessa hanteras sam en kreditrisk.

Valutaexponering uppstar framst p2 grund av operationell valutarisk | den |&pande affarsverksamheten genom
vardepappersaffarer dir avvecklingen 8r | annan valuta och pa grund av strukturell valutarisk | balansrikningen genom att
delar av bolagets intdkter och kostnader ér | annan valuta. Valutaexponering har korta [Bptider, 1 princip tva dagar vid
aweckling av virdepappersaffirer och nagra ldngre for valutarisk | balansrakningen. Valutarisk beddms inte att utgdra en
strre marknadsrisk far bolaget, Valutaexponering som uppstar i samband med utlaning till kunder i annan valuta dn SEK
hanteras genom inlaning i samma valuta, | dwrigt har bolaget inte visentlig valutarisk i eller utanfér balansen som paverkar
resultatet eller eget kapital.

Rénterisk uppstar bade i handelslagret och | den dvriga verksamheten. Den senare ar risken tar att rantenettot samt
rintebirande instrument i bankboken paverxas negativt av torandringar | marknadsrantor. Riskerna uppstar | allmanhet ndr
rantebindningstider for tillgangar och skulder inte sammanfaller. Bolagets ut- och inlaning sker huvudsakligen till rérlig

rinta, medan dverskottslikviditet dels placeras utan rantebindning, dels i finansiella instrument med korta léptider. B
berdknar och rapporterar till Fl rénterisk utanfbr handelslagret enligt IRRBB-metoden,

Bolaget sdkrar alltid marknadsrisken i samband med tecknandet av derivattransaktioner som inte r clearade. Valymen &r
mycket sma ach risken frsumbar,
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Affdrsrisk och strategisk risk

Affarsrisk 8r risken for inkomsthortfall till f6ld av ndringar | den externa afférsmiljdn, Strategisk risk dr risken for
inkamstbaortfall pa grund av misslyckade affarsbeslut, felaktigt genomférande av beslut eller oférmaga att reagera adekvat
pa forandringar | affarsmiljon, regelsystemen eller branschen. Affarsrisk och strategisk risk dr ndra relaterade. Affdrsrisk
handlar om férandringar | omvirlden och det allminna affdrsklimatet medan strategisk risk handlar om férmagan att

omvérlden och holagets strategiska position fér att vara férberedd pa férindringar | marknadsférhallanden och i
konkurrenshilden,

Hallbarhetsrisk

Hillbarhetsrisk dr risken for padverkan inom omraden som méanskliga rattigheter, miljé, klimat, korruption och penningtvatt.
Hallbarhetsrisk kan uppsta i samtliga delar av bolagets verksamhet, affdrspartners och leverantdrer, Att hantera
hallbarhetsrisker 8r viktigt ur saval ett ekonomiskt som legalt perspektiv, men dven for Pareto Securities anseende. Liksom
for dvriga operativa risker ligger ansvaret fér hantering av hallbarhetsrisker dar risken uppstar, Detta innebdr att varje
anstilld dr ansvarig f6r att identifiera och hantera hallbarhetsrisker inom det egna ansvarsomradet, med stdd av

kontrolifunktionen.

At inte hantera risken kan ge forlust eller ovintade intdkis- och kostnadsférdndringar i verksamheten till foljd av externs
faktarer relaterade till héllbarhet och dven negativ omdiéme bland investerare och media. Pareto Securities har en
hallbarhetspolicy med inriktning pa intern klimatneutralitet och atgarder for att minska klimatpaverkan, samt att aktivt
identifiera och arbeta med téretag som kan skala upp farnybara energilisningar,

Ett antal ESG-faktarer har farmulerats som bolaget ska férnalla sig till | verksamheten. De &r bland annat att:
s  organisera och driva verksamheten ansvarig, etisk och pa ett hallhart sitt,
e  arbete for att minska eget och vara affdrspartners klimatavtryck,
« integrera hinsyn till klimat-, milit- och samhallsansvar | alla vara interna ach externa aktiviteter.

Se vidare information om Pareto Securities hallbarhetsarbete i Hallbarhetsrecovisningen i térvaltningsberattelsen,

KAPITAL OCH KAPITALTACKNING

Kapitalbas och kapitalkrav berdknas | enlighet med kapitaltdckningsreglerna i tillsynsforordningen (575/2013/EU),
kapitaltdckningsdirektivet {36/2013/EU}, Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/876 av den 20 maj 2019 om
andring av forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv (EU} 2019/878 av den 20 maj 2019 om dndring av direktiv 2013/36/EU,
och kompletterande regler i form av tekniska standarder, lag om dndring i lagen (2014:968) och lagen {2014:966), samt
Finansinspektionens fareskrifter. Upplysningar avseende periodisk information [dmnas i enlighet med tillsynstérordningen,

marknadsrisk och operativ risk, samt kapital {6r kontracyklisk kapitalbuffert och kapitalkonserveringsbuffert,

Kapitalkrawv f&r aperativ risk berdknas enligt basmetoden vilket innebér att kapitalkravet utgdr 15 pracent av genomsnittet
for de tre senaste rakenskapsarens rarelseintdkter.

Bolaget tilldmpar schablonmetaden vid berdkning av kreditrisk, vilket innebér att det finns ett antal exponeringsklasser med
ett flertal olika riskvikter inom respektive klass. Kreditrisk berdknas pa alla tillgangsposter | och utanftr balansrakningen
soim inte dras direkt fran kapitalbasen. Avvecklingsrisk for inte avslutade vardepapperstransaktioner gtrs pa transaktioner
dar likviddag har passerat.

Kapitalkrav for generell och specifik marknadsrisk omfattar samtliga poster i eget handelslagar varderade till aktuellt
marknadsvirde, medan réntebirande vardepapper acksad ranta —~ och durationsviktas. Kapitalkrav fér valutarisk omfattar
samtliga valutaposter i och utanfbr balansrakningen omraknade till svenska kronor enligt balansdagskurs,

Utdver ovan namnda kapitalbaskrav har bolaget krnprimérkapital for tickning av kontracyklisk kapitalbuffert och

E

kapitalkonserveringsbuffert med respektive 2,1 procent och 2,5 procent av riskvagt exponeringsbelopp.

RLDAX-9PBS -7 REAO-XOBLQ-IXVHA
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Mot 31,
torts.

Bolaget utvarderar regelbundet hehovet av kapital och likviditet utifran finansiella mal, riskprofil ach beslutad
affarsstrategi, samt stressade scenarier som anger kapitaluthdlligheten dver ett langre framatblickande tidsperiod under
stress. Bolaget har dokumenterade egna metoder och processer for att utvardera kapitalbehovet. Kapitalbehovet bedms
systematiskt utifran den totala nivan pa de riskerna bolaget ir eller kan bli exponerad far. Oversynen av kapital — och
likviditetshehovet géirs l[Gpande och &r en integrerad del av bolagets verksamhetsutveckling, Kapitalstrukturen planeras

utifran lagda prognoser och styrelsens riskaptit.

Bolaget har betrygeande kapitalbas med hdnsyn tagen till de legala minimikapitalkraven och tillkommande risker enligt sista

antagna kapital- och likviditetsutvardering.

Enligt artikel 4.1,145 i férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav f6r kreditinstitut 8r Pareto Securities registrerat som ett
litet och icke-komplext institut fran och med den 22 april 2024, En klassificering som ett litet och icke-komplext institut

innebdr arlig publicering av allmén kvartalsvis information om kapitaltdckning, bruttosoliditet och likviditetstackning enligt
utfylld template EU KM1.

40-XOBZO-IXVHA
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Not 31,

farts.

Oversikt dver riskvigda exponeringsbelopp samt centrala nyckeltal (EU KM1), tkr

Tillgdnglig kapitalbas (helopp)

249 879
249 8§79
285 879

Karnprimarkapital (CET1)
Primdrkapital

Total kapital

Riskvdgda exponeringsbelopp

Totalt riskvégt exponeringsbelopp 1375 483

Kapitalrelationer {som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet)

18,17%
Priméarkapitalrelation (%) 18,17%
Total kapitalrelation (%) 20, 78%

Kérnprimdrkapitalrelation {%]

&

248 833
249 833
289 833

1722878

14,50%
14,50%
16,82%

Yeterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker dn risken t6r alltfér lag bruttosoliditet (som en procentandel

av et riskvigda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav f6r att hantera andra risker d@n risken for alltfor lag

bruttosoliditet (9]

varav: sko utgdros gv kdrnprimirkapitol % g

varav: ska utgdras av primérkapital (%) -

Totala kapitalbaskrav fér &versyns- ach utvarderingsprocessen {%) 8,00%

8.00%

Kombinerat buffertkrav och samiat kapitalkrav (s0m en procentande] av det riskvigda exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringshuffert (%) 2, 50%

Konserveringsbuffert pa grund av makratillsynsrisker eller systemrisker

identifierade pa medlemsstatsniva (%)

Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%)

Systemriskbuffert (%)
Buffert for globalt systemviktigt institut (%4) "

Buffert for andra systemviktist institut (%) ]

Kombinerat buffertkrav (%) 4,60
Samlade kapitalkrav (%) 12,60%

Tillgdngligt kdrnprimérkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for
fiversyns- och utviarderingsprocessen {%)

2,10%

12,17%

Bruttosoliditetsgrad
45500 333
9,77%

Totalt exponeringsmatt
Bruttosoliditetsgrad (%)

2.50%

2,00%

-
b

o

- 4,50%
12,50%

8,35%

2 555 731
9,7/ 7%

Yiterligare kapitalbaskrav fér att hantera risken for alltfér lag bruttosoliditet (som en procentandel av det totala

exponeringsmattet)
Yiterligare kapitalbaskrav fér att hantera risken for alltfér lag bruttosoliditet (%) -

varayv: sko utgdiras av kéirnprimérkapital {i procentenheter} )

%

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for dversyns- och

utvarderingsprocessen (%) 3,00%

3,00%

Penrmeo dokurnentnyckel: MBLOD7-RLDAX-IPESE-7RES0-XOBZ0-IXVHA
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Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav {som en procentandel av det totala exponeringsmattet)
Krav pa bruttosaliditetsbuffert (%) - -
Samlat bruttosoliditetskrav (%) 3,00% 3,00%

Likviditetstickningskvot®

Totala hdgkvalitativa likvida tillgangar HQLA) (viktat virde — genomsnitt) 632 426 923 772
Likviditetsutfloden — totalt viktat varde 315 658 346 656
Likviditetsinfloden - totalt viktat vdrde 263 948 250 992
Totala nettolikviditetsutfldoden {justerat vérde) 78914 26 664

Likviditetstackningskvot (%) 817% 1075%

Stabil nettofinansieringskvot

Total tillgdnglig stabil finansiering 1 749 883 1 833 960

Totalt behov av stabil finansiering 982 177 703 332
Stabil nettofinansieringskvot NSFR {96) 178,16% 260,75%

Intern kapital- och likviditetsutvardering, IKLU
Pareto Securities interna kapital- och likviditetsutvirdering [IKLUY utgdr den process som utvirderar sambandet mellan

verksamhetens affirs- och stédprocesser, uppkomna risker och dartill relaterat kapital- och likviditetsbehov, Processen
inleds med att kartlizes bolagets kontrollmilié och kapitalprocess, Darefter analyseras bolagets historiska och nuvarande

finansiella stdlining och kapitalsituation. Sedan analyseras samtliga visentliga risker och ett kapital- och likviditetsbehov for
dessa risker identifieras, [KLU-processen innefattar 8ven en prognostiserad framatblick som baserar sig pa gillande
affarsplan, budget och riskaptit, och stressade scenarier som anger Pareto Securlties kapitaluthallighet Sver ettt l8ngre
framatblickande stressad tidsperiod pa minst tre ar, Scenarioanalyserna omfattar scenarios [ syfte att tydliggdra hur Pareto
Securities dr exponerat for affdrsrisker och kapitalens uthallighet | det virsta aret under en svarartad men inte osannolik
konjunktur, Aven ett extremt stressat scenarlo visas, for att understika
vad som skulle kunna fa bolaget att bli insolvent. Slutligen ges en tolkning av de stressade scenarierna utifran ett kapital-
och likviditetshehov.

finansiell pafrestning som gdr utdver en normal lag

Pareto Securities ska minst arligen genomiftira och dokumentera en fullstindig kapital- och likviditetsutvardering, men |

nraktiken utvirderas kapital- och likviditetsbehovet | relationer till kapitalbaz och likviditet kontinuertigt. Vid stérre interna

faststélld baserat pa framatblickande kapitalbehov och kapitalplan berdaknad | senaste IKLU och visentliga férdndringar
dérefter, Total kapitalrelation per 2024-12-31 uppgar till 20,78 %.

Likviditetshbehovet | enlighet med senaste IKLU finns som en likviditetsreserv pa 85 Mkr pd bolagets tillgangssida.
Likviditetsreserven speglar cirka 4 manaders operativa kostnader och reserven finns varje tidpunkt tillgangliga tor att
amedelbart kunna tas i ansprak. Likviditetsreserven upptyller kraven till internt bedémt likviditetshehov 1 enlighet med
regleringen och bestar enbart av hogkvalitativa tillgangar enligt definitionen | FFFS 2010:7, kap 4, § 5.

Pennec dokumentnyckel: MECO7-RLDAX-4PBSE-7RE40-XOBZO-IXVHA

* EBA:s "kartldggningsverktyg” ldnkar LCR-informationen till de regulatoriska modellerna €72, C73, €74 ach €76, som visar tidpunktsvdrden |
slutet av kvartolet, Artikel 447(f} | férordning 57572013 [CRR) faststdaller dock ait informationen relaterod il LOR och dess komponenter sk
ahges som genomshittet av de fiiregaende 12 manadernas viirden och inte som tidpunkt, 5om en kansekvens ar denna information inte
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Not 31,

forts.

Mot 32

Senaste IKLL antogs av styrelsen 2024-06-18, Kapitalbehovet dr uppdaterat 2024-12-31 f&r att sdkerstdlla att kapitalbas ar

tillrdickligt | farhallande till de senast uppdaterade kapitalkrav. Pareto Securities finner ett sammantaget kapitalbehov som

ir hégre dn kapitalkravet enligt pelare 1, men med god marginal till den kapitalbas som finns. Kapitalbehovet dri regel alltid
htigre 8n kapitalkravet givet att kapitalbehovet berdknas pa de limiter som styrelsen har beslutat medan kapitalkravet
berdknas pa faktisk exponering som néstan alltid &r ldgre &n antagna exponeringsgranserna, | tilldgg tdcker kapitalbehovet
ocks3 for risker som inte téicks inom pelare 1 kapitalkravet. Slutsatsen &r att bolagets kapital- och likviditetssituation, utifran
ett kapitalbehovsperspektiv, ar tillfredsstillande,

Klassificeringen som ett litet och icke-komplext institut innebér arlig publicering av allman kvartalsvis information om
kapitaltdckning, bruttosoliditet och likviditetstdckning enligt utfylld template EU KM1 ovan.

2024-12-31

Owriga tillgéngar 91 552 73 125
Varav kundfordringar 114 58
' 91 438 73 067

91 b4 73125

Ovriga intdkter o 21 053

SUMMA 21053 3 18 677

Sedan 2018 har personer | ledande stélining inom Pareto 5ecurities AB erbjudits att kiipa aktier | Bolaget till marknadsvarde,

Per 2024-12-31 uppgar personalens dgande till 18,55% (17,31%,.

C-XOBZO-IXVHA

il
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Not 33 VINSTDISPOSITION, kr

Till Arsstidmmans forfogande star;

Balanserad vinst 196 545 955
Arets resultat 214 272 563

Totalt A10 818 518

Styrelsen och verkstéllande direktdren foreslar féljande vinstdisposition:

Till aktiedgare utdelas 213 441 250
| ny rékning balanseras 197 377 268

Not 24 HAMDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga vésentliga hdndelser har skett efter balansdagen.

i

Mot 35 o o
DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital — Resultat efter finansiella poster [ % av justerat eget kapital.
Avkastning pa tillgdngar % - Redovisat arsresultat efter skatt i relation till balansomslutning,

Soliditet — Justerat eget kapital i relation till balansomslutning.

Penneo dokumentnyekel: MBCO7-RLDAX-4PBSE-7REAC




Styrelsen och verkstdllande direktiren intygar hdrmed att arsredovisningen har upprattats enligt Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersholag (ARKL), Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad om &rsredovisning | kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS
2008:25) samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer och ger en réattvisande bild av bolagets stilining och resultat och att

risker och osdkerhetstalktorer som firetaget star infdr.

Stockholm, den dag som framgér av digital underskrift

Christian Galtung
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Hullding o hetter
WOrEing workd

Till bolagsstdmman | Pareto Securities AB, org nr 556206-8856

£ ¥

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Pareto
Securities AB tdr r8kenskapsaret 2024,

Enligt var uppfalining har arsredovisningen uppratiats i
enlighet med lagen om Aarsredovisning 1 kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en | alla vasentliga avsesndsn
réftvisande bild av bolagets finansiella stéllning per den 31
decamber 2024 och av dess finansielia resultat och kassafldde
tor aret enligt lagen om arsredovigning 1 kreditinstitut och
virdepappersbolag. Forvaltningsberdtielsen &r forenlig med

Arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker  darfdr  ait  bolagsstAmman
resultatrakningen och balansrikningen.

faststéller

Vara ultalanden | denna rapport om éarsredovisningen &
farenliga med innehéllet i den kampletterande rapport som har
dverlamnats till bolagets revisionsutskott 1 enlighet med

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing {ISA} och god revisionssed | Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskriva ndrmare i avsnitiet Hewvisorns
ansvar. Vi &r obercende | thrhdllande till bolaget enligl god
revisorassed i Sverige och har | Svrigt fullgjort vart yrkesetiska
angvar enligt dessa krav. Detta innefaltar all, baserat pa var
basta kunskap och Gvertygelse, Inga térbjudna tjanster som
gvees | RevisorsfGrordningens (5837/2014) artikel 5.1 har
tilhandahallits det granskade beolaget eller, | férekommande
fall, cess mocerforetag sller dess kKontrolleradge faretag inom

- |

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhd@mtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Revisorsfdrordningens (537/2014) artikel 11,

alsafulla omraden

Sarskilt bet V o),

Sérskilt betydelsefulla omraden f4r revisionen ar de omraden
som enligt var professionella beddmning wvar de mest
betydelsafulla for revisionen av arsredovisningen fér den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen
for revigionen av, och | wvarl stallningstagance till
arsredovisningen som helhet, men vi gbr inga separala
uttalanden om dessa omraden. Beskrivningen nedan av hur
revisianen genomidrdes inom dessa omraden ska l18sas | detia
sammannandg.

Intdkter fran Investment Banking

Detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet lmnas | drsredovisningen.

Vi har fullglort de skyldigheter som beskrive | avsnittet

Revisorns ansvar i var rapport om arsredovisningen ocksa
inom dessa omraden. Darmed genomfédrdes revisionsatglirder
som utformats 10r att beakia var bedBmning av risk {dr
visentliga fel | Arsredovisningen. Uifallet av var granskning
och de granskningsatglrder som genomfdrts &1 att behandla
de omraden som framgéar nedan utgdr grunden {&r var
revisionsherattelse,

Bolagets inta@kter fran investment banking

specificeras i not 7 med ytterligare information om risker | not 30. For omradet relevanta redovisningsprinciper beskrivs i not B

ach 7.

| Beskrivning av omradel

Hur detia omrade beakiaoes | revisionen

unika fér varje kund och som saledes ar e] standardiserade.
Parato utior ofta arbetet over en langre tidsperiod och ratten
till intakten beror pa uppfyllanden av vissa villkor i avtalsn.
Saledes gor foretagsledningen en begomning av om villkorsn
ar uppivllda | samband med balansdagen. Detta 1| sin tur
paverkar nar en intakt redovisas. Givet storleken pa intakter
 fran nvestment  Banking samt  forekomsten  awv
' bedBmningsinslag, har intékter fdr Invesiment Banking

Var granskningsansats har omfattat, bland annat, féljande
- Bedomning avseende intaktsredovisningsoprinciper
- {@enomagang av ett urval av kundavial

- Kontroll att prestationsataganden enligt kundavial &r
uppfyllda
- Kontroll att intdkter &r bokidrda i rait periad
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Billding a better
werking wearhd

Styrelsens och verkstillande direkiorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret
fGr att Arsredovisningen uppréttas och aft den ger en
réttvisande bild enligt lagen om arsredovisning | kreditinstitut
ach virdepappersholag. Styrelsen och  verkstallande
direktéren ansvarar fven for den interna kontroll som de
bedbmer &r nddvéndig {8 att uppritta en arsredovisning som
inte innahalier nagra vésentliga telaktigheter, vare sig dessa
beror pa cegentligheter aeller misstag.

Vid upprattandet av arsredovigningen angvarar styrelsan och
varkstallande direktéren 16r bedbémningen av  bolagets
farmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka fdrmagan att
fortséitia verksambeten och att anvinda aniagandet om
fortsatt drift. Antagandst om fortsatt drift tillampas docek inte
om styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphiira med verksamheten eller inte har nagot
reglistiskt alternativ till att gbra nagot av detia,

Styrelsens revisionsuiskott ska, utan alt det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter | dvrigt, bland annat dvervaka
nolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sékerhet om att
&raredovisningen som helhet inte innehaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa ocegentligheter eller
misstag, och att lBmna en revisionsbheritielse som innghaller
vara uttalanden, Himlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet,
man ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
ach god revisionssed | Sverige alliid kommer att upptacka an
vasentlig felaklighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vézentliga om de enskilt ellsr tillsammans rimligen kan
fGrvantas paverka de exonomiska beslut som anvandare fattar
mead grung i arsredavianingen.

Som del av en revision enligt 15A anvander vi professionellt
omdéme och har en professionellt skeplisk instélining under

hala revisionen. Dessutom:

identifierar och beddmer vi riskerna {0r wvaseniliga
felaktigheter | arsredovisningen, wvare sig dessa beror pa
aegentligheter eller misstag, utformar ech uifdr gransknings-
atgirder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionshevis som Aar tillrdckliga och andamalsenliga tar atd
utgbra en grund f&r vara uttalanden. F
upptdcka en vasentlig felaktighet till 16ljd av oagentligheter ar
hagre an f6r en vEsentlig felaktighet som beror pa misstag,
aftersom oegentligheter kan innsfatia agerands | maskaopi,
forfalskning, avsikiliga utelBmnanden, felaklig information

allar asidosdttande av intern kontroll,

B skaffar vi oss en firstaelse av den del av bolagets interna
kantroll som har betydslse f8r var revision far att utforma
qaranskningsatgarder som &r l&mpliga med hinsyn till
omstandigheterna, men inte 6r att uitala oss om
effektiviteten | den interna kontrollen,

»  utvarderar vi lampligheten | de redovianingsprinciper som
anvands och rimligheten 1 styrelsens och verkstallande

direkiorens uppskattningar | redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

B drar vi en slutsats om lAmpligheten | atl styrelsen och
varkstallande direktiren anvander antagandst om fortsati
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksd
gn slutsats, med grund | de inh&mtade revisionsbevisen,
om det finns nagon vasentlig osékerhetsfakior som avser
sadana héndelser eller farhallanden som kan leda till
betydande ivivel om bolagets férmaga ati forisatia
varksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finng én

iste vi | revisionsberattelsen

vasentlig osa@kerhetsiaktar, mi
fasta  uppmérksamheten p&  upplysningarna |
arsredovianingen om den viasentliga osdkerhetsfaktorn
gller, om sadana upplysningar ar otillrdckliga, medifiers
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsaiser baseras
pa de revisionshevis som inhdmtas fram till datumet fér

farhallanden gbra att éﬂ polag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

= utvarderar viden dvergripande preseniationen, sirukluren
och innehdllet |1 Arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transakiionarna och hiindelserna pa ett st som
ger en rattvisande bild.

Vi maste Informera styrelsen om bland annatl revisionens
planerade omfatining cch inrikining samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelssfulla takitagelser under
revisionen, daribland de eventuella belydande brister | den

intarna kontrallen som vi identifierat.

Wi maste ocksa (0rse styrelsen mea ett uttalande om att vi har
f6ljit relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta

upp alla relationsr och andra fornallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall atgarder som
har vidiagits {6r ail eliminera hoten eller motatigérder som har
vidiagits,

Av de omraden som Kommuniceras med styreisen faststaller vi
wilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla 16r
revisipnen av arsredovisningen, Inklusive de vikligasie
bedimda riskerna {4r visentliga felakligheter, och som dartoy
utadr de fdr revisionen sérskil betydelsefulla omradena, Vi
beskriver dessa omraden | revisionsberittelsen sdvida inte
lagar eller andra forfattningar forhindrar vpplysning om
fragan,
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Histding & helter
working waorld

Uttalanden

Litfver var revision av arsredovigningen har vi aven utiort en
ravision av slyrelsens och verkstillande direkidrens forvalt-
ning av Pareio S mt av

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten endigt
forslaget | férvaliningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledamdater och verkstéllande direktoren ansvarsirihet for
rakenskapsarat,

Grund for uttalancen

Vi har utidrt revisionen enliglt god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrive nrmare | avenittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende | férhallande till bolaget enligt god
revisorssed | Sverige och har | Svrigt fullgiort vart yrkesetiska
ansvar enligt gessa krav,

Vi anser alt de revisionsbevis vi har inhamtat 3r tillrdckiiga och
andamalsenliga som grund {or vara uttalandan.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det  ar styrelsen som har ansvaret 16r forsiaget il
dispositioner betrattande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedfmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfatining och risker
stdller pa storleken av  bolagets egna  kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i owrigt.

Styrelsen ansvarar tor bolagets organisation och forvaliningen
av bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att
fartibpande bedéma bolagets skonomiska situation, och att
tillse att bolagets arganisation dr utformad sa att bokforingan,
madslstarvaliningen och bolagets skonomiska angelégenheter
i Gwvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstéallande
direktbren ska skita den l8pande forvaliningen enligl
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidia de
atghrder som &r nddvandiga 16r ait bolagsts bokibring ska
fullgéras i dverensstammelse med lag och 18r att medels-
forvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Hevisorns ansvat

Vart mal betraffande revisionen av térvaliningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
far att med an rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot  eller verkstdllande direktéren 1 nagot
vasentligt avseende:

= fOrelagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon

tarsummelse som kan foranleda ersatiningsshkyldighet mot

bolaget, eller
B pa nagot annat sétt nandlat | strid med aktisbolagslagen,
lagen om  arsredovisning 1 kreditinstitut  och
vardepappersbolag eller bolagsordningen,
Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagsets vingt eller foriust, och darmed vart uttalande om
detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget

ar forenligt med aktisbolagslagen.

Himlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed | Sverige
alltid kammer att upptécka atpérder eller férsummelser som
kan foranleda ersitiningsskyidighet mot bolaget, eller att ett
foralag till dispasitioner av bolagets vinst aller forlust Inte &r
forentigt med aktiebolagslagen.

Saom en del av ean revision enligt god revisionssed | Sverige
anvénder vi professiongllt omdBme och har an professionelit
skeptisk Instdlining under hela revisionen., Granskningen av
torvaltningen och farsiaget till dispositioner av bolagets vinst

gller forlust grundar sgig framst pd  revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som
uttére baseras p& vér professionella bedémning med
utgangspunkt | risk och wvisentlighet. Det innebdr atl vi
fokuserar granskningen péa sadana atgérder, omraden och
frhallanden som A&r vésentliga 18r verksamheten och dar
avsteg oon dvertridelser skulle ha sérskild betydelse {0r
bolagets situation. Vi gar igenom och privar fattade beslut,
heslutsunderlag, vidtagna ailgérder och andra férhallanden
sam ar relevarta for vart uttalands om ansvarsirihetl, Som
underlag f6r wvart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta t& att kunna bedbma am forslaget ar

farenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns ylirande avseende den lagstadgade hallbarhets-
rapporten

Det ar styrelsen som har ansvarel 1or hallbarhetsrapporten pa
sida 5 och fbr ait den & upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s rekommendation
RevH 12  Hawi
hattbarhetsrapporten. Detta innebdr att var granskning av
héllbarhetsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jAmfért med den inriktning och omfatining
som en revision enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed | Sverige har, Vi anser att denna granskning

ger oss tillracklig grund for vart uttalande,

En hallbarnetsrapport har upprattats.

Ernst & Young AB, uisags till Pareto Securities revisor av
bolagsstBmman den 26 mars 2024 och har varit bolagets
revisor sedan 29 mars 2021,

Stockholm den dag som framgar av var elekironiska signatur
Ernst & Young AB

Carl Hudin
Auktorisarad revisor

3|3

sorns yltrande  om  den  lagstadgade
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