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Undertecknad verkstillande direktor i Pareto Asset Management AB intygar hirmed, dels att denna kopia av arsredovisningen

overensstimmer med originalet, dels att resultat- och balansridkning faststillts pa arsstimma den 2025-06-18.
Stimman beslot tillika godkédnna styrelsens forslag till vinstdisposition,
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Pareto Asset Management AB
Org.nr. 536573-5114

FORVALTNINGSBERATTELSE

ﬂrsreduvisningen ar uppriittad 1 svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Bolaget har under ret bedrivit fondforvaltning i sex virdepappersfonder och en specialfond. Bolaget star under Finansinspektionens
tillsyn och verksamheten regleras genom lag (2004:46) om vérdepappersfonder och lag (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Fonderna placerar i overlatbara viirdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar.
Bolaget har tillstdnd att bedriva fondverksamhet samt férvaltning av alternativa investeringsfonder.

Horetagets site dr Stockholm

Flerarsjimforelse*

Beloppen i flerarsjamforelse visas 1 TSEK

2024 2023 2022 2021
Nettoomsittning 112 633 129 698 144 555 188 716
Resultat efter finansiella poster 10 449 16 108 23 894 42 581
Balansomslutning 64 824 80 033 96 593 135 088
Soliditet (%) 36 35 35 37
Medelantal anstillda 18 13 16 13

*Definitioner av nyckeltal, se not 22

Agarforhallanden
Pareto Asset Management AB #r ett heldgt dotterbolag till Pareto Asset Management AS (org.nr. 977 287 677) som har sitt séte 1 Oslo.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret
Rorelseresultat uppgick till 8 831 TSEK (13 178 TSEK). Bolaget redovisar en vinst efter skatt pa 8 266 TSEK (12 912 TSEK).

Nettoomsittningen minskade under 2024 till 112 633 TSEK jamfort med foregdende dr (129 698 TSEK). Nettoomsittningen utgdrs
av forvaltningsavgifter som bolaget erhallit fran fonderna for dess f6rvaltning och admunistration.

Transaktioner med moderbolaget avser uthyrning av lokaler.

Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Bolaget har efter riikenskapsarets slut fusionerat in fonderna Enter Sverige och Enter Sverige Hallbar Tillvixt i Enter Select.

Fusiondag 2025-02-10.

Forvantad utveckling infor 20235
Intikts-och resultatutvecklingen ir beroende av utvecklingen pa for respektive fonds underliggande tillgangar. Nagon resultatprognos

for 2025 ldmnas inte.

Risker och osikerhetsfaktorer
De risker som styrelsen har identifierat anges i styrelsens verksamhetsplan och interna styrdokument och policyer, se dven avsnittet

om Riskhantering.

Arbetsmiljoarbete och miljorisk

Bolaget har som policy att uppritthédlla en arbetsmiljé som gynnar alla anstiillda. Arbetsmiljoarbetet ingar 1 bolagets verksamhet.
Miljoarbetet handlar om att i det dagliga arbetet uppmarksamma och ta hénsyn till férhallanden i arbetsmiljon som kan paverka de
anstilldas hilsa och arbetsutforande. Bolagets verksamhet paverkar miljon 1 begrinsad omfattning.

Personal |
Bolaget har per balansdagen 19 anstéllda (19) varav 3 kvinnor (4) och 16 min (15). Till styrelsen och verkstillande direktGren har

arvoden och l6ner under fret utgatt med 3 045 TSEK (3 097 TSEK), se dven not avseende personal.

Finansiell stillning och likviditet
Bolagets egna kapital uppgick per den 31 december 2024 till 23 266 TSEK (27 912 TSEK). Bolagets likvida medel och kortfristiga

placeringar uppgick till 38 021 TSEK (55 130 TSEK).
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Pareto Asset Management AB
Org.nr. 556573-5114

Om fondférvaltningen
Bolagets styrelse har antagit riktlinjer for ansvarsfulla investeringar som redovisas pd bolagets hemsida. Bolaget samarbetar med

Sustainalytics som granskar fondernas placeringar utifran ett miljo- och etiskt perspektiv. De [oretag bolagets fonder investerar 1 skall
ha en miljé- och etikpolicy som ér anpassad till foretagets verksamhet och en genomténkt strategi for fragor relaterade till miljo,
minskliga rittigheter och Corporate Governance. Ingen av bolagets fonder investerar 1 foretag som producerar landminor, kluster- och
atomvapen. Ytterligare information om fondférvaltningen aterges i respektive fonds arsberiittelse.

Funktioner for riskhantering & Hallbarhetsupplysningar

Bolaget ska enligt lag (2004:46) om virdepappersfonder, lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter ha en funktion for riskhantering. Bolaget har mot bakgrund av detta inrittat en funktion {6r
riskhantering och utsett en riskansvarig. Riskansvarig #ir understilld och rapporterar direkt till VD och styrelsen. Funktionen f6r

riskhantering dr oberoende {ran dvrig verksamhet inom bolaget.

Bolaget har upprittat riktlinjer for riskhantering, som redovisas inom ramen for interna styrdokument. De risker som bolagets fonder
och fondbolaget dr exponerade mot skall dokumenteras och identifieras. Olika relevanta riskmatt skall redovisas for respektive fond.

Det iligger riskansvarig att skriftligen rapportera till VD och styrelsen om sitt ansvarsomrade. I rapportering skall riskansvarig
redogdra for det uppfoljningsarbete och fordndringsarbete som skett for att kontrollera de risker som fonderna utsitts for. Rapporterna
ska innehalla en redogdrelse f6r hur funktionens arbete har bedrivits under perioden samt en bedomning av om bolaget har en
godtagbar riskkontroll och vilka ldmpliga atgiirder som har vidtagits vid eventuella brister.

Riskansvarig avger skriftliga rapporter till styrelsen och verkstdllande direktdren om de iakttagelser som noterats vad giller de risker
som fonderna och tondbolaget dr exponerad mot.

[ rapporteringen redovisas avvikelser och vilka dtgérder som vidtagits for att minimera avvikelser. Av rapporteringen skall nya
viirdepapperstyper som forvaltningen eventuellt investerat i redovisas och vilka eventuella systemstéd som utvecklats.
Funktionen for internrevisionen utviarderar och bevakar att bolagets funktion for riskhantering fungerar tillfredsstédllande.

Hallbarhetsupplysningar
Bolaget omfattas av ARL kap 6 fjirde stycket och skall limna de hallbarhetsupplysningar i1 forvaltningsberittelsen som behovs for

forstaelsen av foretagets utveckling, stillning eller resultat och som ir relevanta for den aktuella verksamheten, déribland
upplysningar om miljé- och personalfragor.

Under det ginga rikenskapsaret 2024 har huvudfokus varit att forstirka och utveckla hallbarhetsteamet och processerna for hallbara
Investeringar.

Bolagets forvaltning och hallbarhet i investeringscykeln
Bolaget ser hdllbarhet som en sjdlvklar del av investeringsprocesser och har ett hallbarhetsperspektiv integrerat i varje

investeringsbeslut. Bolaget har upprittat en egen modell for hallbarhetsanalys som bygger pa bolagets interna expertis inom
bolagsanalys. Modellen kombinerar kvantitativt data med gedigen erfarenhet av att gora kvalificerade bedémningar av bolag.

Hallbarhet integreras via bolagets férvaltare.

Bolaget har identifierat tre fokusomraden inom hallbarhet som anses mest vésentliga for fondernas langsiktiga viardeskapande: klimat,
jaimstilldhet och biologisk mangfald. Dessa hallbarhetsrisker beaktas noga 1 investeringsanalysen.

Bolaget har som madl att eliminera avstandet mellan hallbarhetsanalysen och den Gvriga bolagsanalysen. Hallbarhetsbetyg integreras
iven i analysmodellen f6r bolagsvirdering. Samtliga fonder viljer bort investeringar 1 kontroversiella branscher dir
hallbarhetsriskerna iir stora. Bolaget investerar inte i foretag som bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag inom omradena milj6, minskliga réttigheter, arbetsritt, korruption samt inhumana
vapen (exempelvis landminor eller kluster- och atomvapen). Genom néra dialog och tydlig paverkansplan utdvar bolaget inflytande
for att styra investeringarna i en mer hallbar riktning. Vid eventuella incidenter &r bolagets primira strategi att diskutera fragan direkt
med bolagen och i néra dialog folja det fordndringsarbete som behdver komma till stand.

Bolagets styrelse har antagit riktlinjer for ansvarsfulla investeringar som redovisas pa bolagets hemsida. Bolaget samarbetar med
analysféretaget Sustainalytics som granskar fondernas placeringar utifran ett miljé- och etiskt perspektiv. De foretag bolagets fonder
investerar i skall ha en miljo- och etikpolicy som #r anpassad till foretagets verksamhet och en genomtiinkt strategi for fragor
relaterade till miljo, sociala forhallanden, affirsetik, méanskliga rittigheter och styrning. Ytterligare information om fond{drvaltningen
aterges i respektive fonds arsberittelse.

Artikel 8 och 9-fonder enligt forordningen om hallbarhetsupplysningar
Bolagets fonder klassificeras som artikel 8- eller 9-fonder. De frimjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Artikel 9-fonden

beaktar det férsta miljomalet 1 EU-taxonomin, begriansning av klimatforiandringar. Upplysningar, detaljerande investeringskriterier,
inkluderat beskrivning av egenskaperna och information om de metoder som anviinds for att bedéma, miita och dvervaka
egenskaperna, har limnats pa www.enterfonder.se, samt i respektive fonds informationsbroschyr.
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Pareto Asset Management AB
Org.nr. 556573-5114

Milj6

Bolagets huvudsakliga paverkan pa miljon sker i bolagets investeringar. Bolaget redovisar sedan januari 2017 koldioxidavtryck {6r
samtliga fonder. Viirdena redovisas kvartalsvis. Miljohédnsyn dr en integrerad del i investeringsprocessen dir bolaget analyserar
investeringarnas strategi och arbete for att minska sin klimatpaverkan i enlighet med Parisavtalets malséttningar. For att bolaget ska
anse att ett investeringsobjekt lever upp till Parisavtalets malsdttningar ska ett eller fler av nedan kriterier vara uppfyllda:

* Bolaget har minskat sina interna koldioxidutsliipp i linje med Parisavtalet

« Bolaget har malsittningar som dr godkénda av Science Based Target Imtiative

* Bolaget verkar i en bransch som i genomsnitt redan har laga utslépp

 Obligationsprogram klassade som morkgrona av Cicero

* Bolaget klassas som en hallbar vinnare i Pareto Asset Managements hallbarhetsbedomning

CO2 intensitet for bolagets samtliga innehav

2024-12-31 Utfail | 2023-12-31 Utfall | Differens

CO2 intensitet, genomshnitt 1,78 | CO2intensitet, genomsnitt | 2,72 | -34,6%

Miljopaverkan internt
Givet bolagets affirsmodell dr bolagets direkta miljopaverkan mycket liten. Den klimatpdverkan som dterfinns sker via ett fatal
tjansteresor, kontorets elanviindning, forbrukningsmaterial etcetera. Det finns en policy for resor och en process for killsortering.

Personal och sociala férhéllanden

Bolaget har som policy att alltid ha en arbetsmiljo som gynnar alla anstédllda. Arbetsmiljdarbetet ingdr i bolagets verksambhet.
Miljoarbetet handlar om att i det dagliga arbetet uppmirksamma och ta héinsyn till alla forhallanden i arbetsmiljon som kan paverka de
anstiilldas hiilsa och arbetsutfirande. Alla anstiillda ska kiinna trygghet och vara motiverade i sitt arbete for bolaget. Respekt tor
varandras arbetsinsatser iir viktigt. Alla anstiillda ska stiilla upp for varandra och kiinna samhdérighet. Vissa arbetsuppgitter dr/kan vara

forenat med tidspress.

Pareto Asset Management arbetar for att minska stress for att dirigenom 6ka livs- /arbetskvaliteten. Bolaget prioriterar hilsa och
vilbefinnande bland medarbetare. Under aret har det genomférts medarbetarsamtal och medarbetare har Iépande dialog om sin
arbetsbelastning med ansvarig chef. Det finns en genomarbetad plan for att hantera kriser, olyckor och sékerhetsfragor. Det finns
uppsatta rutiner for att hantera incidenter. Ansvaret for att hantera incidenter #r tydligt definierat. De anstiilldas utbildningsbehov ir en
stiende punkt som behandlas vid de arliga medarbetarsamtalen. Bolaget ligger stor vikt vid de anstiilldas utveckling och
tillhandahéller den utbildning som krivs for att fullgéra arbetsuppgifterna, samt uppmuntrar till vidareutbildning for personlig
utveckling och motivation.

Visselblasarfunktion
Bolaget har antagit riktlinjer for anonym rapportering av missforhillanden eller misstinkta etiska och lagrelaterade 6vertridelser och

har implementerat system for visselblasning. Syftet med riktlinjerna och visselblasarfunktionen dr att mojliggdra for rapporterande
personer att utan ridsla for hindrande atgiirder eller repressalier kunna rapportera om missférhallanden enligt a) lagen om skydd tor
personer som rapporterar om missforhallanden (202 1:890) och b) lagen om atgérder mot penningtvitt och finansiering (2017:630) 6
kap. 4 §. I riktlinjerna stipuleras forutsittningar, tillvigagangssitt, rutiner for rapportering etcetera. Samtliga anstillda och
uppdragstagare i Pareto Asset Management har erhallit information om dessa riktlinjer. Rutinerna for visselblasning #r ocksa
inkluderade i 16pande utbildningar fér anstidllda. Under aret har inga visselblasarfall uppdagats.

Hantering av etiska fragor
I syfte att bedriva verksamheten pa ett drligt, rittvist och affirsetiske sitt, samt folja Finansinspektionens foreskrifter gitlande etik 1

virdepappersfonder och alternativa investeringsfonder (specialfonder), har bolaget antagit riktlinjer for hantering av etiska fragor.
Riktlinjerna reglerar etiska vigval vid bland annat affirsférbindelser, avtal, radgivning, resor, representation, och beskriver rutiner {or
situationer som #r etiskt svarbeddmda eller niir tveksamheter uppstar. Under aret har inga incidenter eller tillbud gillande etiska fragor

och 6vertridelser uppdagats.

Medlemskap
Bolaget dr medlemmar i Swesif (Sweden’s Sustainable Investment Forum) som é&r ett oberoende, icke-vinstdrivande forum for

organisationer som arbetar med hallbara investeringar i Sverige. Bolaget har dven skrivit under Principles for Responsible Investment
(PRI).
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Pareto Asset Management AB
Org.nr. 556573-5114

Forandringar i eget kapital

Belopp vid arets ingang
Resultatdisp. enl. beslut av
arsstaimma:

Utdelning till aktiedigare
Arets vinst

Belopp vid arets utgang

Villkorade aktiedgartillskott uppgar till:
Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets vinst
Till arsstimmans forfogande star
balanserad vinst

arets vinst

Styrelsen foreslar att

till aktiedgarna utdelas
1 ny rikning dverfores

Forslag till beslut om vinstutdelning

Styrelsen foreslar att utdelning ldmnas med 8 266 161,00 kr. vilket motsvarar 6 358,59 kr. per aktie.

Balanserat Arets Summa fritt
Aktiekapital Reserviond resultat resultat eget kapital
{ 300 000 200 000 [3 499 999 (12912 30] 26 412 300
[2 912 301 -12 912 301 0
-12 912 300 -12 912 300
8 266 161 8 266 161
| 300 000 200 000 13 500 000 8 266 161 21766 161
2024-12-31 2023-12-31
6 155 000 6 155 000

13 500 000

8 266 161

21766 161

8 2606 161

13 500 000

21 766 161

Styrelsen foreslar att utbetalning av utdelningen skall ske i omedelbar anslutning till arsstdamman.

Styrelsen anser att den foéreslagna vinstutdelningen ér forsvarlig med hinsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
stiller pa storleken av det egna kapitalet samt bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning 1 Svrigt.

Yttrandet ska ses mot bakgrund av den information som framgar av arsredovisningen. Foretagsledningen planerar inga viisentliga
fordndringar av befintlig verksamhet sa som viisentliga investeringar, forsdljningar eller avveckling.

Betriiffande bolagets resultat och stillning i 8vrigt hinvisas till efterféljande
resultat- och balansrikningar med tillhrande noter.
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Pareto Asset Management AB
Org.nr. 556573-5114

RESULTATRAKNING 2024-01-01 2023-01-01
Not 2024-12-31 2023-12-31
Rorelsens intikter m.m.
Nettoomsittning 2 112 632 763 129 698 396
Ovriga rorelseintikter 022 513 809 905
113 555 276 130 508 301
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3,4 -73 064 607 -84 889 480
Personalkostnader 5 -30 991 377 -31 835 190
Avskrivningar av materiella anliggningstillgangar -660 668 -605 886
Ovriga rorelsekostnader -7 265 0
-104 724 117 -117 330 556
Rorelseresultat 3 831 159 13 177 745
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter 6 1617 930 2 931 693
Rintekostnader och liknande resultatposter 7 0 -1 128
1617 930 2 930 570
Resultat efter finansiella poster 10 449 089 16 108 315
Resultat fore skatt 10 449 089 16 108 315
Skatt pa arets resultat 8 -2 182 928 3196014
Arets resultat 8 266 161 12 912 301
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Pareto Asset Management AB
Org.nr. 356573-5114

BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar
Forbittringsutgifter pd annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anliggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar
Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Summa Kkortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar
Summa kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

I

12

13
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2024-12-31

754 290
919471

1673761

1 673 761

7 307 033
4 937 375
[2 885 458

25 129 891

12045 173

12045 173

25 975 408

25 975 408

63 150472

64 824 233

2023-12-31

1 052 341
1 253 688

2 306 029

2 306 029

6292 820
2951 464
13 332 127

22 597 011

15 234 636

15 254 656

39 875 446

39 875 446

77727 113

80 033 142
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Pareto Asset Management AB
Org.nr. 556573-5114

BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reserviond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantrsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och {6rutbetalda intiikter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not
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2024-12-31 2023-12-31

1 300 000 1 300 000

200 000 200 000

1 500 000 1 500 000

13 500 000 13 499 994

5 266 161 12912 301

21766 161 26 412 300

23 266 161 27 912 300

1 060 532 2 543 821

2 393 329 1 453 835

38 104 211 48 123 186

41 558 072 52 120 842

64 824 233 80 033 142

v This file 13 sealed with a digital signature

5 %“’ © Thesealis a guaranteo for the suthenticity

&%ﬁﬁﬁé af the dodument,

4 *!1I:

F3 I.,.‘rt -I. a
e 2 % r LT R VR S S oo dill e PR LT IR ol o
AL aR AR RR LA s et e B AR,




Pareto Asset Management AB
Org.nr. 556573-5114

KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Erhallen rinta m.m.
Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar av rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar
Minskning(-}/okning(+) av rérelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvarv av inventarier, verktyg och installationer
Okning/minskning av kortfristiga finansiella placeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning

Kassaflide fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida mede! vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Not

16

10

13
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2024-01-01
2024-12-31

8 831 159
660 668
1617 930
0

-3 197 166

7912 591

-1518 642
-10 562 770

-4 168 821

-28 400
3 209 483

3 181 083

-12 912 300

12 912 300

-13 900 0338
39 875 446

25 975 408
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Pareto Asset Management AB
Org.nr. 556573-5114

NOTER

Not 1

Redovisnings- och viirderingsprinciper

Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med drsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Principerna ir oférindrade jamf&rt med foregaende dr.
Vid upprittandet av balansrikningen, resultatrikningen och noterna har {6ljande 1akttagits.
1. Virderingen av de olika posterna har gjorts med iakttagande av rimlig {orsiktighet. Detta innebar sarskilt att

a) endast under rikenskapsaret konstaterade intdkter har tagits med i resultatrdkningen,
b) hiinsyn har tagits till alla ekonomiska forpliktelser som forelag pa balansdagen, dven om dessa forpliktelser blivit kiinda
forst efter rikenskapsarets utgang men foére upprittandet av arsredovisningen.

2. Intdkter och kostnader som ir hianforliga till rakenskapsaret har tagits med oavsett tidpunkten tor betalningen.

3. De olika bestandsdelarna i balansrdkningens poster har virderats var for sig.

Provisionsintdkter och provisionskostnader
De provisionsintikter som bolaget erhallit under dret utgors av ersittning fran respektive fond till fondbolaget for dess

forvaltning och administration. Ersittningen beridknas dagligen eller ménatligen av fondbolaget och tas ur fonden vid
utgdngen av varje manad. Ersiittningen ar dels en fast ersiéitning dels dven en resultatbaserad erséttning {or vissa fonder.
Bolaget har tagit med faktiska inbetalda samt upplupna ersittningar for december manad fran fonderna i resultatrikningen.
Provisionsintikterna intiktsfors for den period som intdkterna avser, De provisionskostnader som bolaget erlagt under dret
ar hanforligt till distributionsersittningar for distribution av férvaltade fonder. Erséttningen beriiknas dagligen och regleras
kvartals- eller arsvis. Provisionskostnaderna kostnadsfors for den period som kostnaderna avser. Provisionskostnader
redovisas under Ovriga externa kostnader 1 resultatrdkningen. Provistonsintikter redovisas netto efter avdrag tor eventuelila

rabatter.

Leasing
Ett finansiellt leasingavtal dr ett leasingavtal enligt vilket de ekonomiska risker och fordelar som &r forknippade med att dga
en tillgang i allt visentligt Overfors frian leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal iir ett leasingavtal som

inte dr ett finansiellt leasingavtal.

Samtliga leasingavtal kostnadstérs linjért dver leasingperioden.

Akruell skart
Aktuell skatt beriiknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade

resultatet i resultatrikningen da det har justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla kostnader samt for intédkter
och kostnader som édr skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Aktuell skatteskuld berdknas enligt de skattesatser

som géller per balansdagen.

Leverantorsskulder |
Leverantorsskulder vérderas till upplupet anskaffningsviérde. Leverantorsskuldernas forvéantade 16ptid dr dock kort, vartor

skulden redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar bestdr av bolagets innehav och kategoriseras som "Finansiella tillgangar och finansiella skulder som
innehas for handel" och virderas till verkligt virde med virdeforindringar redovisade 1 resultatrdkningen.

Likvida medel
[ikvida medel inkluderar kassamedel, banktillgodohavanden samt kortfristiga, likvida placeringar som litt kan omvandlas

till ett ként belopp och som &r utsatta for en obetydlig risk for viirdefordndringar. For att klassificeras som likvida medel far
[optiden inte Gverskrida tre manader fran tidpunkten for anskaffningen. Aven spirrade medel klassificeras som likvida

medel.

Kassamedel och banktillgodohavanden kategoriseras som "Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebér vérdering till
upplupet anskaffningsvirde. Pa grund av att bankmedel] dr betalningsbara pa anfordran motsvaras upplupet

anskaffningsvirde av nominellt belopp.
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Pareto Asset Management AB
Org.nr. 556573-5114

NOTER

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella

nedskrivningar, Tillgingarna skrivs av linjért over tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod forutom mark som inte skrivs av.
Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Foljande nyttjandeperioder tilliimpas:

Antal ar
Forbittringsutgifter pa annans fastighet 5
Inventarier, verktyg och maskiner 3-5

Klassificering och virdering
Finansiella tillgangar och skulder har klassificerats 1 olika vérderingskategorier i enlighet med kapitel 12 1 BFNAR 2012:1.
Klassificeringen i olika virderingskategorier ligger till grund t6r hur de finansiella instrumenten ska virderas och hur

vardeforindringar ska redovisas.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder vdrderas till verkligt véirde via resultatrdkningen. Dessa redovisas vid den
initiala redovisningen till verkligt véirde.

Vid den efterféljande redovisningen viirderas finansiella instrument till upplupet anskaffningsvirde eller till verkligt virde
beroende pa den initiala kategoriseringen. Vid den initiala redovisningen Klassificeras ett finansiellt instrument i en ay

foljande kategorier:

a) Finansiella tillgangar och finansiella skulder som innehas for handel
b) Lanefordringar och kundfordringar
c¢) Ovriga finansiella skulder

Erséittningar till anstéllda
Ersattningar till anstillda i form av 16ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas i takt

med intjinandet. Betridffande pensioner och andra ersittningar efter avslutad anstiillning klassificeras dessa som
avgiftsbestimda pensionsplaner.

Avgiftsbestimda pensionsplaner
Avgifter for avgiftsbestimda pensionsplaner kostnadsfors 16pande.

Ersdttningar vid uppscdigning

Erséttningar vid uppsigning utgar da foretaget beslutar att avsluta en anstillning fore den normala tidpunkten {or
anstillningens upphorande eller da en anstiilld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot sadan ersittning.
Om ersittningen inte ger foretaget nagon framtida ekonomisk fordel redovisas en skuld och en kostnad nér foretaget har en
legal eller informell forpliktelse att ldmna sadan erséttning. Ersdttningen viérderas till den bésta uppskattningen av den

ersdttning som skulle kridvas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Utldiindska valutor
Monetira tillgdngs- och skuldposter i utlindsk valuta virderas till balansdagens kurs och de valutakursdifferenser som

uppkommer redovisas i resultatriikningen. Valutakursvinster och valutakursforluster avseende rorelserelaterade fordringar
och skulder redovisas 1 posterna "Ovriga rorelsevinster” respektive "Ovriga rérelsekostnader”.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 2

Inkop och forsiljning inom koncernen 2024 2023
Andel av forsdljningen som avser koncernforetag
(%) 0 0
Andel av inkdpen som avser koncernforetag (%) 0,75 0,28
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Pareto Asset Management AB
Org.nr. 556573-5114

NOTER

Not3 Leasingavtal - Operationell leasing leasetagare 2024
Under aret har foretagets leasingavgifter
uppgatt till -3 376 335
Framtida minimileasingavgifter for icke
uppsdgningsbara leasingavtal,
forfaller till betalning enligt féljande:
Inom | &r 3 369 032
Mellan 2 till 5 ar 5 053 548

8 422 580

2023

-3219 3512

2 ald 372
3 288 430

11 603 802

I bolagets redovisning utgbrs den operationella leasingen av lokalhyra samt leasingavtal avseende kopieringsmaskin.

Not4  Ersiittning till revisorer 2024
Revisionsuppdrag, Deloitte -231 000
-231 000
Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen.
Not5  Personal 2024
Medelantal anstillda
Medelantalet anstéllda bygger pa av bolaget
betalda ndrvarotimmar relaterade till en normal
arbetstid.
Medelantal anstéllda har varit 17,80
varav kvinnor 3,40
varav man 14.40
Loner, erséittningar m.m.
Loner, ersdttningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgatt med f6ljande belopp:
Loner och ersattningar
Styrelsen och verkstéllande direktor -3 044 949
Ovriga anstillda -21 363 853
Sociala kostnader -4 988 474
-29 397 276
Pensionskostnader inkl 1oneskatt
Styrelsen och verkstédllande direktor -17 396
Ovriga anstiillda -666 451
-683 847
Ovriga personalkostnader -910 453
Summa personalkostnader -30 991 577

2023

-277 275

=277 275

2023

15,45
4,50
10,95

-3 097 190
-19 604 772
-6 870 368

-29 572 330

-34 793
-866 022

-900 815

-1 362 045

-31 835 190

Ersiittningspolicyn omfattar alla anstéllda inom bolaget. Utgangspunkten ir att det skall finnas en balans mellan tast och
rorlig ersittning. Policyn tar fasta pd att rolig ersittning kan komma att utga till personer som pa ett fortjéinstfullt sitt bidragit
till bolagets viirdetillvixt. Styrelsen faststiiller ersiitining till verkstiillande ledningen och anstiillda som har det Gvergripande

ansvaret for kontrotliunktioner.
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NOTER
Not 6 Ovriga riinteintikter och liknande resultatposter 2024 2023
Svenska kreditinstitut 644 683 874 845
Virdeforandring av kortiristiga placeringar 435 579 | 043 491
Resultat vid forséljning av kortfristiga placeringar 354 938 931722
Ovriga ranteintikter 182 730 81 640
1617 930 2 031 698
Not7  Rintekostnader och liknande resultatposter 2024 2023
Ovriga rintekostnader 0 -1 128
0 -1 128
Not8  Skatt pa arets resultat 2024 2023
Aktuell skatt -2 182 9238 -3 196 014
-2 182 928 -3 196 014
Avstimning av effektiv skatt
Resultat fore skatt 10 449 089 16 108 315
Skattekostnad 20,60% (20,60%) -2 152512 -3 318 313
Skatteetfekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -145 218 276 049
Ej skattepliktiga intéikter 127 372 231777
Skattemissiga justeringar -12 370 -34 591
Skatt hanforlig till tidigare ar 0 1 162
Summa -2 182 928 -3 196 014
Not 9  Forbiittringsutgifter pa annans fastighet 2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 1 482 944 1 482 944
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1 482 944 1 482 944
Ingaende avskrivningar -430 603 -132 533
Arets avskrivningar -298 051 -298 050
Utgaende ackumulerade avskrivningar -128 654 -430 603
Utgaende redovisat viirde 754 290 1 052 34]
Not 10 Inventarier, verktyg och installationer 2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskatfningsvirde 1692 603 1 495 678
Inkop 28 400 196 925
Utgdende ackumulerade anskaffningsviérden 1 721 003 I 692 603
Ingaende avskrivningar -438 915 -131 079
Arets avskrivningar -362 617 -307 836
Utedende ackumulerade avskrivningar -801 532 -438 915
Utgaende redovisat virde 019 471 1 253 688
Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2024-12-31 2023-12-31
Upplupna hyresintikter 225 570 245 444
Upplupna férvaltningsintikter 10 232 399 10 549 809
Forutbetalda hyreskostnader 856 400 862 563
Ovriga torutbetalda kostnader 1 571 089 1694911
[2 885 458 13 352727
Not 12 Ovriga kortfristiga placeringar 2024-12-31 2023-12-31
Fondandelar Enter Cross Credit A 12045173 15 254 656
Fondandelar i Enter Cross Credit A har viirderats till marknadsviirdet per den 31 december 2024, Orealiserad
virdeforindring av de kortfristiga placeringarna under aret uppgar till 436 TSEK (1 043 TSEK).
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Pareto Asset Management AB
Org.or. 556573-5114

NOTER

Not 13 Kassa och bank 2024-12-31 2023-12-31
Kassa och bank 25 9735 408 39 875 446

25 975 408 39 875 446

Not 14 Upplysningar om aktiekapital
Antal aktier var vid arets ingang 1 300 (1 300) och vid arets utgang 1 300 (1 300).

Kvotvirdet var vid arets ingang 1 000,00 (1 000,00) och vid arets utgang 1 000,00 (1 000,00).

Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 2024-12-31 2023-12-31
Upplupna personalskostnader 20 950 584 31412071
Upplupna provisionskostnader 15931 457 15 575 884

1 Ovriga upplupna kostnader 1 222 170 1 135231
38 104 211 48 123 186

Not 16 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2024-12-31 2023-12-31

Avskrivningar 660 6638 605 886
660 668 6035 886

Not 17 Disposition av vinst eller forlust
Forslag till disposition av bolagets vinst
Till arsstimmans férfogande star
balanserad vinst 13 500 000
arets vinst 8 266 161

21766 161
Styrelsen foreslar att
till aktiefigarna utdelas 8 266 161
1 ny rikning overfores 13 500 000
21 766 161

Not 18 Stillda sakerheter 2024-12-31 2023-12-31
Spirrade bankmedel 1573715 1 573715
Summa stiillda sikerheter 1 573715 1 573715

Not 19

Not 20

Not 21

Av bolagets likvida medel har hyresdeposition limnats som stélld sikerhet med ett belopp om 1 573 715 k.

Eventualtillgangar

Bolaget viintar pa beslut fran Skatteverket avseende riittning av moms. En méjlig fordran pa 441 808 kr kan uppsta
kommande rilkenskapsar vid positivt beslut. Av den totala fordran skulle 398 384 kr redovisas som en kostnadsreducering

och 43 424 kr som en skuld gentemot bolagets fonder.

Eventualiorpliktelser 2024-12-31 2023-12-31
Fondbolag 43 424 0
43 424 0

Eventualforpliktelsen till fondbolag avser rittelse av moms. Se dven not om eventualtiligangar.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Bolaget har efter riikenskapsarets slut fusionerat in fonderna Enter Sverige och Enter Sverige Hallbar Tillviixt i Enter Select.

Fusiondag 2025-02-10.
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Pareto Asset Management AB
Org.nr. 556573-5114

NOTER

Not 22 Definition av nyckeltal

Soliditet
Eget kapital 1 procent av balansomslutning

Stockholm, datum enligt elektronisk signering.

Peter Sundgren Svend Egil Bergh Mohammad Farahani
Styrelseordidrande Styrelseledamot Verkstiillande direktor
Britt Ehrling Hanne Ninma Teigen Gjerde Henrik Lindquist
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledmot

Vir revisionsberiittelse har lamnats den dag som framgar av elektronisk signering.

Deloitte AB

Erik Larsson
Auktoriserad revisor
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Deloitte.

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Pareto Asset Management AB

Organisationsnummer: 556573-5114

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Pareto
Asset Management AB for rakenskapsaret 2024-01-01 -
2024-12-31,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réattvisande bild av Pareto Asset
Management ABs finansiella stallning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen ér
farenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Pareto
Asset Management AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktdren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer ar nddvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktoren fér bedémningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar
tilldmpligt, om férhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstdllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sidkerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att léamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfoérs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses

vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska besjut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddéme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgédrder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund fér vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vadsentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an fér en
vasentlig felaktighet som beror p& misstag, eftersom
cegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidoséttande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision for
att utforma granskningsatgarder som &r ldmpliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktorens uppskattningar |
redovisningen och tillnérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och

verkstdllande direktoren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna |
arsredovisningen om den vésentliga osdékerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillréckliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller férhallanden géra att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den Overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

rotokopians dverensstammelse
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Deloitte.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort
en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for Pareto Asset Management AB for
rakenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i fGrvaltningsoerdttelsen och beviljar styrelsens

ledamoéter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i férhallande till Pareto
Asset Management AB enligt god revisorssed | Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
Krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstédllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
farslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldagenheter, Detta innefattar
bland annat att fortliopande bedéma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstallande direktéren ska skota den
l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras |
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skbtas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

vart mal betraffande revisionen av férvaitningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren i ndgot vésentligt avseende:

« foretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

e pa nagot annat sétt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet
bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti fOr att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgérder

Pareto Asset Management AB
Organisationsnummer: 556573-5114
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eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet

mot bolaget, eller att ett forslag tiill dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk instdlining under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa
sddana atgérder, omraden och férhallanden som éar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtrddelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderiag, vidtagna atgérder och andra férhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forfust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den (datering enligt elektronisk signering) 2025
Deloitte AB

Erik Larsson
Auktoriserad revisor
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