Faststillelseintyg

Adelis Equity Partners Fund IIl AB

550322-7118

Arsredovisning for 2022

Om inte annat s#rskilt anges, redovisas alla belopp i tusental euro.

Forvaltningsberiittelse

Verksamheten

Bﬂlagets verksamhet har tﬂl viss del ﬁnans1erats av aktleagama ﬂeh utover detta har bolaget anskaffat kapital

for ait finansiera sin verksamhet och sina investeringar genom att utge kapitalandelsldn till en rad investerare.
Dessa investerare har forbundit sig att tillskjuta totalt EUR 855 miljoner som 13n till bolaget. Dessa 18n avropas
successivt av bolaget, frimst 1 samband med investeringar i portfljbolag.

Adelis Equity Pariners Fund III AB har sedan den 13 september 2021 tillstdnd hos Finansinspektionen som en
fondforvaltare (ATFM} i enlighet med "Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder” (LAIF).

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljoméssigt hallbara ekonomiska
verksamheter,

nya pertfﬂljbmlag 1 mars f'owawades D1almt i Jum forvawades Umsea, i augusti fawawades SSI Dmgnostica i
september forvirvades Avidly och Net IP.

Efter rikenskapsérets utgdng har bolaget i januari via dotterbolag forvérvat en majoritetspost i Aderian Group.

Mﬁderf'ﬁretag

Resultatdisposition

Till &rsstimmans forfogande stér foljande vinstmedel: EUR
Balanserat resultat 1300 948
Arets resultat 11006 499
Totalt 12 307 447

dlspmeras enhgt f‘olj ande

gverfors i ny rakning 12 307 447
Totalt 12 307 447

Undertecknad styrelseledamot | Adelis Equity Partners Fund HI AB Intygar, dels att denna kopla av

p4 rsstimma 2023-03-28. Arsstimman beslutade att godkiinna styrefsens frsiag til hur resulttet ska o/ po.rera s

Stockholm 2023-05-29
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£ Resultatrikning

2022-01-01  2021-06-15
Resultatrikning Not  -2022-i2-31  -2021-12-31

Rorelseintikter, lagerforindringar m.m.
Nettoomsatining 3 103

Summa rorelseintéikter, lagerforandringar m.m. 103 -

Rorelsekosinader

Ovriga externa kostnader -3.937 -1136
Personalkostnader 4 -4 617 -
Summa rorelsekosinader -8 554 -1136

Rorelseresultat - 8 451 -1136

Finansiella poster

Utdelning p& andelar i dotterforetag 418 -
Nedskrivning av dotterbolagsaktier " - 418
Réanteintakter och liknande resultatposter 20183 1136
Rintekostnader och liknande resultatposter -2 387 - 25
Summa finansiella poster 17 796 1111

o o

Resultat efter finansiella poster 9 345 ~25
Bokslutsdispositioner

Erhéllet koncernbidrag 2 154
Lamnat koncernbidrag - 493 -

Resultat fore skatt 11 006 -85
Skatt pa arets resultat - -

Arets resultat 11 006 - 25
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: Balansriakning Not 2022-12-31 2021-12-31

(o

Balansrikning

& TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar

Immateriella anldggningstiligingar __
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande
rattigheter 7 1939 2 565

Summa immateriella anldggningstillgéngar 1939 2565

Finansiella anliggningstillgdngar
Andelar i koncernfgretag 8 197 369 .
Summa finansiella anldggningstillgdngar 197 360 -

Summa anliggningstillgngar 199 308 2 565
Oms ﬁtmingsﬁllﬁgﬁngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernftretag 253 -
Ovriga kortfristiga fordringar 269 1137
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 55 -
Summa kortfristiga fordringar 577 1137
Kassa-och bank

Summa kassa och bank 6 251 1.273

Summa omsittningstillgangar 6828 2 410

SUMMA TILLGANGAR 206 136 4975
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Adelis Equity Partners Fund 111 AB
559322-7118

o9 Balansrakning, forts Not 2022-12-31 2021-12-31
s EGET KAPITAL OCH SKULDER

| Eget kapital

b Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 000 stamaktier)
Surnima bundet eget kapital

WS R
Gy W

Fritt eget kapital

Balanserat resultat
Arets resultat
Summa fritt eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL

Lﬁﬂgﬁisﬁga_;sklﬂdgp-
Ovriga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa kortfristiga skulder

1301
11 006

12 307

12 310

41719

41 719

105
19
151 275
708
152 107

193 826

1326
~ 25
1301

1304

1832
1832

765
1074
1839

3 671

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 206 136 4 975
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Adelis Equity Partners Fund 111 AB:
559322-7118

o Rikning over forindring i eget kapital

}g Bundet eget Fritt eget
£ kapital kapital
i Balanserad _
vinstinkl Summa eget
Not Aktiekapital arets resultat kapital

Ingaende balans per 15 juni 2021 3 “ 3
Erhallna aktieagartillskott 1326 1326
Arets resultat -25 - 25

Utgdende balans per 31 december 2021 3 1301 1304

Ingaende balans per 1 januari 2022 3 1301 1304
Arets resultat 11.006 11 006

Utgaende balans per 31 december 2022 3 12 307 12 310

Nﬁt | 1 REdQViSIIngS- ﬂch v&rde ringsp rinciper

ﬁrsredowsnmgen har upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allménna rdd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisning av kommissiondrsférhillandet
Adelis Equity Partners Fund IT1I AB dr kemmittentforetag och systerbolaget Adelis Advisory I11 AB &r
kommissionarsforetag i ett kommissionarsférhdllande som bedrivs under varumaérket Adelis Equity Partners.

Adelis Advisory III AB uppbér vissa utgifter fér Adelis Equity Partners Fund IIT AB rdkning och Adelis Equrty
Partners Fund I1I AB tar darfor in intakterna och kostnaderna, hantorliga till kommissionarsverksamheten i

Adelis Advisory I1I AB, i sin redovisning.

Utlidndska valutor
Monetdra tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs.

'I.ﬁt‘a*kter

Satt och det ar Sannc}hkt dt’t de ekonomlska fordelar SOIM ar forkm_ppade m.ed transaktmnen kﬁmmer att tﬂlf’ﬂla
foretaget.

Inkomstskatter:

Aktuella skatter vdrderas utifrin de skattesatseroch skatteregler som géller pa balansdagen.
Fordringar och skulder nettoredovisas endast nér det finns en legal rétt till kvittning.
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Adelis Equity Partners Fund ITT AB
559322-7118

f"‘:i redcmsas dlrekt i eget kaprlal Skatteeffekter av poster som redawsag dlrekt mﬁt eget kapltal redawsas m@t eget
\ -:m kapital.

£ Tmmaterielia .t-illg?’ajngar-

Koncessioner; patent; licenser, varumdirken samt liknande rdttigheter

De immateriella tillgdngarna bestir av lneprovisioner, sk. agent fees. Dessa omklassificeras till att redovisas
netto mot kapitalandelslanet i takt med att 18n tas upp fran investerare.

Fi nan51ella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar leverantérsskulder och 18neskulder och
redtmsas i balansrakmngen nar Adehs blir en del av mstrumentets avtalsmassxga VIHkGI‘ Marknadsvarden pa

:Mal knadsra.n.tor -(}ﬂh en uppskattmng av f@retagets rlskpi emie l1gger t111 grund for beraknmgar av -
marknadsvirden pa 1angfristiga 18n. Fér 6vriga finansiella instrument dér marknadsvérden inte finns noterade

bedoms marknadsvirdet Gverensstamma med bokfort virde.

Finansiella tillgngar tas bort frdn balansrikningen nir rétten att erhalla kassafloden frin instrumentet har lopt
ut eller overforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och férméner som ar forknippade med

dganderitten.
Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen nar forplikielserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

-F-ina'n_siel:lafm?dringar

fmed av51kt att mnehas langsﬂctlgt redowsas darefter tﬂl upplupet anskafﬁlmgsvarde med tﬂlampnmg av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning,

-L&Hes-kulder

redmlsade belﬁppet fran det belopp SOII: ska aterbetalas ‘Vld fﬁrfallotidpunkten pen@dlseras mellanshllnaden
sasom rantekostnad over lanets 1optid med hjalp av instrumentets effektivranta. Harigenom overensstammer

vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Fordringar

Fordringar med forfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen redovisas som anlaggmngsnllgangar ovriga
som amsattnmgstﬂlgangar Fordnngar upptas tﬂl det belapp som efter mdmduell pmvnmg beraknas bh betalt

:rante;;_ntakt i resuit_a_trakmngen_

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsviirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvirdet ingar képeskillingen som erlagts for aktierna samt férvirvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott och koncernbidrag laggs till anskaffningsvardet nir de uppkommer. Utdelning fran dotterforetag

redovisas som intakt.
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Adelis Equity Partners Fund III AB
559322-7118

o0 Not 2 Uppskattningar och bedomningar

= Adelis géruppskattningar och bedomningar om framtiden. De uppskattningar for tedovisningsatidamal som
o blirfoljden av dessa kommer, definitionsmissigt, sillan att motsvara det verkliga resultatet. Inga

f{,::; uppskattningaroch antaganden som innebér en betydande risk fér viisentliga justeringar i redovisade virden
oy for tillgdngar och skulder under nistkommande ar fanns under 2022.

Not 3 Inkép och forsiljning mellan koncernforetag

27% (0%) av arets inkop och 100% (0%) av rets forsdljning avser foretag i den koncern dér Adelis Holding 111

AB dr moderforetag.

Not g4 Loner och Styrelsearvoden

Lonekosinaderna och medelantal anstallda som redovisas i bolagets rikenskaper avser personer som ar
anstillda i Adelis Equity Partners Fund I11 AB.

Medelantal anstallda m.m.

2022
Kvinnor Mian  Totalt
Sverige 8 11 19

2021
Kvinner Mian  Totalt
Sverige 0 0 o

Léner och andra ersittningar samt sociala kostnader inkl pensionskostnader

2022 2021

Loneroch andra ersatiningar 2914 -
Sociala kostnader och pensionskostnader 1324 -
(varav pensionskostnader) .. (416) -

Totala loner, andra ersitiningar, sociala kostnader och 4 238 -
pensionskostnader

Styrelsearvoden samt sociala kostnader

2022 2021

Styrelsearvoden 28 -

Sociala kostnader 9 -

(varav pensionskostnader) ) (=)

Totala lIoner, andra ersittningar, sociala kostnader och 37 -
pensionskostnader

o Signerat 2023-03-1017:03:09 UTC Oneflow ID 4524953 Sida 7 /10




Adelis Equity Partners Fund 11 AB
559322-7118

) Not 5 Riinteintiikter och liknande resultatposter

%i 2022 2021
EE Intakt franJ ustering av kapital andelsldn med hansyn till forandrad

@ ia_itefrbeta]n.mgs skyldighet 20 168 1137
E;; _Rﬁnteint_ﬁkter- 15 -
o Valutakursvinst - =4

Summa ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 20183 1136

Not 6 Rintekosinader och liknande resultatposter

2022 2021
Rantekostnader - 2 379 -
Valutakurstorluster -8 - 25
Sumima Ovriga rintekostnader och liknande resultatposter -2 387 - 25

Not 7 Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande rattigheter

2022-12-31 2021-12-31

- Arets anskaffningar - 2 565
UtgAende anskaffningsviarden 2 565 2 565

Ingéende avskrivningar =
- Arets avskrivningar - 626 -
Utgaende avskrivningar - 626

Redovisat virde 1939 2 565

De imimateriella tillgdngarna bestdr av lineprovisioner, sk. agent fees. Dessa omklassificeras till
att redovisas netto mot kapitalandelslanet i takt med att Ian tas upp fran investerare.

Not 8 Andelar i koncernforetag
| 2022-12-31 2021-12-31

Ingaende anskaffningsvirden ]
- Inkop 197 787 -
- Nedskrivning - 418
- Forsaljning 0 %
Utgdende anskaffuningsviirden 197 369 _

&
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D Not 9 Ovwriga skulder

)

?i”;} " 2022-12-31 2021-12-31
™~

Kapitalandelslin
Nettovirde averhallet kapitalandelslan efter avdrag for provisionskostnader 63 024 2 968
Justering av ldnebelopp med hansyn till fordndrad aterbetalningsskyldighet - 21 305 ~1136

Verkligt viirde pa kapitalandelslan 41719 1832

Kapitalandelslanen amorteras enligt lanevillkoren nar bolaget realiserar avytiringar av portfoljbolag. Sista
forfallodag for kapitalandelslanen ar 24 november 2030.

Not1o  Eventualforpliktelser

2022-12-31 2021-12-31

Borgensitagande {0r koncernigretag
Totala eventualforpliktelser . ]

Resultat- och balansrakningar kommer att foreldggas arsstimman for faststillelse.

gt

Leif Fahrman Johan Seger
Styrelsens ordforande

Marcus Lebenberg Jan Akesson, VD

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor

g

«7 Signerat 2023-03-10 17:03:09 UTC Oneflow ID 4524953 Sida 9 /10




ADELIS EQUITY PARTNERS FUND i AB 559322-7118 Sverige
z;‘g | ﬁfh Hf" f r n { Zfo:’ ﬁ;.;: ! ¢ s “?f) ?.43 : *;:_;_t_::___.__::_,

e i : . .
* ,1 H"“?"Hmlﬂ'-"ﬂ T“Hlm**‘mlm'ﬁm Tmm 3t paprark ity N e Ko F Wyt Y RSy “mm!wm‘m'mk MMEW'IMM!

. a . E]
o

WD fhlﬁmﬁ i*mtitmemt fran:Svenskt BankiD; Le-‘-if Fﬂhrmfm

g ST

{ e | . ..-.. - .'_.. .I I .*. . ¥ _. . . 1 :f.
(":i Leif Eateman 5 w0 el S o
G W T ORI e
Si¢ nerat mes ..;i_vms.i , 20230310 15:09:12° UTC -
Mamn te TG rat fran “Swmfs!{t Hanle JﬂN L:.’.F*‘ %D\i
m_n 7\!@ sson. S Y |
G L T Ny St el < !._.,_:._'u'ilrf}*ﬁ“k“‘i{‘ﬁ_
8 gnemz med ' %?Q.a-_-- —*-:F?h '?-"?-4'1._?’3 %’**fﬁ ._;{.f 'R'_.. |
N"tmn r*"mn}‘erai fran Svenskt BankiD: JO’—mM é{E
Johan Seget e i e Fp ik
 Mama mmmemfafmﬂ Svenskt. Bfm!«tm., Marcus i n__be; T mu n -
Marcus Lebe bgﬂ;t_g ‘ | PO A L

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB  556067-4276  Sverige

;‘:?{n'-:’_iﬂi-:i*fﬂif--fﬁ-?’i’m- > %.i’ﬁi‘ﬂfé‘hf‘ Bmv!ﬁ-? i _m 1?@3 (}g UT'---' i |
,I\l'_a}m‘""‘“ mmrnératilf‘h E::uenc.l{"i l_:i-mkiD RmImekI I éu!!bﬁ%r_g_ ‘t't'fii*{
. Al !ktmaerad rwi - E e BEY e L o e g
foo T | . WUk TR Wl ’mwer'.m..kanal Fpa .

o Signerat 2023-03-1017:02:09 UTC Oneflow D 4524953 Sida 10 /710




pwec

Revisionsberattelse
% il polagetrirpan | Adeliy By Partnars Fund A, B e LD s

@ Rapport om arsredovisningen

= Uttalanden
o Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Adelis Equity Partners Fund (Il AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vésentliga avseenden rattvisande bild av Adelis Equity Partners Fund Il ABs finansiella stalining per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen &r
forenlig med arsredovisningens vriga delar.

Vitillstyrker darfér att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrékningen for Adelis Equity
Partners Fund Ill AB,
Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen e:nllgt Internatlanal Standards on Audltmg (IS-A) -och god rewsmnssed i Svenge Vart

Adells Eqmty PartnerS Fund III AB enllgt gad rewsorssed i Sverlge och har | ovrlgt fullgjor’t vart yrkesetlSka
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirdckliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar sty’re!sen och verkstall'ande dlreki‘@ren som har ans'varet ff:;r'r aftl: érsredwisriingen upp‘rattés och' att den

den mtema k@ntroll som de bedamer ar nodvand:g for att uppratta en arsredowsn-z-ng som mte mnehaﬂer nagra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppraﬁandet av arsredovishingen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av

bolagets forméga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sa &r tillampligt, om férhallanden som kan
paverka fdrmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om

fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphdra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagotav detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alitid kommer att upptacka en
vasentlig felaktlghet om en sadan finns. Felaktlgheter kan uppsta pa grund av oegentiligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut

som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterllgare beskrivning av vart ansvar {6r revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktdrens forvaltning for Adelis Equity Partners Fund Il AB for ar2022 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller fériust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberéattelsen och beviljar
styrelsens ledamot och verkstallande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

1av2
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Syerige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnitiet

Eﬁ Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i férhallande till Adelis Eqwty Partners Fund lll AB enligt god revisorssed |
5 :‘” Sverige och har i Ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Hfg Vi anser att de revisiorisbevis vi har inhamtat &r tilirdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Eﬁ Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

:r'"“ﬁ Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust. Vid

forslag tilt utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn {ill
de krav som bolagets verksamhetsart, omfatining och risker staller pa storleken av bolagets-egna kapital,

konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
blﬁand'annat att f@rtl@pande bedoma bolagets e’kanomis’ka sﬁuation ﬂc;h a’tl: tiilse a”r’t bollagets Grganisa‘tian a‘r

.....

pa ett betryggande satt Den verkstallande durektmren ska skota den lopande forvaltnmgen enhgt styre!sens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nddvéndiga for att bolagets bokfdring ska
fullgéras | dverensstémmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av fdrvaitningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inh&mta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot etler

verkstéllande direkiéren i nagot vésentligt avseende:

o fGretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersdttningsskyldighet
mot bolaget

e P& nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller fGrsummelser som kan foranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag fill dispositioner av bolagets vinst eller f6riust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterllgare beskrwmng av vart ansvar for rewsmnen av fewaltnmgen fmns pa Rev:sorsmspektmnens

Stockholm den dag som framgar av var elekironiska underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas K.Llllbe rg
Auktoriserad revisor
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