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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Svensk Whiskyfinansiering AB
(publ), organisationsnummer 559206-7127, avger harmed arsredovishing
for rikenskapsaret 2024-01-01 — 2024-12-31.

VERKSAMHETEN

VERKSAMHETENS ART OCH INRIKTNING

Sifte
Svensk Whiskyfinansiering AB (SWF) har som enda
syfte att finansiera produktionen av whisky |

systerbolaget Agitator Whiskymakare AB (Agitator).

Verksamhet

SWF:s verksamhet bestar i att férvarva destillerade
drycker fran Agitator, lagra inkdpt destillerad dryck
och salja destillerad dryck, ge ut obligationer och ta
upp annan skuld for att finansiera verksamheten.
SWEF far inte bedriva nagon annan verksamhet.

Obligationslanen styrs av obligationsvillkor utformade
av Mannheimer Swartling Advokatbyra och godkanda
av obligationsinnehavarnas agent.

Strukturen ar uppbyggd sa att destillatet dverlats fran
Agitator till SWF under ett férsaljningsavtal mellan
bolagen. Kopeskillingen bestams {till destillatets
sakerhetsvarde vid dverlatelsetidpunkten enligt en
sarskild varderingsmetod och betalas av SWF med
medel som SWF har lanat  under
obligationsprogrammet.

=ftersom det Overlatna destillatet fortsatt kommer att
lagras | Agitators lokaler genomférs kép under ett
formbundet forsaljningsavtal som er
sakerhetsbverlatelse och registreras enligt lager
(1845:50 s.1) om handel med I6s6ren, som kbparer
later i séljarens vard kvarbliva ("Los6reskdplagen”).
Detta innebar att SWFk:s aganderatt till destillatet ar
skyddad mot Agitators fordringsagare i handelse av
Agitators konkurs.

Investerarna har pant 6ver samiliga aktier i SWF till
sakerhet t6r Obligationerna.

Senast ndr obligationslanet férfaller kdper Agitator |
enlighet med forsaljningsavtalet tillbaka destillatet
fran SWF till en kdpeskiling som motsvarar
destillatets sakerhetsvarde enligt en formbunden
varderingsmetod.

De medel som SWF erhaller fran aterférséljningen
anvands | forsta hand till att betala ranta pa
obligationer och for att I6sa in obligationer.

Redovisning av overlatet destillat

Det destillat som férvarvas fran Agitator i form av
sikerhetstverlatelse  enligt  Lds6rekdpsiagen
redovisas som en fordran 1 SWF och Okningen |
sakerhetsvardet bokfors som en ranteintakt.

Det Overlatna destillatet bokférs som lager i Agitator
och oOkningen 1 sakerhetsvardet bokfors som en
rantekostnad.

Obligationslan 3

Obligationslan 3 emitterades under rakenskapsaret
med emissionsdag 24 september och férfallodag 23
september 2027.

Rantesats: 9 %

Bonusranta: 0 %

Totalt emitterat belopp: 17,5 miljoner kronor

Agent: Intertrust Sweden AB. Tillvaratar
obligationshavarnas intressen enligt villkoren.

Stirelsens arbete

SWF:s styrelse bestar av tre ledaméter, varav er
oberoende enligt  obligationsvillkoren.  Der
oberoende ledamoten ar utsedd av agenter
Intertrust. Verkstallande direktéren ingar |
styrelsen.

Under 2024 har styrelsen hallit fyra méten.

Agare

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Nordic Whisky
Capital AB.

Site

Bolaget har sitt sate | Stockholm.

Svensk Whiskyfinansiering AB (publ}
Org nr 559206-7127
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FLERARSOVERSIKT (tkr)

2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning 0 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -421 197 598 -130 7
Balansomslutning 40 212 19 449 32 130 30 588 12 839
Soliditet 2 %o 5% 3 % 1 % 4 %
DEFINITIONER
Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Aktiekapital  Ovrigt fritt eget Totalt eget

kapital kapital
Belopp vid arets ingang 500 000 531 739 1 031 739
Arets resultat -335 187 -335 187
Belopp vid arets utgang 500 000 196 552 696 552
RESULTATDISPOSITION
Till bolagsstimmans férfogande star féljande Styrelsen foreslar att tillgangliga vinstmedel
vinstmedel: disponeras enligt foljande:
Balanserat resultat 531 739
Arets resultat -335 187 Balanseras i ny rakning 196 552
Totalt 196 552 Totalt 196 552

Svensk Whiskyfinansiering AB (publ)
Org nr 559206-7127
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2025

Not 2024 2023
Nettoomséatining 0 0
Summa rorelseintakter 0 0
RORELSENS KOSTNADER
Externa kostnader | 2 -459 983 -117 609
Personalkostnader 3 -16 531 -15 608
Summa rorelsekostnader -476 514 -133 217
Rorelseresultat -476 514 -133 217
FINANSIELLA POSTER
Ovriga rénteintakter och liknande intakter 2 2 067 442 1 955 487
Rantekostnader och liknande kostnader 2 -2 012 290 -1 625 640
Summa finansiella poster 55 152 329 847
Resultat efter finansiella poster -421 362 196 630
SKATTER
Skatt pa arets resultat 86 175 -40 519
ARETS RESULTAT -335 187 156 111
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Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella anlaggningstiligangar
Fordringar hos koncernforetag 4 28 309 453 14 210 347
Uppskjutna skattefordringar 5 86 174 -
Summa finansiella anldggningstillgangar 28 395 627 14 210 347
Summa anldggningstillgangar 28 395 627 14 210 347
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 1 9583 235 4 265 371
Aktuella skattefordringar 59 464 -
Ovriga fordringar 34 099 3 572
Summa korifristiga fordringar 2 046 798 4 268 943
Kassa och bank
Kassa och bank 9 769 825 969 295
Summa kassa och bank 9 769 825 969 295
Summa omsiétiningstillgangar 11 816 523 5238 238
SUMMA TILLGANGAR 40 212 250 19 448 585

Svensk Whiskyfinansiering AB (publ)
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Not 2024-12-31 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500 000 500 000
Summa bundet eget kapital 500 000 500 000
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 531 739 375 628
Arets resultat -335 187 156 111
Summa fritt eget kapital 196 652 531 739
Summa eget kapital 696 552 1031 739
LANGFRISTIGA SKULDER
Obligationslan 6 17 500 000 15 000 000
Skulder till koncernforetag / - 1 500 000
Summa langfristiga skulder 17 500 000 16 500 000
KORTFRISTIGA SKULDER
Obligationsian 6 15 000 000 -
Skulder till koncernforetag 4 400 000 143 111
Skatteskulder - 131 368
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 615 698 1 642 367
Summa kortfristiga skulder 22 015 698 1916 846
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40 212 250 19 448 585
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1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har upprattats enligt
arsredovisningslagen och  Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Intikter

Intakter redovisas | resultatrakningen nér det ar
sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att
erhallas och dessa fordelar kan berdknas pa ett
fillforlitligt satt.

Forsaljning av varor redovisas vid leverans av
produkter till kbparen eller nar vasentliga risker och
fordelar 6vergar fran séljare till kdpare i enlighet med
férsaljningsvillkoren.

Forsaljning av tjanster redovisas efter att tjansterna
utforts.

Ersittningar tll anstdllda

Ersattningar till anstallda utgbrs i sin helhet av
arvoden till styrelseledaméter, beslutade av
arsstamman.

Arvodena redovisas som en kostnad efter beslut av
arsstamman.

Inga férmansbestdmda pensionsplaner, avgangs-
vederlag eller dylikt finns i bolaget.

Inkomstskatter

Skatt pa arets resultat ar inkomstskatt for
innevarande rakenskapsar som avser arets
skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som &annu inte har
redovisats. Skatt pa arets resultat varderas till det
sannolika beloppet enligt de skattesatser och
skatteregler som galler pa balansdagen.

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Uppskjuten skattefordran avseende underskotts-
avdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag
redovisas | den utstrackning det ar sannolikt att
avdraget kan avraknas mot Overskott vid framtida
beskattning.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med
reglerna | K3 kapitel 11, vilket innebar att varderingen
sker utifran anskaffningsvéardet.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen néar
den avtalsenliga réatten till kassaflédet fran tillgangen
upphor, regleras eller nar bolaget forlorar kontrollen
over den.

=n finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nér
den avtalade forplikielsen fullgérs eller pa annat sétt

tpphar.

Vid vardering efter det forsta redovisningstilliallet
virderas omsattningstillgangar enligt lagsta vardets
princip, det vill saga det lagsta av anskaffningsvardet
och  nettoférséljningsvardet pa  balansdagen.
Kortfristiga skulder varderas till nominellt belopp.
Langfristiga skulder véarderas efter det férsta
redovisningstilifallet till upplupet anskaffningsvarde.

Fordringar har efter individuell vardering upptagits {ill
belopp varmed de beraknas inflyta. -

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet
med arsredovisningslagens indelning.

2. TRANSAKTIONER MELLAN KONCERNFORETAG 2024 2023

Inkdp fran koncernforetag 355 850 -
Réanteintakter fran koncernféretag 2 049 185 1 955 457
Rantekostnader till koncernféretag 131 778 181 155

Svensk Whiskyfinansiering AB (publ)
Org nr 559206-7127
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3. PERSONAL 2024 2023
Medelantalet anstallda

Kvinnor 0 0
Man -0 0
Totalt 0 0

Loner och andra ersattningar
otyrelse och VD 15 000 15 000
Totalt | 15 000 15 000

Sociala kostnader

Styrelse och VD 1 531 608
Totalt 1 531 608
Summa I6ner, erséttningar och sociala kostnader 16 531 15 608
4. FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG 2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 14 210 347 24 865 921
Arets utldning 24 561 101 -
Arets &terbetalningar -10 461 995 -10 655 574
Redovisat varde 28 309 453 14 210 347
5. UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR 2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvérden 0 -
Arets uppskjutna fordran 86 174

lansprakstagna fordringar 0 -
Redovisat varde 86 174 -
6. OBLIGATIONSLAN 2024-12-31 2023-12-31
Obligationslan 2021 15 000 000 15 000 000
Obligationslan 2024 17 500 000 -
Redovisat varde 32 500 000 15 000 000

Obligationslan 2021fdrfaller till betalning 2025 och klassificeras som kortfristig del. Obligationslan 2024
forfaller till betalning 2027

7. LANGFRISTIGA SKULDER TILL KONCERNFORETAG ~ 2024-12-31 2023-12-31

Ingaende skulder 1 500 000 3 200 000

Arets upplaning | : <

Arets aterbetalningar -1 500 000 -1 700 000

Redovisat varde | 0 1 500 000

8. STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER 2024-12-31 2023-12-31
Stallda sakerheter

Pantsattning av konto for bankgaranti 50 000 50 000
Eventualforpliktelser Inga Inga

Svensk Whiskyfinansiering AB (publ)
Org nr 559206-7127
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9. VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET
Inga vasentliga handelser efter rakenskapsaret.

Stockholm den dag som framgar av vara elektroniska signaturer

Anders Larsson Staffan Avenius
Ordférande

Hakan Jarskog
VD

Min revisionsberéttelse har lamnats den dag som framgar av min elektroniska signatur

Andreas Larsson
Aukioriserad revisor

Svensk Whiskyfinansiering AB (publ)
Org nr 559206-7127
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740

Signerat med Svenskt BankID

Undertecknare

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: ANDREAS LARSSON

Andreas E Larsson

Director

SVENSK WHISKYFINANSIERING AB 559206-7127 Sverige

Signerat med Svenskt Bdnle

Undertecknare

| Namn réiurnerat fran Svenskt BankID: STAFFAN AVENIUS

Staffan Avenius

" Signerat med Svenskt BankID

~ Undértecknare

“Namn returnerat frén Svenskt BankID: HAKAN JARSKOGH

Hakan Jarskog
Verkstillande.direktor -

| Sigherat med Svenskt BankID

| Undértecknarhe

* ‘Namn?returnerat fran Sw:enskt BankID: ANDERS LARSSON

- Anders Larsson

Ordférande :

« Signerat 2025-04-04 12:05:51 UTC

Sverige

2025-04-04 12:05:51 UTC

Datum
Leveranskanal. E-post
2025-04-03 09:35:46 UTC
| Datum

Leveranskanal: E-post

2025-04-02 14:32:16 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post

2025-04-02 14:32:33 UTC

Datum

L.everanskanal: E-post -
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Revisionsberattelse
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Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen for Svensk Whiskyfinansiering AB (publ) for ar 2024.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Svensk Whiskyfinansiering AB (publ)s finansiella stallning per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat fér aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfér att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen fér Svensk
Whiskyfinansiering AB (publ).

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i férhallande
till Svensk Whiskyfinansiering AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhadmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen uppréattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar &ven fér
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig fér att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér beddmningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styreisen och verkstallande direktdéren avser att likvidera bolaget, upphdéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att |Amna en
revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sadkerhet ar en hég grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utéver min revision av arsredovisningen har jag aven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens foérvaltning fér Svensk Whiskyfinansiering AB (publ) fér ar 2024 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet fér rakenskapsaret.

&/ Signerat 2025-04-04 12:05:05 UTC Oneflow ID 10350820
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Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i férhallande till Svensk Whiskyfinansiering AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgiort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och @ndamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stalining i Hvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktoren ska skota den |6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nddvandiga fér att bolagets bokféring ska
fullgéras i dverensstdmmelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o fbretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagsiagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Eskilstuna den dag som framgar av min elektroniska signatur

Andreas Larsson
Auktoriserad revisor
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