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FASTSTALLELSEINTYG

Undertecknad styrelseledamot intygar hdrmed, dels att denna kopia av

balansrakningen faststallts pa ordinarie arsstamma den

28 maj 2024. Stamman beslot tillika godkénna styrelsens forslag il

resultatdisposition.
7’\cksele den ES maj 2024

Thomas Ljung
Styrelseledamot
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ARSREDOVISNING FOR
BOTNIA EXPLORATION AB

Styrelsen och verkstallande direktoren for Boinia Exploration AB uppréttar hérmed arsredovisning for
rdkenskapsaret 2023-01-01-2023-12-31

FORVALTNINGSBERATTELSE

AL"LMﬁNT"'O‘M VE’RK‘S#MH E‘TEN

basmetaller i Svertge Under 2009 fowawades bmlaget av Bmtma Exploratteﬁ'Hgldlng AB (publ) mh mgér
sedan dess som elt av dotterbolagen i Botnia Exploration Holding koncernen. Moderbolagets aktie @r listad pa
Nasdaq First North Growth Market sedan 2017.

VERKSAMHETSARET 2023 | SAMMANDRAG
e 'Styrelsen u’tsé’g Fred’nk Bergsten till ny 'VD‘

Narmans bertgéng Pé samma styrelsemote valdes Thamas Ljung tII[ vice mrdforande

s Mark- och miljddomstolen godkédnde den sikerhet Botnia Exploration stallt pa 4,4 MSEK for efterbehandling och andra
éterstallnmgsatgarder som verksamhbeten kan féranleda. Bankgarantin for eﬁerbehandlmgsresewen vann laga kraft den 4 juli
och markberedningsarbeten vid guldfyndigheten Fébodtjarn paborjades.

» Den markanvisning som Bergmdéstaren beviljade Botnia Exploration AB den 14 december 2022 vann laga kraft i mars

2023. Botnia Exploration AB tog den 27 mars tillstandet i ansprak for FabodtjErngruvan.

e Bolaget pabdrjade arbetet med en uppdaterad genomfdrharhetsstudie f6r Fabodtjdrn. Denna studie ska ersétta den studie
som publicerades 2018 da forutsattningarna géllande anrikning, brytningsplaner, guldpris, m.m. har férandrats.

L 3 Styrelsen fér-moderholaget, beslutade 2023-03-01, med stdd av bemyndigande lamnat av arsstdamma den 6 maj 2022,
om ett nytt konvertibelt skuldebrev till Norriandsfonden om ett nominelit belopp om-3 000 000 SEK och en

konverteringskurs om 6,50 kronor.

VIKTIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG

e Fredrik Bergsten tilitrade sin tjanst som VD den 11 mars 2024,

o Bolaget undertecknade ett anrikningsavtal med Dragon Mining (Sweden) AB.

e Arbetet med den uppdaterade genomforbarhetsstudien for Fabodtjarn kan nu slutforas med alla nddvéndiga avtal och tillstand
a plats.

® Ealﬁget invigde guldgruvan Fabadtjarn den 2 maj 2024.

o Moderbolaget har undertecknat et [&neldfte om 12 MSEK fran de tre storsta aktiedgarna: Need Invest AB, Ramab AB,

Akilakensulting AB. Laneloftet har en giltighetstid om 12 manader fran utfsrandedatum med en ranta om’ Stibor+2, 5% per ar.
L3 Moderbolaget kommit 6verens med Norrlandsfonden om att férhandla fram nya villkor gallande forfaliodatum pa det konvertibla

[an om 5,2 MSEK som forfaller till aterbetalning 2024-12-31. Nytt foreslaget forfallodatum for aterbetalning &r 2028-01-31.



(*'1

TeamEngine E-Signing

Botnia Exploration AB
5567217954

FRAMTIDSUTSIKTER

e Batnia Exploration har aila tillstand pa plats och arbetet med ait starta Sveriges nista guldgruva pagar. Bolaget kemmer
darmed inom en snar framtid att vara ett guldproducerande bolag.

o B’"ﬂtn”i'a' Exp‘loratims am‘b‘i‘ti‘on ar attVincﬁie’lgranse'leomrédet ska hli ett framgéngsrikt och 'iﬁﬁsamt'pmjekt M'ed“ ett

med stor sékerhe_t ar Iampllga f.a.r an.mkmng i Dragﬂn M|n|ngs..8y.art_lld..en anrlknl.n_gsuerk. D.etta. an.rl.knmgsa.ltemaw med ett
hogt guldutbyte, kan innebéra att bolaget kan effektivisera sin guldpraduktion och samtidigt utvinna det mesta av det guld
som malmen innehaller.

¢ Bearbetningskoncession Fabodtjdrn K nr 1 dr giltig till och med 2041-09-06. Fabodtjarn-aren highaltig quldfyndighet
med goda mojligheter att utvecklas till en [Bnsam gruva samtidigt som fyndigheten inte &r avgrdnsad mot djupet.
Feasibilitystudien av Fabodtjarn har stérkt var bedemmng att Fabodtjarn kommer bli en l6nsam guldfyndighet.
Guldhalterna ar bekraftat héga dven i kvartsgangens Gversta nivaer, vilket bor kunna leda till ett positivt kassatiode 1 ett
tldlgt skede av gruvans Imsiangd Guldprlset den 11 april 2024, cwka 806 kS__,kag, harforbattrat den lonsamhetskalkyl
som presenterades i pressmeddelande den 7 juni 2018 da guldpriset var 364 kSEK/kg. Botnia Exploration bedomer att
mineraliseringen har potential att fortsatta mot djupet vilket kan leda till 6kad livslangd for gruvdriften | Fabodijam.

¢ Bearbetningskoncession Vargbdcken K nr 1 &r giltig till och med 2028-10-13. Vargbédcken innehaller lagre guldhalter
men stérre volym jamfort med Fabodtjdrn. Guldet i Vargbécken sitter i valdefinierade kvartsgangar vilket majliggor
optimering av produktionen genom att sortera bart ofyndigt graberg och generera ldnsamhet. Vargbécken &r, som

Fabodtjarn, inte avgrdnsad mot djupet vilket innebar ytterligare prospekteringspotential.

¢ Botnia Explorations bedémning &r att potentialen f6r yiterligare brytbara tiligéngar i Vindelgranseleomradet ar hég och

ampliga for smaskalig brytning. Omradet innehaller yiterligare flera satellitfyndigheter som kraver fortsatt prospektering.

e Bolaget félier kontmuerhgt den makroekonomiska och geopoilitiska utvecklingen som rader runtoam i vériden. Bolaget
kommer att agera i enlighet med de internationella sanktioner som formaliseras. Bolaget har i mga direkta mkﬂp av

mater;al eller tjanster frén de omréden smm amfattas av de skarpta sanktlonerna Med tanke pa aft s:tuatmnen forandras.

: T?—‘_‘ﬁfﬁEﬁﬂiﬂﬂ Bﬁéumant.Eéﬁign-_IDi 'QEDCﬁg?ﬂ'ﬁDZd;‘15_?3%953:9'EFﬁ_B_E_?UﬁH‘IHB. _p‘agg_g ﬂf-'Zf.i._ A AN AN R



Botnia Exploration AB

PROSPEKTERINGSVERKSAMHETEN

;gru_ud n_ft_ tvébearbetnm_gsk_anc_e_ss_l_o_ner och f_yira unders.gk_n_l n_gatll_lstand_ Proje_kte_n :ér g_uld_pr@je_ktm:h sulﬂ_d_malmg_prmekt
och arbeten &r koncentrerade till Vindelgranseleomradet. FOr nérmare information om projektportfolj och projektoversikt
hanvisar vi till bolageis hemsida.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget dgs till 100% av Botnia Exploration Holding AB (publ), 556779-9969.

Omsittning, resultat och stillning (KSEK)

2023 2022 2021 2020 2019

Nettoomséttning 0 141 0 0

Rérelseresultat -2 914 =2 B55 -1.377 -1 407 -1 450
Resultat efter finansiella poster ~2 873 ~2 555 -1.377 -1.407 -1 450

Balansomslutning 100 671 71 125 67 485 63 304 58 761
Soliditet (1) 44.0% 66,3% 64,3% 60,7% 58,7%

Medelantal anstélida 1 1 0 0

(1)-Justerat eget kapital/ Balansomslutning
*) Eget kapital inklusive 78% av obeskattade reserver

MILJ 6PAVERKAN

kartlaggnlng via geafysmka markmatnmgar och geokemlsk prwtagnmg tlll d:amantborrmng Under 2@12 genamfordes
koncernens forsta provbrytning i Vargbacken samt provanriktning i-externt anrikningsverk. Tillstand enligt miljébalken till
provbrytning avseende det akiuella projektet _.*ff-iarghacken) erholls fran Lansstyrelsen den 1 juli 2011 och géllde till och med 1
september 2021. Den 13 maj 2015 erhdll koncernen yiterligare ett provbrytningstillstand enligt miljobalken fran Lansstyrelsen.
Detta tillstand géller for projekt Fabodtidrn och géller till och med den 1 september 2023. Under 2017 genomfdrdes en
provbrytning i Fabodtjarn dér dirka 2 200 ton guldhaltig kvarts levererades till Boliden Rénnskér for tester i deras

smdltverksprocess.

Minerallagen (1991:45) reglerar undersdkning och bearbetning av fyndigheter pa egen och eller annans mark av i lagen sarskilt
ang’ivna minera!i’ska émnen “koncessionsminéra‘!“ 'blanid annat g'uld Under'sékﬁing fé'r utfﬁras endast'av'd*e‘n sam h"‘a‘"r‘

'verksamheten ven av andra relevanta regler danbland Mmeralforordmngen (1992 285) Plan OCh bygglagen (198? 10) samit

Miljobalken (1998:808). Bolaget bedriver fillstandspliktig verksamhet enligt Miljsbalken avseende vissa undersskningsarbeten.
Bolaget har de tillstand som kravs for pagaende undersokningar. Botnia Explorations miljppaverkan i samband med

prospektering har hittilis varit ringa.

FINANSIERING

Bolaget erholl ett gemensamt mlijtl“Stéﬂd for Fabodtjarn och Varghécken av Mark- och mlljodﬂmstolen den 21 december
2020, och domen vann laga kraft i oktober 2021. Bolaget genomférde 2022 en foretrddesemission som tillférde bolaget
c.l,rka._ﬁa,,o. MSEK (inklusive 3,0 MSEK avseende konvertibel Norrlandsfonden) efter emissionskostnader, Med kapitalet
har bolaget skapat férutsatiningar att kunna starta gruvdrift i Fabodijérn,

Os#kerheterna i samband med gruvstart &r alltid flera, Styrelsen utvsrderar lpande verksamhetens likviditet sam

eventuella framtida finansieringsbehov givet bolagets verksamhetsplan. Styrelsens bedémning ar att forutsattningarna for
fortsatt finansiering &r goda givet den néra forestdende gruvstarten.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och
risker relaterade till finansverksamheten. Enligt styrelsens beddmning &r de storsta riskerna "finansieringsbehov
och kapital”, "tillstandsprocessen”, "6kade kostnader vid gruvstart”, samt "prospekteringsrisk”.

En detaljerad redovisning av Botnias risker, osakerhetsfaktorer samt hantering av de samma aterfinns i not 3.
Forslag till vinstdisposition (SEK)
Tl arsstammans forfogande star foéljande vinstmedel

Balanserat resultat 47 038 858

Arets resultat _ -2 873 348
T 44165510

Styrelsen freslar att:
i ny rakning balanseras 44 165 510
| 44 165 510

Betraffande bolagets resultat-och stéllning i dvrigt hénvisas till nedanstdende resultat- och balansrékningar,
Kassaflodesanalys samt tilldggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i tusental svenska kronor (KSEK)
dér ej annat anges.

R S TﬂﬂmEﬂQi'ﬂE Dﬂ?:'U'rji*IEh_t'E-j:SiQh_lDi.19HDQ.5_.2?ELEQE4?4_5??3FHE$9—EF5EEEDZHEﬂ*BE#_-_Fage;--ﬁ_'ﬂﬂfz'ﬁ. i R B A it A R AR R ORISR
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RESULTATRAKNING (kSEK)  Not  2023-01-01  2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31

R

Rorelsens intdkter mm
Nettoomsattning - 141
Aktiverat arbete fr egen rékning 9 213 2 050
Ovriga rérelseintakter 3

216 2191

O

Rorelsens kostnader 5
Ravaror och férnédenheter -2 0
Ovriga externa kostnader 6 -1 433 -1 367
Prospekteringskostnader -478 -2 263
Personalkostnader 7 -1 217 -1 116
| T T

Rorelseresultat -2 914 -2 555

Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintékter och liknande resultatposter 41 ,
41 0

=)

Resultat efter finansiella poster -2 873 -2 555

Skatt pa arets resultat 8 - -

'ARETS RESULTAT | ' - -2 873 -2 555

" Nettomsattning for 2022 avser intakter for avverkad skog.

e TeamEngine Document E=Sign' 1D: 98DC527C-6D24-4573-9E39-EFSBE20AB48B. Page 6 0f 25, sersmmmesnn s e s oo s esm
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BALANSRAKNING (kSEK) Not

Anlaggningstiligangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Prospekterings- och utvarderingstiligangar 9

Materiella anldggningstillgangar

Mark

10

Gruvtillgangar - Fabodtjarn 10

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 11
Andra langfristiga fordringar

Summa anlidggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Gvriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

30 983

30 983

55996

55 9906

100
4456

4 556

91 535

967
50

8119

9136

66 462

66 462

1892

1892

100

54
154

68 508

123
81

204
2413

2 617

SUMMA TILLGANGAR

1 00 671

71125
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BALANSRAKNING (kSEK) T Not  2023-12-31

2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget

kapital

Aktiekapital _ 119

Fritt eget kapital
Balanserat resultat 47 039
Arets resultat -2 873

Summa eget

44 166

kapital 44 285

Avsittningar 4 375

Kortfristiga skulder o
| everantdrsskulder 4 114
Personalens skatter, avgifter och l6neavdrag 95

Skulder ti
Skulder ti

rtfristiga skulder 8
| moderforetag 47 124
| dotterféretag 86

Skulder tl
Upplupna

| andra koncernféretag 106
kostnader och forutbetalda intakter 13 478

119

49 594

S eleio)

23 420

47 039

47 188

36
69

106
250

23 967

71125

'SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER ] 100 671

e T e L L o T e e T L T T e ol et el T e il ) ] 1 B
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FORANDRING AV EGET KAPITAL (kSEK)

Bundef eget kapital

Frift eget kapital

kapital

Balanserad
vinst
inklusive

arets resultat

oumma

Eget kapital

:jl'_ﬁzg:-éen.d;e: eget kapital per

1 januari 2022
Arets resultat

119

43 274

43 393
2555

S:a formogenhetsférdndringar exklusive
transaktioner med aktiedgare -

Erhallet aktie&gartillskott

-2 555
6 320

-2 555
6 320

S:a transaktioner med aktieigare -

Utgaende eget kapital per
31 december 2022

119

47 039

47 158

Ingaende eget kapital per

1 januari 2023

119

Arets resultat

IIIII

fransaktioner med aktiedgare -

Utgaende eget kapital per

31 december 2023

e TeamEngine Doctmant E-Sign ID; 98DC527C-6D24-4573-9639-EF5BE20ABA48B: Page 9 of 25.
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KASSAFLODESANALYS (kSEK)  Not

2023-01-01
2023-12-31

20220101
2022-12-31

"

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet:

RBetald inkomstskatt
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar

Minskning(-)/6kning(+) av rérelseskulder
Summa forandring i rorelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvary avimmateriella anlaggningstillgangar 9
Forvary av materiella anlaggningstiligangar 10
Forvarv av depositioner

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Erhalina/Aterbetalda aktiedgartillskott
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

e ToamEngine Document E-Sign 1D; 98DC527 G-6D24-4573-9E39-EFSBE20ABASB. Page 10 0 25,  swesseomcsssisesonons o s o sl s e s

-2 873

-2 873

-2 099

2555

-2 873

-812
28 044

27 232

24 359

14 038

-4 402

.18 653

°

5 7086
2 413

- 6320

284
2129

8119

2413
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Not 1. Allman information
Botnia Exploration &r ett prospekteringsbolag med fokus pa &del- och basmetaller i Sverige.

ar Bmtma Ex_p.l.or.atson AB._ B_@x 11..13_, 131 26 Nacka. Strand =_Be.is_0ks_adress Cyll_ﬁdewagen 1.8} Btr Na_:f;k_a
Strand.

Not 2. Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De wktlgas;te redawsnmgspnncnperna som tl-l-l-ampats nér denna arsredwlsmng upprattats anges nedan.
Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Arsredwlsnmgen har upprattats | enllghet med Arsredwlsmngslagen och Bokforingsnamndens.allmanna rad

ar Uppstalld | kostnadsslag SEmtllga tlllgangar awsattnmgar DCh Skulder redowsas t|II anskaffnmgsvarde om
inget annat anges.

_betalas efter mer &n tolv manader raknat fraﬂ balansdagen Omsattnmgstullgangar @ch kortfrlshga skulder bestar

| allt vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom toly manader raknat fran balansdagen.

2.2 Intaktsredovisning
Intakter omfattar mottagen ersattning och fordringar till verkligt varde vid tidpunkten for varans leverans eller vid
fullgérande av tjanster.

2.3 Leasing

Bolagets leasingavgifter uppkommer i form av lokalkostnader, vilka kostnadstors linjart Gver 10ptiden.

2.4 Lanekostnader | o - L y
L anekostnader belastar resultatet i den period till vilkken de hanfér sig, cavsett hur de upplanade medlen har
anvants.

2.5 Skatter

Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r den skatt
som beraknas pa det skattepliktiga resultatet for en pericd. Uppskjuten skatt beraknas. utifran den s.k.

_balansraknmgsmetoden vilket innebér-att en jamforelse gors mellan redovisade och skatteméssiga vérden
pa bolagets tillgangar respektive skulder. Skilinaden mellan dessa varden multipliceras med aktuell

skattesats, vilket.ger beloppet 16r den uppskjutna skattefordringen/-skulden. Uppskjutna skattefordringar
redovisas i balansrakningen i den omfatining det ar sannolikt att beloppen kan utnytijas mot framtida

reahserbarhet ar svarbedomd

11
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(¥} 2.6 Immateriella tillgangar

i Prospekterings- och utvérderingstillgangar

e Separat férvarvade prospekteringsréttigheter vérderas initialt till anskaffningsvéarde. Tillkommande utgifter som
P redovisas i balansrakningen, allokerade till respektive prospekieringsrattighet, bestar bland annat av

Do topologiska, geologiska, geckemiska och geofysiska studier, prospekteringsborrning, dikning, provtagning samt
aktiviteter i samband med utvardering av den tekniska mdjligheten och den kommersiella genomférbarheten att
utvinna en mineraltillgang. Férvarvade prospekteringsratter inklusive tillkommande utgifter ses som férvarvade
immaterielia tillgangar.

Nedskrivning av prospekterings- och utvarderingstillgéngar _ .. -
Nedskrivningsbehov provas néar fakta och omstandig hé.’EEf""ty'd:E_'l‘":_pé-'étt?rEiEf redovisade véardet fér en
prospekterings- och utvarderingstillgang kan tverstiga dess atervinningsvarde. Se vidare nedan under not 2.7.

Avskrivningar ” | | |
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar pabdrjas nér tiligangen kan anvéndas dvs nér den utvinns.

For det fall ett ernéllet undersskningstillstand aterkallas redovisas tillhérande aktiverade utgifter som
utrangering och ingar i évriga rérelsekostnader till den del de inte avser avgifter som aterbetalas fran
tillstandsmyndigheten.

och tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod.

2.8 Nedskrivningar

De redovisade vardena for bolagets tillgangar kontrolleras vid varje balansdag for att utréna om det finns
nagon indikation pa nedskrivningsbehov. Om sadan indikation finns, beréknas tillgangens atervinningsvérde
som det hdgsta av nyttjandevardet-och nettoférsaljningsvardet. Nedskrivhing gdérs om atervinningsvardet
understiger det redovisade vardet. Vid berdkning av nyttjandevéardet diskonteras framtida kassafléden till en
rantesats fore skatt som &r tankt att aterspegla marknadens bedémning av pengars tidsvarde och de

2.9 Finansiella tillgangar och skulder .
I'balansrékningen redovisade varden avseende nedan beskrivna finansiella tillgangar och skulder bedoms
overensstamma med tillgangens eller skuldens varde.

Kassa- och banktillgodohavanden
Kassa- och banktillgodohavanden varderas till nominglla belopp.

Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar o |
Kundfordringaroch évriga kortfristiga fordringar vérderas till det belopp varmed de beraknas inflyta.

Leverantorsskulder och bvriga Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och évriga rérelseskulder har kort férvantad 16ptid och varderas utan diskontering till

nominellt belopp.

2.10 Transaktionskostnader
Transaktionskostnader som direkt kan hanféras fill emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter
skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.
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2.11 Kassaflodesanalys
Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast
transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.

2 1'2 Aktieﬁ-g'a-r‘tiilskcstt

Pl.ane_r for v_.xlk_a p_e_nsmn_spremler_betaﬁ-la s redovisas som avgiftsbestadmda vilket innebér att avgifterna kostnadsfors i
resultatrakningen.

2.14 Avsiattningar

En avsattning redovisas:i balansrékningen nar foretaget har en legal eller informell forpliktelse till folid av en

intréffad handelse och det dr sannolikt att ett utfldde av resurser kravs for att reglera férpliktelsen och en
tillforiitlig uppskatining av beloppet kan géras.

Vid férsta redovisningstillfallet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av det belopp som kommer

att krdvas for att reglera forpliktelsen pé balansdagen. Avsattningarna omprévas varje balansdag.
Not 3. Risker och osidkerhetsfaktorer

3.1 Verksamhetsrisker

Allt fé’retagand’e ec'h a’gand’e ar 'f@renat’ med' r’is’kt’agande ach i d'eﬁa 'fal'l' u'tgc:;r Bgt’nia i'nget undantag Verksamheten

Naturkatastrofer och véderférhallanden

Bolagets nuvarande eller framtida produktionsanlaggningar skulle kunna drabbas av naturkatastrofer eller
ogynnsamma vaderférhallanden som t ex snabb sndsméltning eller kraftig nederbérd som skulle kunna paverka
gruvornas vattenbalanser och 6ka mangden éverflédigt vatten. Om Bolagets produktionsanl&ggning skulle drabbas
av en naturkatastrof eller extrema vaderférhallanden skulle produktionen paverkas negativt eller rentav tvingas
upphora. Ett stopp i produktionen ¢ g a en naturkatastrof skulle kunna medféra stora kostnader for att aterstélla
produktionsanlaggningar. Det skulle darutdéver kunna innebéara att Bolaget helt eller delvis under en obestambar
period skulle kunna sta utan férséljning. Det finns.en risk att Bolaget vid en naturkatastrof inte skulle ha tillrackliga
fmanmella resurser for att omedelbart kunna genomfora nodvandaga aterstallnmgsmvestermgar eller investeringar |

forsakrmgseraattmng | handelse av en naturkatastmf Naturkatastrofer eller extrema vaderforhallanden skulle
darmed kunna fa férodande konsekvenser pa Bolagets verksamhet genom att stora véarden skulle kunna ga

forlorade, vilket skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Affarsmodell och-avital

Bolagets framtida intjéning-ar enligt nuvarande och alternativ strategi beroende av att Bolaget lyckas inga avtal for
férsaljning av Bolagets produkter. Det finnis en risk att Bolaget misslyckas med att inga sadana avtal eller att
sadana avtal inte kan tréffas pa sa fordelaktiga villkor som Bolaget dnskar. Dérutdver ar Bolagets férmaga att
teckna framgangsrika avtal med parterna bl a beroende av Bolagets finansiella styrka, ett framgangsrikt

utvecklmgsarbete kvalltet lolagets produkter samt att Bolag@tl mngt framstar som en trovardlg fJCh attraktiv

Ieva u.p..p tI.I.I. de, krav pc;stentlell_a samarbetspartners..sta.llar.s.kuli.e detta. k.unna _h.a en v.asentl.igt negatw my.er.k.an pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

. TaamEnglneDﬂcumentE-SignIDQBDCSZYC#ED2445?3*9E39-EF58E2UAE4BE Pﬂﬂﬁ-izilg'ﬂf_za et
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Prospekterings- och undersékningsrisk

Prospektering innebér ett ekonomiskt risktagande da aktiviteten ar osaker till sin-natur, i synnerhet betraffande
projekt som befinner sig i elt tidigt skede. Endast ett begransat antal av alla prospektermgspmjekt identifierar

fyndigheter som resulterar i praducerande gruvor. Det finns alltid en risk att halterna av vardemetaller inte ar
ekonomiska. Dartill &r bedémningen huruvida guldiyndigheter som identifieras under prospektering ar varda att

utvinna eller inte beroeride av en rad faktorer som ligger helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. Till dessa hér
bland annat guld- och metalipriser pa marknaden, valutakurser, guldhalt och mangd, forekomst av andra véardeiulla
mineral, férekomsters storlek och geometri, anrikningsegenskaper samt myndighetstillstand. Resultat av
:pmspekterlng har betydande ekonomsk mverkan pa Bolaget och om mga ekanamlskt brytvarda kancentrationer av

fina nmella s.tall._n_l.ng_..

Mineralreserver och mineraltiligéngar
De rapporterade mmeraltlllgangama i Botnia Exploration har uppskattats av oberoende part enligt kraven i Nt

43-101 standarden, och i enlighet med den av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri utgivna FRB-standarden,
2012-ars utgava. FRB-standarden #r i allt vasentligt lik t.ex. JORC-koden i vad avser kategoriseringen. Férhallandet

att mmeraltlllgangar klassificerats enligt Nl 43-101 och FRB standard innebdr inte nagon garanti fér att de:
-uppskattade mmeraitlllgangarna kan uppgraderas tlll mmeralresarver eller att de kan utwnnas I planerad takt

Myndighetstillstand och andra tilisténd

Tillstand fran relevanta myndigheter gé’llanc’ie undersékningar, bearbeining och miljo ar kritiska och ndédvandiga for

atlt ta ett prospekteringsobjekt till kommersiell gruvdrift. Ett utfardat tillstand kan dessutom bli féremal for

dverklagan av diverse parter med stor férdrdjning som effekt. Lokala invanare, andra naringsidkare verksamma |

iomradet @ch ldeella foremngar sasom m:hoorgamsanoner ar exempel pa mtressenter som kan tankas engagera

'Bolagets verksamhet resultat och fmanmella stallmng negatwt

Fluktuationer i giildpriset

-'Bcrtn'ia E'xp’!erati’on ér beroende av gUIdpriset ooh dess ﬂu’kt’uationer k@mmer aft pé\ferka Boiage’ts

d_armed k@mm;a a;_tt pave_rka B}alage_.t_s_ verksamhet_, re_su_ltat och f:__n_a_nsre_lla_ st.al,l_mn_g_ negatwt _

Infrastruktur

Bearbetning, utveckling och prospektering ar beroende av adekvat infrastruktur. Palitliga vagar, broar och tillgang

till el och vatten arviktiga faktorer som paverkar kapitalbehov och driftskostnader. Ovanliga eller séllsynta

véderfenomen, sabotage, statlig eller annan intervention i underhall eller tillhandahallande av sadan infrastruktur
kan paverka verksamheten och féretagets I6nsamhet och i sin tur vésentligt negativt paverka Botnia Explorations

framtida omséttning, finansiella stélining och resultat.

Olyckor

Gruvverksambhet ar exponerat for risker bl a | samband med sprangning, hantering av kemikalier, farligt damm,
buller, berg- och jordras, éversvamningar, sabotage eller stélder. Dessa risker skulle kunna innebara person- och
egendomsskador och medféra rétisligt ansvar. Bolaget skulle dven kunna komma att hallas ansvarigt for att

negativt ha paverkat omgivande miljo eller andra oférutsedda handelser mot vilka Bolaget inte kan férsékra sig eller
mot vilka Bolaget kan ha valt att inte teckna forskring, t ex p g a ekonomiskt betydande férsakringspremier.

Bolaget skulle kunna drabbas av skador overstigande tecknad férsakring, med verkan att Bolaget skulle kunna

asamkas betydande kostnader. Olyckor skulle darmed kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stélining.

Gruvdrift

brand samt explosioner. Sadana handelser skulle kunna resultera i verksamhetsavbrott; produktionsférseningar,
bdkade kostnader, skador eller 6delaggelse av gruvor ochleller produktionsanldggningar. Okade kostnader i
samband med sadana handelser skulle kunna ha en vésentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat

och finansiella stalining.

--T'-EamEnginE_DDEumem_E;g_ign.m;'Q'E:D:C‘ﬁ'g;(;.;{5[}24;4'5?_3,.gggg_gpggggggmgg_'E_agg.q;q_ﬂf.g_i i i o R S i sl
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() Nyckelpersoner ochi medarbetare
yont Botnias organisation bestar av ett begrénsat antal individer och Botnias nyckelpersoner har en stor kompetens och
1y lang erfarenhet inom koncernens verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra

| g ycrel

wxje negativa konsekvenser tor Botnias verksamhet och resultat.

] Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgang och efterfragan och lag- och hégkanjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
varldsmarknadspriser pa metaller och aktievardering. Botnias framtida intékter och aktievardering kan bli paverkade
av dessa faktorer, vilka stér utom koncernens kontroll.

Politisk risk

Botnia ar verksamt i Sverige. Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter, och andra villkor for
prospekteringsbolag. Harutéver ar erhallandet av nddvandiga tillstand och rattigheter i Sverige (sasom miljotillstand)
forenat med risker for Bolaget. Ovanstaende kan framdver komma att medféra negativa konsekvenser for Botnias
verksamhet och resultat.

~ TeamEngine Document E-Sigh 1D: 98DE527C-6D24-4573-0F39-EFEBEA0AB48B. Pags 15 01 25
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3.2 Finansiella risker
Bolaget utsétts genom sin verksamhet fér en méangd olika finansiella risker sasom valutarisk, rénterisk,

prisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Bolagets dvergripande riskhanteringspolicy fokuserar

pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa Bolagets finansiella resultat.

Valutarisk
Det &r en mojlighet att en vasentlig del av Bolagets intékter | framtiden kommer att erhallas 1 USD medan

kostnaderna troligen kommer att raknas i SEK. Darmed kommer Bolaget, foérutom ravarupriset, att exponeras
for valutarisk. Bada dessa faktorer skulle kunna ha betydande paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

valutaexpon_e rlngen_ avs_ee_nd.a detta armyc:ket.beg ra..n,_s_ad_

Rénterisk avseende kassafléden och verkliga vérden:
Eftersom Bolaget inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgangar eller skulder &r Bolagets

intakter/kostnader och kassafldde fran den l6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende av féréndringar |

marknadsrantor:

Prisrisk

Varldsmarknadspriset pa metaller uppvisar historiskt stora fluktuationer. Om metallpriserna faller kan det fa
negativ paverkan pa vardet av Bolagets projektportfol].

.K re dftrfSk

kred_;_t_rlsk Och mc}tpartsrlsk avses rlsk_en_ fo_r forluster om en matpart mte fullgor sina at_aganden I kommerSie'I'l'a'

_t'ransakt'i‘oner ska betalningsvil'lkeren S0m erbjudS kunder vara nr;?a'rmala ffjr den marknad dér kundema ar

Likviditets- och finansieringsrisk
Likviditetsrisk innebér att betalningsférpliktelser inte kan uppfyllas som en fdljd av otillrécklig likviditet. Botnia

strévar efter tillréckliga likvida medel och tillgénglig finansiering genom tilirdckliga avtalade kreditmgjligheter.

Ledningen féljer acksa noga rullande prognoser fér koncernens likviditetsreserv.

Den framgéangsrika finansieringen som moderbolaget genomférde under 2022 ger bolaget goda férutséttningar
att fortsatta utvecklingen av Vindelgranseleomradet och att utvecklas fill ett l6nsamt bolag.

Not 4, Viktiga uppskattningar och bedomningar for redwlsmngsandamal

Bolagsledningen géruppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa bedemnmgar utvarderas |6pande
och baseras pa historisk erfarenhet ach andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som
anses rimliga under radande férhallande. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och

bedamnmgar Uppskattnmgar och bedommngaru fmanwella rapporter avser prospektenngs— och

- TeamEngina Document E=Sigh 10: 98DC527C-6D24-4573-0E39-EFSBE20ABABB. Page 16 0f 25,  sremumrsrrcimrimemsimosioemmissimnsinimirsimes sy
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Not 5 Uppgift om ink&p och forsédljning inom samma koncern

. N

. Inkop av admmlstratwatjansterj et . - 6218%

~Forsélining -

' Management fee/ Owriga externa kostnader

Not 6 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning

2023

2022

KPMG
revisionsuppdrag 80

80

Summa 80

- 80

gransknmgen av arsredawsnmgen ach bokformgen styrelsens ech verkstallande d |rektarens fawaltnmg samt
awode fr:)r rewsncmsradgwnmg som Iamnas I samband med remsmnauppdraget Rewsmnsverksamhet utbver

Not 7 Medelantal anstillda, 16ner, andra ersattningar och sociala kostnader

2023 2022

Medelantalet anstillda med férdelning pa kvinnor
och man uppgar till
Kvinnor -
M&an 1 1

o Totalt e Bl e B SO BB S 1 S bt 3

2023 2022

Loner och ersattningar uppgar till:
- Qvriga anstallda 805 731
Totala loner och ersattningar 805 731

Sociala kostnader enligt lag och avtal 277 254
Pensionskostnader
Styrelsen och verkstallande direktdren :
Ovriga anstéllda - 12 102

“Totala joner, ersattmngar sociala kostnader - i
och pensionskostnader 1194 1087

Nagra avtal om avgangsvederlag eller liknande fér styrelse, VD eller dvriga ledande befaitningshavare finns
8).

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning o 2023 - 2022

Antal styrelseledaméter 2 2
varav kvinnor (-

Antal 6vriga befatthingshavare inkt VD
varav kvinnor (~

Nagon upplysning om sjukfranvaro ldmnas inte da antalet anstallda understiger tio.

o
e

N

- TeamEngine Document E-Sign ID: 8BDC527C-6D24-4573-9E39-EF58E20AB48B, Page 17 of 25,
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Not 8 Skatt pa arets resultat

18

2023 2022

Foljande komponenter ingér i skattekostnaden:
Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Redovisad skatt
Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande
skattesats (20,6%)
Skatteeffekt av:

Ej skattepliktiga intakter
Ej redovisat forlustavdrag

-2 873 -2 555

092 526

-5 |
=087 B -526

Redovisad skatt

Skatteméassiga undeiskottsavdrag
Vid rakenskapsarets slut fanns skattemaéssiga underskottsavdrag pa kS

0 0

=K 40 172 (37 325).

Underskottsavdraget [6per utan tidsbegransning. Nagon uppskjuten skattefordran pa outnyttjat

forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts, da dess realiserbarhet

Not 9 Prospekterings- och utvarderingstiligangar

ar svarbedomd.

Ingdende anskaffningsvarden

Omklassificeringar Fabodtjam

69 122 67 072
213 2050
-35 692 B 0

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingédende nedskrivningar

33 643 69 122

-2 660 -2 660

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

-2 660 -2 660

Utgaende planenligt restviarde

Atervinning | | |
Belopp varmed tillgangsposten férvantas
atevinnas efter mer an tolv manader.

30983 66 462

30 983 66 462

_— TEEmEﬂgln«E DﬂcumentE-SignlDQBDCSZ?C-ED24~:15?3-9E39-EFEHEZOAMBBPage 18Gf25 S S S M s S
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7y Eventualférpliktelser férvérvade tillstand

" Hans. A. Resources Sweden AB foérvarvade under 2008 nio tillstand fran Mawson Sweden AB. Enligt ett sarskilt
e avial har Hans. A. Resources Gvertagit Mawson Sweden ABs skyldighet att till North Atlantic Natural Resources
e AB betala en "net smelter royalty"™* pa tva procent pa all framtida kommersiell produktion harrérande fran tva

av undersokningstillstanden (Stenberget nr 3 och Vargbacken nr 1).

Enligt royaltyavtalet med Mawson Sweden AB har dock Hans. A Resources Sweden AB en ratt att kopa tillbaka
50 procent av framtida forpliktelser att utge "net smeiter royalty” genom att betala 1.000.000 CAD

(kanadensiska dollar).

** Med "net smelter royalty" avses en sarskilt avtalad procent av.genererade intdkter minus produktionskaostnader, transportkostnader,
férséljningskostnader m.m. vid férséljning av-utvunna tillgangar fran en gruvfyndighet.

Fér vidare information kring aktuella undersékningstillstand, se avsnitt Prospekteringsverksamheten |
moderbolagets koncernarsredovisning for ar 2022 som aterfinns pa www.botniaexploration.com.

Not 10 Gruvtiligdngar - Fibodtjdrn

2023-12-31 _2022-12-31

m—rwr.,

Ingaende anskaffningsvarden 1892 0
Utf6rda arbeten 18412 1892
Omklassificeringar 35692 "
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 55996 1892

Utgaende planenligt restvarde 55996 1892
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Not 11 Andelar i koncernforetag

2023-12-31

20

Ing&ende anskaffningsvarden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

100

100

Utgaende p'l'a:n.em.i:gf cactoarde

Antal
Foretags namn

100

Kapital
andel %

100

Bokfort

V’ﬁ I:‘:d:e'

B 1000
Botnia Tungsten AB 1000

andelar
Botnia Prospektering (REE) AB

Foretags namn

00

100%

Organisations-

nummer

Site

Botnia Prospektering (REE) AB
Botnia Tungsten AB

Féretags namn

566852-0380

Arets

resultat

Lycksele

Eget

kapital

Botnia Prospektering (REE) AB
Botnia Tungsten AB

o Antal Kvot-
Aktieslag aktier

vérde (SEK)

O

Antal roster

per aktie

Aakie {490 . 100

Summa 1190 100

Forslag till vinstdisposition {SEK)

Till &rsstammans férfogande star foljande vinstmedel
Balanserat resultat
Arets resultat

Styrelsen foreslar att
| ny rékning balanseras

1

A7 038 858
-2 873 348

44 165 510

44 165 510

44 165 510

~ TeamEngine Document E-Sign ID; 98DC527C-6024-457 3-9E39-EF5BE20ABA8B, Page 20 of 25,
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Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2023-12-31 2022-12-31

21

UPFJI;U;P?HQ T T R — 331 e 108

Upplupna revisionsarvoden 80 142

Ovriga upplupna kostnader 67 __.

Not 14 Stallda sikerheter, eventualférpliktelser och ataganden

2023-12-31 20221231

Stillda sakerheter S -  Inga Inga

Not 15 Transaktioner med niarstaende | | | N
Foljande transaktioner har skett med nérstdende under aret. Frostviken Exploration Services som drivs av
Frank van der Stijl, chefsgeolog, har levererat prospekteringstianster till ett varde om kSEK 260.

Gverenskommelse om tianster med narstadende sker p& marknadsmassiga villkor.

Not 16 Uppgift om moderbolag
Moderféretag i den storsta koncernen som Botnia Exploration AB ar dotterforetag till &r
Botnia Exploration Holding AB (publ), org nr 556779-9969, med sate i Lycksele.

Bolaget upprattar inte koncernredovisning med hénvisning till Arsredovisningslagen kap 7 § 2.

Not 17 Viktiga hiandelser efter arets utgang

-« Bolaget undertecknade ett anrikningsavtal med Dragon Mining (Sweden) AB.

@ Arbetet med den uppdaterade genomférbarhetsstudien fér Fabodtjarn kan nu slutféras med alla nédvandiga
avtal och tillstdnd pa plats. |

¢ Bolaget invigde guldgruvan Fabodtjarn den 2 maj 2024.

s Moderbolaget har undertecknat ett laneléfte om 12 MSEK fran de tre storsta aktiedgarna: Need Invest AB,
Ramab AB, Akilakonsulting AB. Laneléftet har en diltighetstid om 12 manader fran utférandedatum med en
ranta om Stibor+2,5% per ar.

e Moderbolaget kommit dverens med Norrlandsfonden om att férhandla fram nya villkor gallande forfallodatum
pa det konvertibla 1an om 5,2 MSEK som férfaller till dterbetalning 2024-12-31. Nytt foreslaget forfallodatum
for aterbetalning ar 2028-01-31.
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Stockholm den dag som framgar av vara elektroniska underskrifter

Par Welhed
Styrelseordférande

Fredrik Bergsten
Verkstéllande direkidr

Thomas Ljung
Styrelseledamot

VAr revisionsberattelse har lamnats den dag som framgér av var elektroniska underskrift

KPMG AB

Alexander Tistam
Auktoriserad revisor

27




Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
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Till bolagsstamman | Botnia Exploration AB, org. nr 556721-7954

Rapport om arsredwlsnmgen

Uttalanden -

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Botnia Exploration AB f0r ar 2023.
Ent 1gt var uppfaltning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen.och ger en.i alia vasentliga avseenden rattvisande

bild av Botnia Exploration ABs fi nansiella stdlining per den 31 december 2023 och av dess fi nansiella resultat och kassaflode or aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberatielsen &r forenlig med arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att. b@lagsstamman faststalier resultatraknmgen och balansraknmgen

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enhgt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i-avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende | forhaillande tilf Botnia Exploration-AB enligt god revisorssed i Sverige och har

i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tu!lrackhga och andamalsenllga SOM grund far ‘uéra uttalanden -

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret 6r att
arsredovisningen upprattas och att den ger enrattvisande bild enligt
arsredwisn'ngslagen Styreisen“och verkstallaﬂde dlrektaren

far att upp_r_étta en arsredmmsmn_g som mte mnehéll_er nég_ra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag. |

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
ﬁverkstallande direktdren for bedémningen av bolagets formaga att

Revisorns ansvar

Véara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som hethet inte innehaller nagra vésentliga.
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet dr en htggrad av sdkerhet, men &r ingen garants for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vésentliga o de enskilt eller tilsammans

rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvéndare fatiar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdome
och haren professmnelﬁ skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

—— identifierar och bedomer vi riskerna for vasentllga felaktigheter i

arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inh&mtar revisionsbevis som &r
tillrac.khga m:h andamalsenliga fo att utgora en grurld for vara

till fol Jd av megentilgheter Ar hagre 4n for en uaaentllg felaktlghet

som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
ﬁagerande | maskopl farfa!sknmg aumkthga utelamnanden

a— -skaf‘far- vi 08s eni forstaelse av den del a-vx.b:o:l.zag;etscln.t.ema

kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgérder som &r ldmpliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effekiiviteten |
den interna kontrollen..

Revisionsberatielse Botnia Exploration AB, org. nr 556721-7954, 2023
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fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsétta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ fill att gtra nagot av detta.

— utvéirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direkiorens uppskattningar i redovisningen och tillhtrande
iu.p.plys ningar.

uerkstaltand& dlrektoren anvander aﬂtagandei om ferlisait drift
vid. upprattandet av arsredomsnmgeﬂ V| -drar Gcksa en slutsats
"r" NS nagﬁn vasentlig osakerhetsfaktnr sam avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel

om bolagets férméaga att foitsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vii
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplyshingarna
i drsredovisningen om.den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r ofilirackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis.
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock
kan framtida héndelser eller forhallanden gora att ett bolag inte
langre kan foriséatta verksamheten.

— utvérderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och

innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om

;arsredwlsmngen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pé eti sétt som ger en rétivisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade

omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla jakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

"Ut'tala'ndén

.direktc}ren ansvarsfnhet f-:::r rakenskapsaret

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt-god revisionssed i Sverige, Vart ansvar enllgt denna beskrivs ndrmare | avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar

oberoende i férhallande till Botnia EXploratlan AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav

mnefattar delta bland annat en bed@mnmg av om utdelnmgen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsalideringsbehov, likviditet och stéiining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande

bedbma. b@la ets ekoriomiska sutuatlc}n GCh att tlllse att bc}laets

Ravisoris ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrinet, 4r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna beddma. om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

—— foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon

forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot

~— pa n-égﬁt-:ann-a'tf-séit-t handlat i strid med aktiebolagslagen,

arsredovisningsiagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av |
bolagets vinst eller forlust, och ddarmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med

'a'k_tizébblag‘ﬁlag er.

en revision som ut_fars enhgt ng: rewslonssed_ | _Sve___n_g_a a_lltid kammer
att upptécka atgérder eller fsrsummelser-som kan foranieda

Stockholm den 28 maj 2024

KPMG AB

Alexander Tistam

Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse Botnia Exploration AB, org. nr 556721-7954, 2023

-argamsatmn ar utformad sa att bekf@nngen medelsfervaltnmgen och

bolagets ekonomiska angeldgenheter i Gurigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.
Verkstallande drrektoren ska skota den Iopande f@waltnmgen enligt

'atgarder SOM Ar nodw-:indiga f:::-r att balageta bmkformg ska ful!goras i

overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

mstallmng under hela revisionen. Gransknmgen av fgwaltnlngen och
fcjrslaget till dispasnmner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst.pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkemmande
granskningsatgarder som utfars baseras pa var professioneglla
beddmning med utgangspunk’[ i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningern pa sadana atgéarder, omraden och
forhallanden som &r visentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolageis situation. Vi

gar igenom och provar fattade beslut, bealutsunderlag vidtagna

atgarder Gch andra fﬁrhallanden som ar relevanta fcrr vart uttalande

forslag tl” dlspc}smaner betraﬁande bglagets vlnst eller f@rlust har Vi
granskat om forslaget arforenligt med aktiebolagslagen.
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Signed with Swedish BankID

Role: Revisor
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FORVALTNINGSBERATTELSE |

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Botnia Exploration Holding AB (publ) avger harmed arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2023-01-01 -- 2023-12-31.

VERKSAMHETSARET 2023 | SAMMANDRAG

. Styrelsen utfsé'g F redrik Bergsteri tiII ny' VD

L 3 Styreisen valde Par Welhéd It.l-ll ny styrelseardforande fram tlli arsstamman efter styrelseordforande .Jc:han Normans
bt:artgang F’a samma styreisemgte vaides Themas Ljung tlll ‘U‘IGE ardfc;rande

Sﬁpte_mber 2023- sam__.t bOlage.’ts.$tyr,_el.se~::r_rdfa.ran.de.!. F’.ar Weihed.. De.fyra s.tarsta._aktie.égama Ar Need Invest AB. Ramab
lggesund AB, Akilakonsulting AB, och Anders {jung.
. Mark- och miljddomstolen godkande den sékerhet Botnia Exploration stalif pa 4,4 MSEK fér eﬁerbehandlmg och andra
aterstéliningsatgarder som verksamheten kan foranleda. Bankgarantin for eﬁerbehandhngsreserven vann laga kraft den 4

JUII och markberedningsarbeten vid guldfyndigheten Fabodtjarn pabodrjades.
s Den markanwsn:ng sern Eergmastaren bewuade Iotnia Exp!oration AB den 14 december 2022 vann laga kraft i mars

L B@laget pabarjade arbetet med en uppdaterad genomférharhetsstudle e Fabadtjam Denna studie ska ersatta den
studle som publlcerades 2018 da farutsattnlngama gallande anrlkmng, brytnmgsplaner guldprls m.m. har forandrats

arsstamma den 6 maj 2022 om ett nytt kanvertlbelt skuldebrev tn]l Norrlandsfcmden om: ett nomlnellt belopp om 3 000:000
SEK ochten konverteringskurs-om 6,50 kronor.

VIKTIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG

» Fredrik Bergsten tilltrade sin tjanst som VD den 11 mars 2024,

¢ Bolaget undertecknade et anrrknmgsavtal med Dragon Mining (Sweden) AB.

o Arbetet med-den uppdaterade genomférbarhetsstudien for Fabodtjarn kan nu slutféras med alla nddvandiga avtal ech
tillstand pa plats.

e Markberedningsarbeten pagar och bersknas vara klart for gruvetablering under férsta kvartalet 2024. Underjordsarbeten
planeras att starta varen 2024.

seiemiceen TeamEngine Document E-Sign 1D; AB5B2424-3B67-4636-0B48-4CASCT1B6ATEC. Page 3 of 40, e i




Botnrila Exploration Holding AB {publ)
556779-9969

FRAMTIDSUTSIKTER

» Botnia Exploration har alla tillstand pa plats och arbetet med att starta Sveriges nasta guldgruva pagéar. Bolaget kommer
dérmed imm en snar framtid att’ vara 'e't't' gulﬁdprmducerand’e bm’lag
iang.ssktlg;t_ annkmngsavtal., dagena.guldpns&r.mh aktuell dol[arkurs ser bﬂlaget.stora maj_lrghe-ter tf.II att detta kan
realiseras.

o De positiva resultaten fran tester genomforda av Bureau Veritas Minerals visade att bade Fabodtjarn och Vargbicken
med st{:}r sékerhet' é’r Iém p’liga for énrikni’ng i'Dragon Miningg S’varﬂiden anrikningsverk Detta anrikningsaitemativ merzﬁi ett.

med gcn::la mo._sl_tgheter. att: .u.tveoklas tuII en Ienssam :g_rwa samtidt_gt SOM .fyndi_gzheten l.nte ar. augransad mot dj.linJEt.
Féas‘i’tiii'ity?stmiﬁen avFébﬂC}tjfa’m har- S’sérkt "vér b'e'démning att Fébeﬁftjérn kc::-mr*'n-er“bri en Iﬁinsam gu'ldfynﬂ'i'ghet

mmerahserlngen har mter}ttal att fortsatta mc::t djupet mlket kan teda tlll okad stlangcﬁ f@r‘ gruvdrlﬂen | Fabodtjam
& Bearbetningskoncession Vargbacken Knr1ar giltig. filt och med 2028-10-13. Vargbacken innehaller lagre guldhalter
men 5t0rre wlym Jamf@rt med Fab::}dtjarn Guldet Vargbacken sitter i valdeﬁmerade kvartsgangar vilket mtﬁjllggor

Fab@dt;am mte avgransad mat djupet mlket mnebar ytterhgare praspektenngsmtenttal
» Botnia Explorations bedomning ar att potentialen for ytterligare brytoara tlllgangar | Vindelgrarniseleomradet ar hog och
lampliga for smaskalig brytning, Omréadet innehaller ytterligare flera satellitfyndigheter som kraver fortsatt prasp@ktermg
e Bolaget foljer kontinuerligt den makroekononiiska och geopolitiska utvecklingen som rader runtom i varlden. Bolaget
kommer att agera 1 enlighet med de internationella sanktioner som formaliseras. Bolaget har mga direkta inkop av
material eller tianster frén de omraden som. omfattas av de skarpta sanktioriermna. Med tanke pa att situationen forandras
snabbt kan Bolaget fér narvarande inte kvantifiera vitken ekonomisk inverkan detta'kan 4 pa bolaget.

M’fﬁ 'rs'i'dé'

Explcmtic:sns fyndtgh.eter som ar.ekammtskt brytvarda..

Vision

Botnia ska vara ett globalt foreddme inom halibar smaskalig gruvbrytning med minimalt mifjéaviryck och vara delaktig |
gruvbranschens utveckling for att uppna malen om fossilfri gruvbrytning till 2035, klimatneutrala processer och fossilfi
energianvandning tli 2045.

Malséttning
Bt:r'tn'ia E’xplmra’ti’m 'ér e’t’t' pmspe’k’teringsbﬁlag med mélsa’ttnir‘tgen' a'tt utveck’la en svensk héiibarguldgrw& med m’in’imal”t

far den nya generattanens gruvarbetare samt vara ett f@fedmme u syfte att na en hallbar gruvmitja Balagets mal i nartid ar
att initiera gruvdrift och forbereda Bolaget fér gruvstart. Darefter kan Bolaget ta de investeringsbeslut som ar. nﬁdvand:ga
for att initiera gruvdrift,

~ TeamEngine Document E-Sign 10: A8582424-3B67-4636-9B48-4CA5CTI6ATEC. Page 4 of 40,  serssmmsmimms stz
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Botnia Exploration Holding AB (publ)
556779-9969

Strategi
Botnia kommer initialt att utveckla guldfyndigheten Fabodtjarn till en-guldgruva med eget positivl kassaflode. Av

kassaflédesskal kommer Fabodtjarn att prioriteras till foljd av dess, relativt till andra fyndigheter i Sverige, hoga guldhalter,

E ett pafuljande skeende kan dareﬁer den andra fynd[gheten | deelgranseleamradet Vargbacken tas | drlft Med Gkade

'Vs.ndelgransele.@mr:adet.so.rfn._ E, nya. .@.m radeﬂ i SvEHQE._

Kom mersialisering av fyndighe'ter kan sk'e antin'ge'n via egen 'pmd'ukti'm gen@m sam'arbEteﬂ eller'geﬂom forsalining av

Delmal for att uppna malsattningen ar foljande:

Alla nédvandiga tillstand ska ha erhallits

Ett gemensamt m|IJot|IIstand erhalls den 21 december 2020 for Fabc:dtjam och Vargbacken GCh vann Iaga kraﬁ L oktober

Dr:ag@n Mmlng fcn‘ anrlknmg av malm fran guldfyndlghtema Fabadtjam och Vargbacken Avta[et ger ocksa majlagheter for
anrikning av-malm fran framtida gu!dfyndigheter

Fyndlgheten Fabodtjam ska kunna brytas med god |onsamhet

Genomforbarhetsstudien fran 2018 av Fabodtjarn visar att det &r mojligt att fyndigheten ska kunna brytas med god

l6bnsamhet. Kalkylen baseras pa leverans av malm direkt till smaéltverk och till ett guldpris om 364 kSEK/kg och

Iénsamhetsutvecklingen ar starkt korrelerad med guldpris-och valutarérelser. Guldpriset den 11 april 2024 var cirka

806 kSEK/kg. Fyndigheten har potential att fortsatta mot djupet vilket da kan leda till 6kad livslangd.

Arbetet med en uppdateraci genomfarbarhetsstudie for Fab@dtjém pagar Denna stud:e ska ersatta den studse som

Fyndugheten Vargbéacken ska kunna brytas med lénsamhet
Synerg:eﬁekter ave gemensamt mifjotlﬂstand med Fabodtjarns hc:-gte haiter aktueilt guidprrs sartermg av malm sarnt

_ak_t_u;e;ljl f_t:-r_r gruvsta_rt. tnn_an Fa_bad_tjam wsar Iansamhet._

Fér dessa mal &r huvudstrategin uppdelad i tre faser; Prospekteringsfas, Gruvstartsfas och Gruvbrytningsfas. Projektet
Fabodijarm K nr 1 ar i gruvstartsfasen med fokus pa forberedelser for gruvstart. Ovriga projekt ari prospekieringsfasen.

Verksamheten styrs med fyra huvudsakliga fokusomraden som ska leda Botnia Exploration till slutmalet:

1. Leda gruvan.

o Gruverfarenhet med dvergripande kunskap om 'smaskalig brytning.
o Varda samhal!srelatmner med sakagare kommun, mark&gare och rennaringen, Lansstyrelsen, Bergsstaten,

2. Leda bolaget

¢ Ha en god relation till aktiedgare och langivare. |

s Sakerstélla finansiering till dess att Botnia Exploration genererar positivt kassaflode fran gruvan.,

« Undersdka och utvardera mojligheterna att nérliggande gruvbolag kan legoprocessa Botnia Explorations - fyndigheter.
o Utveckla mineraliseringar for drift, som kraver begrénsade investeringar.

s Korta interna ledtider for att snabbt komma till beslut.

» Verksamheten ska generera sa. smé miljéaviryck som mcajllgt

¢ Alla prcqekt ska ligga infrastrukturellt ratt och med mineraltillgangar som kan bara en investering.

3. Kommunikation
3 Tydhgt kommunicera status av projekten, bolagets allmanna status, affarsidé och strategi till marknaden.

o Nara kommunikation med samtliga sakagare med sarskilt fokus pa markagare och rennéringen.
e Botnia Exploration ska arbeta med smaskalig brytnlng

4, Utveckla Bolaget |

e Fortsatt prospektering av prioriterade omraden.

o Tydligg6ra Bolagets affarsstruktur

o Utveckla Vindelgransele dar manga fyndigheter passar fér smaskalig brytning.




SR gt A R W R A LA 30 L G P R RT3 S 300 - sy AL R il L

ety Pk e o

B et

* o e e A Py

P e T it Lol T LT

LA gt ey bty g gyt gk pr oy by gy el 4y

AR g1 G A s e e T b b Ha

TeamEngine E-Sigming

586779-9969

PROSPEKTERINGSVERKSAMHETEN

Akl b B e B Pl = b i [y ey, = gt R gt e fh e, R ]

L e T Fry f e

R el e BE ot BN R T

P iyl T il it

'|-l|“I'I-FF':'F|-..-I- et 5 ol Tl L

gruvdrift, tva bearbetningskoncessioner och fyra understkningstilistand. Projekten ar guldprojekt och sulfidmalmsprojekt
och arbeten &r koncentrerade till Vindelgranseleomradet. For ndrmare information om projektportfolj och projekioversikt
hanvisar vi fill bolagets hemsida. Foréndringar i projekiportfljen sedan foregaende kvartalsrapport redovisas nedan:
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Bilden ovan visar Botniag bearbetningskoncessioner, undersékningstiflstand och skyddszoner™ i Vindelgranseleomradet
* En skyddzon.uppstar nar gruverift startar och innebar att ingen annan kan s6ka undersékningstilistand inom omradet.
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Bearbetningskoncessioner:

Fabcdtlarﬂ K nr “i G!Itlg t|I| och med 204‘1 {39 06”

H’HIJGdGmStO]eﬂ Mlljotlllstandet vann Iaga kraﬂ i akt@ber 2021 Markanvtsnmg erhfz}lls ! decsember 2822 och varm Iaga kraft:
i mars 2023. Sakerheten for efterbehandling godkandes i juni 2023 och vann laga kraft [ juli 2023.

Bergmastaren beviljade Botnia bearbetningskoncessionen Fabodtjarn K nr 1 enligt minerallagen. Koncessionen innebéar
ratt till uivmnmg och tlllgodogarande av guld och silver enllgt mmerallagens bestdmmelser. Bearbetnmgskoncesslonens

giltighetstid &r 25 ar fran och med 2016-09-086.

Bolaget har genomfdrt en feasibility studie sammanstalld av Geovista AB som visar genomfdrbarheten av projektet
Vindelgransele gruvor, framst representerat.av den guldférande kvartsgangen i Fabodtjarn. Den kassaflédeskalkyl som
upprattats visar att projektet under de tre férsta aren kommer att generera en god ldnsamhet.

Bolaget har genomfort en forsta bedomning av mineralreserver for guld inom Fab@dtjams bearbethingskoncession

baserat pa feasibility studien. Bedémningen visar pa sannolika mineralreserver pa 116 kton, med en-genomsnittlig

gulahalt uppgaende till 7.7 gram guld perton. Reserverna beraknas mojliggora kontinuerlig gruvdriit vid Fabodtjarn under
en period avtre &r. De antagna tiligangarna och det faktum att mingraliseringen &r 6éppen mot djupet indikerar goda
majhgheter t:ll ati utaka gruvans hvslangd Fabedtjam bedoms vara en sa ka lad arogen guldfyndlghet sam kan ha eft stort:‘
lnnehalland& en Ignsamhetsstudte Detta betyder att en mlnerafreserv har en hc)gre sakerhet Jamfart med en
mineraltilgang och kan darfér anvandas-som underlag da finansiering via bank eller andra institut kravs.

Antagan Mfﬂe.ra;_i_hﬁgém 85 kt.a-n me_d_ 51.9 Q’/l‘...Qi-Hd mtoff 0,0 gf.t_
Mineraltillgangarna rapporteras exklusive mineralreserver.
Bedtmningen av mineralreserverna i Fabodtjarn gjord av. Thomas Lindholm, Kvalificerad Person fran det cberoende féretaget Geovista AB

Minerattillgdngarna har uppskattats i enlighet med den av SveMin, FinnMin och Norsk Bergindustri utgivna FRB-standarden, 2012-4rs utgava,
F'R'B-standarden 'ér’i"allf vés'eﬁt[igt'li'k t.ex. JORC-kodeni vad avser ka"teg'nri'seringen Eedf}mningen av m’ineraI{illg'éngen'i' Fébmdtjé‘}m har: gjnfts av

PER_C. regelverketda clet b_eslu_ls_undarlag som b_ﬂlagets st_yrels__e anser e_rfqrdras, for ;et__t_ eventuallt inuest_e_rlngsbe,slut fGFEIiQQEF l_s_lr_‘l___nu#arande
form.

| januari 2024 undertecknade bolaget ett avtal med Dragon Mining for anrikning av malm fran guldfyndighterna Fabodtjéarn
och Vargbac:ken Avtalet ger ocksa mojligheter for anrikning av malm fran framtida guldfyndigheter. De positiva resultaten
fran tester genomforda av Bureau Veritas Minerals visade att Fabodtjarns malm med stor sékerhet ar1amplig for
anrikning | Dragon Minings Svartliden anrikningsverk. Detta anrikningsalternativ, med ett hdgt guldutbyte, kan innebéara att
bolaget kan effektivisera sin guldpraduktion och samtidigt Utvinna det mesta av det guld som malmen innehaller.

Arbetet med en uppdaterad genomférbarhetsstudie for Fabodtjarn pagar. Denna studie ska ersatta den studie som
publicerades 2018 da forutsatiningarna géllande anrikning, brytningsplaner, guldpris, inflation m.m, har férandrats.

Analysresuliat av 2 118 ton fran Fabodtjarns kvartsgang i Boliden Rénnskéar visade pﬁ snitthalter med cirka 7,4 g/ton guld.
Bolaget beddmer dessa halter som valdigt goda da grabergsmblandnmgen ar naturligt htigre vid ‘en provbrytning jamfért
med analyser fran borrhal. Bolaget erhall 2017 erséttning pa 4,5 MSEK fran denna provbrytning.

med basta resultat pa 25 4 gram per tan Se pressmeddelande fran 2016 08 17

Sammantaget visar Fabodtjarns prospekteringsresultat att fyndigheten kan klassas som en av Sveriges mest hoghaltiga
guldfyndighet.
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Margbacken K nr 1. Giltig till och med 2028-10-1 3
Bolaget erhdlt den 21 december 2020 ett gemensamt miljétillstand for Fabodtjam och Vargbécken av Mark- och
miljddomstolen. Miljstillstandet vann laga kraft i oktober 2021.

* Balaget avser att ans@ka om foriaﬂgnmg med 10 ar av bearbetnmgskmcessmn Vargbacken K rn* 1 Da b@}aget har Iagt

Vairgbacken har en mmera!ttllgang enhgt NI 43-101"
mdfkerad Mmeraitfﬂgéng 37 mwc}ner ton med 1 44 gx‘t quld (63 2000z ) catoff Q 6 gft

eller med en hogre cutoff
fndfkerad Mzneraitzﬁgang G 38 mw@ner t@n med 2 7 g/r guid (33 1 00 az) cuz‘aff 1, 5 g/z‘

kansu.ltfuretag mom gemlqgu m;h gruudnﬁ Jﬂhn..Nebucat,_P Eng_ _j._.kuahf cerad..persﬂn .enhgt.def mt:c:m.en 1 Nl 43 f'lﬂ.‘l. ,:_tar. ansvar fur .de
pmap&ktﬁrmgs Relely 'gea::ﬂ'f;:rg:aka-d-ata SO mg'ﬁ'r'i 'berékntngen E}ei'f‘ s |- dagsiaget’ mga p!'aner pé att gf:;ra en becliummng av mmeraitillgéngarna 1

-ﬂU‘iﬂ.fEﬂUﬁ fﬂ.f al

Bolaget har utfort sovringstester med material fran guldmineraliseringen Vargbacken. Dessa tester visar att det &r majligt
att avskilja cirka 70% av volymen som &r. nyndigt graberg vilket leder il sankia kostnader | processteget. En annan vxktlg
faktor ar att en stor del av den brutna bergvolymen kan komma att aterl‘yilas I-dagbrottet utan att beh6va deponeras P&
upplag vilket ar positivt bade fran kostnads- och miljésynpunkt,

.!' januari' 2624' undertecknad‘e ba’laget et‘t av’ta‘l‘ med D‘ragen Mi‘ning 'ﬁ':".rr anrikning'av- ma‘lm fré'n gu[c:lfyﬂd!g'htema Fébodtji‘ém

Undersdkningstilistand:.

Undersokningstillstand Stenberget nr 3 (6522 Ha): Giltig tilt och med 2024-11-21"

Bolaget avser att ansoka om dlspens mot féroudsar av Stenberget nr 3. D3 bt}laget har Iagt ner mycket arbete samt har
mtijz}tillstand for gruva bed@ms farutaattmngama vara goda att en sadan ansakan bewljas Nar gruvdnft pabdrjas uppstar

-guldf@rekamstema Fabodhden B samt M[ddagsberget Fabodhden A hgger utanfur skyddz-anen men belaget har starka
skal-att beviljas dispens da prospektering utférd av Botnia Explaratian pavisar en potentiell bearbetningskoncession.

¢ Fabodliden A: | Fabodliden A finns en val definierad guldférande zon i diorit 6ver minimait 200-250 m i langdnktnmgen
ach 100=125 m | djupted. Botnia Exploration planerar att undersoka forutsatiningarna for att ga vidare med en ansokan
om bearbetningskoncession i Fabodliden A.

e Fabodliden B: Borresultat visar pa ett varierande gu%dmnehall i'tva kvartsgangar i Fabodliden B. Gangamas
utstrackming i alla led &r omfattande och en mer detaljerad genomgang av alla tillgangliga borr- och faltdata aterstar for att
kunna precisera ytterligare undersokningsinsatser. | | o

¢ Middagsberget: Historiskt har cirka 15 000 meter borrats och analyserats. Potential finns f6r en volymmassigt stor
fyndlghet men med iagre halter an det narhggande Fabodtjarn. Ett omrade med mineraliserade kvartsgangar har
undersokis | detalj pa Middagsberget ach ésterut. Undersokningarna var en uppidlining av de fynd av block med hoga
halter av silver, bly och zink som Botnia Exploration rapporterat om tidigare. En forsta provtagning aven bred kvartsgang
visade forhojda halter av bly, silver; och guld - det basta provet i hall pa Middagsbergets tstsida holl 9,7 gfton guld.

Ik

..........

:Und&rwknmqstﬁlstand Storforsen. nré (404 Ha) Gllth till och med. 202? 04-01

o Borresuitat visar ati det wsserhgen forekommer fsprldda guldforande zoner i-en dioritisk bergart i detta mélomrade
men ocksa:att individuella skarningar verkar ha en begransad kontinuitst bade | langd och djupriktning. Den
geografiska utstrackningen och typen av mineralisering i dicriten forklarar dock forekomsten av ett omfattande strak
av likartade mineraliserade block som: Botnia tokaliserat tidigare, nedsiréms 1 isens transportrikining.

1) Eventualforpliktelser faretigger avseends framtida avkasining, se vidare information 1 hot 9
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Resultatrédkningar, sammandrag (KSEK)

Koncermen

2023

Koncernen

2022

Koncerrien

2021

et cg ! TEB mE ngiﬂ E E"Si g ni ng ::. " . ok " """"‘"""“"'""" i """“" P e Rl Wl

Kencernen

_ 2020

Koncernen

- 2019

Nettmmsattmng o
Aktiverat arbete for egen rékning

Ovriga rérelseintakter

Rérelsekostnader
Rorelseresultat
Finansnetto

Uppskjuten: skatt

Arets resultat

213

~F 779
-7 563

161

125
7277

2023-12-31

141
2 050

-9 598
- 407
-182

2022-12-31

3 586

~8 981
-5 395

177

-5 572

2021 -12-31

3433
470
-4 752

2020-12-31

18614
-6 374
-4 560

=567
-5 121

2019-12-31

'An[aggnmgstﬂ!gangar

Omséttningstillgangar

Likvida medel

106 048
1484

44 555

:8:3.3: 620 ”

783
66 241

5678

953
14 319

3204

11809

76 317

72923
428

Summa tillgangar

Eget kapital
Avsattningar
Langfrlstlga skulder rantebarande

| K::ﬁrtfrtstlga sku!der rantefrla

152 087{- —

134 687

4 375
2 46H

10 649

150 644
141 438
0

4.770

4436

89 021

0
4 587

1342

91330

84 582
225

93 275
225
4 247

1805

‘Summa eget kapital och skulder

Kassaflédesanalyser, sammandrag (kSEK)

152 087

2023

150644

2022

T R

93 275

2019

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamhet
Kassaflode fran finansieringsverksamhet

-6 013

-18 628

4142
-3 942
60 006

-1 810
13147

Arets kassaflode

2023

p 955-

2022

2021

2020

7 809

2019

Antal aktier vtd arets utgang fére utspadning

Antal aktier vid arets utgang efter utspadmng 0

Medelantal aktier under aret fére utspadning
Resultat per aktie fére utspadning, SEK
Eget kapital per aktie, SEK

Totalt aktiekapital, KSEK.

Infm.rmai:ﬂn l.nm. 1 5.
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39 573 644

41 266 566

39 573 644
-(,18

3,40
29 680

40 805 028

29325 312

-0,26
387
29 680

-
30 238 245

28 638 461
0,19

3.67

21 755

27 496007
30 282 130
27 099 503

0,18
3;08

20 622

27 084 901
30-282 130
23 239 385

-0,22
3,21
20 314
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Nettoomsiattning och resultat

Under rékenskapsaren 2022 och 2023 har det redovisats nettoomsatining om kSEK 0 {141). Intdkterna fér 2022 avser
skagsavrammg Under rakenskapspenmden 2023 uppgick aktiverat arbete for egen rakning il KSEK 213 (2 050) och
réretseresultatet till KSEK - 7 563.(-7 407).

Investeringar

immaterielia och matenella anlaggnmgsﬂl%gangar uppgar vid rékeriskapsarets slut till KSEK 100 670 jamfort. med KSEK
82044 per den 31 december 2022. Okningen om kSEK 18 626 forklaras enligt nedan tabell:

Ingaende balans 2023-01-01 82044
Utfarda praspektanngsarbeten (aktwerat arbete for egen rakmng) 213
Investeringar Fabodtjam - Markarbeten Gruvomrade 12 566
Investeringar Fabodtjam - Konsulttjanster 1472
Reserv efterbehandling Fabodtjarn 4 375
Periodens avskrivningar 0

Uroternde balans 2023-1237 T/ Y71

K"a?ssa'ﬂfjdfesp’éuerkan'de effek’t av g"jorda’ "investeri'nigar und'er réke?nSk'apSperiﬂde}n 2@23 u’ppgér fill RSEK-—'TS;@@ (-3:942).

Finansiell stalining och kassaflode

Kassaflodet for rakenskapsaret 2023 uppgar till KSEK -21 686 (51 922). Likvida medel vid periodens stut uppgick il
KSEK 44 555 jamfort med KSEK 66 241 per den 31 december 2022. Soliditeten vid penodens slut uppgar till 88.5%
(93,9%}. Eget kapital uppgar till KSEK 134 597 jamfort med 141 438 per den'31 december 2022

Finans'i'ering

2952@. @.c.h. damen. wam.laga kra.ft. .I..Gfﬁ.ﬁ;bﬁf' .20..21 Betaget g.emmf@rﬂe_ .2022 en..fa.retradas.emESStan som t.t:l.!fﬁ.rdfa b;::l'}é.ééti'
cirka 63,0 MSEK (inklusive 3,0 MSEK avseende konvertibel Norrlandsfonden) efter emissionskostnader, Med kapitalet
nar-bolaget-skapat fGrutsattningar att kunna starta gruvdrift i Fabodtjarn.

Osakerheterna i samband med gruvstart ar alltid flera. Styrelsen utvarderar i6pande verksamhetens likviditet samt
eventuella framtida finansieringsbehov givet bolagets verksamhetsplan. Styrelsens bedémning &r att forutsattningarna for
fortsatt finansiering ar goda givet den néra forestaende gruvstarien.

Optionsprogram
Det finns inga utestéende optionsprogram

Antal utestdende aktier _ - - _
Antalet aktier per den 31 december 2023 uppgar till 39573 644 och aktiekapitalet till 29 680 kSEK.

Bolagets aktie ar sedan december 2017 listad pa Masdaq First North Growth Market

PERSONAL
Under rakensk:apsaret har koncermen | genomsnitt haft 3 (3 ) -anstallda.

MODERBOLAGET
Mﬁderbalagetﬁ verksamnet utgbrs av kancemEednmgsfunktl@nen och nettoomsattning uppgar under rakenskapsaret till
kSEK 1 056.(1 056) med ett resultat efter finansiella poster pa kSEK -4 529 (-11 354). Likvida medel per balansdagen

4r kSEK 36 436 (63 828).

MILJOPAVERKAN
Botnia Explorations verksamhet innefattar hela kedjan av prospekteringsverksamhet fran blockletning och geologisk
karﬂéggﬁiﬁg vi"a Qetﬁfysiska markmétningar GCh geak&misk ;’ijmvtagning tiH diamaﬁtberrning Un'der 20’12' gemmférdes

tl“ prwbrytnlng avseende det aktuella prcajektet (Vargbacken) erhaI15 fran Lansatyrelsen den 1 jLi‘It 201'1 cach gallde il
och med 1 september 2021, Den 13 maj 2015 erholl koncernen yiterligare ett provbrytningstilistand enligt miljdbalken
fran Lansstyrelsen. Deita tlllstand gallerfér projekt Fabodtjarn och galler till och med den 1 september 2023. Under
2017 genomfdrdes.en provbrytning i Fabodtjarn dar dirka 2 200 ton guldhaltig kvarts levererades till Boliden Ronnskar

for tester | deras smaituerks;}mcess

GCh bygglagen (198? 1@) samt Mlljobalken (‘1998 808) B@Iaget bedrwer tlllstand:-spltktig verksamhet anllgt
Miljobalkeravseende vissa undersékningsarbeten Bolaget har de tillstand som kravs for pagaende undersokningar
Botnia Explorations miljépaverkan i samband med prospektering har hittills varit ringa

« TeamEngine Document E=Sign ID: AB5B2424-3B67-4636-9B48-4CASCT1BATEC, Page 10 of 40,  swemsssummsmnmpmnw
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AGARFORHALLANDEN OCH AKTIEINFORMATION

Aktiekapital

Aktiekapitalets utveckling fréan Bolagets bildande

antal aktier
(st) _{kSEK)

Forandring av  Forandring av:
aktiekapitalet

Totalt

aktiekapital

Akliekapitalet i Botnia Exploration Holding AB (publ) uppgar per 2023-12-31 till SEK 29 680 233,00 fordelat pa
39 573644 aktier.

Totalt antal

20°

201
2015

2009

20093.

2008
2009
2009
2010

2010

2010
201

e

PN S SO

20

20"
201

2015
2017
2017

2019

2020
2021
2022

Listning

Bolagets akiie &r sedan december 2017 listad pa Nasdag First North. Slutkursen per sista handelsdag den 28 december

Bolagets bildande
Nyemissicn
Apportemission
Nyemission
Apportemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Sammanl&ggning 1:30
Utjidmningsemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Nyemission

Riktad nyemission
Nyemission
Riktad nyemission
Riktad nyemission
Kvitthingsemission
Nyemission
Nyemission
"eckningsoption
Teckningsoption
Nyemission

2023 var SEK 8,44 (5,20).

Agarférhaiianden

1 000
20000 000
9484 074
255 895 220
71344 824
118608 040
2 365 416
204 856 101
7 454 411

-667 297 816

10 000
1.600 000
2.363 601

92 222922
11 330 000
12273 135
5000 000
9174 313

3931680
411 106
1510 854
10566 783

100

47

585
12

1.024

37

2

240.
355
3 333

1700

1841

760
1376
844

3473

2 949

308
1133

7925

(KSEK)

20.000 000

29 484 074
285379 294

356 724 118
475 632 158

477 997 574

682 853675

690 308 086
23 010 270
23 020 270

26 983 871
49 206 093

60 536 093
72 809 228

77 809.228
86 983 H41

27 084 901
27 496 007
29 006 861
30 573 844

| tabelien nedan aterges de tio storsta agarnas innehav, inkl. nérstaende och bolag per 2023-12-31. Botnia

Need Invest AB:

AB Ramab lggesund
Akilakonsuiting AB.
Anders Ljung inkl. ndrstaende bolag

Thomas Ljung inkl. narstadende och bolag

Nordnet Pensionforsakring

Avanza Pensionsforsakring

Tord Cederlund

Rolf Walter

Thomas Kylberg
Summa dvriga édgare

Exploration hade vid 'samma tidpunkt drygt 5 400 aktieagare.

Antal aktier

5000 000
4 038 626
1637 239
1504 997

830 502

741 587
666 948

516 335

517 287

16 696 995

Innehaviréster (%)

1

’

1

42 19%

8,76%
pos ,:5-3-%5
G y 21 1%?:
4 : 14%

3.80%

2,10%
1,87%
1.69%
1,30%

1,31%

Totalt

39573 644

100,00%

10
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in | operationella risker relaterade till affarsverksamheten och
risker relaterade till finansverksamheten. Enligt styrelsens beddmning &r de stérsta riskerna "finansieringsbehov
och kapital”, "tillstandsprocessen”, "6kade kostnader vid gruvstart”, samt "prospekieringsrisk”.

BOLAGSSTYRNING

Vid arsstamman den 28 april 2023 beslutades nyval av styrelseledaméterna Anders Lindgren och Jan Markiund, samt
omval av styrelseledamoterna Thomas Soderqvist, Par Weihed, Andreas Bladh, Thomas Ljung och Johan Norman. Johan
Normian valdes som ordfdrande. Beslutades att styrelsearvode skall utga med 4 prisbasbelopp (210 KSEK) il
styrelseordférande och 2 prisbasbelopp (105 kSEK) till ovriga styrelseledaméter som ej &r anstalldai konceren.

Styrelsen har vid styrelsemote faststallt arbetsordning, VD-instruktion och rapportinstruktion,

Styrelsenhar i samband med mbten erhalliven skriftlig dokumentation-om foretagets utveckling och har med
ledning av den och VD:s muntliga féredragning fattat beslut i samtiiga for bolaget vasenthga fragor. Utéver
styrelsemoten rapporterar VD manatligen om handelseutvecklingen i bolaget.

Alexander Tistam, KPMG AB, ar vald revisor och han leder revisionsarbetet | Botnia Exploration. De pa

styrelsemote. Revisorn rapporierar da sina iakitagelser fran granskningen.

Avseende ersattning till VD hanvisar vi till not 7.

Ordinarie arsstamma kommer att hallas fredagen den 3 maj 2024 ki. 10.00 pa Heftell Lappland, Lycksele.
Arsradovisning for 2023 kommer att finhas tillganglig pa bolagets hemsida och kontor.

Styrelsen och VD avser foresla stamman att ingen utdelning till aktiedgarna lamnas for verksamhetséret 2023,
Forslag till vinstdisposition (SEK)

Moderbolaget

Till arsstémmans forfogande finns fdljande fria fond och ansamlad foriust | moderbolaget:

Overkursfond 5G9 043 287

Batanserat resultat inkl. drets resultat o 4404364
94638 922

Styrelsen foresiar att arets resultat samt balanserat resultat, om

-4 404 364 SEK, avraknas mot dverkursfonden. Aterstoden balanseras i ny rakning som:

Overkursfond - 94 638 922

o R il wlmme rabraluanunn

92638 922
Betraffande moderbotageis och koncernens resultat och stalining i dvrigt hénvisas till nedanstaende resultat-

och balansrakningar, eget kapitalrapporter, kassaflddesanalyser samt tillaggsupplyshingar. Alla belopp uttrycks |
tusentals kronor (KSEK) dar e annat anges.

=ceews  TeamEngine Document E=Sign 1D: AB5B2424-3B67:4636-9B48-4CASCT16ATEC: Page 12 of 40
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'KONCERNENS
'RESULTATRAKNING (KSEK)

Not

2023-01-01

B 20231231

2022-12-31

"

Rorelsens intdakter mm

Nettoomsattning "

Aktiverat arbete for egen rékning 9

Ovriga rérelseintakter

141

Réreisens kostnader
Ovriga externa kostnader
Prospekteringskostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintakter
Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Resultat per aktie och akfiedata: 14

Resultat per aktie fore utspadning, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2
-0reslagen utdeining per-aktie, SEK

Antal aktier vid arets utgang fére utspadning, stycken

Antal aktier vid &rets utgéng efter utspadning, stycken 2)

Medelantal aktier under aret, stycken

"Medelantal aktier under &ret efter utspadning, stycken *

578
-0,18
Ingen

39 573 644

41 266 566
39 573 644
41152762

526
-0,25

Ingen
39 573 644
40 805 028

30 596 BI6

------

2 Utspad ningseffekt per den 31 december 2023 avser utstdllda konvertibler till Norrlandsionden om totalt 1 692 922 aktier, se yttetligare

information i not 15.
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KON Cc = RN E NS
BALANSRAKNING (kSEK) ~  Not 20231231 202212.31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar _ o
Prospekterings- och utvarderingstillgéngar 9 34 283 80 152

L e e S e i 2 L
Materiella anldggningstillgangar 10

Mark 0 1 892
Gruvtillgangar 66 387 0

- —— — — e S B . B T T T S e ) e e T " woed oo e b W L i) el SudiuM M I IR IR e AAREEERIR N i A NIRRT ALl ok R R E R SRR RREERE F e b R AT o R s o bt i e L T T R T T Ty R T T F N T e T R ¥ - - e H R L —— et i, Sendgnie d

66 387 1892

Finansiella anldggningstiligangar
Depositioner o - 12 5378 15676

e e a - . i : 1 PN T ke Lawadal [P EFPEE AR s R R W et o - TR —_ ol - R —— = — = i — A e ¥ R e - — e — —

5378 15676

Summa anléggningstiligangar 106 048 83 620

Omgattmngstrllgangar

Kortfristiga fordringar o
Ovriga fordringar 962 197
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 522 586

o —_— e —. -— 5 - - AR —_ = S P P L R e A o ¥ P i A ey e S R TRT R ¥ ruln, — e e e A ey wgan e, = 1 PR S —_— i e i

1484 783
Kassa och bank 44 5565 66 241

PrLsL L e T i e o -~ R T, —_ - - — - v m— = - - = e T = = - R R - - —— -— - - - o e R i e T R kT ety e A ke Pt

Summa omsattni ng.sﬁllgéngm 46 039 67 024

A T e e e T T i piguaar s e par baaga g v saamed e bear gk paga ek e MG N e TR 0 e RS T 0 i i e | e e e e, ] Y T Bt TR W o o R S e T T

SUMMA TILLGANGAR . , 152087 150644

e — e — —e, 4w s 1 /| SE— —i i - e = - —_— L o - - T - i - [ r-aa [ TS T ] s -4 s o i (] up A’ b i [T LT TR TP TN PP T TR} [TLT LIRSy ST TR TTFT TR T IT g (R IIL T Al L aJusurma Y A orEm U LimiLE Em. 1 amu

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14

Aktiekapital 29 680 29 680
Ovrigt tillskjutet kapital 207 761 207 325
Balanserat resultat inkl arets resultat -102 844 -95 567

— — — e FE I [T ] (e S T - . M imrime ] F N F N R S TR B Ak T BN MR PR e o PR IR f e fel T B R R RN ORI N TP ke BE RE RE RN NIRRT A IR R PR L R . Er. I e T 1) an . — ~amr [ e e - e

Summa eget kapital 134597 141 438

Avsittningar 4375 5

Langfristiga skulder
Konvertiblalan .. ... 2466 4770

2 466 4770

Kortfristiga skulder

Leverantrsskulder 4608 2853
Konvertibla lan 15 4 961 0
Ovriga kortfristiga skulder 497 6086
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 583 977

EERRRE RREEE NRERE 0 RRRRRRRRRRRRRRRRRNE NRRRR R w SR L A LS TR S St TR SR T TTITE YRS SR TN TR TR Y TN L LR I T Y N ] P TR S R L ST YT o T — [ B Lt o —p e L - . —_——— - s, o e s, d—\.'\. — .- SR AR M, e AR M e g | S—

10 649 4436

SUMMA EGET KAPITALOCHSKULDER 152087 150644
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Aktie- Ej regisfrerat
kapital aktiekapital

Ovrigt
Tillskjutet
- kapital

Balanserat

resultat inkl
arets

resultat

Summa

Eget kapital

Ingaende eget kapital per
1 januari 2022
Arets resultat.

21 755 0

155 244

-87 978
-7 589

S:a formégenhetsfordndringar exklusive
lransaktioner med aktieagare =

-7 589

Nyemissioner
Nyemissionskostnader

60 759

Utgaende eget kapital per
31 december 2022

Ingdende eget kapital per
1 januari 2023

Arets resultat

207 325

207 325

-95 567

-95 967

141 438

141 438
7217

S:a formogenhetsforandringar exkiusive

lransaktioner med aktiedgare B 0

7217

T

Konvertibel

436

S:a transaktioner med aktieégare .

436

Utgaende eget kapital per
31 december 2023

29 680 0

207 761

-102 844

134 597
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KONCERNENS  Not

KASSAFLODESANALYS (KSEK)

Wl i bl sl s, T Rl A T Y MRS R R R A e s e R B L

Rkt 1 i bbbt o 8 e b u.l.u.g.u '\.l.u.pl.u.l.-\.l.'\.u.llll

D‘en- Iapan‘de verksamhetenﬁ

-7 563
Justermgar f{)r mster som inte lngar | kassaﬂadet

LT FUE R T PPPErTy TPESers P ) e om um. - ey - - - . i | L

Erhallen ranta 404
Betald mkamstsskatt s

_'ll'll'llllh.l.ua-llll'll'lu.l'll r||'||'||'|||.|h.||l'|l'|||||.uu!||l'||||'||'||'|u!|ﬁ.||'|l|l'n'|l'|u|l|'|ul'|u| ||.|'||'||.!||.|'|l'||' l'lluu.nl- i B N - - - - - — - —_— = o - - _— - - e

fcare fa_randrmga_r av rwelse_kapltai -7 139
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Mmsknmg(ﬂ!aknmg( ) av r@r@lsefordrmgar -126
1 252

Summa famndrmg i mrelsekamtaiet 1126

Kassafléde fran den I16pande verksamheten 6 013
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstiligangar g
Forvary av materiglla anlaggningstillgangar

Forvarv/forsalining av finansiella antaggningstillgangar

AP R IM P e ALTILL I W G e oue e n Cr TR T L T T T L T R I TR I LTI LI 1T L T T R I T TR LT LT T R T R TR TY T T LS F T T R LTI T L R PP R ]

Kassafiéde fran investeringsverksamheten

213
-14 038
-4 377

(WTTITO Ty T TLLLLLLY §LLLLLLS S

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Kc}nve rtgbei i s i e A T T S AT G e AR Sy
Kassaflode fran finansieringsverksamheten | |

2 955
2955

.21 686
66 241

ARETS KASSAFLODE
Likvida medel vid arets bérjan

A ——— — ey e T e e T e ] e e o T = R —— 5 - . ——

18

mm e i e — P TR L |

18

P st UL TR bt o gt 4 (P 1 e oo g S« I |

Likvida medel vid arets slut

memes TeamEngine Document E-Sign. 1D; A85B2424-3B67-4636-0B48-4CASCTI6ATEC. Page 16.07 40, st i oo sy st

2023-01-01
2023 12- 31 |

2022-01-01
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170

3094
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18628

-2 050

3942

60 006
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14 319
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MODERBOLAGETS
RESULTATRAKNING (kSEK)

Not

2023-01-01  2022-01-01
2023-12-31

2022-12-31

Rorelsens intdkter m.m.

1056

1 056

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

~N O

1056

-2.101

-3 604

-Z 222
-3 686

056

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Nedskrivning av andelar i och fordringar hos koncernféretag
Réanteintékter

Rantekostnader

11

-4 649

-4 852

-6.320
1

183

Resultat efter finansiella poster

11 354

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

ossmeemms TeamEngine Document E-Sign ID: AB5B2424-3B67-4636-9B48-4CASCT 1A TEC. Page 17 0f 40, s
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Not 2023-12-31  2022-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 11

Depositioner R

DUV LSF R TUMD LTI TR R e rau (TER TPTITY s LR TLLArU AL W N T DRTERAETE 1 L T AU I I TR A A TP DR TP W M B AR T ha e

Summa anliggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intekter 18

Kassa och bank

LINTT TR RCERR TR I T e et s ERCEAAL AT IR § Y P LW LN T R P ALY Ad | LM EtArE BAARAIT DR A PR RS R TR I DR R DT T DM N R I L T e T R T T TP LTI TP T TR PPy e ] N MR T T

i e e R e e s s . WU LY - et i - —_ R i R ] B T e e L e L e

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14
Bundet eget kapital
Aktickapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Aretsresultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Konvertibla lan 15

- whre T — Ll e =l - = " - - L LR SRR T ] ' B R 1] BLRTS O " [l o) 1A W TEEneed TRT B T R T Wt A

Kortfristiga skuider

Leverantérsskulder

Konvertibla 1an 15
Owriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter ... .15

— —_— [P S

(TR ey

47 780
o922
48 702

48 702

47 132
31
a7

e e L L T

84 070

-

29 680

e e bl e sl — bttt ke’ —

29680

99 043

" 94639

124 319

ke 18] 1

404

4 9671
427
109
5 987

i

11354

29 680

e o e

29680

109 961

s A

98 607

128 287

470
4770

2818

0

533

L T27
4078

137135

Ca aprme A

o caecans t ke ot i u e ko Tamt o anh oaa oa "
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'MODERBOLAGETS

FORANDRING AV EGET KAPITAL (kSEK)

Aktie- Ej registrerat
kapital aktiekapital

Overkurs-
fond

Ovrigt

fritt eget
kapital

Summa

Eget kapital

Ingaende eget kapital per

1 januari 2022

Enligt faststalld vinstdisposition
Arets. resultat

21755

68 444

-10 564

-10 564
10 564

-11 354

0
11354

79635

S:a formogenhetsférandringar exklusive
_transaktioner med aktiedgare

-10 564

79

-11 354

Nyemissioner -
Nyemissionskostnader

60 759

-8 678

58 684
-8 678

S:a transaktioner med akliedgare

1925

52081

Utgaende eget kapital per
31 december 2022

29 680

109 961

128 287

Ingdende eget kapital per

1 januari 2023

Enligt faststalld vinstdisposition
Arets resultat

29 680

109 961
=11 354

128 287

-4 404

S:a formogenhetsiorandringar exklusive

Iransaktioner med aktiedgare

-11.354

-4 404

Konvertibel

436

436

436

436

S:a transaktioner med akfiedgare
Utgaende eget kapital per
31 december 2023

s TeamEngine Document E-Sign 1D: AB5B2424-3867-4636-9B48-4CAECTIBATEC. Page 19 0f 40, s
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MODERBOLAGETS Not 2023-01-01  2022.01-01

KASSAFLODESANALYS (kSEK) 2023-12-31  2022-12-31

||||||| ' nuErAn muLT R i - [ [ [ [ S SRR WS U S S—-—Y bk s e .

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat - -4649

B e S L S e S S p R —_— - - —_ - a= = v ma e - P v e ' 1R LIITLALLEY AN G LALLY ke Sl ekl R * ALt ] %S L L AL AT | %L G0kl e LA L TR | A I R 1 LT uoalu om ——n

-4 649

Erhéllen ranta 383

Betald inkomstskatt | | - | | | ".

-4852
-4 852

—-

— —_— —ta L e Rl R T e o I B L - - e, - - : w we e W b A sl g bl e

Kassafléde fran den Inpande verksamheten
fére forandringar av rérelsekapital -4 266

Kassaflode fran fordndringar i réreisekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar -23 629
Minskning(-)/6kning(+) rérelseskulder o __ ~ -3052

uuuuuuuuuuuuu T R e o S U A A A S AT - 2 —_ - o N+ L= S N S ! NN M B R gty : ] suriiaety  dpele el

Kassaflode fran mvestermgsverksamheten S 800

Summa férdndring i rérelsekapitalet 26 681

— [ - [, TP R ] - Trer (3 —_— Y LTI L T TN T T ey e e L T e P PP P T PR T TN T PITPPITRC DI TR TR IV TP Y PET PEISTTRTTY TATT AT dauin (LT T

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -30 947

Investeringsverksamheten
Lamnade aktlieagartiliskott O
Forvarv/forsélining av finansiella anlaggningstiligangar .~~~ 600

Finansieringsverksamheten

Nyemission -
Konvertibel 45 20955
Bt e Bty s = oo e e e K«

ARETS KASSAFLODE -27 392
Likvida medel vid arets borjan 18 B3828
Likvida medel vid arets siut 18 36 436

s TeamEngine Document E-Stgn 1D: AB5B2424-3B67-4636-9B48-4CASCTI16ATEC. Page 20 0f 40, st

-425
3228
2803

6 320

60 006
60006
51 638

12 190
63 828
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KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS
REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Not 1 Allméan information
Botnia Exploration Holding AB (publ) dr ett prospekteringsbolag med fokus pa framféralit guld, men dven
basmetaller 'i"Sveirigie 'Botn'ia Explﬂratiﬂ'n H"oldihgf AB'(publ) "’a'r madErfii‘retag 'i en k‘@nc’ern b'mfattande ff:irutﬁ'm-.

Verksamheten § moderbelag_et utgors av kﬁnceml.edmngsfunktlanen Den mrelsedrwande verksamheten befdri:vﬁ via
dotterbolaget Botnia Exploration AB.

Bolagets aktie var fran december 2009 till december 2017 listad vid Spotlight Stock Market men ér sedan december

2017 listad pa Nasdaq First North.

Moderféretaget &r ett aktiebolag med séte i Lycksele i Vasterbottens lan. Adressen fill huvudkontoret ar;
Botnia Exploration Holding AB {publ), Box 1113, 131 26 Nacka Strand. Bestksadress: Cylindervagen 18, 8:{r

Denna érsredwisn’ing har gﬁdké‘mts av styre‘isen den 1"1 april 2024 ﬁ.rsredwisningen faStStélls-w Botnia

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges
nedan. Dessa principer har tilldmpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprittande
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna
rad BFNAR 2012:2 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Alla belopp uttrycks i kSEK dér ej annat anges. Belopp inom parentes avser foregaende ar, Funktionell valuta
for koncernen inkluderat moderbolaget och d@tterbolagen ar svenska kronor, SEK. Resultatrakningen 4r upp-
stalld i kostnadsslag. Samitliga tillgangar, avsattningar och skulder redovisas till anskaffningsvérde, om inget
annat anges.

Anldggningstillgangar och 1&ngfristiga skulder bestari allt vasentligt av belopp som forvéntas atervinnas eller betalas

efter mer an tolv manader raknat fran ba!ansd agen Dmsattnmgstlllg angar och kortfrlstnga skulder bestar | allt

2.2 Koncernredovisning _ _ | _
Dotterforetag ar alla de féretag (inklusive faretag i6r sdrskilt andamal) ddr koncernen har ratten att utforma

finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgéende till mer &n hélften

av rostratterna. Forekomsten och effekten av potentiella rostratter som for ndrvarande dr mdéjliga att utnyttja eller

konvertera, beaktas vid bedémningen av huruvida koncernen utévar bestimmande inflytande dver ett annat féretag.

Datterfciretag inkiuderas i koncernredovisningen fran'och med den dag da det bestimmande inflytandet Gverfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdammande inflytandet upphér.

Férvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens forvarv av dotterféretag. Anskaffningskostnaden for ett.
forvdrv utgdrs av verkligt virde pa tillgangar som lamnats som ersétining, emitterade egetkapitalinstrument och
uppkomna eller dvertagna skulder per 6verlatelsedagen, plus kostnader som &r direkt hanférbara till férvérvet.
Identifierbara férvérvade ti‘llgéng"ar och dvertagna skulder och eueﬁi’u’alfﬁrplik‘t'e"l's*er i ett fOretagsforvarv varderas
inledningsvis till verkliga vérden pa forvérvsdagen oavsett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott
som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och det verkliga vérdet pa koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgangar redovisas som goodwill. Om anskaffnlng'skostnaden understuger verkligt virde for det
forvarvade dotterféretagets nettotiligangar, redovisas mellanskilinaden direkt i resultatrdkningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och farluster pa transaktioner mellan
koncernféretag elimineras. Redovisningsprinciperna for dc}tterfﬁretag har i férekommande fall &ndrats for att
garantera en konsekvent tilldmpning av koncernens principer.

== TaamEngine Document E-Sign |D: A85B2424-3B67-4636-9B48-4CASC716ATEC. Page 21 of 40, s o
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2.3 Intaktsredovisning

Intékter omfattar mottagen ersattning och fordringar till verkligt varde vid tidpunkten f6r varans leverans éllervid
fullgorande av fjanster. Redovisade intékter i moderbolaget avser tillfullo forsaljning av management tjdnster till
dotterbolagen.

2. 4 "Leas’ing

2.5 Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet i den period tilt vilken de hénfor sig enligt effektiv rintemetod, oavsett hur de
upplanade medlen har anvénts,

2.6 Skatter

Pariodens skattekostnad eller skatteintékt baestarav aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt dr den skatt som
berdknas pa det skattepliktiga resuitatet for en period. Uppskjuten skatt berdknas utifrdn den s.k.
balansrakningsmetoden, vilket innebdér att en jAmforelse gérs mellan redovisade och skatteméssiga varden pa

bolagets tillgangar respektwe skulder. Skilinaden meltan dessa varden multipliceras med aktuell skattesats, vilket ger

beloppet for den uppskjutna skattﬁfardrmgenf skulden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i batansraknmgen i den
omifattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga resuliat

Ndgon uppskjuten skattefordran pa outnyttjade forlustavdrag har av farsiktighetsskal ej bokforts, da dess
realiserbarhet dr svarbedémd.

2.7 Immaterielia tillgangar
Prospekterings- och utvérderingstillgangar
Separat fgwawade prospektermgsrattlghete-r-ua-r-deras tmilalt tlll anskaﬁ’mngsvarde Tzllkommande utg ifter Sc}m

geo oglska geokemtska Dch geafymska studler pmspektermgabormmg dikmng prwtagnmg Samt aktwuteter B
samband med utvardering av-den tekniska mojligheten och den kommersiella genomtdrbarheten att utvinna en
mmeralt:ligang Forvarvade prospekteringsratter inklusive tilkommande vigifier ses som férvarvade immateriella
tillgangar.

Nadskrwnmgsbehw prwas nar fakta och omstandlgheter tyder pa att det redovisade vardet for en prospekterlngs-
och utvarderingstillgang kan Gverstiga dess atervinningsvirde. Se vidare nedan under not 2.9.

Avskrivningar
Avskrivningar av immateriella anldgagningstillgangar paboérias néar tillgangern kan anvandas dvs narden utvinns,

Atérkaﬂadg Uhﬁeﬁ&ékﬁfﬁgﬁﬁiﬁ‘éﬁﬁ |

2.8 Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstiligangar redovisas till anskaffningskostnad efter avdrag fér avskrivningar

enligt plan. Avskrivningar enligt plan sker linjart och baseras pa tiligangarnas anskaffningsvérde

och tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod.

2.9 Nedskrivningar

De redovisade vardena for bolagets tillgdngar kontrolleras vid varje balansdag for att utréna om det finns ndgon

mdukatnan pa nedskrwnmgsbehw Om sad_an. md:katmn f‘ nns beraknag tlllgangens atervmmngsvarde som det hogsta

a.ters;::egla m.arkna.dens .bec:lﬁmnmg av pen.ga_.rs tl.dsvarde_ .er:;.h; de spe&if ..ka. rl.s.k.e;.r s&m .a.r farkn.lppade .me.d tiltgan.ge;.n..
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2,10 Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tilgadngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument vérderade utifran
anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

':auta;l_smasal_g.a w_llk.@r_, ;En_ fi nansiell tlllg_ang__t_as; bc:a._rt f[’_aﬂ balansrakmngen nar d.e.n avtalwnhga ratten tlll kass-aﬂfjid'e;t_

fran tillgangen har upphért eller reglerats. Detsamma géller nédr de risker och férdelar som éar férknippade med
innehavet i allt vdsentligt 6verforts till annan part och féretaget inte langre har kontroll éver den finansiella tlllgangen-.
En finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen nér den avtalade forpliktelsen fullgjorts elier upphort.

Vérderfng av‘ﬁnansfeﬂa 't'iﬁgéngar

Finansielia ﬂmsattmngsmlgangar vérderas efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvérdet och
nettoférsaljningsvérdet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgér omséttningstillgangar varderas individuellt tili det belopp som berdknas
Infiyta. “

Finansiella anldggningstillgangar virderas efter férsta redovisningstillfaliet till anskaffningsvarde med avdrag fér
eventuella nedskrivningar och med tilldgg for eventuella uppskrivningar.

Réntebarande finansiella tillgangar virderas till upplupet anskaffningsvirde med tilldmpning av effektivriintemetoden.

Vid vérdering till [3gsta vardets princip respektive vid beddmning av nedskrivningsbehov anses féretagets finansiella
instrument som innehas for riskspridning inga i en vardepappersportfolj och vérderas d&rfér som en post.

FmanSIeIIa sku!der varderas tIII upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som &r direkt hanfﬁrllga fill upptagande av lan

korrigerar lanets anskaffningsvéarde och periodiseras enligt effektiviantemetoden, som ar direkt hanforliga till
upptagande av lan har karrigerat lanets anskaffningsvarde och periodiserats enligt effektividntemetoden. Kortfristiga

skulder redovisas till anskaffningsvérde.

211 Transaktionskostnader

T'ra'ﬁséikti'ﬁn'smstnader 's"fjm 'direkt kan 'hénffj'r'a“s' till emission av nya:aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, |

-med.far In- .el.l.er utb.et.a.l.mng ar.

2.13 Aktiedgartillskott _ | |
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos moitagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den
man nedskrivning ej erfordras.

2.14 Ersattningar till anstalida
Planer for vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestdmda vilket innebar att avgifterna kostnadsfors i
resultatrakningen.

2.15 Vinst per aktie

Vigledning har hidmtats ur 1AS 33,

2.16 Avsiéttningar
En avsédtining redovisas i balansrakningen nar foretaget har en legal eller informell farpliktelse till 16ljd av en intréffad

hindelse och det &r sannolikt att ett utfléde av resurser krévs 16r att reglera férpliktelsen och en tillforlitlig

uppskaftning av beléppet kan goras.

. - :’:ii’ﬂEﬁg‘iﬂE [}a.cumenztEaS:ig;n-z}D: ;g35_3242'4i3557;_4'536;__'95:48_4.Cﬁ56_y-q BAIEC: PBQ 8 23 of 40), oo T T T T A TS S
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Not 3 Risker och osakerhetsfaktorer

3.1 Verksamhetsrisker

Allt foretagande och dgande ar férenat med risktagande och i detta fall utg6r Botnia inget undantag. Verksamheten
som biedrivs i Botnia erbjuder stora mdjligheter, meri innebar ocksa betydande risker. Botnias verksamhet maste
utvarderas mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter som bolag aktiva inom prospektering ofta stalls
infor, Dartill skall beaktas att Botnia befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet.

Naturkatastrofer och vaderforhallanden

Bolagets nuvarande eller framtida produktionsanlaggningar skulte kunna drabbas av naturkatastrofer eller ogynnsamma
vaderfrhalianden som t ex snabb snésmiéltning eller kraftig nederbérd som skulle kunna paverka gruvernas
vattenbalanser och ¢ka méngden éverfiddigt vatten. Om Bolagets produktionsanldaggning skulle drabbas av en
naturkatastrof eller extrema viderforhallanden skulle produktionen paverkas negativt eller rentav tvingas upphéra. Ett
stopp i produktionen p g a en naturkatastrof skulle kunna medfSra stora kestnader for att aterstélla
produktionsaniaggningar. Det skulle d&rutbver kunna innebéra att Bolaget helt eller delvis under en obestambar period
skulle kunna sta utan forsédljning. Det finns en risk att Bolaget vid en naturkatastrof inte skulle ha tilirackliga finansiella
resurser for att omedelbart kunna genomféra nbdvandiga aterstaliningsinvesteringar eller investeringar i syfte att
skyndsamt ateruppta produktionen. Det finns en risk att Bolaget inte skulle erhalla full forsakrmgsersattmng ihdndelse av
-en naﬁurkatastmf Naturkataﬁtmfer eller extrema uaderfarhallanden skulle ciarmed kunna fa f{)rodande kﬁnaekvenaer pa

resuit&t ach f nansneila stal_lmn_g_ ne_g.atmt,

Aﬁ‘érsmodeﬂ mh' 'awaf

fc}raa!jmng av Bﬂlagets pmdukter Det ‘F nns en rlﬁk att Boiaget misslyckas med att mga E‘-;adana aviai eller att Sadar’la
avial inte kan tréffas pa sa fordelaktiga villkor som Bolaget 6nskar. Darutéver ar Bolagets férmaga att teckna

framgangsnka avtal med partema bl a beraende av Balagets ﬁnanmella styrka ett framgangsnkt utversklm_gs_arbg_t;e',.

-samarbetspartner Skulle Balaget mte Iy.c.k.as mga sadana avtal_ eller om. Bﬁlaget mte skulle chkas Ieva upp till de.
krav potentiella samarbetspartners stdller skulle detta kunna ha en visentligt hegativinverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Prospektetings- och undersékningsrisk

Prospekiering innebar ett ekonomiskt risktagande da aktiviteten &r osaker il sin patur, | synnerhet betréffande
iprf:}}ek’t som befinner sig i ett tidigt skede. Endast eit begransat antal av alla pms;aektermgsprmekt identifierar
fyndigheter som resulterar i producerande gruvor. Det finns alltid en risk att halterna av vardemetaller inte ar
ekonomiska. Dartill &r bedémningen huruvida guldfyndigheter som identifieras under prospektering ar vérda att
uf’vi’n‘n‘a'e!iier' inte: berc}ende aven rad 'f?a'ktorer SOM 'Iigger helt eller delvis u’tanffjr'BUI'agets kmtroll' 'T'i'II dessa hi:‘ir
.mmeral f&rekomsters smrlek ach geometn annknmgsegenskaper samt myndnghet&tillsmnd Resultat av
prospekiering har betydande ekonomisk inverkan pa Bolaget och om inga ekonomiskt brytvérda koncentrationer av
guld skulle: patraffas skulle detta kunna innebéara en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiglla stalining.

Mineralreserver och mfn-era!ftﬂiga“ngar'

2.012::--ar5.. utgava. FRB stan.darden. ar | allt. vasentlig.t..l;k. t..ex...JDRC kﬂden | vad avser kategarlsermgen, Fﬂ_rhallandet‘
att mineralfillgangar klassificerats enligt NI 43-101 och FRB standard innebér inte nagon garanti f6r att de
uppskattade mineraltillgangarna kan uppgraderas till mineralreserver-eller att de kan utvinnas i planerad takt.
Uppskattningar av mineraltillgangar ar alitid osékra da de baseras pa begransad information om férekomsten vilken
inte nddvandigtvis reflekterar de verkiiga forhallandena. Eft resultat av 6kade kunskaper om mineraliseringarna kan
innebéra att de gjorda uppskattningarna av mineraltiligangarna kommer att revideras antingen upp eller ner.

Myndighetstillstand och andra lillstand

Tillstand fran relevanta myndigheter géllande undersokningar, bearbetning och miljo &r kritiska och nédvandiga for
aft ta ett prospekieringsobjekt till kommersiell gruvdrift. Ett utfardat tillstand kan dessutom bli féremal fér dverkiagan
av diverse parter med stor fordrdjning som effekt. Lokala invanare, andra naringsidkare verksamma i omradet och
ideelia foreningar sdsom miljdorganisationer ar exempel pa intressenter som kan tankas.engagera sig i Bolagets
anstkningar. Negativa besked fran myndigheter eller eventuella éverklaganden skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet, resuitat och finansielia stallning negativt.

Fluktuationer i guldpriset

Botnia Exploration ar beroende av guldpriset och dess fluktuationer kammer att paverka Bolagets resultatutveckling.
Guldpriset paverkas av en rad faktorer utanfor Bolagets kontroll, bl a utbud och efterfragan, vaxelkurser, inflation,
forédndringari den globala ekonomin samt politiska faktorer. Fluktuationer i guldpriset kan ddrmed komma att
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining negativt.

s TeamEngine Document E-Sign 1D. AB5B2424-3B67-4636-0B48-4CASCT16A1EC, Page 24 0f 40, semesumses
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in’ffastruktur

tlll el och vatten ar' ifiktlga faktorer som paverkar kapitalbehav oc:h drlﬁskastnader Ovanllga eller sallsynta
viderfenomen, sabotage, statlig eller annan intervention i underhall eller tillhandahallande av sadan infrastruktur
kan paverka verksamheten och foretagets I6nsamhet och i sin tur visentligt negativt paverka Botnia Explorations
framtida omséttning, finansiella stélining och resultat.

Olyckor

Gruvverksamhet ar expanerat for risker bl a i samband med spréngning, hantering av kemikalier, farligt damm,
buller, berg- och jordras, dversvamningar, sabotage eller stélder: Dessa risker skulle kunna innebdara person- och
egendomsskador och medféra rattsllgt ansvar. Bolaget skulle &ven kunna komma att halias ansuarugt for att negativt
ha paverkat omgivande miljé eller andra oférutsedda handelser mot vilka Bolaget inte kan forsékra sig eller mot
vilka Bolaget kan ha valt att inte teckna fGrsékring, t ex p g-a ekonomiskt betydande forsakringspremier. Bolaget

skulle kunna drabbas av skador Gverstigande tecknad férsakring, med verkan att Bolaget skulle kunna asamkas

betydande kostnader. Olyckor skulle darmed kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stalining,

Gruvdrift
Gruvbrythfng éoh m'a'imbehandﬁng ar forknfppade mé’d e’tt aﬁtal r’fs’ker som bf 5- 'r'as’ oversvémnmglar

praduktlansforsenmgar akade kﬁstnader skadﬁr elier Gdelaggelse av grumr @ch/eller produktmnsanlaggnmgar Okade

kostnader i sambarid med sddana handelser skulle kunnia ha en vasentllgt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
resultat och finansiella stallning.

Nyckelpersoner och medarbetare
Botnias:organisation bestar av elt begréansat antal individer och Botnias nyckelpersoner har en stor kompetens och
lang erfarenhet inom koncernens verksamhetsomrade. En {6rlust av en eller fiera nyckelpersoner kan medféra

negativa konsekvenser fér Botnias verksamhet och resultat.

Konjunkmruweckﬁng

varldsmarknadspriser pa metaller OCh aktlevardermg Batnlas framtlda mtakter GCh aktievarderlng kan bll paverkade
av dessa faktorer, vilka star utom koncernens kontroll.

F—’Ghnsk risk

Botnia &r verksamt'i Sverige. Risker kan uppsta genom forandrlngar av lagar, skatter, och andra villkor for
pmspektermgsb@lag Harutéver dr erhallandet av nédvéndiga tillstand och réattigheter i Sverige (sdsom miljétillstand)
forenat med risker for Bolaget. Ovanstaende kan framdver komma att medféra negativa konsekvenser for Botnias

verksamhet och resuitat.

24
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3’ 2' Finans'ﬁiella 'risk'er

kmm::emer}s_fnans.l_ella _rea;ultat

erwdrtefs- oc:h fmans;ermgsnsk
eﬁer tllira{‘;kllga Ilkwda medeE OCh tlllganghg fmansmrlng genmﬁ ﬁ!lrackhga avtalad& kredltmmhgheter Lednmgen
félier ocksa noga rullande prognoser 161 koncernens likviditetsreserv.

Osédkerheterna i samband med gruvstart &r alltid flera. Styrelsen utvérderar lopande verksamhetens likviditet samt

eventuella framtida finansieringsbehov givet bolagets verksamhetsplan. Styrelsens bedémning &r att férutséttningarna for
fortsatt fi inansiering ar goda gwet den néra forestaende gruvstarien.

Valutarisk

Det aren mojlighet att en vasentiig del.av Bolagets intakter i framtiden kommer att erhallas i USD medan kostnaderna
troligen kommer att raknas i SEK. Darmed kommer Bolaget, forutom ravarupriset, att exponeras for valutarisk. Bada
dessa fakiorer skulle kunna ha betydande paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining.

avseend.e de.tta. ar myfcke.t begransad :

Rénterisk avseende kassafioden och verkliga varden

Kongernens enda rantebérande titigang dr banktiligodohavanden. De rantebérande skulderna som foreligger &r i
liten man baserade pa marknadsrantorna. Koncernens intikter/kostnader och kassafléde fran den [6pande
verksamhetern &r ddrmed i allt vasentligt oberoende av férandringar i marknadsréntor.

Prisrisk
Varidsmarknadspriset pa metaller uppvisar historiskt stora fiuktuationer. Om metallpriserna faller kan det fa negativ
paverkan pa vardet av Bolnias projekiportiol).

Kreditrisk

Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker med avseende pa finansiella motparter. Med
kreditrisk och motpartsrisk avses risken for fériuster om en motpart inte fullgor sina ataganden. | kommersiella
transaktioner ska betalningsvilikoren som erbjuds kunder vara normala f6r den marknad dar kunderna ar
verksamma. Normal kreditvardighetskontroll ska géras vid utvirdering av kunders kreditvardighet.

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal
Kon{:emlednmgeﬂ abr uppskattmngar r::-ch antagander’i om framtlden Dessa bedamnmgar utvarderas Iapande mch

under radanda fa{hallande V@rkllga utfailet kan awzka fran dessa u;:)pskattmngar och bedommngar Uppakattnmgar
och bedﬂmnmgar i fmansnella rappar’[@r avser i kancernen pmspektermgs och utvardermgstﬂigangar uppskattade

Not 5 Uppygift om inkdp och forséljning inom samma koncern, m.m.

Koncernen Moderbolaget
| - 2023 2022 2023 2022
Andel av férséijning - - 100,0% 100,0%
Andel av Inkap: _ = - | | o QO% o 0,0%

e U el bl o e 2 ‘-1—' o o i e kel s Gl 1 ad un Tuml Labrls mouEikn namuishlicsihrn m @'dnen Cie il e &l mbna " o " ilira o - ot ' — - B e e T T o T S R —ﬁ,—‘.—‘.—u— -

s TgamEngine Docurnent E-Sign 1D A85B2424-3B67-4636-8B48-4CASCT16ANEC, Page 26 of 40, eewessrisa st

o —— i 0 phae ey ompon (LRI ILITRTTI [BEITITL 1] . A m L.

25




Botnia Exploration Holding AB (publ)
556779-9969

Not 6 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersittning, och leasing

SRR TEEH’]E‘HQEHE E_Sllgnmg i B T TR

2023

2022

Moderbolaget

2023

2022

26

- Skatteradgivning

KPMG AB.
- Repi's-i'o nsverksamhet
wtgver revisionsuppdraget

210

210

130

0
o

130

0

sSumma

Med revisionsuppdraget avses arvode for-den lagstadgade revisionen, d.v.s. sadant arbete som varit nédvandigt-for att

l.easingavgifter

| beloppet for dvriga externa kostnader for koncernen ingar leasingavgifter avseende Iak'a'l-hyra- med kSEK 106 (127).
Hyresavtalet for lokalerna lIoper med 3 manaders uppségning. Framtida betalningsataganden avseende leasingavtal,

vilka till sin helhet avser lokalhyra, uppgar till KSEK 26 (32).

Not 7 Medelantal anstillda, I6ner, andra ersittningar och sociala kostnader

2023

Medelantal
_anstilida

Varav

kKvinnor

2022
Medelantal
anstéllda

Varav
kvinnor

T30

-?Mﬁd‘érb,olag;-
- Dotterfdretag

2,0
110

2,0
1,0

Koncernen

30

Moderbo IHQEt
2023

2022

Léner och ersattningar Uppgar il

Styrelsen -
Verkstéillande direktéren
(varav tantiem)

QOvriga anstéllda

600
720

)
1912

600
720

©
1107

576
900

; (,..)
931

Totala I6ner och
ersittningar

Sociala kostnader enligt lag
och avtal
Pensionskostnader:

- Styrelsen & VD

~Qyriga anstallda

8232

1089

L.

1100

303

2427

812
0

316

2407

846

201

167

Totala I6ner, ersattningar, sociala-
och pensionskostnader

4749

4 708

Vid rdkenskapsarets utgang har Koncernen 3,0(3,0) anstalid.

VD &r anstalld i moderbolaget.
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Erséttningar till ledande befattningshavare
T&II styrelaens Grdfmande ach ledammter utgar awode enhgt arsstammans beslut Pa arsstamman den 28 april 2023

styrelseledamﬂt sam Ej ar anstallda i koncemen

Ersattning fill tidigare verkstallande direktoren utgors av grundlon. Den verkstéliande dirgktéren Thomas Sodergvist hade en
grundlon om 60 000 kr t.o.m. mars 2024,

* Ersétining till den nyanstélide verkstallande direktoren utgérs av grundidn, évriga formaner samt pension, Ovrig formén
utgari form av tanstebil. Uppsagningstiden &rsex manadervid uppségning fran savél bolagets sidea som vid uppségning
fran VD. Déarutbver kan avgangsvederlag motsvarande sex-manader utga vid uppsagning fran boflaget sida

Ersattmng till CFO utgors av grundldn, ovriga formaner samt pension. CFO: Thomas Ljung har.en grandién om 85 000 kr per
manad. CFO erhalier pensionsférman uppgaende tilt 31 procentenheter av grundliénen. Uppsagningstiden dr tre manader
vid uppségning fran saval bolagets sida som vid uppsagning fran CFO. Darutdver kan avgangsvederlag motsvarande sex
manader uiga vid uppsagning fran bolaget sida.

Ersdtining till andra ledande befattningshavare utgdrs av grundldn, dvriga formaner samt pension. Med andra ledande
befatiningshavare avses de personer-som tillsammans med verkstéllande direktoren utgor foretagsledningen.

Grundldn/ Ovriga Ovrig
Ar2023 Styrelsearvode  Pension ~ fGrmaner  ersattning =~ Summa
Styrelsensardforande S aa T 2 e DS e
Styrelsens ledaméter 420 - - - 420
VD 0 0 o .. .- .m0
Andra ledande

befattningshavare 2st) 1912 428 21 0 2 361

LB P TR TP S AR TETRIANL FPERECEASLE PRSI LSLLFLAL LU L L L R B LR T LA R L un LETEF T BT CERITTRUSETITERE L TRV T T 1T um O E CAE a1 [TET] At o o 1 - (NS Ty} e £ P d ot ) a —_ e e e m P A e a ok, s LY. —_ " a—

Summa 3262 428 21 0 3711

Grundion/ iév-r'iga 6vri‘g
“Ar 2022 ~ styrelsearvode: FPension formaner  ersdttning Summa

- ———— ke —— - - P - - L= - B s N A T ~ A S S Fo st e B R = o —_—— v

Styrelseng ordforande 193 - - 193
Styrelsens ledambter” 387 - - 0 387
vp Y 900 167 22 1089

s maw L aume e (R TEC TR R TP o TiT) i R i L L L [TTT R T | [T, T e L R L T e L e LI T R LR ur LTI e N M ¥ N iy Sy | . AT I DU U 1 e S T S - e YT - - R bk s o e oy SR — g, PLOTL

Andra ledande
befattningshavare (2 st) N 1271 269 22 0 1562

L T P R S P T T J e BT TP TR T T S S (T TR (T PRR [T R PR 1Y ST PRSP R v -t - Lo L e sl L it [T - ' [T T a v P i et EE e e A Rt [T I — R a ha s e Lo e - g R sl i - o A

Summa 2751 436 44 0 3231

""Thomas Ljung var VD under det forsta halvaret 2022 och CFO under det andra halvéret 2022 Thomas Séderqyist var VD andra
halvaret 2022.

Kormmentarer till tabeller:

Bolaget har inga utestaende pensionsforpliktelser. Avgangsvederlag motsvarande sex manadsiGner utgdr tifl nytilltradd VD
och-CFO vid uppségning fran bolagets sida.

Kénsfordelning i styrelse Koncernen Moderbolaget

och foretagsledning 2023 2022 @ 0 2023 2022
Antal 5tyrelseledamﬁter - " 7 6 | 7 6
Varav kvinnor () (-) ) L)
Ovr. befattningshavare inkl VD 3 3 2 2
Varay kvinnor S o R ) S R - N © T

. e p— — . ———
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zé Not 8 Skatt pa arets resultat
53]

,fQ:l Koncernen Moderbolaget

") 2023 2022 2023 2022
¥ Fdljande komponenter ingar

) i skattekostnaden:

1 Aktuell skatt . . )
Uppskjuten skatt 125 - 125 -

g ol T — o T —
Redovisat resultat fore skatt -7 402 ~7 589 -4 529 -11 354

Skatt enligt géllande _
skattesats (20,6%): 1.525 1563 933 2 339
Skatteeffekt av: _
~'Ej avdrg. kostn & ej skpl. int. | -7 -4 -2 ~1 306
- Nyemissionskostnader redovisade

direkt i eget kapital 9 1788 9 1788
Utnyttjad uppskjuten skatt 125 - 125 -
- Bj aktiverade férlustavdrag 1527 -3347 940 -2821
Redovisad skatt 125 0 125 0

Uppskjuten skatt
Vid rikenskapsérets slut fanns skatteméssiga underskottsavdrag pa kSEK 84 209 (79 643) i moderbolaget och
kSEK 134 412 (126 998) i koncernen, Samtliga underskottsavdrag I0per utan tidsbegransning.

Av nedan tabell framgar.en sammanstélining éver koncernens uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
samt hur de har hanterats i redovisningen.

Uppskjutna skattefordringar (+}/ Koncernen | Moderbolaget |
Uppskjutna skatteskuider {-) 2023 2022 2023 2022
Skattemassiga underskottsavdrag 26 162 26 162 16 406 16 406
Overvirde immaterielia tillgangar (tillkommit

genom forvarv) -2 820 -2'820 . -
Temporér skillnad konvertibla skuldebrev -161 -80 491 -80.
Summa uppskjuten skattefordran (netto) 23 191 23 261 16 256 16 326
Nedvardering uppskjuten skattefordran”  -23191 -23261  -16 256 -16 326
Redovisad uppskjuten skattefordran B 0 o 0 0

YNagon uppskjuten skattefordran har ej bokférts, d& dess realiserbarhet &r svarbedomd.
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Not @ Prospekterings- och utvarderingstillgangar

‘Koncernen
2023 12‘“31 2022 12-3‘1

© A LR AL SR A RS ——r. W A—A—ae —aerw - - —a i . R Y = —_———T e ——r T - r— —— — — - e ey —— — ——— T — o T R BT ol -~ m, —

'Ingaende anskaﬁnmgsvarden , 82 812 80762
Utforda prospekteringsarbeten 213 2 050

— s R L LT - fr—— . — —— T . —— —_— ar - - —e = - - - - — A, - - - = - rrTm——— = — - —r— —_— —

Utg. ack. anskaffn.virden 83 025 82812

ingaende nedskrivningar -2 660 -2 660
Omklassificeringar Fabodtjarn -46.082 0

OO e 1 e e b — e e et = R L TR R YLt L] I T R M T T e i e [ ] BB LT TLN el L T I T L e R L L e L e ol e TN it R B T L S L B o i iw ot e En g aarrs e oA CwiEE e

Utgaende ackumulerade nedskrivningar -48 742 -2 660

[ETEE ) EENRETY g M RERRY P - - —_— —

Redovisat varde ' 34283 80152

Atervinning  Belopp varmed tillgdngsposten férvéantas N |
atervinnas efter mer dn 12 manader 34 283 80 152

Eventualfdrpliktelser férvarvade fillstand

Hans. A. Resources Sweden AB férvdrvade under 2008 nio tilistéand fran Mawson Sweden AB. Enligt ett sarskilt
avtal har Hans. A. Resources gvertagit Mawson Sweden ABs skyldighet att till North Allantic Natural Resources
AB betala en "net smelter royalty”™* pa tva procent pa all framtida kommersiell produktion hirrérande frantva av
undersokningstillstanden (Stenberget nr 3 och Vargbacken nr 1).

Enligt royaltyavtalet med Mawson Sweden AB har dock Hans. A Resources Sweden AB en rétt att kdpa tillbaka 50
procent av framtida forpliktelser att utge "net smelter royalty” genom ait betala 1.000.000 CAD (kanadensiska dollar).

** Med "net smeilter royalty” avses en sarskill avialad procent av genererade intdkter minus produktionskostnader, transportkostnader,
forsaljningskostnader m.m. vid forsalining av utvtinna tilgangar fran en gruvfyndighet.

Fér vidare information kring aktuella undersokningstiilstand, se avsnitt Prospekteringsverksamheten i
forvaltningsberattelsen.

Not 10 Gruvtillgangar Fébodtjarn
Koncernen
26234 2-31 2022 12 3‘1

L= At P e T B R el B " - [ o da e s [TE VT - - - - am o'l Imme o mat om et ol ue e salisaame s Ere S e —rrem s Tt = TTE—an " - - s anr Lot s T e o omm e —rums wm

Ingaende anskaﬁnmgsvarden 1892 0
Utforda arbeten 18 413 1 892
Omiklassificeringar 46 082 0

L M mmam r WS Er. LIS PR T EIEEES WR 1N e mm v - R ELrEE A TR W TR Bl o ERETE. W o B ™ - - - — -— F I S S ————— i i | i i | S e — - - — — — — e

Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 66 387 1892

PAML R LR TR AFE TN LLEMLCEL G TS - m [T T e r 0n e W - Tre——— g o — — _— . —— g — — S — - - - — - -— [ Ll - — - - — " —— e — L — — | — | — — -

Utgaende planenligt restviarde 66 387 1892
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Not 11 Andelar i koncernforetag

Moderbolaget

30

‘Ingdende anskaffningsvérden

Lamnade aktiesgartiliskott
Nedskrivningar

e B 2530

47 780
0

0

2022-12-31
e

6 320
-6 320

Utg. ack. ans kaffn.varden

47 780

47 780

Utg. bokfart virde

Antal
andelar

Kapital

andel %

47 780

47 780

202212:31

Direkt dgda foretag
Botnia Exploration AB

100%
_100%

47 680
100

47 680
100

Botnia Exploration AB ageri sin tur-

féljande dofterbolag.
Botnia Prospektering (R
Botnia Tungsten AB

=E) AB

FEoretags namn

1000
1000

Organisations-

nummer

Sate

47 780

Eget
kapital

Direkt dgda foretag

Botnia Exploration AB

Hans.A. Resources Sweden AB
Indirekt dgda foretag

5566721-7954
556696-6106

556852-0364
556852-0380

Lycksele
Lycksele

Bofnia Tungsten AB

Not 12 Depositioner

K’o;m:fe rnen | |
2023-12-31  2022-12-31

44 285
100

M ocje;rb:a-l_a_get_
2023-12-31

2022-12-31

5378 1576

922

1522

Depositioner
Sumima

5378 1576
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Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
20231231 20221231 2023-12:31_ 2022-12:31

Forutbetalda forsakringar 05 87 91 87
Ovriga forutbetaidakostnader 374 467 34 38

Summa 522 586 471 505

Not 14 Eget kapital

Aktiekapital ]
Antalet aktier per den 31 december 2023 uppgar till 39 573 644 (39 573 644) och akfiekapitalet tilt KSEK 29 680 (29 680).

Varje aktie medior lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat, samt berdttigar till en rést. Alla aktier har lika
ratt till utdelning. Aktiens kvotvarde ar SEK 0,75. Faréndringen av eget kapital framgar av de finansiella rapporterna.

.....

| forvaltningsberattelsen,

Ovrigt tiflskjutet kapital (konceren)
| Gurigt tillskjutet kapital ingar de tiflskott som bolaget erhallit fran akliedgarkretsen och som ej redovisas som aktiekapital.

Balanserat resultat inklusive arets resultat (koncernen)
Utgérs av tidigare ars balanserade resuliat efter att en eventuell vinstutdelning lamnats tiisammans med arets resultat.

Fritt eget kapital (moderbolaget)

Overkursfond - En 6verkursfond uppstar nar aktier emitteras till 6verkurs, dvs for aktierna ska betalas mer-&n
aktiernas kvotvirde, ska ett belopp motsvarande det erhialina beloppet utéver kvotvardet pa aktierna, féras till
overkursfonden,

Balanserade vinstmedel - Utgors av tidigare ars balanserade resultat efter att en eventuell vinstutdelning lamnats.
Utgar tillsammans med arets resultat och dverkursfonden summa fritt eget kapital, dvs cet belopp som finns
titlgangligt for utdelning till aktieagarna..

Optionisprogram _
Vid rékenskapsarets utgang finns inga utestaende optionsprogram.

Bemyndigande | .
Det firns i nuléget inga giltiga bemyndiganden f6r nyemission som styrelsen kan ta beslut om.

Moderbolaget

Till arsstémmans forfogande finns foljande fria fond och
ansamlad forlust i moderbolaget:

Overkursfond 99043 287
Balanserat resultat inkl. arets resulfat - -4404 364
e e

Styrelseri foreslar att drets resuliat samt balanserat resultat, om
-4 404 364 SEK, avrdknas mot éverkursfonden. Aterstoden balanseras i ny rékning som:

Overkursfond 94638922
94 638 922
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e Not 15 Konvertibla lan
ey

M Koncetrnen Moderbolaget
e} © 2023-12-31  2022-12-31 2023-12-31  2022-12-31

) Konvertibla 1an - [angfristig 2466 4770 2466 4770
;i?] Konvertibla lan - Kortfristig =~ 4 961 0 4 961 0
| Summa: 7 427 4 770 7427 4770

Vésentliga villkor konvertibel efter sammanlaggning 2019.
« Belopp: 5195 500 kronor |

e Rinta: Noll (0} procentenheter

« Konvertibeln skall, i den méan konvertering ej skett dessforinnan aterbetalas 2024-12-31

o Ralt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotviarde om 0,75 kronot-och en konverteringskurs
om 4,19 kronor per aktie kan ske i perioden 2020-01-03--2024-10-31

Y Vld fUI’It 'utn"y'itjande mnebar dfet 1 231 384 aktier

som kc}mmer att galla far nyemlssmnen

Vaaenthga wllkor kenverttbel 2023

arsstamma den 6 maj 2022 om ett nytt kﬁnverttbe[t skuldebreu om ett nammellt be[app mm 3 000 GOO SEK ach en
konverteringskurs.om 6,50 kronor.

Belopp: 3 000 000 kronor

‘Rénta: Noll (0) precentenheter

¢ Konvertibeln skall, i den man konvertering ej skett dessforinnan aterbetalas 2028-01-31

+ Ratt att utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget med ett kvotvarde om 0,75 kronor och en

konverteringskurs om 6,50 kronor per aktie kan ske intill 2027-12-31.

o Vid fullt utnyttijande innebir det 461 538 aktier

o Vid nyemission &ger Norrlandsforiden ratt att erbjudas nya konvertibla skuldebrev pa villkar s6m motsvarar de
villkor somi kommer att gélla fér nyemissionen.

Not 16 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Koncernen Moderbolaget
- 2023-12-31  2022-12-31 2023-12-31  2022-12-31
Upplupna konsultarvoden 331 823 - 715
Upplupet revisionsarvode 147 154 - 12

Upplupna rantekostnader -0 - o -
‘Ovriga upplupna kostnader 105 | 0 105 0
Summa 583 977 105 727

Not 17 Stillda sdkerheter, eventualfdrpliktelser och ataganden

Koncernen Moderbolaget
| 2023-12-31  2022-12-31 2023-12-31  2022-12-31

Stéllda sdkerheter

Deposition Fabodtjam 0 600 0 500
Deposition Vargbacken 900 900 900. 900
Ovriga skulder

- Féretagsinteckningar 500 500 800 500
Summa 1400 2 000 1400 2000

il sékerhet for samtliga furplrktelser gentemot Norrlandsfonden som bolaget har panisitts angiven egendom::
Blivande féretagsinteckningsbrev i all kredittagarens néringsverksamhet/i all egendom pa 500 kSEK inom 500 kSEK,

Eventualférplikteiser
For information om ataganden, se not 6-avseende framtida leasingavgifter samt not 9 avseende
eventualforpliktelser forvarvade tillstand.
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Not 18 Likvida medel vid arets slut
Likvida medel bestar av kassa och bank.

Not 19 Transaktioner med nirstaende
Foljande transaktioner har skelt med nérstaende under rakenskapsaret 2023:

Frostviken Exploration Setvices som drivs av Frank van der Stijl, chefsgeolog, har levererat prospekteringstjanster till ett
viarde om kSEK 260, ' ) P

Overenskommelse om tjgnster med nérstaende sker pa marknadsméssiga villkor.

Not 20 Handelser efter balansdagen

e Fredrik Bergsten tilltrdde sin tjanst som VD den 11 mars 2024.

e Bolaget undertecknade ett anrikningsavial med Dragon Mining (Sweden) AB.

¢ Arbetet med den uppdaterade genomfdrbarhetsstudien for Fabodtjarn kan nu slutféras med alla nédvandiga avtal och
tillstand pa plats..

e Markberedningsarbeten pagér och beréknas vara klart for gruvetablering under férsta kvartalet 2024.
Undetjordsarbeten planeras att starta varen 2024,

Lycksete den 12 april 2024

Fredrik Bergsten Jan Marklund Anders Lindgren Thomas Soderquist
Verkstillande direktdér Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Par Weihed Thomas Ljung Andreas Bladh
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 12 april 2024

KPMG AB

Alexander Tistam
Auktoriserad revisor
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Uttaland-en

Vi har utfért en revision av érsredwnsnmgen och koncernredovisningen for Botnia Exploration Holding AB (publ) for ar 2023. Bolagsts
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 1-33 | detta dokument.

Enllgt var uppfattnmg har arsredwismngen EJGI”I kancernredwlsnmgen upprattats I enlighet med érsredwlsnmgslagen ach ger en | alla

koncemredwlsmngens GWIQa delar

Vi tillstyrker dérfor att balagsstamman faststaller resultatrakmngen och balansrakmngen for maderbafaget GCh for koncernen

Grund for uttalanden

a.c_h h_a.r i G‘.J_l'lg’[ fu,l.l.gjsart v_ért yrk@setlsl{a .a.nsvar .e,nl,lgt dessa_ krav_

Vi anser alt de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden:

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta d@kument mnehéller E’wen annan mfﬁrmatmn an arsredowsnmgen och koncernredmvlsnlngen och aterfinns pa sidorna 36-37. Det ar

V_a._rl: u_t_t_aland-e .a_vse.emda ;é-rsredwsmﬂgen .G'G.h _k@-n.t:e.rnreci;@-w-smnge-n- Gmfa_:tt.ar In-t:e deﬂﬂﬁ_-i’ﬁfﬂrmaﬁ;@ﬂ och vi gor inget uttalande med

bestyrkande avseende-denna andra information.

| samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen &r det vart ansvar att 1&sa den information som identifieras ovan
och dvervdga om informationen i vésentlig utstrackning ar Gforenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den Kunskap vi | vrigt inhdmtat under revisionien samt beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga

felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vésentlig

'Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen Gch verkstéllande dlrektoren som har ansvaret ffjr att
en rattvisande b!ld en[lgt érsredwlsmngslagen Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedbmer &r nddvéndig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter ellermisstag.
Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen

answarar sty relsen OCh verkstallande direktoren for bedammnen av

Revlsorns ansvar

Vara mal &r alt uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
érsredwlsmngen ech koncemredwasnmgen som helhet lnte

aegenthgheter e!ler misstag, ﬂch att Iamna en remsnansberattelse
som mnehéller vara utta[anden erllg sékerhet ar en hag grad av
ISA ﬁt_:h _g_@d rewsmnssed i Svenge allttd korh”mer att upptacka en
védsentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund |
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som-del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme

och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedtmer vi riskerna for vdsentliga felaktlgheter:
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgdrder bland annat utifran dessa risker och
inh&mtar revisionsbevis som &r tillr&ckiiga och &ndamalsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vésentlig felaktighet till foljd av ﬁegentligheter ar
htgre.4n for en vésentlig felak’sighet som beror pa misstag,
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_felakt'ghet ar VI skyidlga att rappmera detta. Vi har inget att rappmera i det avseendet

bola‘gets oc'h koncernens fﬁirméga 'at't' fmtsﬁtta verk‘samheten De
f@rmagan ét't for_tsatta verksamheten Gc_h ait anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tiliampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphc’jra med’uerksamheten-e[ler inte har nagot realistiskt alternativ

eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsikiliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontrotl.

— skaffar vi oss en férstaelse av dendel av bolagets interna

koniroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgdrder som &r {ampliga med hansyn iill
omstandigheterna, men inte for ait uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar vi 'I'amplighet‘eh i dé redovisningsprinciper som

anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysmngar

verkstallande dlrektﬁren anvander antagandet o fortsatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser saddana héndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi
revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna




| arsredovisningen och koncernredovisningen om den
yiasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otifirdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen-och
koncernredovisningen. Vara sluisatser baseras pa de
remsuansbews som mhamtas fram trll datumet for

f{)rhaliandan ggra att ett mlag och en kt:mcem mte Iéngre kan
fortsétta verksamheten.

- (tvarderar vi den tvergripande presentationen, struktiren och
mﬂehéllez : érsred@wsmngen or:;h koncernredwismngen

kmcemredw:smngen aterg_er zie underlgggande

Rapport om andra krav enhgt Iagar och andra fmfattmngar

Uﬁa]gnden
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transaklionerna och handelserna pa ett sétt som ger en
rattvisande bild.

— inhamtar vi tillréckliga och andamalsenliga revisionsbevis

avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affdrsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
wervakmng och utforande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

omfattmng och mnktnmg samt tldpunkten far den Vi maste acksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland

de eventuella betydande brister i den interna kontrolien som vi

identifierat.

Utdver var revision av arsredovisningen och kencemredamsnmgen har vi dven uttort en revision av styrelsens och verkstallande direkitrens
forvaltning for Botnia Exploration Holding AB (publ) for ar 2023 samt av forsiaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande

dlrekmren ansvarsfrihet fcjr rakenskapséret

ﬂberc}ende ] farhéilande tlll moderbalaget t;}c:h kmcernen enhgt gmd remsarssed | Svenge m:h hari wngt ful!g_mrt vart yrkesetnska ansvar enligt

dessa krav..

Vi anser att de rewsuonsbems Vi har mhamtat ar t:llrackhga ach andamalsenhga som grund fc)r véra uttalanden

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styreisen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
mnefattar detta bland annat en bedémrimg av.om utdelmngen ar

uerksamhetsart mmfattnmg crch risker stéller pa stﬂrleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaliningen av
polagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortipande
_bedmma bﬁlaets (}Gh koncernens ekonomiska situation och att tillse

uttalande om ansvarsfnhet ar att lnhamta rewsmnsbevls fcbr att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

—— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig tilt nagon
forsummetse som Kan fdranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, elier

= P& nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Var t m'él' betrﬁ'ﬁ‘ande revis‘i’o‘nen 'av fijr Slagei til'l d’ispasitianer av

m_ed nmllg _g_rae&i av sakerhet becit:ma om ft}rslaget ar fﬁrenlig_t med
,afkt_i'eba;l-agslaigam._

Stockholm den 12 april 2024

KPMG AR

Alexander Tistam

Auktoriserad. revisor
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'Verkstallande direktc)ren ska skbta den I{jpande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar ochr bland annat vidta de
atgarder som &r nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgtras i

_ati 'bt}la'gets ﬁrganisation ar 'utft;rmad sé att bakft}ringen

dverensstammelse med lag och for att medelsforvaitningen ska

skotas pa ett betryggande sétt.

ersattningsskyidighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner

av bolagets vinst eller foriust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en.del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionelit ornddme och har en professioneflf skeptisk |
instélining under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
.farslaget till dispositioner av bolagets vinst elter foriust grundar sig
.framst pa rewsmnen av rakenskapema Vilka tlllkmmmande

'bedommng med utgangspunkt [ risk och vei:aentllghet Det lnnebar att
vi fokuserar-granskningen pa sadana atgérder, omraden och
farhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dér avsteg och

wertfadelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi

gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalaride
om ansvarsirinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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STYRELSEN

Thomas Soderqvist, styrélseledamot

Fadd: 1957

Styrelseledamot sedan 2020

Aktieinnehav: 15 387

Utbildning . .
Bergsskoleingenjor fran Bergsskolan i Filipstad

Yrkeserfarenhet

Thomas sOdergvist har under hela sitt yrkesliv varit
verksam inom, eller i direkt anslutning till, gruvindustrin.
Inom Bollden |2 omgangar Fran 1975 tili 1989 som

's_;enare aren som ggrwc_haf. Und_er sina 23_ar inom
Sandvik-koncernen arbetade Thomas med marknadsféring
av verktyg och maskiner till gruv - och
anlaggningsindustrin, varav 5 &r i Kanada. Vid aterkomsten

till Boliden 2012 verkade Thomas forst som General

Manager for Bolidens gruvor i Véasterbotten som innefattade
-5 gruvm och Etl’ centralt annknmgsverk Darefter foljde en

Pe:r:sanal,_, Arbe.tsml.ljo.,._Yttre. m..xlj.o samt,.KQmm.umkation._

fKarr‘iéren évs'IUtades me'd e‘n rall som S'en'i’a:ﬁr Ad'visor'tiflzl

tl;llifo.rﬁ.rdnad chef_ fo_r B_chdens T:a.ra _g._r_u.va i Iria_nd .unde_r 9
manader.

Owvriga uppdrag:

Styrelseledamot | Grangex AB.

A‘ndreas‘f"iB!adh! styrelseledamot
S ty:relsel_edam'm’tf sedan 2022
Akfieinnehav: 18726

Utbildning
Civilingenjér med inriktning mot industriell ekonomi
och organisation fran Kungliga Tekniska Hogskolan.

Yrkeserfarenhet

Andreas har en industriell bakgrund inom Atlas Copco
samt en operativ erfarenhet som COQ i en global kontext.
Andreas har darutéver arbetat inom investerarverksamhet
via olika befattningar; Director pa Bure Equity, VD for
investmentbolaget Varenne AB, grundare och Managing
Partner i Zenith Group och numera Partner pa Ametalis.
Andreas har i olika former arbetat strategiskt och
operativt med féretagsutveckling i tillvaxtfas i 20 ar.

Ovnga Lppadrag:
Partner i investeringsbolaget Ametalis AB, ledamot i
négra onoterade bolag
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FOdd.. 1959

Styrelseledamot sedan 2012
Aktieinnehayv: 51 071

Utbildning _ _ -
Doktorsexamen i mineralogi och petrologi vid Géteborgs
universitet.

Yrkeserfarerihet

Par Weihed ar professor | malmgeologi vid Lulea tekniska
universitet och har under ca 35 ars tid arbetat nara
prospekteringsbolag och haft olika styrelseuppdrag. Par
Weihed har dessutom ca 25 ars erfarenhet fran olika

chefsbefattningar inom offentlig sektor. Par Weihed har

publicerat éver hundra vetenskapliga artiklar rérande

malmer i omradet Fennoskandiska skélden och har haft

uppdrag for en rad olika kommittéer inom Kungliga
ingenjorsvetenskapsaka- demien (IVA), dar han arinvald
ledamiot, och Nationalkommittéen fér geoclogi inom
Kungliga vetenskapsakademin (KVA).

Ovrfga uppdrag

Styrelseordférande i Botnia Exploration AB,
styrelseledamot i Science City Skellefted AB.
Styrelsesugapleant och vice verkstallande direkior Tellurit
AB. Ledamot i insynsradet for Institutet for rymdfysik.
Ledamot i insynsradet fér Sveriges geologiska
undersékning (SGU

Anders Lindgren, styrelseledamot
Fodd: 1956

Styrelseledamot sedan 2023
Aktieinnehav: 0

Utbildning _
4 arig Tekniskt gymnasium, certifierad inképare Silf,
affarsjuridik samt flera ledarutbildningar.

Yrkesetfarenhet

Anders har mer &n 40 ars erfarenhet inom Boliden dér
han har haft flertalet chefsbefattningar. Drift och
underhéllschef i Anrikningsverk, transportchef samt
inkdpschef Sverige och Iriand. Efter avsiutat karriar i
Boliden har Anders startat ett konsultbolag med inriktning
mot inkop.

Inga
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Jan Marklund, styrelseledamot

Fédd: 1964

Styrelseledamot sedan 2023
Aktieinnehav inki narstaende: 163 211

Utbildning
Verkstadstekniskt gymnasium. Bergarbetarutbildning.
Diverse ekonomi- och ledarskapsutbildningar.

Yrkeserfarenhet

Jan Marklund har sammantaget 35 ars erfarenhet av
aruvbranschen. Jan ar grundare och tidigare VD fér
Bergteamet AB. Han ar &ven agare och tidigare VD for
Jama Mmmg Machmeg Al Jan Marklund arbetar far
H@gkammenkoncemen med verksamhet inom ett flertal
olika branscher.

Ovriga uppdrag

Verksam som styrelseledamiot i 17 andra hel-gller deldgda

bolag i varierande branscher.

Fredrik Bergsten, VD
Fédd: 1977

Vd sedan mars 2024
Aktieinnehav: 0

Utbildning

Ekonomie magisterexamen i foretagsekonomi med
inriktning mot ekonomistyrning fran Lulea tekniska
universitet. Revisorsexamen och Hagre revisorsexamen
fran Revisorshamnden

Yrkeserfarerihet

Arbetat som revisor och Auktoriserad revisor at Deloitte
och PWC. Redovisningschef at Franke Futurum AB
under 4 &r samt sju ar som ekonomichef inom Bolidens
gruvverksamhet i Vasterbotten. Kommer senast fran
tjiansten som ekonomichef at Alimaks fabrik | Skelleftea.

Ovriga uppdrag
Inga
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Thomas Ljung, styrelseledamot och CFO
Fodd: 1969

Styrelseledamot sedan 2022
Aktieinnehav inkl narstaende: 1504 997

Utbildning
Bachelor of Science in Business and Public
Administration, University of the Pacific (Stockton, USA)

Yrkeserfarenhet

Thomas Ljung har tidigare varit verkstéllande direktor for
Bo’l’ag‘et s‘émt ahs‘ua‘rig fc‘ir not’e‘*ringSprcceSSer och
éfbetat som marknadschef | Kalmar lndustnes | Sverlge
och USA samt som affarsomradeschef hos Brokk i USA.

Thomas Ljung arbetar for narvarande som Bolagets
ekonomichef

Qvriga uppdrag:
Styrelseiedamot | Betma Exploratmn AB

_Agare Och styrelseledamot P Calluna Gcﬂd Trall AB.

Delagare och styrelsesuppleant | Calluna Mining
Resources AB. Styrelsesuppleant i CMM Calluna Holding

AbB.

Johan Norman, (f.d. styrelseordférande)
F-odd: 1998, avliden december 2023
Styrelselédamc}t sedan '20'16

Uthildning:

Jur. kand., Stockholms Universitet Executive programs,
Kellogg Graduate School of Management, North Western
University (Chicago) Europeisk miljératt, Uppsala
Universitet

Yrkaserfarenhet

Johan Norman var advokat och specialiserad inom
miljratt med inriktning mot miljé- och vattenrattsliga
tillstandsfragor.

Ovriga uppdrag:
Delagare och prokurist i Lindskog Malmstrom Advokatbyra
KB. Styrelseledamaot i Smedslattens Advokatbyra AB.
Styrelsesuppleant i Jenny Grundén Advokat AB, Stefan
Brandt Advokatbyré AB och Advokatfirman Lextech IT AB
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Stefan Tuoma, gruvchef
Aktieinnehav: O

Uthildning
Berg och anlaggningsingenjér fran Bergsskotan

Yrkeserfarenhet

Stefan har bl.a. erfarenhet som gruvchef i Svartlidengruvan
och Teknisk ingenjor Boliden Mining. Stefan har aven
arbetat pa Bergsstaten.

Ovriga uppdrag:
Ordférande Pautrask FVO. Ledamot Pautrask
samféllighetsforening. Revisor Pautrask JVO.

— 3 T ‘il

Frank W. van der Stijl, chefsgeolog
Fodd 1932

Uthildning
MSc i Struktur Geologi fran Universiteteti Leiden
{Nederlanderna)

Yrkeserfarenhet

Frank har 40 ars erfarenhet fran gruvbranschen och
mineralprospektering i Gronland och Skandinavien och har
varit verksam for bland annat féljande foretag:

- Anglo American Exploration (Senior Geologist)
- Platinova A/S (Chief Geologist; VP Exploration)
- Greenex A/8 (Chief Mine Geologist)

Andra meriter;

Som geologisk konsult sedan 2004 har han utfort
prospekteringsuppdrag for ett storre antal nationeila och
internationella gruy- och prospekteringsbolag.

Revisionsbolaget KPMG AB, vald ar 2023
Alexander Tistam, huvudansvarig revisor sedan ar 2021
Fodd 1987
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Thﬂmas E_ jung | '

Date: 2024-04-12 00:19 CEST

Signed with Swedish BankiD

Role: Styrelseledamot

Signed via account: thomas. ljung@botniaexploration.cor

Date 2024 04-1207:13 CEST

Signed with Swedish Bankib-
Role: Styrelseordiérande
Sigried via account: par.weihed@itu.se

Th@mas Saderqwﬂt
Date: 2024-04-12 09:20 CEST

Signed with Swedish BankiD

Role: Styrelseledamot

Signed via account: carfthomas.sodergvist@gmail.com

Fredrik Bergsien
Date: 2024-04-12 13.20 CEST
Signed with Swedish BankiD
Role: VD

Signed via account: fbergsten@gmaii.com

Andreas Bladh

Date:; 2024-04-12 06:41 CEST
Signed with Swedish BanklD
Rﬂle Styr&lﬁeledammt

_Anders Lmdgren 7

Date; 2024-04-12.08:08 CEST

Signed with Swedish BankiD

Role: Styrelseledamot

Signed via account; anders.lindgren@anli-enterprise.con

Data 2024 (34-12 12:12 CEST
Signed wﬂh Swedlsh Bankl.D

S_ngnad via account ja n_.m:arkrl.u_ndj@-h-ogkam-mignjsﬁ-

Alexander Tistarm Lo LYY
Date: 2024-04-12 18:52 CEST
Signed with Swedish BankID

Role: Revisor |
Sigried via account: alexander.tistam@kpmg.se



