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Cliens Kapitalférvaltning AB 556 750-2660

Arsredovisning for Cliens Kapitalforvaltning AB

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Cliens Kapitalférvaltning AB ("bolaget” eller "Cliens”), org. nr 556/50-

2660, far harmed avge arsredovisning t6r rakenskapsdret 2022.

Samtliga belopp redovisas i SEK.

F&rvaltningsberdttelse

Bolagets verksamhet

Cliens Kapitalférvaltning AB ar ett svenskt fondbolag som bedriver fondftrvaltning i enlighet med Lag (2004:46) om
virdepappersfonder och Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsionder och star under
Finansinspektionens tillsyn. Bolaget erhéll tillstand att bedriva fondverksamhet 2011-03-21. Fondverksamheten drivs,
forutom enligh namnda lag med de avvikelser som anges i fondbestammelserna, enligt fondbestammelserna i Gvrigt,
holagsordningen for fondbolaget samt de Ovriga féreskrifter som utfardas med stdd av lag och forfattning. Utdver
tillstand om fondforvaltning har bolaget dven tillstand {6r diskretiondr forvaltning.

Moderféretag

Bolaget &dr ett heldgt dotterbolag till Cliens Holding AB, organisationsnummer 556918—4780, med sdte i Stockholm.
Cliens Holding ABs dgarkrets bestar av dess grundare, anstéllda i bolaget samt externa agare.

Forvaltade fonder
Véirdepappersfonder (UCITS-fonder)

iens FOretagsobligationer
iens Global Smabolag

iens Mixfond
iens Rantefond Kort

iens Smabolag

OO 0 00

Specialfonder (AlF-fonder)

Cliens Micro Cap fond
Cliens Sverige
Cliens Sverige Fokus

Marknadsutveckling 2022

De finansiella marknaderna

2022 blev ett svagt men mycket hdndelserikt dr i kapitalmarknaderna. Efter en tredrsperiod med exceptionellt hog
avkastning i aktiemarknaden, sjonk Stockholmsbérsen matt som SIXPRX under 2022 med 22,8 procent.

Efter att vérlden successivt borjat vinja sig vid hanteringen av covid-19 pandemin, inleddes 2022 med en tilltagande
oro for stigande inflation. Oron visade sig vara korrekt, vilket senare under perioden kom att resultera i att ménga

centralbanker hojde sina styrrantor snabbare och mer dn vad de finansiella marknaderna férvintade sig i bérian av
aret.

Forsta halvaret blev totalt sett ett av de absolut mest turbulenta halvdren genom tiderna, i de finansiella

marknaderna. Den svenska aktiemarknaden foll med 27,9 procent, den svenska tiodriga statsobligationsrdntan steg

med 154 punkter till 1,75 procent och priset pa Brentolja steg 46,6 procent till USD 114,9/fat, for att ndmna nigra
exempel pd de exceptionellt kraftiga marknadsrérelserna.
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Det tragiska kriget mellan Ryssland och Ukraina medférde férstds ett enormt minskligt lidande. P de finansiella
marknaderna resulterade konflikten framfér alit i kraftigt Skande inflationsimpulser i form av stigande energi- och

ravarupriser. Parallelit med den stigande inflationen globalt kvarstod problematiken med komponentbrist och andra
storningar i bolagens férsorjningskedjor. Nagot som successivt avtog mot slutet av 2022.

Efter generellt sett starka bolagsrapporter for det forsta halvaret, steg sedan oron successivt for en férsvagad
ekonomisk tillvixt globalt. Ett tydligt budskap fran chefen fér den amerikanska centralbanken Jerome Powell om
fortsatta kraftiga ranteh6jningar bidrog till oron for férsvagade tillvixtutsikter globalt. Harda covid relaterade

restriktioner i Kina var en annan anledning som holl tillbaka tillvaxten i vériden. Under augusti och september f&ll
Stockholmsboérsen 7,2 procent respektive 7,3 procent.

Inflationen borjade sjunka tillbaka nagot i USA mot slutet av dret, dven om arbetsmarknaden var fortsatt mycket
stark. | Europa bidrog héga el- och energipriser till att inflationen bet sig fast pd en hégre nivd under en lingre tid.
l.edande tillvéxtindikatorer i eurozonen sasom tex. inkdpschefsindexet for tillverkningsindustrin sjonk till 47,8 |

december jamfért med 58,0 for motsvarande period aret innan.

Totalt sett gynnades energisektorn av kraftigt stigande energipriser och ett relativt lagt konjunkturberoende. Det
annonserade budet pa tobaksbolaget Swedish Match medférde att dven konsumentsektorn (stapelvaror) gav positiv
avkastning 2022, Samtliga storbanker (som gynnades av stigande marknadsrintor) p& Stockholmsbérsen gav positiv
avkastning under 2022. Svagast utvecklades bolag med héga virderingsmultiplar, som t.ex. manga féretag inom
teknologiseltorn, samt de konjunkturkénsliga konsumentbolagen (séllankdpsvaror). De smé och medelstora bolagen
(CSXRS -31,4 procent) presterade klart sdmre 4dn de stora bolagen (OMXS30 -13,0 procent) under 2022.

Fondbranschen

Den samlade fondférmédgenheten i Sverige minskade under 2022 med 884 miljarder kronor och uppgick vid
utgangen av aret till 6 067 miljarder, enligt statistik fran Fondbolagens Férening, Av den totala fondférmégenheten
var, vid arsskiftet, 3 888 miljarder (motsvarande 64 procent) placerat i aktiefonder.

Vérdet pd aktiefonder, berdknat i SEK, minskade i genomsnitt med 10 procent under 2022 och blandfonder hade en

genomsnittlig vardeminskning pa / procent. Saval Globalfonder som USA-fonder och Europafonder minskade

genomsnittligen med omkring 10 procent berdknat i SEK. Den relativt bittre avkastningen fér dessa fondkategorier
jamfért med Sverigefonder forklaras i princip uteslutande av den kraftiga kronférsvagningen gentemot bade USD och
FUR under det senaste dret. Aven for rantefonder var den genomsnittliga avkastningen negativ under det senaste
aret. Langa rantefonder (SEK) backade genomsnittliigen med 8,6 procent och korta rantefonder (SEK) hade en

genomsnittlig vardeminskning pa 0,5 procent.

Det totala nysparandet i fonder under 2022 uppgick till 19 miljarder kronor. Den stérsta delen av sparandet tillfétl
hedgefonder som hade nettoinsattningar pd drygt 10 miljarder, f6ljt av korta rantefonder med nettoinsittningar pa
ndrmare 6 miljarder. Aven langa rintefonder och aktiefonder (3 mdr) uppvisade nettoinfldden, medan blandfonder
noterade nettouttag for helaret. Langa réntefonder uppvisade under 2022 ett nysparande pa totalt 4,3 miljarder
kronor. Dédremot gjordes det nettouttag fran féretagsobligationsfonder pa ndrmare 10 miljarder kronor under det
senaste aret, enligt en arsrapport dver fondsparandet 2022 fran Fondbolagens Férening.

Vid slutet av 2022 utgjorde artikel 8-fonderna dvs. de fonder som "framjar miljdrelaterade eller sociala egenskaper”
93 procent av den svenska fondférmoégenheten, medan artikel 9-fonderna utgjorde 2 procent och dvriga fonder 5

procent.

[FGrvaltat kapital Cliens

Den sammanlagda fondformdgenheten i de fonder bolaget forvaltar uppgick per den 31 december 2022 till 21,8
Mdkr (26,9 Mdkr) och den diskretiondra forvaltningen uppgick till 2,5 Mdkr (3,6 Mdkr). Totalt férvaltat kapital per 31

ol




december uppgick till 24,3 Mdkr (30,5 Mdkr).
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Tabell: Jamforelse fondférmogenhet per fond per drsskiftet 2022 respektive 2021

Fond
(tkr)
iens Foretagsobligati

iens Micro Cap

iens Mixfond

iens Rantefond kort
iens Smabolag

iens Sverige

iens Sverige Fokus
TOTAL

OO0 O00000

oner

iens Global smabolag

Fondférmdgenhet
2022-12-31
425 154
488 152
1303 991
818 999
218 374

11 755 504
2 028 853
4 808 900
21 847 927

Fondférmdgenhet
2021-12-31
497 104
534 000

1 646 942
1029 511
184 385

9 622 895

1 559 524
11842472
26 916 833

For fonderna har en separat arsberattelse avgivits som finns tillgdnglig pa bolagets webbplats, www.cliens.se.

Resultatutveckling

Arets resultat fér 2022 uppgick till 74,8 mkr (2021: 139,6 mkr). Resultatférsamringen i jaimférelse med 2021
forklaras primart av minskade rérliga arvoden, en nedgang i intdkter i den diskretiondra férvaltningen samt tkade

rérelsekostnader.

Cliens hallbarhetsarbete

Under 2022 har implementering skett av nya EU-regler
datadriven analys samt att anpassa nuvarande produktut

kombinerar finansiellt resuitat med hdga krav pa hallbarhet.

Cliens har ett policyramverk, policy for ansvarstulla
hillbarhet och beskriver bolagets héllbarhetsarbete

Cliens arbetar med tre dvergripande metoder t&r att ha

negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa dr va

indikator anvdnds speci

fika mal, ver

bolagsval, paverkansdia

For samtliga investeringar som klassifice

konsekvenser. Samtliga av fondernas ha

oger, exkluc

ering och deltagande pa bolagsstdmmor.

inom hallbarhetsomradet. Bolaget har arbetat med
bud och ta fram nya ansvarsfulla investeringsi®sningar som

investeringar, som reglerar investeringar med avseende pa
copplat till fonderna och diskretiondra uppdrag.

tera och begréansa hallbarhetsrisker och huvudsakliga

ja in, vélja bort och paverkan. Vid beaktandet fér varje
<tyg samt strategier. Beroende pa utfallet av analysen sa tillimpas strategier for

-as som hallbara investeringar beaktas indikatorer t6r huvudsakliga negativa

lbara investeringar maste ha en verksamhet som ar férenlig med OECD:s

riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vdgledande principer f6r foretaget och manskliga rattigheter

Samtliga bolagets fonder ar klassificerade som artikel 8-fonder enligt disclosureférordningen (SFDR). Fonderna

framjar miljidmassiga och sociala egenskaper genom att investera i hallbara affarsmode

er, fraimst sadana som har

tydliga kopplingar till FN:s globala miljiomal fér hallbar utveckling. Detta tor att fondernas investeringsunivers dr mer

exponerat mot miljorelaterade mojligheter och risker jamfort med sociala samt for att vi anser klimatfragan vara den
mest centrala utmaningen.



Forvdntningar avseende den framtida utvecklingen
Intakts- och resultatutvecklingen ar i stor utstrackning beroende av
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marknadsutvecklingen pa aktie- och

rantemarknaderna samt av flédena till och fran de portfélier och fonder bolaget férvaltar. Nagon siker prognos fér

framtida utveckling gar saledes inte att gora.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

| februari vann Cliens tidningen Privata Affarers utmérkelser for Arets Fondbolag, Arets Sverigefond och Arets
Smébolagsfond 2021. Fonden Cliens Sverige blev i februari utsedd till Arets Sverigefond 2021 av fondhandelsplatsen
Fondmarknaden.se. Cliens Smabolag fick i mars priset som Arets Bista Smabolagsfond av fondratingféretaget

Morningstar.
Den 15 augusti tilltridde Martin Oqvist som ny vd fér bolaget.

Inga &vriga vdsentliga hdndelser intriffade under verksamhetsaret.

Vasentliga hdndelser efter rakenskapsdrets utgang

Bolaget har den 24 januari
investeringsradgivning. Bes

utet vann laga kraft 1/ februari 2023.

2023 lamnat in en ansdkan till Finansinspektionen om att aterfdmna sidotillstindet for

Fran och med 1 februari 2023 géller nya fondbestammelser for Cliens FRN Féretagsobligationer (f.d Cliens

Rantefond Kort) som utéver namnbytet har en férandrad riskprofi
obligationer mea rérlig ranta.

| med investeringar i investement grade-

Bolaget kommer att starta vardepappersfonden Cliens Global Climate den 31 mars 2023. Fonden har héllbara

investeringar som mal (artikel 9 enligt disclosureférordningen).

Ersdttningspolicy

Styrelsen for Cliens Kapitalforvalining AB har antagit en ersattningspolicy som styr beslut om ersattningar till anstéllda

och ledande befattningshavare. Erséttningspolicyn syftar t
motverka ett Overdrivet risktagande bland bolagets anstal

information under not 2.

ill att framja en sund och effektiv riskhantering genom att
da. Under 2022 har ingen rorlig ersédttning utgatt. Se dven

Férandring av eget kapital

Fritt eget Summa eget
2022 o Aktiekapital kapital Arets resultat kapital
Ingaende balans 1 250 000 19 321 066 139 598 613 160 169 679
Vinstdisposition 139 598 613 -139 598 613 0
Utdelning 2021 -130 000 000 -130 000 000
Arets resultat o 74827087 74 827 087
Utgdende balans 1250000 28919679 74 82708/ 104 996 766

| Fritt eget kapital ingar villkorat aktiedgartillskott om 8 450 000 kr

onaor,



Flerarsdversikt

Resultat efter
AR Nettoomsittning  finansiella poster Soliditet
2022 205 381 820 94 486 440 75,6%
2021 215995 775 175 935 380 68,0%
2020 181 212 277 111 123 913 70,4%
2019 91 688 405 47 698 491 /3,9%
2018 71 990 32/ 31441 814 74,3%
2017 /1 352 090 38 270 548 79,67
2016 53 613 482 23473 69/ 73,4%
2015 52 081 242 28 599 153 /70,8%
2014 25 237 864 6 370 658 /4.5%
2013 23 642 748 8 635 274 64,9%
2012 1778 450 -2 760 471 73,1%
2011 2 046 619 -4 966 213 72,4%

F&rslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star:
Balanserat resuitat
Arets resultat

Vinstmedel att disponera

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar en utdelning pa
/4 800 000 kronor.

Resterande medel féreslas att balanseras i ny rakning.

Betrdffande bolagets resultat och stalining hanvisas till efterféljiande
resultat- och balansrikningar med tillhdrande tilldggsupplysningar.

28 919 679

74 827 087

103 746 766

~-/4 800 000

28 946 766

Styrelsens yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen avseende f6éreslagen vinstutdelning

Cliens Kapitalférvaltning AB 556/750—-2660

Styrelsen finner att den féreslagna utdelningen till aktiedgarna ar férsvarlig med hansyn till vad som anges i 17 kap 3 §

andra och tredje styckena i aktiebolagslagen (verksamhetens art, omfattning och risker samt konsolideringsbehov,
ikviditet och stéllning i dvrigt) samt till bolagets krav pa kapitaltdckning. Yttrandet ska ses mot bakgrund av den
information som framgar av arsredovisningen.

g
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Resultat- och balansrakning

Resultatrdkning

Not 2022 2021
Rérelsens intdkter
Nettoomsittning 3 205 381 820 275 995 725
Rérelsens kostnader
Provisionskostnader -31 942 278 -33 937 056
Ovriga externa kostnader 4  -26 699 663 -21 746 489
Avskrivning pa materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar 5 -323 352 -278 82/
Personalkostnader 2 »3025) 227 43 911 446
Summa rérelsekostnader ~111 217 519 -99 873 818
RORELSERESULTAT 94 164 301 176 121 907
FHnansiella poster
Réanteintakter och liknande resultatposter 552 456 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -230 317 ~186 527
Summa Finansiella poster 322 139 -186 527
RESULTAT EFTER FHINANSIELLA POSTER 94 486 440 175 935 380
Skatt pa arets resultat 6 -19659 353 -36 336 76/
ARETS RESULTAT 74 827 087 139 598 613



Balansrdkning

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anlaggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Kassa och bank

Summa kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

13

9,10

2022-12-31

412 403

412 403

412 403

41 432 328
5 400
24 814 6/0

2021-12-31

557 654

557 654

557 654

38 380
49 311 354

66 252 398

/2 264 267

/2 264 267

138 516 659

138 929 062

49 549 734

185 526 883

185 526 883

235076 617

235 634 271

Cliens Kapitalférvaltning AB 556750-2660
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EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1 250 000 1250 000
Summa bundet eget kapital 1 250 000 1250 000
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 11 28 919 679 19 321 066
Arets resultat 74 827 087 139 598 613
Summa fritt eget kapital 103 746 766 158 919 679
Summa eget kapital 12 104 996 766 160 16% 679
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1 208 656 2 955 054
Aktuella skatteskulder 13 - 37 105 295
Ovriga skulder 14 2 416 446 3184 063
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 30 307 194 32 220 180
Summa kortfristiga skulder 33 932 296 /5 464 592

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 138 929 062 235 634 271
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Kassaflodesanalys

2022 2021
Belopp i kr
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat 94 164 301 176 121 907
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet:

Avskrivningar 323 352 278 827
Erlagd ranta -230 317 -186 527
Erhallen rinta 552 456 -
Betald inkomstskatt -19 659 353 -36 336 767
Kassafléde fran den |6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 75 150 439 139 877 441
Forandringar i rorelsekapital
Minskning (+)/ékning (-) av rérelsefordringar -16 702 664 63 543 /64
Minskning (-) /6kning (+) av rorelseskulder -41 532 296 29997 272
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -58 234 960 93 540 986
Investeringsverksamhet
F&rvary av materiella anldaggningstillgéngar -178 101 -836 481
Kassafléde fran investeringsverksamheten -178 101 -836 481
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -130 000 000 -94 000 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -130 000 GO0 -94 000 000
Arets kassafldde -113 262 622 138 581 946
Likvida medel vid arets borjan 185 526 883 46 944 937
Likvida medel vid arets slut 72 264 261 185 526 883
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Tilldggsupplysningar

Not 1 Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Arsredovisningen ar upprittad i enligt med &rsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allménna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3-reglerna®).

Viarderingsprinciper m m
Tillgdngar, avsattningar och skulder har vdrderats till anskaffningsvirde med avdrag fér nedskrivningar, om inget annat
anges nedan.

Intakter avseende fondfdrvaltning utgdrs av forvaltningsarvoden vilka beraknas och intiktsférs dagligen baserat pa
fondftérmdgenheten i respektive fond.

Intakter avseende den diskretiondra férvaltningen resultatredovisas i den takt uppdraget utférs och faktureras.

Arvoden till distributérer av fonderna redovisas som provisionskostnad och utgérs i huvudsak av en andel av
férvaltningsarvodena. Déarigenom foljer dessa kostnader bolagets intikter.

Materiella och immateriella anldggningstiligangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde minskat med avskrivningar.
Avskrivningar gdrs systematiskt dver den beddmda nyttjandetiden. Nér en materiell anlaggningstillgdngs

avskrivningsbara belopp faststdlls, beaktas tillgangens restvirde. Féljande avskrivningstider tillampas:

Har en materiell eller immateriell anldggningstillgang pa balansdagen ett |dgre vdrde dn det bokforda vérdet skrivs
tillgangen ner till detta lagre virde om det kan antas att vardenedgingen dr bestaende.

Avskrivningar
Tilldmpade avskrivningstider:

Inkramsgoodwill Jar
Inventarier, verktyg och installationer 3ar
Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar samt justeringar

avseende tidigare ars aktuella skatt. Aktuella skatteskulder/-fordringar vdrderas till vad som enligt bolagets bedémning

ska erldggas 1ill eller erhallas fran Skatteverket.

Riskhantering, regelefterlevnad och internrevision
Bolaget har etablerade rutiner och processer for att sidkerstéila efterlevnad av regler. Bolaget har lagt ut funktionen

fér regelefterlevnad till Advokatbyrd Harvest AB med Bjorn Wendleby som huvudansvarig. Funktionen for
Riskhantering dr utlagd pa FCG Fonder AB med Mikael Olausson som huvudansvarig. Bolagets internrevision ar utlagt

pd KPMG med Mikaela Grundberg som huvudansvarig.

11
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Not 2 Anstéllda och personalkostnader

Medelantal anstéllda
Kvinnor

Man

Totalt anstalida

Kénstordelning styrelse
Kvinnor

Man

Kénsférdelning ledning

Kvinnor
Man

|Léner och andra ersdttningar

Styrelse och VD

Owriga anstilida

Summa léner och ersdttningar

varav tantiem

Sociala avgifter enligt lag och avtal

Pensionskostnader
Styrelse och VD
Ovriga anstallda

Summa pensionskostnader

Summa Personalkostnader

2022-12-31

16

2021-12-31

17

22

7 164 189
25 379 184

34 493 373

10 517 866

1901 447
5 339 541

22

4372971

25323777

7 240 988

52 252 227

29 696 748

8 739 241

510 025
4 965 432

S VR BY

43 911 446

Rorlig ersattning kan utgd enligt bolagets ersdttningspolicy. For 2022 har ingen rorlig ersattning utgatt.

Cliens Kapitalférvaltning AB 556750-2660
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Information om ersdttningar

Cliens Kapitalférvaltning AB 556750-2660

Styrelsen for Cliens Kapitalférvaltning AB har antagit en erséttningspolicy som styr beslut om ersittningar till anstallda

och ledande befattningshavare. trsattningspolicyn syftar till att framja en sund och effektiv riskhantering genom att

motverka ett Gverdrivet risktagande bland bolagets anstillda.

Det har inte skett nagra vdsentliga forandringar i

ersattningssystemet for intjdnandedret 2022, Rorlig erséttning kan utga enligt bolagets ersittningspolicy. Bolagets

funktion for regelefterievnad har inte genomfért ndgon sirskild granskning av erséttningarna for 2022,

Ingen rorlig ersittning har utgatt for ar 2022.

Ersattning till samtliga anstdllda i Cliens Kapitalforvaltning AB har under 2022 uppgatt till:

TR Y

——

Ersattning till anstalida |
 Ersdttning til

20217 Antal anstélida

12021

Fast ersattning

2022 [Utbetald rérlig ersdttning

2021 Utbetald rorlig erséttning O

som kan paverka

 Ersdttning till bolagets eller anstillda inom  [Ersattning til
| verkstallande fondernas kontroll- Gvriga anstdllda  [Summa
Samtlu belopp i SEK ledmn gen riskprofil funktioner inom bolaget grsattning

33212650

7866048 | 27431734

0 -

Utbeta[d rorlig ersittning
lavseende tidigare ar

Utbetald rérlig erséttning
lavseende tidigare ar

2022 Utestaende rorlig ersittning | 0

LUtestdende rérlig ersdttning 0

Beviliad uppskjuten rériig
ersiattning

5001 Bev.iljad‘ uppskjuten rorlig -
ersatining |

Ersattning i tabellen ovan ar exklusive sociala avgifter.

For rakenskapsaret 2022 finns det inga avgangsvederlag eller garanterade rérliga ersattningar till nyanstdlida och det
finns inga anstillda som har en total ersittning Gverstigande 1 miljon euro for rakenskapsaret 2022,
For ytterligare information om bolagets ersattningspolicy hdnvisas till bolagets hemsida: www.cliens.se
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Not 3

Nettoomsattning
Arvoden fondférvaltning
Arvoden diskretionar forvaltning

Summa nettoomséttning

Not 4

Ovriga externa kostnader
Lokalkostnader
Forvaltningskostnader
System och |1 kostnader
Moms som ej far |yftas
Risk och compliance
Ovriga kostnader

Summa Ovriga externa kostnader

Varav ersittning till revisorer
Revisionsuppdraget, PYWC
Skatteradgivning PWV

Ovriga tjanster, PWC

Summa ersdttning till revisorer

Not 5

Materiella anlaggningstillgangar
ngaende anskatiningsvdrde
INkOP

Utgaende anskaftningsvarde

Ingdende avskrivning
Arets avskrivning
Utgaende avskrivning

Redovisat virde

Not 6

Skatt pa arets resultat
Arets skattekostnad

Summa skatt pa arets resultat

Not /

Ovriga fordringar
Ovriga fordringar
Summa évriga fordringar

20272
194 973 161
10 408 659

205 381 820

2022
3371 839
2 081 139
> 849 450
4 755 026
1259 420
9 382 /89

2021
242 091 680
33 904 045

26 699 663

2022
528 500
32 500
272 400

275995725

2021
1894 803
2 548 639
> 327 086
3 700 330

842 691
7 432 940

21 746 489

2021
517 753
97 000
50 000

833 400

2022-12-3"
836 438’
178 10°

664 753

2021-12-31
0
836 481

1014 582

-278 827
-323 352

-602 179

412 403

2022
-19 659 353

836 481

0
-278 827

-278 827

557 654

2021
-36 336 767

-19 659 353

2022-12-31
> 400

5 400

-36 336 76/

2021-12-31
38 380

38 380

Cliens Kapitalférvaltning AB 556750-2660
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Cliens Kapitalforvaltning AB 556750—2660

Not 8
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 2022-12-31 2021-12-31
Upplupna intakter férvaltning 21 853 676 47 967 770
Forutbetalda kostnader 2 385 319 1543 584
Ovriga poster 575 675 -
Summa Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 24 814 670 49 511 354
Not 9
Likvida medel 2022-12-31 2021-12-31
Likvida medel hos bank 72__264 261 185 526 883
Summa likvida medel /2 264 261 185 526 883
Not 10
Stéillda sdkerheter 2022-12-31 2021-12-31
Stalld sgkerhet for hyresgarant 2 074 000 2074 OQ_Q__
Summa stéllda sakerheter 2 074 000 2 074 000
Not 11
Balanserat resultat 2022-12-31 2021-12-31
Villkorat aktiedgartiliskott 8 450 000 8 450 000
Tidigare ars resultat 20 469 679 10 871 066
Balanserat resultat 28 919 679 19 321 066
Not 12
_Eget kapital L

Fritt eget Summa eget
2022 Aktiekapital _ kapital  Arets resultat  kapital
Ingdende balans 1 250 000 19 321 066 139 598 613 160 169 679
Vinstdisposition 139 598 613 -139 598 613 ¢
Utdelning 2021 -130 GO0 000 -130 000 000
Arets resultat * B i 74 827 087 74 827 087
Utgdende balans 1 250 000 28919679 74 827 087 104 996 766
Aktiekapital 12 500 aktier med kvotvirde 100 kronor.
| Fritt eget kapital ingar villkorat aktiedgartiliskott om 8 450 000 kronor.

Fritt eget Summa eget

2021 Aktiekapital kapital Arets resultat kapital

Ingdende balans 1250000 26048001 87273065 114 571 066
Vinstdisposition 87 273065 -87 273065 0
Utdelning 2020 -94 000 000 -94 000 Q00
Arets resultat 139 598 613 139 598 613
Utgdende balans 1 250 000 19321066 139 598 613 160 169 679

Aktiekapital 12 500 aktier med kvotvdrde 100 kronor.
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| Fritt eget kapital ingar villkorat aktieagartiliskott om 8 450 000 kronor.

Not 13

Aktuella skattefordringar/-skulder 2022-12-31
Skattekonto 60 357 220
Skatt foregaende verksamhetsar -25 195 736
Skatt innevarande verksamhetsar 6 270 884
Summa fordran(+)/skuld (-) 41 432 368
Not 14

Ovriga skulder 2022-12-31
Momsskulc 1324 511
Kallskatt 1091935
Summa Ovriga skulder 2 416 446
Not 15

Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 2022-12-31
Upplupna personalkostnader 3212697
Sarskild l6neskatt 2482 705
Provisionskostnader och rabatter 23 380 228
Ovriga poster 1231 564
Summa upplupna kostnader och

forutbetalda intdkter 30 307 194
NOT 16

Resultatdisposition

Till arsstammans fOrfogande star foljande vinstmedel:
Balanserat resultat
Arets resultat

Vinstmedel! att disponera

Styrelsen och verkstéllande direktdren toreslar en utdelning pa

74 800 000 kronor.

Resterande medel foreslas att balanseras i ny rakning.

Cliens Kapitalforvaltning AB 556750-2660

2021-12-31

1972936
-13 882 495
-25 195 736

-37 105 295

2021-12-31
1975787
1208 276
3 184 063

2021-12-31
2 969 043
1929 609

26 084 466

1237062

32 220 180

28 919 679
74 827 08/

103 746 766

-/4 800 000

28 946 766
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Cliens Kapitolforvaltning AB 5567502660

Stockholm 2023-03-23
CLIENS KAPITALFORVALTNING AB

llllllllllllllllllllll

Martin Oquist
Verkstdllandg direktdr

Lene Woallenius
Ordfdrande

------------------------------------------

onas (Lustafson

Lombach

Var revisionsberdttelse har avgivits den 2023~03-f2-%

PrivewaterhouseCoopers AB

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Peter Nilsson,
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
<
;’ Till bolagsstdmman i Cliens Kapitalférvaltning AB, org.nr 556750-2660
et Zsicl TP
t Rapport om arsredovisningen

A

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Cliens Kapitalférvaltning AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Cliens Kapitalférvalthing ABs finansiella stallning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Fdrvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor aft bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for Cliens
Kapitalférvaltning AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare | avsnittet Revisorns ansvar, Vi dr oberoende i férhallande till
Cliens Kapitalférvaltning AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tilirdckliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direk{orens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den
ger en rattvisande bild enligt &rsredovishingslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar aven for
den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig fér att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningan ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en htg grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut
som anvéandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

« [dentifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga och dndamalsenliga for att utgéra en grund for véara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till félid av oegentligheter ar hogre &n for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision fér att
utforma granskningsatgarder som ar ldmpliga med hansyn till omstéandigheterna, men inte fér att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen,
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« utvarderar vi lampligheten | de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen och tilthdérande upplysningar.

« drarvi en slutsats om l&mpligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvénder antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana héndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fista
uppmaéarksamheten pa upplysningarna i arsredaovisningen am den vésentliga osakerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar ofillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Véara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen, Dock kan framtida hdndelser eller
forhallanden goéra att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

o Utvarderar vi den dvergripande presentationen, sirukturen och innehallet | arsredovisningen, déaribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett
s&tt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfatining och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakitagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning fér Cliens Kapitalférvaltning AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till Cliens Kapitalférvaltning AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6évrigt fuilgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsclideringsbehov, likviditet och stalining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt konirolleras
pa ett betryggande sétt. Den verkstéilande direkidren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar aoch bland annat vidta de atgérder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras 1 Overensstdmmelse med lag och f6r att medelsférvaliningen ska skdtas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av fdrvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhadmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i nagot vésentligt avseende:

+ fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon féorsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dédrmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet beddéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagsiagen.

Rimlig sakerhet ar en hidg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgérder &ller forsummelser som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller fériust inte &r
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvander vi professionelif omdodome och har en
professionellt skeptisk instélining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella beddmning med utgangspunkt
risk och véasentlighet. Det innebéar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden
som ar vaseniliga fér verksamheten och déar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse fér bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhalianden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag {ill
dispositioner betraffande bolageis vinst eller fériust har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett
urval av underiagen {6r detta f6r att kunna beddma om férslaget ar farenligt med aktiebolagstagen.

Stockholm den 23 mars 2023
ricewaterhouseCoopers AB
Y
Peter Nilss
Auktoriserad revisor
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