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Styrelsen och verkstéllande direktdren f6r CB Asset Management AB tar hdrmed avge
arsredovisning {6t rakenskapsaret 2022-09-01 - 2023-08-31.

IForvaltningsberittelse

Koncernstruktur

Bolaget har sitt séie 1 Stockholm.

Bolaget ar ett dotterforetag till Fiskartorpet 1 Uppland AB (org nr 556489-1728), som dger 92,5% av aktierna 1 bolagel.
Resterande 7,5% av aktierna dgs av anstéllda 1 bolaget, genom egna holdingbolag.

Aven moderbolagets styrelse har sitt séte i Stockholm.

Verksamhet

CB Asset Management AB, som bildades 1994, &r ett fristaende och helt oberoende vardepappersbolag
under tillsyn av Finansinspektionen och med tillstand att bedriva portféljiérvalining enligt lag (2007:528)
om virdepappersmarknaden.

Vi {orvaltar tva fonder: Europafonden CB European Quality Fund (EQF) och den globala miljéfonden CB Save Earth Fund
(SEF). Fonderna forvaltas av vart {6rvaltarteam som bestar av Carl Bernadotte, Marcus Grimfors och Alexander Jansson.
Alla investeringar omfattas av ett etiskt och hallbart ramverk och vart forvaltningskoncept bygger pa en verkligt aktiv
[orvaltning (investeringsbesluten dr oberoende av index; fonderna har hogt tracking error och hig active share mot respektive
jam[6relseindex), med malsitiningen att generera en konkurrenskrafiig riskjusterad avkastning. Vara ledord dr {6ljaktligen
akiiv, etisk och langsiktig.

Fondbolag for CB European Quality Fund dr Luxcellence och férvaringsinstitut ar CACEIS. Fondbolag f6r CB Save
Earth Fund dr FundRock Management Company S.A. och f6rvaringsinstitut ar SEB S.A. Detta innebér att CB Asset
Management endast ansvarar for forvaltningen av fonderna medan fondbolagen och forvaringsinstituten ansvarar {6r alla
insdttningar/uttag 1 fonderna, daglig virdering, kundregister etc. Motpartstisken mot CB Asset Management bestar
saledes av {Orvaltningsrisken.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret
Inga visentliga hindelser intrdffade under verksamhetsaret.

Resultat

Intikierna minskade under rikenskapsaret, vilket forklaras av att ingen resultatbaserad avgift togs ut. Bortseit fran resuliat-
baserad avgift 6kade intdkterna under rdkenskapsaret till 16ljd av ett storre f6rvaltat kapital 1 fonderna.

Flerarsoversikt (kKSEK)

2022/2023 2021/2022 2020/2021 2019/2020 2018/2019
Rorelseintiikter 31 080 33 545 26 803 22 102 15572
Rorelseresultat 17633 20118 15 768 11467 7 946
Balansomsluining 26 154 29 49] 25 689 20 781 13 895
Soliditet (%) 23 21 23 24 35

Risker och riskhantering

De risker bolaget skulle kunna vara utsatt for kan delas upp 1 de riskomraden som beskrivs nedan, Vid varje
styrelsemote diskuteras bolagets risksituation.

Styrelsen bedomer att operativ risk ér den storsta risken da den innefattar manga typer av risk. Legala risker, 1T-risker
och felaktighet i forvaltningen ar de storsta riskerna inom operativ risk. Styrelsen beddomer att alla risker dr laga, mycket
laga eller nédstan obefiniliga.

Betridffande operativa risker géller att bolaget endast har eft t6rvaltningsansvar gentemot sina kunder, dvs de tva fonderna.
Alla transaktioner av investerares medel hanteras av de tva forvaringsinstituten i Luxemburg, samt eventuelit

av svenska investerares depabank/fondkommissionéir. Med andra ord har inte fondandelsigarna ndgon direkt

risk gentemot bolaget vid sidan av kapitalférvaltningsuttallet. Bolaget har viss risk gentemot fonderna nér det

oiller sjalva kapitalforvaltningen, dvs om bolaget har agerat felaktigt 1 térhéllande till placeringsrestriktionerna,

och didrmed star ersitiningsskyldig till ndgon av fonderna. Detla ska tickas av den ansvarstorsidkeing som bolaget

har sedan méanga ar, med undantag av sjalvrisken pa 100 000 kr.
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Nedan beskrivs organisationsrutiner f6r riskhantering.

Risk Manager
[ Bolagel dar Christina Bergkvist pa Risk & Portfolio Management AB (RPM) risk manager och ut{or regelbundna
stickprovskontroller.

IForvaltningsansvar

Forvaltningen av Bolagets forvaltningsuppdrag skéts av vart {6rvaltarteam som bestar av av tre personer. Det innebér att {6r varje
uppdrag dr det alltid fler dn en person som &r fullt insatt 1 alla positioner och administrationen runt omkring. IF6rvaltarna har
|6pande gemensam genomgang av marknadsliget och fondernas positioner.

Risk 1 forvaltningen

Bolagel har i sin forvaltning som malséttning att 1) éver varje 12 manaders period dvertréffa relevant index/benchmark samt dver
varje 36 manaders period leverera en absolut avkastning, detta till en risk (standardavvikelse) som understiger refevant
index/benchmark. Forvaltarna genomiér regelbundet méining av portfoljernas riskniva, tillvixt, korrelation etc. 1 form av olika
nyckeltal for att tidigt uppfatta férandringar i portféljernas beteende som &dr Onskvért eller inte for att nd Bolagets t6rvaltningsmal.
Huvuddelen av dessa nyckeltal dokumenteras 1 de manadsbrev som investerare erhdller per e-mail eller per post, samt presenteras
pa Bolagets hemsida.

Transaktioner

Alla investeringsbeslut fattas gemensamt av alla forvaltare och godkéinns via e-post. Exakt antal aktier berdknas separat av minst
tva personer som stimmer av med varandra. Instruktioner ldmnas till méklare som genomfor transaktionen och rapporterar tillbaka
nar transaktionen ar klar, vilket dd meddelas alla f6rvaltare. Notor {6r affidren skickas senare fran méklare till fondadministratéren
samt till alla f6rvaltare och kontrolleras av minst tva personer. Skickas notan snabbt efter att transaktionen genomidérts kan den
dven anses uppfylla kravet pa rapport fran méklare nér transaktionen &r klar. Darefter ska Bolaget bekrifta till fondadministratéren
att man samtycker till den av miéklaren uiskickade notan, Som alternativ kan affirer rapporteras via fondadministratérens
datasystem, om sddant {inns och anses sédkert. Vid problem ska Bolaget samman{6ra de olika motparterna sé transaktionen kan
clearas. Minst tva personer kontrollerar att genom{ord transaktion implementeras i efterfoljande NAV-rapport fran
fondadministratoren ifraga, eller NAV-rapporten ddrefter om affiren bekrétftades sent pa dagen. Varje transaktion dokumenteras
och sparas minst 7 ar. Dokumentationen ska innehélla eventuella instruktioner till miklaren om hur transaktionen skulle utforas.

[Forvaltarna nyttjar huvudsakligen bara vilrenommerade banker eller fondkommissiondrer som Bolaget har haft en affdrsrelation
med under manga at. Sedan bdrjan av 2010 hat 16rvaltarna nyttjat Trading Station (via SEB) och sedan 2014 Bloomberg (via olika
miklare), som innebér att forvaltarna kan exekvera alla transaktioner sjdiva. Bolagets f6rvaltningsstrategi bygger pa langsiktighet
och enkelhet, vilket innebér lag transaktionsintensitet och inget nyttjande av derivat.

Administration

Bolaget har endast viardepapperstillstind och dr ingel fondbolag. Det innebér att Bolaget i alla ldgen franséger sig all administrativ
inblandning i {6rhéllande till investerare. I dagsliget administreras samtliga forvaliningsuppdrag av fondadministratérerna
SEB/EIFA eller Caceis i Luxemburg, som &r investerares motpart vid savidl kdp och 16rsdljning av fondandelar, utdelning, aktuella
NAV-kurser etc Det innebir alt Bolagets enda atagande &r att fatta optimala investeringsbeslut 1 enlighet med aktuella
placeringsriktlinjer och genomfoéra relevanta transaktioner.

All bokforing, I6ne- och skatteadministration samt kvartalsvisa rapportering till Finansinspektionen dr utlagd pa Adetto
Redovisning som Bolaget har samarbetat med under tlera ar.

Regelefterlevnad

Alla anstéllda har skrivit p att de tagit del av och accepterar de rikilinjer {6r Etiska regler, anstilldas privata transaktioner,
riskbedomning, atgirder mot penningtvéit och finansiering av terrorism samt interna regler for intressekonflikter som CBAM tagit
fram. Bolaget har anlitat en extern konsult som ska ansvara f6r Bolagets regelefierlevnad, etiska regler, risk management samt att
utarbeta en process {or framtagande av kommande IKLU-rapporter. Denna person dr Johan Grenefalk pa Wesslau Soderqvist
Advokatbyrd. Advokatbyrdn dr anlitad som outsourcad funktion {6r regelefterlevnad. IKLU-rapporten uppdateras arligen av
styrelsen efter samrad med Kjell Bengisson, Adetto Redovisning, som dven dr ansvarig {61 Bolagets [6pande boki6ring.
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Data

Bolaget har 1 dagsliget inga behov av s.k. portfoljsystem da Bolagels aktuella fGrvaltningsuppdrag ér fonder som administreras av
SEB/EFA eller Caceis i Luxemburg. Didremot har Bolaget avtal med Bloomberg och SEB {6r aktuell marknadsintormation. Och
nodvindig marknadsinformation erhalles via webben/informationssystem via tre olika leverantérer med inloggningsuppgifter. Filer
lagras 1 Microsofts moln-16sning. Utdver Microsofts eget backup-sysiem tar bolaget egen backup en gang per manad och forvarar
denna pa en separat disk som #r frankopplad utom under tiden ny backup gbérs. Dagligen gors ocksé backup till foretagets server.
Sedan méanga ar har Bolaget ett ndra samarbete med ett datakonsultf6retag som ger support 1 princip dygnet runt per telefon eller
pa plats.

Bolagels struktur innebir att det inle finns ndgot behov av att ha nagot kundregister {or fonderna. Denna struktur innebdr att
Bolaget inte har ndgon officiell information om vilka fondernas kunder ér.

Ickonomi och marknadsrisk

Om aktiemarknaden drabbas av en krafiig kursnedgang, kommer det f6rvaltade kapitalet sannolikt att sjunka 1 EQF samt SEF, och
dirmed sjunker intdkterna i motsvarande grad. A andra sidan 4r Bolagets bedomning att en svag aktiemarknad kommer 6ka
intresset {6r Bolagets forvaltningsstrategi som bygger pa forsiktighet och ldg risk 1 forhallande till respektive benchmark.

Séikerhet

For att minska risken for att otillborliga personer far tillgang till konfidentiell information om Bolagets verksamhet, samt
sikerstilla att varje enskild person bland personalen endast har access till sin egen dator, lases alltid respektive dator nér den ér
obemannad. Endast VD, Carl Bernadotte som foretridare t6r bolaget och Bolagets datakonsuit har l6senord till samtligas datoret.
Dessutom lises ruminet dar datorerna forvaras utanfor kontorstid om ingen dr kvar.

Bolaget kommer I6pande {6rsoka identifiera och analysera vilka hot eller fientliga atgédrder samt hdmndatgérder som kan
uppkomma mot anstéllda inkl. vd till f61jd av att de granskar eller rapporterar misstankar om penningtvétt eller finansiering av
terrorism. Om ndgon hotbild foreligger ska VD ta fram en skyddsplan. Mer detaljer finns 1 Bolagets interna regeldokument.

Operativ risk

Med operativ risk menas risken for forlust pa grund av icke dndamalsenliga eller misslyckade interna processer, ménskliga fel och
felaktiga system eller externa hindelser. Inom operativ risk ryms séledes dven t.ex. IT-risker och legala risker. De huvudsakliga
operativa riskerna i bolaget ar legala risker, IT-risker och risker for felaktigheter 1 {6rvaltningen.

Bolaget gor bedomningen att operativ risk dr den storsta risken i verksamheten och dédrmed den risk som kan komma att leda till
storst forluster, Arbetet med operativ risk dr dértoér centralt 1 bolagets arbete avseende riskhantering.

Bolaget har tva parallella processer for att identifiera, méta och hantera operativ risk i verksamheten, I6pande incidentrapportering
och arlig workshop avseende operativ risk.

[ntrédffade incidenter ska [6pande rapporteras till riskansvarig som dokumenterar, analyserar och bedémer den eventuella kostnad
som incidenten har fett till. ] samband med att incidenter rapporteras till riskansvarig fattar denne tillsammans med VD beslut om
vilka eventuella atgéirder som bor vidtas. Incidentrapportering dr en bakatblickande process som fangar upp operativa risker som
redan har intriffat.

Den arliga workshopen avseende operativ risk initieras och leds av riskansvarig och syftar till att bolaget ska identifiera potentiella
operativa risker som kan komma att intréffa. Potentiella risker klassificeras sedan utitran sannolikhet att de intréaftar och
konsekvens givel att de intriffar. Atminstone féljande omraden ska behandlas under work shopen
- Operativa risker i bolagets produkter, tjdnster, funktioner och IT-system samt 1 samband med {6rindringar av dessa exempelvis
tillhandahallande av nya produkter 1 f6rvaltningen eller f6rdndringar av [T-systemen
- Operativa risker i processerna dér det finns det risk 16r betydande forluster pa grund av t.ex. misstag, manipulering av
information eller mojlighet att dolja felbedémningar och torluster
- Operativa risker pd grund av intressekonflikter som kan finnas i {6rhéllande till kunder, leverantrer, motparter eller
dgarforetridare
- Operativa risker som kan uppkomma i samband med uppdatering av befatiningsbeskrivningar, mandat eller limiter
- Operativa risker som kan uppsta vid nyanstéllning av personal
- Operativa risker pa grund av outsourcad verksamhet
- Operativa risker som kan uppsta till f6ljd av att verksamheten inte {6ljer torekommande regelverk eller géllande avtal
- Qperativa risker i {6rhallande till bolagets ersdttningssystem

[F6r bolagets mest allvarliga operativa risker ska utformas konkreta atgiirdstorslag som syfiar till att minska sannolikheten tor att
riskerna intriffar eller konsekvensen givet att de intrdffar. Workshopen avseende operativ risk ér en framatblickande process som
syftar till att identifiera potentiella operativa risker och darmed skapa forutsétiningar for att vidia atgérder som syftar till att séinka

bolagets operativa riskprofil.
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Riskansvarig ska dokumentera de operativa risker som identifieras och ansvarar {or att dessa risker vérderas 16pande. Resultat ska
rapporteras till styrelsen.

Rutin f6r incidentrapportering:

Anstillda dr skyldiga att rapportera incidenter till riskansvarig. Rapporteringen ska ske via e-post till riskansvarig. Riskansvarig
dokumenterar rapporterna i en sirskild incidentdatabas. Om riskansvarig &r rapporteringsskyldig dokumenteras incidenten direkt 1
incidentdatabasen. Eventuella incidenter ska av riskansvarig rapporteras till styrelsen samt till funktionen f6r regelefterlevnad.

Riskvirdering:

Sannolikheten for atl en operativ risk intriaffar och konsekvensen av att den verkligen intréffar ska virderas utifran en sexgradig
skala. Genom att multiplicera den bedémda sannolikheten med den bedomda konsekvensen erhalls ett riskvirde som anger hur
stor risken bedoms vara. Genom att ta roten ur riskvérdet erhalls riskfaktorn.

Bolaget méalsittning #r all den genomsnittliga riskfaktorn f6r bolagets samtliga operativa risker inte ska dverstiga riskfaktorn 3,4.

Om risk{aktorn for en enskild operativ risk bedoms vara 4,5 eller diardver ska, om det ar mdjligt och ekonomiskt térsvarbart,
konkreta atgédrder vidtas {6r att minska risken och en tidsplan anges for nér atgérderna ska vara genomforda. Riskansvarig ansvarar
for uppfoljning av bolagets riskniva avseende operativa risker och f0r att beslutade atgiéirder tor att minska de operativa riskerna
genom [ors.

Riskaplit:

Bolaget definierar riskaptit som den risk det 4r villigt att ta inom ramen for den valda riskstrategin, den bedrivna verksamheten
samt riskférmégan i bolaget. Det dr styrelsens uppgift att faststilla en riskaptit {6r bolagets operativa risker. Styrelsen har beslutat
att riskaptiten dr begrénsad till att acceptera de risker i verksamheten vars férvdntade {orluster kan téckas av bolagets ipande
intjaningstérmaga.

Indikatorer och gréinsvérden fOr operativa risket:
Foljande indikatorer som kan tyda pé att de operativa riskerna dkar kan vara 6ljande
- Kundklagomal
- Antalet incidenter 6kar eller typen av incidenter téréndras
- Funktionerna for compliance, riskhantering eller internrevision har rapporterat véisentliga brister 1 verksamheten
- Andra for bolaget mindre sannolika indikatorer kan vara frekventa omorganisationer, storre verksamhetstéréndringar,
hog personalomsittning eller manga vakanta tjénster

Om det finns tecken pé att de operativa riskerna okar ska en extra workshop héllas {or att identifiera eventuellt nya operativa risker
eller att vissa operativa risker ska dséttas en hogre riskfaktor dn tidigare. Om medelvirdet {Or samtliga operativa risker, riskfaktor,
3,4 overskrids eller griinsvirdet t6r en enskild operativ risk, riskfaktorn 4,5 overskrids ska dtgirder vidtas {6r att minska risken.

Legal risk

VD ansvarar for att den dagliga verksamheten foljer géllande regelverk och ingingna avtal. VD ansvarar dven 10r att {0lja upp att
avtal 4r korrekta och giltiga. VD ansvarar vidare tor att avtal och andra rittshandlingar arkiveras pa foreskrivet sédtt. Om VD
identifierar avvikelser ska avvikelsen rapporieras som en incident.

Ansvarig {or regelefterlevnad (Compliance) kontrollerar genom stickprov att behovsanalyser och kundavtal finns och 4r
uppdaterade samt kontrollerar att bolaget foljer externa och interna regelverk.

Eventuella avvikelser rapporteras i compliancerapporter samt, om avvikelsen ir av visentlig karaktir, omgaende till bolagets
styrelse. Ansvarig for regelefterlevnad informerar bolaget och anstillda om férdndringar i regelverk och riktlinjer och &r bolaget
och anstillda behjilplig 1 eventuella fragor.

De incidenter som framkommer av compliancerapporter ska dokumenteras som incidenter av riskansvarig.

I'T- och informationssiikerhetsrisker

IT system for depahantering skots helt av kundens depabank med hog I'T sikerhet.

For inloggningsuppgifter bolaget far i syfie att forvalta kunders porttoljer giller féljande: Dessa inloggningsuppgitter dr viktiga
och skall behandlas med storsta foérsiktighet och sekretess. Inloggningsuppgifter tar e) forvaras vare sig fysiskt eller digitalt
férutom i bolagets virdeskap. Inloggningsmojligheter ger endast m&jlighet till att kopa eller séilja virdepapper samt till att dverféra
likvida medel till av depdbanken godkint bankkonto som depabanken kontrollerat att det dgs av kunden. En otillborlig inloggning
kan saledes ej innebira att tillgdngar forsvinner men kan dndock innebéra ekonomisk skada {6r kunden.

Interna dokument kommer forvaras i bolagets filsystem hos Microsofis molntjdnst, med en fristéende backupenhet.
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En kunddatabas utvecklas och anpassas pa egen hand. Denna innehaller forutom kontaktuppgifier, kundens 6nskemal om
information, resultal av senaste kunddokumentation, information om senaste kontakt med kunden, vald riskniva, vald
modellportfolj samt kundens §vriga preferenser och for {orvaltningen relevant information. Denna databas forvaras ocksa enligt
samma sdkerhetsrutiner som giiller 16r bolagets Gvriga dokument.

Bolagel har faststéllt riktlinjer for IT-sdkerhet och avbrottsfri verksamhet och riktlinjer {6r informationssikerhet.

VD kontrollerar minst en gang per kvartal ail behorigheterna till bolagets I'T-system anvénds utifran behov och tilldelade
arbetsuppgitiet.

Det dr VD som #r dgare av bolagets ['T- och informationssékerhet. Eventuella incidenter rapporteras av VD och dokumenteras av
riskansvarig

Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk menas risken for forfust till f6ljd av att Bolaget inte kan infria sina betalningsfoérpliktelser vid
{orfallotidpunkten utan att kostnaden f6r att erhalla betalningsmedel ¢kar avseviirt.

Det dr Bolagets riskfunktion som #r den huvudsakliga dgaren till Bolagets likviditetsrisk pa 10pande basis. Bolaget kommer att ha
likvida tillgdngar {or att méta bolagets kommande betalningar enligt uppréttad likviditetsplanering. Bolagets dgare garanterar
bolagels kortsiktiga likvida behov.

Styrelsen har faststéllt en sérskild instruktion avseende likviditetsrisker, dér det bland annat framgar hur dessa ska identifieras,
mélas, och hanteras. Se Riktlinjer for likviditetsforvaltning nedan. Funktionen f6r riskhantering ska méta bolagets likviditetsrisker.

Affarsrisk
Risken f6r att Bolaget ska forlora en kund anses lag, da bolaget har lAngvariga relationer med bada sina kunder. Dock skulle
forlust av en kund innebéra stort intdktsbortfall, p g a att varje kund utgdr stor del av Bolagets intékter.

Ett mer sannolikt riskscenario it minskat intresse fran investerare att investera i fonderna. Investerarbasen ar diversifierad via
sdvil stora institutioner som privatpersoner genom ett flertal underdistributrer, vilket minskar beroendet av enskilda aktorer.

Koncentrationsrisk

Risken relaterad till att intdkterna koncentrerats till fa kéllor dr méttlig. Bolagets intdkier kommer {ran endast tva kunder, tva
‘onder som Bolaget tagit initiativ till att starta och som Bolaget sedan agerat Investment Manager &t sedan start. Sannolikheten att
Bolaget skulle forlora ndgon av dessa kunder anses mycket lag. Dock skulle en forlust utgora ett stort inkomstbortfall.

Mer sannolikt 4r att ndgon investerare i fonderna skulle minska sitt innehav eller helt limna fonden. Vissa stdrre investerare utgor
betydande del av kapitalet. Bolaget har god relation med de stora kunderna och sannolikheten att eit stérre uttag skulle komma
ovintat dr 14g. De professionella investerarna kommer fran olika miljoer och agerar oftast inte likadant, vilket minskar risken att
ménga séljer samtidigl. Dessutom minskas risken ay att andelen retail dkat, med infldden tran flera olika plattformar. Detta utgor
en annan typ av investerare med annat handelsménster dn de professionella aktGrerna.

Kredit- och motpartsrisk
Risken att en motpart som star i skuld till Bolaget inte kan betala skulden anses idg, eftersom det 4r stabila aktorer och/eller
begrinsade volymer. De motparter som star i skuld till bolaget &r framst f6ljande:

- Bolagets kunder (fonderna) som betalar [dpande arvoden samt performance fee vid god avkastning, Alla avgifter reserveras
dagligen, sd inga stora utgifter uppstér plotsligt, och alla forutom performance fee och research fee betalas manatligen, vilket
begriansar hur stora belopp som ackumuleras som skuld.

- Svenska banker, dédr Bolaget har sin huvudsakliga likviditet.

- Skatleverket, dir forinbetald skatt ligger.

Riktlinjer for likviditetstorvaltning

Riktlinjer och instruktioner

Endast placeringar som endast marginellt dr utsatta for marknadens volatilitet &r tilldtna, samt likvida (tillgdngliga som
bankmedel inom 5 bankdagar).

VD ska 16pande rapportera Bolagets likviditet och dess placeringar. Styrelsen {6r Bolaget ska minst arligen granska
och godkénna strategier och riktlinjer som avser foretagets hantering av likviditetsrisk, och vid behov faststillas pa nytt.

Styrelsen ska dven forsidkra sig om att Bolagets VD hanterar likviditetsrisker 1 enlighet med foretagets risktolerans.

Bolagets riktlinjer ska i sammanfattning redovisas pé& Bolagets hemsida.
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Risktolerans

Normalt giiller f6r bolagets investeringar t6ljande:

- Endast SEK-denominerade placeringar

- Maximalt 90% av likvida medel: Statsskuldsvixlar eller foretagscertifikat (maximalt 12 manaders duration)
eller likviditetsfond med motsvarande underliggande placeringsriktlinjer

- Minst 10% av likvida medel: Bankinlaning 1 svensk bank

Eventuella avvikelser frdn ovan ska godk#innas av VD och styrelsen ska informeras.

Bakgrunden till detta dr att Bolagel ska klara ett ars verksamhet trots kraftigt inkomstbortfall. Den del av likvida mede!
som forvaras pa bank berdknas ricka minst 2 manader, vilket ger tid att vid behov avyttra statsskuldvéxlarna eller
likviditetsfond, vars genomsnittliga 16ptid dr max 1 ar och sdledes till storre delen kan inkasseras under detta ar dven
utan {6rsélining.

Da utgifierna nédstan enbart dr 1 svenska kronor t6rekommer 1 stort sett ingen valutarisk. Placeringar 1 utlindsk valuta
skulle 6ka valutarisken, men inte nddvindigtvis avkastningen.

Stresstest

Verksamhetens art dr sddan att likviditeten endasl hotas om Bolagets intdkter understiger kostnaderna. Intdkterna

ar {orhallandevis stabila da de huvudsakligen beror pa en procentenhet av det 16rvaltade kapitalet (AUM). AUM kan
minska antingen p g a fallande fondvirde eller uitag. Bolaget har dock ingen direkt exponering mot aktiemarknaden.
Den korta 16ptiden for statsskuldvéixlarna gor atl virdet paverkas mycket lite av rinteldget. Valutarisken dr noll
eftersom endast SEK-denominerade placeringar anviands. Likviditeten dr god. Dessuiom &r réntefordndringar och
likviditet for statsskuldvédxlarna risk endast om dessa siljs innan 16ptiden gar ut.

Bolaget har som malséttning att ha en likviditet som motsvarar minst 75% av Bolagets totala kostnadsmassa de
senaste 12 manaderna. Det innebdr att dven vid en snabb och stor minskning av Bolagets intikter, innebir den stora
likviditeten att Bolagets verksamhet kan drivas vidare utan stora problem atminstone 12 manader efter en sadan
hiandelse. Huruvida deita dr uppfyllt framgér av rapporterna vid vatrje styrelsemote.

Intdkterna styrs huvudsakligen av storleken pa forvaltat kapital, inte av marknadens volatilitet. Kostnaderna har VD
och styrelsen god kontroll 6ver da ovintade stora kostnader frimst kan uppsta vid en extraordinér kostnad som
sjdlvrisk for Bolagels {6rmdgenhetsiorsikring, som dock 4r begrdnsad till 100 000 kr per tillfalle. Bolaget har aldrig
hait anledning att utnyttja férsékringen.

Malséittning med forvaltningen

Saval privata som institutionella investerare vill ha avkastning pa sina pengar. Det 4r grunden for alla investeringar. Darfor ar
bolagets méalsitining att foérvaliningen ska generera en absolut avkastning och samtidigt vara konkurrenskraftig 1 forhallande
till refevant index. Med andra ord har fonderna tva benchmark 1 form av positiv avkastning och relevant index.

Strategin dr att investera langsiktigt 1 bolag som beddms ha f6rmagan att generera en stabil vinstutveckling under en

hel konjunkturcykel.
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen och verkstédllande direkitren foreslar att till {6rfogande staende vinstmedel:

balanserad vinst 3 872 721
limnade koncernbidrag -12 935 385
arets vinst 13 984 256

4 921 592

disponeras s atl

till aktiedgare utdelas 1 048 815
1 ny rikning dvertores 3872777

4 921 592

Styrelsens forslag innebir ett godkinnande av att koncernbidrag sasom vinstdisposition utgatt
till Fiskartorpet 1 Uppland AB.

Styrelsens forslag innebar vidare att utdelning endast ldmnas till bolagets minoritetsdgare da bolagets
huvudédgare erhéallit en motsvarande vinstdverforing 1 form av koncernbidrag.

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelningen skall betalas.

Styrelsen anser att forslaget ar torenligt med f6rsikiighetsregeln 1 17 kap. 3§ aktiebolagslagen
enligt f6ljande redogtrelse: Styrelsens uppfatining &r att vinstutdelningen &r térsvarlig med hiinsyn
till de krav verksamhetens art, omfattning och risk stéller pa storleken pa det egna kapitalet,
bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stélining 1 dvrigt.

Bolagets resultat och stéllning 1 8vrigt framgar av eftertéljande resultat- och balansrikning samt
kassaflodesanalys med tilldggsupplysningar.

Samtliga belopp anges 1 SEK.

{G’ HJl1rm5N6-B11lJSmIET J
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Resultatrikning

Rinteintikter
Valutakursdifferenser

Provi
Provi

sionsintikter
sionskostnader

Summa rorelseintikter

Allminna administrationskostnader

Avskrivningar av materiella
anlidggningstillgangar
Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Skattl pa arets resultat

Arets resultat

Rapport over totalresultat

Rékenskapsarets resultat enligt resultatrakningen

Ovrigt totalresultat
Riilkenskapsarets totalresultat

2022-09-01
Not 2023-08-31

1 377 888
48 671

2 30 758 299
-105 146

31079 712

34,5 -13 305 151

-141 780
-13 446 931

17 632 781
6 -3 648 5235

13 984 256

2022-09-01
2023-08-31

13 984 256
0
13 984 256

[V
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2021-09-01
2022-08-31

1 296

-20 411

33 696 641
-132 873
33 544 653

-13 279 965

-146 624
-13 426 589

20 118 064

-4 151 930

15 966 134

2021-09-01
2022-08-31

15966 134
0
1S5 966 134
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Balansrikning

Tillcangar

Summa tillgangar

Skulder och eget kapital

Skulder

Koncernskuld
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Eget kapital

Aktiekapital
Reserviond

Balanseral resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Sumina eget kapital och skulder

Utlaning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Materiella anldggningstillgingar

Ovriga tillgngar

Forutbelalda kostnader och upplupna intédkter

Not

7,8

10

7,8
i
12
13

14

[V
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2023-08-31

22 375651
57 500
447 685

2 976 587
296 122

26 153 545

16 291 417
676 734

3 063 802
20 031 953

i 000 000
200 000

-9 062 664
[3 984 256
6121 592

6 121 592

26 153 545

2022-08-31

12 490 184
57 500
589 465
16 218 837
135 133

29 491 139

18 600 139
606 769
4014010
23 220 968

[ 000 000
200 000
-10 893 963
15966 134
6270171

6270171

29 491 139
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Rapport over fordndring 1 eget kapital

Ingaende belopp 2021 09 01
Disposttion enligt beslut

av arets arsstdmma;

Lamnad utdelning

Ldmnal koncernbidrag
Skatleeffekt koncernbidrag
Resultat 2021 09 01 - 2022 08 31
Utgaende belopp 2022 08 31

Antal aktier 10 000 st

Ingdende belopp 2022 09 01
Disposition enligt besiut

av arets arsstimma;
Limnad utdelning

Limnat koncernbidrag

Skatteeffekt koncernbidrag
Resultat 2022 09 01 - 2023 08 31

Utgaende belopp 2023 08 31

Antal aktier 10 000 st

CB Asset Management AB 556484-8488

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktiekapital Reservfond Balanserat Arets
resultat resultat
1 000 000 200 000 -7 561 898 12 361 605
12 361 605 -12 361 605

927 120

-18 600 189

3.831 639
15 966 134
1 000 000 200 000 -10 895 963 15 966 134
Aktiekapital Reservfond Balanserat Arets
resultat resultat
[ 000 000 200 000 ~-10 895 963 15966 134
15966 134 -15 966 134

-1 197 450

-16 291 417

3356 032
13 984 256
1 000 000 200 000 -9 062 664 13 984 256

[V

HJITrm5N6-B1HJSMIET

11(22)



{™]

(™
&

Comd
{™

|

N

-
(™1

CB Asset Management AB 556484-8488

2022-09-01 2021-09-01
Kassaflodesanalys 2023-08-31 2022-08-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 17 632 781 20 118 064
Justeringar {6r poster som inle ingér i kassaflddet, m.m. 141 780 146 624
Betald skatt -320 290 -292 829
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
fordndringar av rorelsekapital 17 454 271 19 971 859
Kassaflode fran forindringar i
rorelsekapitalet
Fordndring av kortfristiga fordringar -390 922 38 491
Forandring av kortiristiga skulder -880 243 -520 718
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1 271 165 -482 227
Finansieringsverksamheten
Utbetalt koncernbidrag -18 600 189 -14 547 684
Utbetald utdelning -1 197 450 -927 120
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -19 797 639 -15 474 804
Arets kassaflode -3 614 533 4014 828
Likvida medel vid arets borjan 25990 184 21 975 356
Likvida medel vid arets slut 22 375 651 25 990 184

Likvida medel vid arets slut avser utlaning till kreditinstitut och overlikviditet pa skattekonto.
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Tillaggsupplysningar

E’ﬁ Redovisnings- och viarderingsprinciper

b2 CB Asset Management AB uppriittar finansiella rapporter enligt lag (1995:1559) om arsredovisning |
» kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspeklionens redovisningsforeskrifter och
E\E allminna rdd FFFS 2008:25 om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. FFFS 2008:25
~) hdanvisar till av EU godkéinda International Financial Reporting Standards (IFRS) och till Radet {61

finansiell rapportering (RFR:s) rekommendation RFR2 Redovisning 1 juridiska personer.
Redovisningsprinciperna ar oforindrade jamtérl med {6regiende rikenskapsar.

Finansiella instrument — redovisning och viirdering
Virderingskategorier

Alla finansiella tillgdngar delas, i enlighet med bestdmmelserna 1 IFRS 9, in 1 ndgon av f6ljande virderingskategorier:
1. upplupel anskafthingsvirde

2. verkligt vdrde via dvrigt totalresultat

3. verkligt virde via resultatrikningen

Utedngspunkten for att klassificera finansiella tillgangar i respektive vérderingskategori dr foretagets aftdarsmodell
[6r forvaltning av de finansiella instrumenten samt huruvida instrumentens avialsenliga kassafldden enbart

innehdller betalningar av kapitalbelopp och rinta.

Finansiella skulder delas in 1 {6ljande varderingskategorier:

[. upplupet anskaffningsvérde

2. verkligt viirde via resultatrikningen

Finansiella skulder ska som huvudregel redovisas till upplupet anskafiningsvirde. Undantaget dr finansiella skulder som
obligatoriskt ska virderas till verkligt vérde via resultatrdkningen, exempelvis derivat, samt skulder som vid forsta
redovisningstillfillet odterkalleligen identifierats att varderas till verkligt virde (verkligt virdeoptionen). Vid idrsta
redovisningstillfillet redovisas alla finansiella tiligangar och skulder till verkligt véarde. For tillgangar och skulder som vérderas till
verkligt virde via resultatrikningen fors transaktionskostnader direkt till resultatrikningen vid anskaffningstillfdllet. For dvriga
{inansiella instrument riknas transaktionskostnader in 1 anskaffningsvardet.

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar pa tillgdngssidan bland annat utlaning till kreditinstitut,
kundfordringar och &vriga fordringar. Bland skulder och eget kapital aterfinns bland annat leverantGrsskulder, laneskulder och
ovriga skulder.,

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nér bolaget blir part enligt instrumentets avialsméssiga
villkor.

En finansiell tillgdng tas bort frén balansrikningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen
dver dem. Detsamma géller for del av en finansiell tiligang.

Forvirv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas ddrmed pé atfdrsdagen, som utgdt den dag da bolaget {6rbinder sig att
forvérva eller avyttra tillgangen.

Foljande kategorier tilldmpas av bolaget:

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar som redovisas i virderingskategorin upplupet anskaffningsvérde bestar av likvida medel, kundfordringar och
dvriga fodringar. Likvida medel bestar av omedelbart tillgdngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut och ingar
i balansposten utlaning till kreditinstitut. Dessa tillgdngar dr féremél tor nedskrivningsprévning.

Finansiella skulder
Samtliga finansiella skulder virderas till upplupet anskaffningsvérde. Exempel pé skulder som virderas 1 denna kategor dr
everantorsskulder och dvriga kortfristiga skulder. Dessa skulder har en kort forvéntad 16ptid och vérderas utan diskontering till

nominellt belopp.

Intiikisredovisning

Bolagets intikter redovisas i enlighet med IFRS 15. Intdkierna utgors av arvoden {0r térvaltning av
investeringsfonder. Bolagets prestationsatagande uppfylls kontinuerligt och det slutliga
transaktionspriset berdknas och utbetalas manadsvis i efterskott i enlighet med forvaliningsavtalen.
[ntdkterna har darfor redovisats till sina nominella belopp.
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Allmidéinna administrationskostnader

Allminna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive 16ner och arvoden, arbetsgivaravgifier och andra

sociala avgifter. Har redovisas ocksa hyres/lokal-, revisions, konsult-, representation-, samt data och kommunikationskostnader.

Leasingkostnader
Bolaget 4r leasetagare och kostnaderna for feasing redovisas linjdrt 6ver loptiden. Samtliga leasingavtal redovisas som
operationell leasing.

Periodiseringar
Periodiseringar av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Ersiitiningar till anstiillda

Ersédttningar till anstdllda avser alla former av erséttningat som foretaget limnar till de anstéllda.
Kortfristiga ersdtiningar utgdrs av bland annat 16ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersiitining efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga erséttningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell {6rplikte{se att betala ut en ersétining till £6]jd av en tidigare
hindelse och en titl{6rlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Anldggningstillesangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskafthingsvirde minskat med ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjért dver den forvéntade nyttjandeperioden med
hinsyn till vésentligt restvdrde. Féljande avskrivningsprocent tillimpas:

[nventarier 20%
Bilar 20%
Konst 0%
Koncernbidrag

Koncernbolag ldmnade till moderbolaget redovisas direkt mot fritt eget kapital i balansridkningen, 1 enlighet med huvudregeln.

Inkomsitskatter
Skatt pa arets resultat utgors av aktuell skatt, skatt hanférlig till ldimnade/erhéllna koncernbidrag

bokade over Eget kapital samt i férekommande fall uppskjuten skatt.

Aktuell skatt
Aktuell skatt ér den skattekostnad for innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga
resultat och den del av tidigare ridkenskapsars inkomstskatt som dnnu inte redovisats.

Uppskjuten skalt

Eventuell uppskjuten skatt beriknas utifran balansridkningsansatsen f6r alla temporira skillnader
mellan det redovisade vérdet pd tillgAngar och skulder i de finansiella rapporierna och deras skatte-
méssiga virden. Forindringen av uppskjuten skatt redovisas i resultatrdkningen. Vérdering av
uppskijuten skatt berdknas baserade pé hur de temporira skiilnaderna {6rvéintas bli realiserade eller
reglerade och med tillimpning av de skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller 1 praktiken
beslutade per balansdagen. Ingen nuvdrdesberdkning sker vid vérdering av uppskjutna skatter.
Uppskjutna skattefordringar i avdragsgilla temporéra skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast 1 den méan det dr sannolikt att dessa kommer att medtora ldgre skatieinbetalningar 1 framtiden.
Virderingen omprovas vatje balansdag.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nar de hénfor sig till inkomstskatt som debiteras
av samma skattemyndighet och nér bolaget har f6r avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalys upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor

in-~ och utbetalningatr.

[G‘/ HJI1rm5N6-B11IJSmOET
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Koncernforhallanden

Bolaget dgs till 92,5% av Fiskartorpet i Uppland AB (org nr 556489-1728),
som &r moderbolag i den stdrsta koncern vari CB Asset Management AB ingér.,

Inga inkdp eller nagon f6rséljning har skett mellan bolagen under aret eller foregdende ar.

Uppskattningar och bedomningar
Upprittande av bokslut och tilldmpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens bedémningar,

uppskatiningar oc

h antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedomningen gors, Uppskattningar

och bedémningar dr baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under radande
omstandigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvinds {or att beddma de redovisade vardena pa
tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Det verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskatiningar och bedomningar. Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet.

[nga visentliga killor till osdkerhet i uppskattningar och antaganden pa balansdagen bedoms kunna
innebéira en betydande risk for en visentlig justering av redovisade vérden f6r tillgangar och skulder

under nésta rikenskapsar.

Noter

1 Rianteintikter

Utlaning till kreditinstitut
Ovriga réinteintikter

Medelrédnta pa utlaning 2,2 % (f.4. 0,0 %). Rénteintikter avser Sverige.

2 Provisionsintikter

Forvaltningsarvoden

3 Allmanna administrationskostnader

L.Oner oc
[.0ner oc
Pensions

1 arvoden til

1 arvoden till dvriga anstillda

Kostnad

Pensions

KoStnac

er till styrelse och VD
er till Gvriga anstéllda

Ovriga sociala kostnader
[T-kostnader

[.okalkos

Inhyrd personal och frammande tjdnster

thader

Kontorskostnader
Produktionskostnader

Ovrigt

Medelantalet anstiillda

Kvinnor
Min

styrelse och VD, 8 personer (f.a. 8 personer)

[ foretagsledningen ingdr 2 mén och 0 kvinnor (f.4. 2 mén och 0 kvinnor).

v
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2022-09-01
2023-08-31

376 750
1 138
377 888

2022-09-01
2023-08-31

30 758 299

2022-09-01
2023-08-31

3 023 606
1 367 706
0

0

[ 150 909
65 033
539 030

I 150 791
335 539
5266110
656 427
13 305 1581

2021-09-01
2022-08-31

— ) e

2021-09-01
2022-08-31

[ 296
0
1296

2021-09-01
2022-08-31

33 696 641

2021-09-01
2022-08-31

3 192 367
1 593 266
0

0
1278712
34 675
5606 554
729 470
41 437

5 078 954
714 530
13 279 965

2021-09-01
2022-08-31
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Information om ersiittningssystem

Ersditiningspolicy, riskanalys och skdl for rorlig ersdtining.

Ersidtiningspolicy
Styrelsen for CB Asset Management AB faststiller den ersétiningspolicy som géller bolagets anstillda och har fattat beslut
avseende etl program for rorlig ersitining rérande kalenderdren 2020-2024. Programmet omfattar all fast

anstilld personal av detta program, vilket ersitter det program som géllt f6r kalenderdren 2019 och tidigare.

Riskanalys
Den rérliga ersédtiningen ar kopplad till det nettoresultat som har intjinats under respektive kalenderar med avdrag tor ett av

relsen faststillt basbelopp. Avdraget for basbeloppet sker i syfie att endast premiera resultatforbétiringar utéver en niva

SLy

moisvarande bol

En

vara {6renlig mec

agets resultat under kvartal 4 2019. Detta innebir att ingen rorlig ersédtining utgér vid sjunkande resultat.

ligt Europaparlamentet och radets {érordning (EU) 2019/2088 om hillbarhetsrelaterade upplysningar ska ersittningspolicyn

|integrering av hallbarhetsrisker. Med hallbarhetsrisk menas en milj6relaterad, social eller styrningsrelaterad

hindelse eller omstindighet som, om den skulle intriffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens virde. Eftersom den rorliga ersétiningen &r direkt beroende av f6retagets intdkter som i sin tur beror till stor del pa
forvaltat kapital 1 fonderna bidrar alltsa okat forvaltat kapital till hogre rorlig erséttning. Bada tfonderna har etiska riktlinjer som
verkar for bittre miljé och en av fonderna 4r en miljéfond. Okat AuM i fonderna bidrar sdledes till klimatmélen, P4 samma s#tt
kommer hallbarhetsrisker, om de realiseras, ha faktisk eller potentiell negativ inverkan pé investeringarnas vérde, vilket saledes
ger potentiella mottagare av rorlig ersdtining incitament att undvika dessa risker.

Skil [Or ror
Bolaget erb

1g ersittning
uder de anstéllda rorlig erséttning i syfte att attrahera och behalla branschledande kompetens samt {or att

uppna en bétire balans mellan intékter och kosinader.

Utformning av programmetl for rorlig ersdtining

Den rorliga ersdtiningen utgdr hilften (50%) av summan av bolagets resultat efter schablonskatt justerat 6t

vissa kostnader hinforliga till huvudéagarens 16neuttag mm. Basbeloppet ér den del av resultatet som inte ska inkluderas i
den rorliga ersittningen. For kalenderar 2023 uppgar basbeloppet till 9 771 965 kr. Den rérliga ersitiningen ska
ticka/inkludera alla tillkommande kostnader f6r programmet, sasom skatt, arbetsgivaravgift, semestererséttning m m.

Den rorliga erséttningen faststélls for varje kalenderar under forsta kvartalet efterfoljande ar och kan inte atertas. Enda
grunden for dtertagande

ansti.

av faststilld rorlig ersdttning som inte 4r utbetald, dr om {6rméanstagaren sdger upp sig fran sin

Ining under l6ptiden f6r den rorliga ersétiningen.

Utbetalning av den rorliga ersittningen ska ske sa snart som mdojligt efter varje intjinandedr med beaktande av vad géllande

lagst
ersat

fining och regelverk fran Finansinspektionen foreskriver. Styrelsen har beslutat att bolaget i nuléget ska betala ut trlig
ning aret efter intjdnandearet, forutsatt att utbetalningen inte dverstiger f6regiende ar fasta 16n 16r respektive anstitld.

Eventuellt dverskjutande rorlig erséttning ska i1 sa fall betalas ut s& snart det dr mjligt utan att den utbetalda rorliga erséttningen

nagot ar Hverstiger

Intjcinade ersdttningar under 2022/2023:

Oregdende ars fasta ersittning.

Fast erscittning Rorlig ersditning Pensionspremier

Verkstillande ledning (2,1 respektive 0 person) 2 038 794 469 812 0
Andra anstillda som kan pédverka foretagets riskniva 0 0 0
Ovriga anstillda (4,1 respektive 0 person) 1 057 629 310 077 0

3 096 423 779 889 0

Samtliga intjdnade rorliga ersdtiningar avser kontanter.

Under aret har utbetalats 1 579 053 kr i kontant rorlig ersédttning intjdnad kalenderaren 2019, 2020 och 2022. Utbetalningen
avsdg | person i verkstillande ledningen och 1 person i kategorin dvriga anstéllda. Ingen resterande kontant rorlig ersittning

<d.

enderaren 2020-2(024

intjinad 2022 eller tidigare édterstar att utbetala. Reserverad utfédst rorlig ersittning 2023-08-31, 1 bonusprogrammet {6r

- hiinforlig till kalenderaret 2023, uppgar till 569 302 kt, varav 342 953 kr till verkstéllande

CC

ningen (1 person) oc

h 226 349 kr till ovriga anstédllda. I 6vriga anstéllda ingér 1 person. Den del av den totala

ponuspotten f6r 2023 som inte omfattas av bonusavtal med enskilda anstéllda har atertorts till resultatet per 2023-08-31.

[nea avgdngsvederlag eller garanterade rorliga ersdtiningar har utbetalats. Enligt géllande avtal utgar en ersétining pa
6 manadsloner till VD om styrelsen beslutar att avsitta VD och dennes anstéllning 1 bolaget upphor. Det finns inte nagra
utfistelser om avegangsvederiag till vriga anstéllda.

{ (V| HJIMrm5N6-B1IISmOET 16(22)
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Riilkenskapsarets kostnadsforda loner och andra erséittningar samt pensionskostnader till styrelse och VD:
Loner och arvoden varav tantiem mm Pensionskostnader

Jan Malmgren, styrelseledamot 135 000 0 0
Carl Bernadotte, styrelseledamot 710 106 0 0
Nils Bildt, styrelseledamot 95 000 0 0
Christoffer Saidac, styrelseledamot 95 000 0 0
Per Otto Hyland, slyrelseledamot 95 000 0 0
[Elsa Bernadotte, styrelseledamot 47 500 0 0
[Fredrika Bernadotte, styrelseledamot 47 500 0 0
Alexander Jansson, VD 1 798 500 469 812 0

4 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifier som det ankommer pé bolagets revisor att utféra samt radgivning eller
annat bilride som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sddana dvriga arbetsuppgiiter.

2022-09-01 2021-09-01
2023-08-31 2022-08-31
BDO Miilardalen AB
Revisionsuppdrag 130 000 140 845
Ovriga tjinster 10 950 0
140 950 140 845
S Leasingavtal
Arets kostnader avseende leasingavtal uppgér till 589 030 kr
Framtida leasingavgifter for icke uppsédgningsbara leasingavtal forfaller till betalning enligt nedan:
2022-09-01 2021-09-01
2023-08-31 2022-08-31
Inom ell ar 250 800 246 000
250 800 246 000
6 Skatt pa arets resultat 2022-09-01 2021-09-01
2023-08-31 2022-08-31
Aktuell skatt 292 493 320 290
Skattereducering p g a limnat koncernbidrag redovisat dver Eget Kapital 3 356 032 3 831 639
Uppskjuten skatt p g a temporira skillnader och underskottsavdrag 0 0
Skatt pa arets resultat enligt resultatrikningen 3 648 525 4 151 930
2022-09-01 2021-09-01
2023-08-31 2022-08-31
Redovisat resultat fore skatt 17 632 781 20 118 064
Skatt enligt géllande skattesats 20,60% 3632 351 20,60% 4 144 320
Skattefria intikter 0,00% -234 0,00% 0
Ej avdragsgilla kostnader 0,09% [6 408 0,20% 7610
Redovisad effektiv skatt 20,69% 3 648 525 20,80% 4 151 930

[V | HJHrm5N6-B1HJSmIET ]
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7 Finansiella instrument - klassificering och verkligt virde

2023-08-31 Upplupet  Verkligt Icke finansiella Summa Verkligt

anskaffnings- virde via tillgangar/ redovisat virde

viarde  resultat- skulder viirde
rakningen

Tilledangar
Utlaning till kreditinstitut 22 375 651 22 375 651 22 375 651
Aktier och andelar 57 500 57 500 57 500
Ovriga tillgdngar 2 856 867 2 856 867 2 856 867
Finansiella tillgangar 25290018 25290 018 25290018
Materiella tillgangar 447 685 447 685 447 685
Ovriga tillgingar 119 720 119 720 119 720
IF6rutbetalda kostnader och upplupna intékter 296 122 296 122 296 122
Tilleangar 25290018 863 527 26 153 545 26 153 545
Koncernskuld 16291 417 16291 417 16 291 417
Ovriga skulder 676 734 676 734 676 734
Finansiella skulder 16 968 151 0 16 968 151 16 968 151
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 3 063 802 3 063 802 3 063 802
Skulder 16 968 151 3 063 802 20 031 953 20 031 953
Egel kapital 6121 592 6121 592
Skulder och eget kapital 26 153 5435 26 153 545
2022-08-31 Upplupet  Verkligt Icke finansielia Summa Verkligt

anskaffnings- virde via tilleangar/ redovisat virde

virde  resultat- skulder virde
rakningen
Tilleangar
Utlaning till kreditinstitut [2 490 134 12 490 184 12 490 184
Aktier och andelar 57 500 57 500 57 500
Ovriga tillgAngar 16 109 128 16109 128 16 109 128
Finansiella tillsangar 28 656 812 28 656 812 28 656 812
Materiella tillgangar 589 465 589 465 589 465
Ovriga lillgdngar 109 709 109 709 109 709
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 135 153 135153 135 153
Tillgangar 28 656 812 834 327 29 491 139 29 491 139
Koncernskuld 18 600 189 18 600 189 18 600 189
Ovriga skulder 606 769 606 769 606 769
Finansiella skulder 19 206 958 0 19 206 958 19 206 958
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 4014 010 4014010 4014 010
Skulder 19206 958 4014 010 23 220 968 23 220 968
Eget kapital 6270 171 6270 171
Skulder och eget kapital 29 491 139 29 491 139
18(22)
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8 Loptider for tillgangar och skulder

2023-08-31

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Materiella anldggningstillgangar

Ovriga tillgAngar

Forulbetalda kostnader och
upplupna intékter

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter

Summa skulder

2022-08-31

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Materiella anldggningstillgangar

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intédkter

Summa skulder

Pa anfordran

16 375 651

.

16 375 651

Pa anfordran

[ 490 184

13 549 926

15 040 110

0

Verkligt viirde pa finansiella instrument
Samtliga finansiella tillgangar ar redovisade till upplupet anskaffningsvirde. Da dessa dr kortfristiga utgor detta
dven en rimlig approximation av tillgingarnas verkliga virde.

O Inventarier och bilar

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskatiningsvérde
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

<3 man

gt
==

2976 587

296 122

3 272709

[6 968 151

[ 832473
18 800 624

<3 man

2 6063 911
135153
2 804 064

19 206 958

4014 010

23 220 968

3-12 man

6 000 000

6 000 000

[ 231 329
1231 329

3-12 man

11 000 000

11 000 000

W

HJiTrm5N6-B1IJSmOET }

Utan loptid

57 500
447 685

S05 1835

Utan loptid

57 500
589 465

646 965

2023-08-31

833 438
333 438

-243 973
-141 780
-3835 753

447 685

Totalt

22.3715 651
57 500
447 685
2976 587

296 122
26 153 545

16 963 151

3 063 802
20 031 953

Totalt

[2 490 134
57 500
589 465
16 218 837

135153

29 491 139

[9 206 958

4014 010
23 220 968

2022-08-31

835 438
833 438

-97 349
-146 624
-243 973

589 465
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10 Ovriga tillgdngar 2023-08-31
Kundfordringar 2 762 909
Skatlefordringar {19720
Ovriga fordringar 93 958
2 976 587

11 Koncernskuld och transaktioner med niirstaende parter 2023-08-31
Fiskartorpet 1 Uppland AB 16291 417
16 291 417

Bolaget ldmnar arligen .

inga transaktioner med nérstdende parler.

12 Ovriga skulder 2023-08-31
Leverantorsskulder 78 587
Ovriga skulder 598 147
676 734

13 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 2023-08-31
Upplupna léner och arvoden 1 125 083
Upplupna semesterloner 375 570
Upplupna sociala avgifter 392 146
Ovriga upplupna kostnader 1 171 000
3 063 802

14 Antal aktier och kvotviarde

Antal aktier

Antal aktier 10 000
15 FForslag till vinstdisposition
Styrelsen och verkstillande direkttren foreslar att till forfogande staende vinstmedel:
balanserad vinst 3 872721
ldimnade koncernbidrag -12 935 385
arets vinst 13 984 256
4921 592
disponeras si att
till aktiedgare utdelas 1 048 815
| ny rakning dverfores 3872777
4 921 592

Styrelsens {orslag innebiér ett godkénnande av att koncernbidrag sasom vinstdisposition utgatt
till Fiskartorpet 1 Uppland AB.

2022-08-31

2 559 202
109 709

13 549 926
16 218 837

2022-08-31

[8 600 189
18 600 189

concernbidrag till moderbolaget. Detta utbetalas pa anfordran. I §vrigt ft6rekommer

2022-08-31

129 321
477 448
606 769

2022-08-31

1 937 104
396 684
654 366

1 025 856

4014 010

Kvotvirde

100

Styrelsens forslag innebir vidare att utdelning endast ldmnas till bolagets minoritetsigare dd bolagets

huvudégare erhallit en motsvarande vinstoverféring 1 form av koncernbidrag.

Styrelsen foreslds bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelningen skall betalas.

HJITrm5N6-B1IlISmOET
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Kapitalbaskrav mm (tkr)

Principer for kapitalbaskravsberikning

Berdkningen sker enligt artikel 11 i virdepappersbolagsforordningen (EU) 2019/2033 som géller fi o m juni 2021,
varvid bolagel bed8mts tillhora kategorin smé och icke-sammanlinkade virdepapperstoretag. For sddana bolag ska
kapitalbasen uppga till minst det hégsta av:

a) 25% av bolagels fasta kosinader foregaende Gr, exklusive personalbonusar som baseras pa bolagets nettoresultat.

b) Det permanenta minimikapitalet, som for CB Asset Management uppgar till 75 000 euro.
Berikningen av kapital gérs utifrdn senast faststillda drsredovisning om kapitalbasen inte minskat sedan dess. Aven

berdkningen av bolagets fasta kostnader baseras pad senast faststéillda arsredovisning.

Berikning av total kapitalbas 2023-08-31
Inbetalt aktiekapital [ 000
Reserviond 200
Balanserad vinst 3 873
Summa kirnprimérkapital 5073
Ovrigt primérkapital 0
Supplementirkapital 0
Total kapitalbas 5073

Berikning av kapitalbaskrav

Bolagets fasta kostnader 2021-2022 13 230

varav personalbonus -1 641

a) Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader 11 639 25% 2910

b) Permanent minimikapital EUR 75000 kurs 11,84 888

Totalt kapitalbaskrav 2910

Bolagets upprittade interna kapital- och likviditetsutvirdering (IKLU) visar pa ett kapitalbehov som understiger det
berdknade kapitalbaskravel enligt virdepappersbolagsforordningen. Bolaget har détf6r beddmt att det internt bedémda

kapitalbehovel ska uppga till samma belopp som det totala kapitalbaskravet.

(V| HI1rm5N6-BHIJSMIET ]
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Styrelsen {6rsékrar atl arsredovisningen har uppréttats enligt god redovisningssed och ger en réttvisande bild
av {Oretagets resultat och stéallning samt att forvaltningsberéttelsen ger en ritivisande dversiki.

Den dag som framgar av min elekironiska underskrift

Jan Maimgren Carl Bernadotte
Ord(6rande

Elsa Bernadotie Fredrika Bernadotte
Nils Bildt Per Otto Hyland
Christopher Saidac Alexander Jansson

Verkstillande direktor

Revisorspateckning

Var revisionsberittelse har limnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift

BDO Milardalen AB

Per Fridolin
Auktoriserad revisor

[r_?/ HJHrm5N6-B1ISmMOET
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Q) Activity log

RECHIFIENT ACTION'  TIMESTAMP (CET) METHIOD  DETAILS

1. Carl Louis Bernadotte af Wisborg gy Signed 21.11.2023 14:24 elD Swedish BankID (DOB: 1955/06/01)
carl@cbfonder.se Authenticated 21.11.2023 14:20 lLow [P: 2.248.84.170

2. Per Otto Hyland g Signed 21.11.2023 14:26 elD Swedish BankID (D0OB: 1954/05/04)
perotto.hyland@gmail.com Authenticated 21.11.2023 1412 Low IP: 51.190.140.226

3. Elsa Marianne Bernadotte af Wisbo gy Signed 21.11.2023 14:48 elD Swedish BankID (DOB: 1988/11/22)
rg
elsa.bernadotte@gmail.com Authenticated 21.11.2023 1447 Low IP. 85.227.82.203

4. JAN MALMGREN ¢y Signed 21.11.2023 20:21 elD Swedish BankID (DOB: 1948/09/13)
jan.malmgren@jm.pp.se Authenticated 21.11.2023 20:20 Low IP: 85.229.19.16/

5. Fredrika C Bernadotte af Wisborg g Signed 21.11.2023 20:59 elD Swedish BankID (DOB: 1985/08/08)
fredrika.bernadotte@gmail.com Authenticated 21.11.2023 20:58 Low IP: 90.129.241.28

6. Nils Daniel Anders Bildt gy Signed 22.11.2023 06:40 elD Swedish BankID (DOB: 1952/04/29)
nils.bildt@outlook.com Authenticated 22.11.202306:39 Low IP: 89.253.81.164

7. Christopher Saidac gr Signed 22.11.2023 19:33 elD Swedish BankID (POB: 1959/01/19)
christoffer.saidac@hannessnellma Authenticated 22.11.2023 19:30 Low IP: 79.142.243.82
n.com

8. ALEXANDER JANSSON gy Signed 22.11.202321:31 elD Swedish BankID (DOB: 1983/12/05)
alexander@chfonder.se Authenticated 22.11.202321:29 Low IP: 89.253.73.40

9. PER ANDERS FRIDOLIN g Signed 23.11.2023 07:19 elD Swedish BankID (DOB: 1964/09/15)

Verified ensures that the document has been signed according to the method stated above. gy % >
; ; . ; * GOPR + : =
Copies of signed documents are securely stored by Verified. ; e o - : PDF

To review the signature validity, please open this PDF using Adobhe Reader. ] co%DplTiF;nt S%E&Srd ’i Eﬁfﬁﬁ




RECIPIENT ACTION*  TIMESTAME (GET) METHOD DETAILS

Per.Fridolin@bdo.se

* Action descaribes both the signing and authentication performead by each recipient, Authentication reiers to the 1D method used 1o access the document.

Custom events

No custom events related to this document

Verified ensures that the document has been signed according to the method stated above.
Copies of signed documents are securely stored by Verified.

To review the signature validity, please open this PDF using Adobe Reader.
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i CB Asset Management AB

Org.nr 556484-8488

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for CB Asset
Management AB for rakenskapsaret 2022-09-01—2023-08-
31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlishet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av CB Asset Management ABs finansiella
stallning per den 31 augusti 2023 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enllgt dessa standarder beskrivs narmare 1 avsnittet
"Revisorns ansvar'. Vi ar oberoende i forhallande till CB
Asset Management AB enligt god revisorssed 1 Sverige och
har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
Krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstailande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentlisa felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig

felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentlisga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt |SA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligsheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
folid av oegentligsheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn ftill
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna konfrollen.

 utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar,

« drar vi en slutsats om lampligheten 1 att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamneten.

. utvarderar vi den overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
jakttagelser under revisionen, daribland de betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Sida 1 av 2
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra

forfattningar

Uttalanden

UtOver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort
en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for CB Asset Management AB for rakenskapsaret
2022-09-01-2023-08-31 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”. Vi ar oberoende i forhallande till CB
Asset Management AB enligt god revisorssed 1 Sverige och
har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
Krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forstag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som verksamhetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skota den
lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av foérvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren i nagot vasentligt avseende:

. foOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot

bolaget, eller
 pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,

lagen om  arsredovisning i  kreditinstitut  och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimtig grad av sakerhet
bedoma om forslaget ar forentigt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller

forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.

Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella beddmning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och forhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedoma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm enligt elektronisk underskrift
BDO MALARDALEN AB

Per Fridolin
Auktoriserad revisor
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