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Styrelsen for Placerum Kapitalforvaltning AB, nedan Bolaget, far hirmed avge arsredov

rakenskapsaret 2021-07-01—2022-06-30.
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PLACERUM BALANSERAD PORTFOLJ

PLACERUM DYNAMISK PORTFOLJ
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andelen aktier att 6kas respekt

Nordnet. I syfte att skapa de bésta forutsi

PLACERUM ANPASSAD

aw

erbjuds till stora kunder och institutioner med placeringspolicys dir Bolagets standardporti6ljer inte dr aktuella.

Vid sidan av dessa modellportféljer tillhandahaller bolaget ocksa individuellt anpassade portidljer. Dessa

Vidare forvaltar Bolaget dven fyra fond-i-fonder, nedan F-I-F, 1 samarbete med Swedbank/FCG. Dessa finns

tillgdngl

SEB, SPP och Nordnet
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PLACERUM F-I-F BALANSERAD
Optimera investerar 1 olika typer av ranteinstrument, frimst féretagsobligationer, med malséttning att erbjuda
en hégre avkastning 4n ett traditionellt rante- eller kontosparande kan erbjuda.

PLACERUM F-1-F DYNAMISK
Dynamisk portf6lj passar kunder som har en lang sparhorisont och som kan acceptera stdrre kursrorelser {0r att

fa en god langsiktig avkastning pa sitt sparande.

PLACERUM F-I-F POLAR

Polar passar de kunder som har en lang sparhorisont och som kan acceptera stora kursrérelser {6r att maximera
de langsiktiga avkastningsmdjligheterna. Polar anviinder derivatinstrument 1 térvaltningen och
aktieexponeringen kan variera mellan 90 % - 160 %.

Arets hindelser

Marknad

Efterfragan pd Bolagets produkter och tjinster fortsétter att vara god. Kapitalet inom vérdepappersrorelsen
uppgar per 2022-06-30 till 3 556 MSEK. Formedlat forsdkringskapital uppgar till 4 687 MSEK och totala
antalet kunder dr ca 4 200 st.

2022 har inneburit en helomvéndning 1 rantepolitiken till f61jd av den hoga och dessutom fortsatt stigande
inflationen vérlden Gver. Sverige, Europa och USA noterar alla inflation pa néirmare 9 % vilket 4r nivaer som
senast sags for 30-40 ar sedan. Som en f6ljd har centralbankerna hojt rantorna kraftigt pa kort tid, nagot som
fatt bade aktiemarknader och rantemarknader att vika. Hogre rantor kommer att paverka den ekonomiska
tillvaxten negativt och vi kan dérfor vénta oss en lagkonjunktur nésta ar. Hur djup den blir aterstdr att se.

Visentliga hindelser — Rysslands invasion av Ukraina ) )
Bolaget har inte, och har inte heller haft, nagra exponeringar mot Ukraina, Ryssland eller Ovriga Osteuropa och

verksamheten har saledes inte paverkats av Rysslands invasion av Ukraina, mer 4n indirekt.

Portioljforvaltning

Centralbankernas totala omsvangning nir man vid arsskiftet &ndrade syn pa inflationen fran temporir till
problematisk tog méanga forvaltare pa sdngen, d&ven oss. De dndrade rénteutsikterna har medfort att vi under éret
successivt justerat aktievikten 1 portfoljerna fran Gvervikt till 20 % undervikt. Dessutom har vi 6kat andelen
amerikanska aktier, som idag utgtr nésta halva aktiedelen 1 portféljerna. Det har effektivt ddmpat eftekten av
borsnedgangen da en stabilare aktiemarknad 1 USA plus en kraftigt stirkt dollar gyort att vira USA-mnehav 1
det ndrmaste dr of6rdndrade i ar. Det kan jdm{6ras med svenska aktier som tappat néstan 30 %.

Vi forvéntar oss att inflationen fortsétter att stiga under hosten till £6jd av hdgre energipriser. Det kommer att
fortsitta pressa savil aktie- som riantemarknader, vilket 1 f6rldngningen kommer att skapa
investeringsmojligheter. Vi har st6rre kassa 4n normalt 1 samtliga t6rvaltningsprodukter for att kunna nyttja

sadana koptillizllen.

Sett 1 ett bredare perspektiv sa innebér rdntehdjningarna att vi kommer ifran den osunda situationen med
negativa rantor som uppmuntrat till ett alltf6r stort risktagande — mte minst pa bostadsmarknaden. Det &r
positivt for den finansiella stabiliteten.

Framtidsutsikter
Vi vixer i Sundsvall och 1 sommar borjade den femte radgivaren. Nu &r vi totalt 28 anstédllda som blir 29 1

oktober nir ytterligare en radgivare borjar 1 Umed. Vi1 har dven 0rstirkt administrationen for att mota den
forviantat okade forsidljningen. Under andra halvan av rdkenskapsaret startade vi en ny fond — Placerum Polar -
som &r inspirerad av AP7 Séfa, med mdjlighet att ha storre aktieexponering dn 100 % (90-160 %). Fonden
passar fraimst den langsiktiga spararen och tack vare dess konstruktion finns det md&jlighet att Placerum Polar
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skulle kunna attrahera kapital dven utanfér Placerums kundkrets. Om rétt forutsittningar ges 1t ex Lulea
och/eller Ostersund kommer vi att etablera oss dér.

Likviditet

Bolagets likvida medel uppgick per bokslutsdagen till 28 587 095 SEK jam{6rt med
23 159 043 SEK vid rdkenskapsarets borjan. Ledningen {6ljer 16pande upp behovet och riskerna kring
likviditeten. For mer utforlig beskrivning av likviditeten, se not 2.

Kapitalbehov

Bolagets kapitalbehov utvarderas och planeras 16pande under aret, dels utifran ledningens bedémning av
kapitalbehov for att genomftra faststilld strategi, dels utifran de lagkrav som kommer av bolagets
verksamhetstillstand. For en mer utforlig beskrivning av bolagets risker samt hantering av likviditet, se not 2.

Personal

Bolaget har under rikenskapséret haft 26 anstdllda. F6r mer information om ersittningen till de anstéllda, se
not 11.

Risker och osikerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet paverkas av ett antal omvéarldsfaktorer vars effekt kan kontrolleras 1 varierande grad. Vid
bedomning av Bolagets framtida finansiella utveckling ar det av vikt att beakta dessa riskfaktorer. I syfte att
identifiera, méta, kontrollera och begrénsa risktagandet 1 verksamheten har bolagets styrelse faststillt policies
och instruktioner for riskhantering. Riskerna inom Bolaget identifieras och utvirderas. Bolaget har identifierat
kundrisker, f6retagsrisker och likviditetsrisker vars effekter kan paverka kapitalbasen.

Riskfunktionen kontrollerar, méter och f6ljer upp och aterrapporterar riskerna till ledningen och styrelsen
[6pande. For en mer utfdrlig beskrivning av risker, se not 2.

Myndighetstillsyn

Bolagets verksamhet star under myndighetstillsyn och &r 1 stor utstrackning reglerad av lagar, allménna rad och
olika branschéverenskommelser. Efterlevnaden av dessa bestimmelser 4r diarfor av stérsta betydelse och ar
foremal for regelbundna kontroller, granskningar och uppféljning fran bland annat styrelsen, den oberoende
eranskningsfunktionen som styrelsen tillsatt samt den inrdttade compliance- och riskfunktionen.

Compliance- och riskansvarig kontrollerar och bedémer regelbundet om de riktlinjer och nstruktioner som
uppréttas dr lampliga och effektiva. Darutéver ska compliancefunktionen tillse att Bolagets anstéllda och
styrelse dr informerade om de regler som géller for Bolagets verksamhet.

Erhallna tillstand

Bolaget &r ett privatéigt bolag som far bedriva tilisténdspliktig virdepappersrorelse enligt lagen om
virdepappersmarknaden (LVPM) 2007:528 och star under Finansinspektionens tillstand. Bolaget har tillstand
att bedriva foljande verksambhet:

¢ Mottagande och vidarebefordran av order betraffande ett eller flera finansiella instrament

e Portfoljforvaltning

e [nvesteringsradgivning

o Forsdkringsformedling 1 samtliga liviorsakringsklasser

e [Orsdkringsformedling - olycksfall- och sjukforsédkring ¥
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Flerarsoversikt 2021/2022
kkr

Provisionsintikter 65 701
Réntenetto ¢
Rorelseresultat 21 601
Soliditet % 82
Balansomslutning 47 512
Avkastning pa tillgangar % 36
Kapitalrelation totalt kapital™ % -
Total kapitalrelation % 324,37

2020/2021

55 673
7

20 889
80

41 278
40
2725

45 834
14

15 384
82

32 861
37
21,71

41 551
14

12 441
81

29 405
34
21,60

Sida 4

2019/2020 2018/2019 2017/2018

44 939
12

14 239
79

30 522
3
26,36

* Ovan redovisas kapitalkraven enligt gidllande regelverk, mmnebérande att uppgifterna f6r 2021-06 och
tidigare ar #r berdknade utifran det regelverk som géllde da. Med anledning av detta dr dért6r aren inte

fullt jamtorbara.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet = Justerat eget kapital 1 forhallande till balansomslutningen

Avkastning pé tillgangar = Nettovinst 1 férhallande till balansomslutningen
Kapitalrelation totalt kapital = Totalt kapital 1 férhallande till riskvéigt exponeringsbelopp
Total kapitalrelation = Totalt kapital i férhallande till kapitalbaskrav

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel

balanserat resultat

arets resultat
Totalt

disponeras sa att

till aktiedgare utdelas (7 500 kr per aktie)

1 ny riakning ¢verfores
Totalt

Bolagets resultat och stéllning i ovrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrikningar med

tilldggsupplysningar.

19 523 204

17 024 407
36 547 611

15 000 000

21 547 611
36 547 611
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Resultatrikning Not
Rantemtikter 3
Rintekostnader 4
Rintenetto

Provisionsintiakter 5
Provisionskostnader 6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7

Ovriga rorelseintikter
Summa rorelseintikter

Allméanna administrationskostnader 8,9.10,11
Avskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar 12,13
Summa roérelsekostnader
Rorelseresultat
Skatt pa arets resultat 14

Arets resultat tillika arets totalresultat

210701-220630

5 197

-3 372
1785

65 700 925
-10 725 766
-312 551
119773

54 784 166

-32 233 414

-949 650
-33 183 064

21 601 102

-4 576 694

17 024 408

200701-210630

7434

-1 301
6 133

55 672 520
-8 940 658
615 278

13 952
47 367 225

-26 058 166

-419 690
-26 477 856

20 889 369

-4 555 161

16 334 208

Sida 5
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Balansrakning Not 220630 210630
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 28 587 095 23 159 043
Aktier och andelar 16,17 7779 917 8 092 468
Immateriella tillgangar 13 2 599 996 900 000
Inventarier 12 042 995 785 209
Ovriga tillgangar 15 3286 375 4 002 473
Uppskjuten skattefordran 14 67 704 141 035
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 4248 221 4 197 843
Summa tillgangar 47 512 303 41278 071
Skulder och Eget kapital
Ovriga skulder 19 5937 336 5384 896
Upplupna kostnader och forutbetalda intidkter 20 2 098 696 2110927
Avsittningar {0r 6vriga pensionsataganden 328 660 659 044
Summa skulder 8 364 692 8 154 867
Fget kapital 21,22
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2 600 000 2 600 000
2 600 000 2 600 000
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 19 523 204 14 188 996
Arets resultat tillika arets totalresultat 17 024 407 16 334 208
Summa 36 547 611 30 523 204
Summa eget kapital 39 147 611 33 123 204
Summa eget kapital och skulder 47 512 303 41 278 071
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Rapport over forandringar i1 eget kapital

Sida 7

Aktiekapital Balanserat resultat  Arets resultat  Totalt Eget kapital
Ingaende eget kapital 2020-07-01 2 600 000 12 194 182 11 994 814 26 788 996
Vinstdisposition enl arsstimmobeslut 1 994 8§14 -1 994 814 0
Utdelning -10 000 000 -10 000 000
Arets resultat tillika arets totalresultat 16 334 208 16 334 208
Utgaende eget kapital 2021-06-30 2 600 000 14 188 996 16 334 208 33 123 204
Ingaende eget kapital 2021-07-01 2 600 000 14 188 996 16 334 208 33123 204
Vinstdisposition enl arsstimmobeslut 5 334 208 -5 334 208 0
Utdelning -11 000 000 -11 000 000
Arets resultat tillika arets totalresultat 17 024 407 17 024 407
Utgaende eget kapital 2022-06-30 2 600 000 19 523 204 39 147 611

17 024 407

\
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Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter tinansiella poster

Justeringar f6r poster som inte ingar
1 kassatlodet, m. m

Betald skatt
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore forindringar av rérelsekapitalet

Kassaflode fran forindringar i
rorelsekapitalet

Fordndring av 6vriga tillgangar

Foérandring av ¢vriga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

-y § i i

Not

210701-220630 200701-210630

Forséljning av vardepapper
Investering 1 immatericlla
anldggningstillgangar
Investeringar 1 materiella
anldggningstillgangar
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

Tillaggsupplysningar till
kassaflodesanalys

Betalda riintor och erhallen utdelning

Frhallen rinta
Erlagd rdnta

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel

Utlaning till kreditinstitut

Sida 8

21 601 101 20 889 369
1 282 060 -183 717
5 834 730 4083 900
17 048 431 16 621 752
1 447 435 2 150 692
759 478 1 720 183

19 255 344 16 191 243
-111 679 -593 666
9] 820 572918

-2 500 000 0
-307 433 56 453

-2 827 292 77 201
11000000 -10 000 000
11000000  -10 000 000
5 428 052 6 114 042
23 159 043 17 045 001
28587095 23159 043

210701-220630

5 157
-3 372

28 587 095

200701-210630

7 434
-179

23 159 043 J\(
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Noter

1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Arsredovisningen 4r upprittad enligt lag (1995:1559) om érsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappersbolag
(ARKL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allm#nna rad om Arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (FFFS 2008:25) 1 enlighet med de dndringsitreskrifter som publicerats dédrefter och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning f6r juridiska personer. Bolaget tillampar
ddrigenom s k lagbegrdnsad IFRS och med detta avses standarder som har antagits 16r tillimpning med de
begriansningar som foljer av RFR 2 och FFFS. Detta innebir att samtliga av EU godkédnda IFRS tilldmpats sa
langt detta dr mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning,

Andringar av IFRS med tillimpning avseende aktuellt rikenskapsar har inte haft ndgon effekt pa koncernens
redovisning. IFRS 16 Leasingavtal tillimpas inte av bolaget, 1 enlighet med den undantagsmdjlighet som ges
for redovisning i juridiska personer 1 RFR 2.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras 1 de
finansiella rapporterna, om inte annat framgar.

Kritiska bedomningar och uppskattningar 1 de finansiella rapporterna

Att uppritta de finansiella rapporterna 1 enlighet med lagbegridnsad IFRS kriver att foretagets ledning gor
beddmningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningar och antagandena dr
baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande férhallanden synes vara
rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvénds sedan for att bedéma de redovisade
virdena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt {ran andra killor.

Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden ses éver
regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gors om 4ndringen endast paverkat
denna period, eller 1 den period dndringen gors och framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell
period och framtida perioder.

Intakter

Bolagets intédkter bestar huvudsakligen av provisionsintékter, vars geografiska omrade ar Sverige. Forsdljning
av tjanster redovisas i den period affédren &r slutférd och kundens pengar &r insatt pa depa. Forvaltningsarvoden

redovisas 1 den manad de intjadnats.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med avskrivningar. Materiella
anldggningstillgangar skrivs av systematiskt dver tillgangens beddmda nyttjandeperiod. Linjér

avskrivningsmetod anvéands for samtliga typer av materiella tillgangar. Foljande avskrivningstider tilldmpas:

Inventarier - 5§ ar
Konst - ingen avskrivning
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Immateriella anliiggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med avskrivningar. De
immateriella tillgangar som finns 1 Bolaget dr forvarvade kundstockar som genererar framtida intjéning.
Immateriella anldggningstillgangar skrivs av linjért 6ver tillgangens bedomda nyttjandeperiod. Foljande
avskrivningstider tillimpas:

Immateriella tillgangar — 5 ar

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfor in- eller utbetalningar. Likvida medel hanfor sig till posten Utlaning till kreditinstitut.

Inkomstskatt

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar. Skatteskulder/-
fordringar virderas till vad som enligt f6retagets bedomning skall erlidggas till eller erhallas fran Skatteverket.
Bedomningen gors enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller aviserade och som med stor

sikerhet kommer att faststillas.

Leasade tillgangar

Alla Jeasingavtal redovisas i enlighet med undantaget 1 RFR 2 som operationella leasar, vilket innebér att
leasingavgifterna redovisas som kostnad linjart under leasingperioden. Nagon underliggande tillgdng och skuld

redovisas ddrmed inte.
Ersittningar till anstillda

Kortfristiga ersdttningar
Kortfristiga erséttningar till anstédllda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad niir de relaterade

tjéinsterna erhalls.

Avgiftsbestdmda pensionsplaner
Som avgiftsbestimda pensionsplaner klassificeras planer dir f6retagets forpliktelse dr begrénsad till de avgifter

foretaget atagit sig att betala. I sddant fall beror storleken pa den anstélldes pension pa de avgifter som fGretaget
betalar till planen eller till ett forsdkringsbolag och den kapitalavkastning som avgifterna ger. Foretagets
forpliktelser avseende avgifter till avgifisbestdmda planer redovisas som en kostnad i arets resultat 1 den takt de
intjdnas genom att de anstédllda utfort tjanster at foretaget under en period. De avgifisbestimda
pensionsplanerna som finns i foretaget avser kapitalforsékringar som técker ataganden for tidigare anstéllda.

Bolaget har ingatt utfistelser om utbetalning av direktpension med vissa anstéllda. Bolaget har darefter sdkrat
utfiistelsens fullgérande genom att teckna en kapitalforsdkring. Kapitalforsdkringens vardeutveckling kommer
fullt ut den anstillde / tidigare anstillde till del vartér skuldfort pensionsatagande ocksa motsvaras av ett

motsvarande vérde pa kapitalférsikringen som redovisas som en fordran.

Finansiella instrument

Ett finansiellt instrument definieras som varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang 1 ett

- foretag och en finansiell skuld eller eget kapital-instrument hos motparten.

Varje finansiellt instrument klassificeras i en av foljande kategorier och utgdr grunden for hur dessa viarderas i
balansrdkningen och hur fordndringen 1 instrumentens virde bokfors - se vidare not 24. }
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Finansiella tillgangar

- Finansiella tillgangar virderade till verkligt varde via arets resultat
- Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvérde
Finansiella skulder

- Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvirde

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvdrde
Bolagets poster som redovisas till upplupet anskaffningsvarde utgdrs av likvida placeringar och korta
fordringar och skulder, vilka redovisas till deras nominella belopp eftersom diskontering inte har nagon

vasentlig effekt.

Finansiella tillgdngar i balansrikningen inkluderar utlaning till kreditinstitut, aktier och andelar samt
kundfordringar.

Finansiella skulder 1 balansrakningen inkluderar leverantdrsskulder.

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till kreditinstitut kategoriseras som tillgangar redovisade till upplupet anskafiningsvérde och bestér ay
banktillgodohavanden. Utlaning till kreditinstitut bestéar av likvida medel placerade hos storbanker med hog
kreditvirdighet.

Aktier och andelar

Aktier och andelar kategoriseras som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via arets resultat. Aktier
och andelar bestar av fondandelar vilka redovisas till verkligt varde. Viardermg gors med aktuell NAV-kurs per
bokslutsdagen.

Kundfordringar och upplupna intdkter

Kundfordringar kategoriseras som finansiella tillgangar redovisade till upplupet vérde. I upplupna mtékter ingér
forvaltningsarvode som tas ut inom snar framtid. Dessa varderas till upplupet anskaffningsvirde. Upplupna
intikter utgdr del av Ovriga fordringar. Per bokslutsdatum fanns inga forfallna kundfordringar och ngra
nedskrivningar har inte gjorts.

Leverantdrsskulder |
LeverantSrsskulder kategoriseras som &vriga finansiella skulder redovisade till upplupet virde. Posten utgér del

av Ovriga skulder.

2 Risker och riskhantering

I bolaget uppstar olika typer av risker, sdsom kundrisker, foretagsrisker och likviditetsrisker som kan f6rbruka
den tillgéngliga kapitalbasen. I syfte att begrdnsa och kontrollera risktagande 1 verksamheten har bolagets
styrelse, som &r ytterst ansvarig fér den interna kontrollen 1 bolaget, faststilit policies och instruktioner f6r
riskhantering. For att sékerstilla att verksamheten inom Bolaget bedrivs inom de risknivder som styrelse och
ledning har fattat beslut om skall funktionen for riskkontroll 16pande genomi{éra granskning av och analysera
riskomradena.

Inom varje riskomrade skall funktionen for riskkontroll identifiera befintliga risker, lamna f6reslag till
risklimiter dér sa dr lampligt samt 16pande kontrollera och folja upp 1dentifierade risker. Foljande risker &r
identifierade:

Kundrisk (risk {6r kunden)
Foretagsrisk (risk for foretaget)
Likviditetsrisk

Marknadsrisk (risk f6r marknaden)



2022112407467

Placerum Kapitalforvaltning AB Sida 12
556707-4306 |

Kundrisker

Kundrisk &r risken att kunder lider skada pga att det uppstar problem 1 Bolagets verksamhet. Bolaget
tillhandahaller inte investeringstjdnster som medfor en hog risk for kunder. Bolagets storlek gor det mindre
sannolikt att man skulle orsaka omfattande negativa effekter for kunder och marknader om det skulle uppsta
problem i verksamheten. Inom omradet kundrisker har man identifierat operativa risker samt affdrsrisker.
Operativa kundrisker kan vara t ex felaktig radgivning utifran inhdmtad kundinformation samt riskprofil.

Foretagsrisker
Foretagsrisk ar risken att foretaget lider skada p g a fordndringar 1 marknadsforhallandena, kundkrav,

myndighetsregler eller motparters fallissemang.

Identifierade foretagsrisker 1 Bolaget dr hog personalomsitining eller hog sjukfranvaro, risker vid mférande av
nya produkter/tjanster eller distributionskanaler, marknadsrisker 1 samband med placering av
Gverskottslikviditet samt risker att motparter inte kan infria sina betalnings{6rpliktelser till Bolaget.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk férekommer genom risken att bolagets likviditet inte réacker {6r att klara betalningséitaganden

eller dylikt. Styrelsen granskar arligen och godkénner strategier om hantering av likviditetsrisk och Bolagets
riktlinjer for hantering av likviditetsrisk I den mén ett kortiristigt likviditetsbehov skulle uppsta finns
mojligheter att hantera detta antingen genom att Bolagets dgare skjuter till extra kapital alternativt att
kortfristigt 1&na upp extra kapital externt.

Bolaget definierar likviditetsrisk som risken att inte kunna infria sina betalningstorpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att detta medfor avsevirda kostnader for anskaffning av likviditet. Med
betalningsforpliktelser avses skulder och 16pande kostnader som skall betalas inom 90 dagar. Bolagets
risktolerans dr att de bankmedel som man disponerar vid varje forfallodag mte far understiga de
betalningsforpliktelser som forfaller till betalning (kassalikviditet). Styrelsen har beslutat att kassalikviditeten
inte ska understiga 1,0 och foretagets kassa ska vara placerad 1 svensk bank med svenska kronor som valuta.

Bolaget skall halla tillrdckligt med kontanta medel pa bankkonto - likviditetsreserv, {or att sikra f6retagets
betalningsformaga vid bortfall eller forsdmrad tillgang till {oretagets normala finansieringskéllor.
Likviditetsreserven skall uppga till 150 procent av foretagets under f6regaende rikenskapsar genomsnittliga
belopp for kortfristiga skulder. Lopande under aret £6ljs storleken pa likviditetsreserven och kassalikviditeten

upp av riskansvarig och rapporteras till VD och styrelse.

Enligt Vardepappersférordningen (EU) 2019/2033 artikel 43.1 finns ocksa ett krav pa att ett
virdepappersforetag ska inneha likvida tillgangar till ett belopp motsvarande minst en tredjedel av kravet
baserat pa fasta omkostnader. Det innebér att Bolagets likviditetsreserv, utover ovanstdende, dessutom maste
uppga till minst en tredjedel av kapitalkravet baserat pd fasta omkostnader. Detta {6]js 16pande upp under aret
och rapporteras till VD och styrelse.

I den mén ett kortfristigt likviditetsbehov skulle uppsta finns mojligheter att hantera detta antingen genom att
Bolagets dgare skjuter till extra kapital alternativt att kortfristigt 1ana upp extra kapital externt. Se not 26 {or

mer information.
Kapitaltackning

Fran 26 juni' 2021géller Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2033 om tillsynskrav for
vardepappersforetag for Bolaget. Enligt dessa regler klassificeras Bolaget som ett litet och icke-sammanlénkat

viardepappersforetag (klass 3).
Reglerna innebir att bolaget alltid ska ha en kapitalbas som wppgar till minst det hdgsta av {6ljande:

e 25 % av bolagets fasta omkostnader for foregiende rikenskapsar
o Beloppet for det startkapital som skulle krdvas om bolaget startade idag (75 000 Euro) §/
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Minimikapitalkraven innebar att bolaget vid varje tidpunkt skull uppfylla f6ljande kapitalbaskrav:

a) en kiarnprimérkapitalrelation pa minst 56 %
b) en primérkapitalrelation pa minst 75 %
¢) en total kapitalrelation pa minst 100 %

Sida 13

2022-06-30
Belo Noti
PP balansrikning/resultatrikning
| KAPITALBAS 21 471 866 21, 22
Primérkapital 21 471 866
Kiéirnpriméirkapital 21 471 866
Kapitalinstrument och tilthdrande éverkursfonder 2 600 000
Balanserade vinstmedel ) 21 547 611
TOTALA AVDRAG FRAN
KARNPRIMARKAPITALINSTRUMENT -2 675 744
Immateriella tiligangar -9 599 996 13
Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida lonsamhet
och uppstér inte till f61jd av temporéra skillnader, netto efter minskning - 67 704 | 14
for tillhorande skatteskuld
Ovriga avdrag - 8 044 16
Primérkapital ;
Suppiemeutﬁrkapital

Kapitalrelationer och kapitalkrav

Kérnprimérkapital (som procentandel av kravet baserat pa fasta omkostnader) 56% 324,37%
Primérkapital (som procentandel av kravet baserat pa fasta omkostnader) 75% 324,37%
Totalt kapital (som procentandel av kravet baserat pa fasta omkostnader) 100% 324,37%
25 % av fasta omkostnader féregende ar 6 619 464 kr
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Belopp

Not i
balansrikning/resultatrikning
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Primérkapital

21 073 546

Kirnprimérkapital

21 073 546

Kapitalinstrument och tillhdrande dverkursfonder

2 600 000

Balanserade vinstmedel

19 523 204

TOTALA AVDRAG FRAN
KARNPRIMARKAPITALINSTRUMENT

- 1049 658

Immateriella tillgangar

- 900 600

13

Uppskjutna skattefordringar som &ér beroende av framtida
lonsamhet och uppstar inte till £6ljd av temporéra
skillnader, netto efter minskning for tillhorande

| skatteskuld

- 141 035

14

| Ovriga avdrag

- 8 625

16

Primirkapital

Supplementirkapital

Kapitalrelationer och kapitalkrav -

i

Kémprimérkapital (som procentandel av kravet baserat pd fasta omkostnader)

340,61 %

Priméirkgpital (som procentandel av kravet baserat pa fasta omkost

ader)

340,61%

Totalt kapital (som procentandel av kravet baserat pa fasta omkostnader)

340,61%

25 % av fasta omkostnader féregaende ar

6 186 995 kr

3 Ranteintiakter

Rénteintdkter fran banktillgodohavanden

4 Rantekostnader

Réntekostnader och liknande resultatposter

2021-07-01
2022-06-30

> 157
S 157

2021-07-01
2022-06-30

3372
3372

2020-07-01
2021-06-30

7434
7 434

2020-07-01
2021-06-30

1301

1301\\/
\

)
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5 Provisionsintakter

2021-07-01 2020-07-01
2022-06-30 2021-06-30
Férmedlingsprovision 11393 199 10 721 641
Provisioner baserat pa férmedlat kapital 54 307 725 44 950 879
65 700 924 55 672 520
6 Provisionskostnad
2021-07-01 2020-07-01
2022-06-30 2021-06-30
Provisioner baserat pa férmedlat kapital 10 725 766 8 940 658
10 725 766 8 940 658
7 Nettoresultat av finansiella transaktioner
2021-07-01 2020-07-01
2022-06-30 2021-06-30
Realiserade virdeforandringar 19 859 11-871
Ej realiserade virdefordndringar -332 410 603 407
-312 551 615 278

8 Leasingavtal

Samtliga leasingavtal redovisas som operationell leasing och avser leasingkostnader for tillgangar som
innehas via operauonell leasing som forhyrda lokaler, bilar, serverlosningar och kontorsutrustning.
Kostnaderna ingér i Ovriga administrationskostnader under not 9. Framtida minimileasingavgifter for ej
annullerbara leasingkontrakt fortaller enligt t6ljande:

2021-07-01 2020-07-01
2022-06-30 2021-06-30
Kostnadsforda leasingavgifter 2 773 346 2 653 418
Framtida minimileasingavgifter {6r ¢j annullerbara
operationella leasingkontrakt
Inom ett ar 5 389 835 905 364
Mellan ett ar och fem ar 6 866 971 2 620 945

Langre a4n fem ar 4472 006 O
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9 Allmanna administrationskostnader

Personalkostnader
L.okalkostnader
Ovriga administrationskostnader

10 Arvode och kostnadserséiittning

2021-07-01
2022-06-30

23 221 066
2 149 728

6 862 620
32233 414

Sida 16

2020-07-01
2021-06-30

18 595 841
1 628 677

5 833 648
26 058 166

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokf6ringen samt styrelsens och
verkstillande direktdrens férvaltning, &vriga arbetsuppgiiter som det ankommer pa bolagets revisor att
uttéra samt radgivning eller annat bitride som féranleds av 1akttagelser vid sddan granskning eller
genomfiorandet av sadana arbetsuppgifter. Allt annat 4r andra uppdrag.

Kostnaderna ingar i Ovriga administrationskostnader under not 9.

Revisionsuppdrag
Andra uppdrag

11 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstédllda

Kvinnor
Min

Loner, ersidttningar och sociala kostnader
L6ner och andra ersdttningar till VD
Loner och andra erséttningar till styrelse

ordférande Anders Astrom

ledamot Suzanne Grenz

ledamot Gunnar Emanuelsson

ledamot Helena Eliasson Jarno
Loner och andra ersattningar till 6vriga anstilida
Pensionskostnader till VD
Pensionskostnader till vriga anstillda
Ovriga sociala kostnader

2021-07-01
2022-06-30

155 269

> 233
160 501

2021-07-01
2022-06-30

20
27

1 236 000

200 000
150 000

0

100 000

12 834 904
355192

1 947 988
5304 639
22 128 723

2020-07-01
2021-06-30

141 250

0
141 250

2020-07-01
2021-06-30

15
21

1 197 598

200 000

0

100 000
100 000

10 125 663
340 725

1 622 562
4 347 157
18 033 705
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Kostnaderna ingar 1 Allmédnna administrationskostnader under not 9

Antalet styrelseledaméter uppgick vid utgangen av rdkenskapséret t1ll 5 varav 2 kvinnor. Ledande
befattningshavare, inkl VD, uppgick vid utgangen av rikenskapsaret till 1 varav 0 kvimnor.

Sjukfranvaro
Sjukfranvaron har under aret uppgatt till 3,26 % av de anstélldas sammanlagda ordinarie arbetstid.

Ersittningar och formaner samt berednings- och beslutsprocesser
Erséttning till styrelsen har beslutats av bolagsstimman. Styrelseledamot som &r anstilld 1 bolaget har
inte erhallit nagot arvode 16r sin roll som styrelseledamot.

12 Inventarier, verktyg och installationer

2020-07-01

2021-07-01

2022-06-30 2021-06-30
Ackumulerade anskatfningsvarden
Ingidende ackumulerade anskaffningsvérde 1 141 894 1 085 441
Arets inkop | 307 433 56 453
Utrangeringar 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1449 326 1141 894
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar -356 685 -236 995
Arets avskrivningar -149 646 -119 690
Utrangeringar 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -506 331 -356 685
Utgaende balans 942 995 785 209
13 Immateriella tillgangar

' 2021-07-01 2020-07-01

2022-06-30 2021-06-30
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende ackumulerade anskaffningsvérden 18 059 152 18 059 152
Ink&p 2 500 000 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 20 559 152 18 059 152
Ackumulerade avskrivningar
Ingaende ackumulerade avskrivningar -17 159 152 -16 859 152
Arets avskrivningar -800 004 -300 000
Utgaende ackumulerade avskrivningar -17 959 156 -17 159 152
Utgaende balans 2 599 996 900 000
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14 Skatt pa arets resultat 2022-06-30 2021-06-30
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintdkt (+)
Periodens skattekostnad -4 576 694 -4 555 161
Totalt redovisad skattekostnad -4 576 694 -4 555 161
Avstamning av effektiv skatt
Resultat {ore skatt 21 601 101 20 889 369
Skatt enligt géillande skattesats (20,6 %) -4 449 827 -4 470 325
Ovriga ej avdragsgilla kostnader och icke -08 368 -49 196
skattepliktiga intakter

Schablonintidkt fonder -6 775 -6 678
Schablonintékt periodiseringsfond 0 0
Uppskjuten skatt -73 331 -28 962
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 51 606
Redovisad effektiv skatt -4 576 694 -4 555 161
Effektiv skattesats -21,2% -21,8%
Redovisade uppskjutna skattefordringar
Uppskjutna skattefordringar hianfor sig till f6ljande:

2022-06-30 2021-06-30
Pensionsavséittningar 67 704 141 035
15 Ovriga tillgAngar

2022-06-30 2021-06-30
Kundfordringar 3018 450 2 872 099
Ovriga fordringar 3 433 600 000
Kapitalforsédkring 264 492 530374

3286 375 4002 473

16 Finansiella anliggningstillgangar

2022-06-30 2021-06-30
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende ackumulerade anskaftningsvarden 7181 868 7161 120
Ink&p 111 679 593 666
Forsaljningar -91 820 -572 918
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 7201 727 7 181 868
Ackumulerade ej realiserade vardeforandringar
Ingidende ackumulerade anskaftningsvirden 910 600 307 193
Arets ej realiserade virdeforandringar -332 410 603 407
Utgiende ej realiserade vardeforandringar 578 190 910 600
Utgaende balans bokfort viirde 7779 917 8 092 468
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17 Aktier och andelar

Bokfort virde Bokfort virde
Modellportfoljer, noterade 141 850 154 289
Fonddepa Nordnet, noterade 7638 067 7938 180
Totalt bokfort virde 7779 917 8 092 468

18 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

2022-06-30 2021-06-30
Upplupna intédkter 3722 278 3 802 476
Upplupna ranteintdkter 2564 2 550
Ovriga forutbetalda kostnader 523 379 392 817
4248 221 4 197 843
19 Ovriga skulder
2022-06-30 2021-06-30
Leverantorsskulder 1 2344 016 1 342 524
Skatteskuld 653 342 1314 591
Momsskuld 1 543 278 1 577 639
Lonerelaterade skulder 1396 700 1150 142
5937 336 5 384 896
20 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
2022-06-30 2021-06-30
Upplupna kostnader/férutbetalda intdkter 148 751 503 215
Upplupna 16ner och semesterléner 1 484 654 1 224 084
Upplupna lagstadgade sociala avgifter 465 291 383 628
2 098 696 2 110 927
21 Upplysningar om aktiekapital
Antal aktier Kvotvirde
Per aktie
Antal/virde vid arets ingang - 2000 1 300

Antal/virde vid Arets utgang 2 000 1300 &/
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22 Forslag till vinstdisposition

Styrelsen {Oreslar att till forfogande stiende medel

balanserat resultat 19 523 204
arets resultat 17 024 407
Totalt 36 547 611

disponeras sa att

till aktiedgare utdelas (7 500 kr per aktie) 15 000 000
1 ny rakning 6verfores 21 547 611
Totalt 36 547 611

23 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

2021-07-01 2020-07-01

2022-06-30 2021-06-30

Avskrivningar inventarier 149 646 119 690
Avskrivningar pa immateriella tillgangar 800 004 300 000
Ej realiserade vardetorindringar 332 410 -603 407
1282 060 ~183 717

24 Finansiella instrument — klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Bolagets innehav av aktier och andelar, 1 huvudsak bestaende av fonddepa hos Nordnet, 4r redovisade

till verkligt virde.
For ovriga tillgangar och skulder nutgor redovisat varde en rimlig approximation av verkligt virde.

2022-06-30

Finansiella -
Finansiella tillgangar | tillg/skulder virderade Finansiella skulder

virderade till upplupet | {ill verkligt virde via | virderade till upplupet Summa redovisat
N anskaffningsvirde resultatriikningen anskaffningsviirde virde
Uttiing il keeditingtitst | ossoos| | | assross
 Aterochemdelor| | ogmeow| | a7
=
 Upplwpaintider|  3mase|
—
—— 2 344 016
| Upplwpmekostnader| | 148751
 Summaskmder|
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2021-06-30
Finansiella tilledngar | Finansiella tillg/skulder virderade Summa
viirderade till upplupet till verkligt viirde via | Finansiella skulder viirderade redovisat
anskaffningsvirde resultatrikningen | till upplupet anskaffningsviirde viirde

Utlaning till
kreditinstitut 23 159 043 23 159 043
Alktier och andelar 8 092 468 8 092 468
3 472 (099 530374 4 002 473

Ovriga tilleangar

Upslupna intékier 3 805 026
Sumima tillg 30 436 168 8 622 842

3 805 026
39 059 010

Ovriga skulder 1 342 524 1 342 524 |

Upplopnakosoader| | 3215 | 503215 |

Summa skulder 1 845 739 1 845739

25 Verkligt virde — uppdelning hur faststills

I nedanstaende tabell ldmnas upplysningar om hur verkligt virde bestdmts {6r de finansiella
instrument som varderas till verkligt varde 1 balansrdkningen. De finansiella instrument som avses &r

fondandelar.
Uppdelning av hur verkligt virde bestdams gors utifran f6ljande tre nivaer:

Nivd 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad {6r samma mstrument
enligt varderingstekniker/ -modeller direkt eller indirekt baserade pa observerbara marknadsdata och
Niva 2: som inte inkluderas 1 niva 1
utifran indata som inte 4r observerbara pa marknaden. Generellt géller detta onoterbara aktier och
Niva 3: andelar vars verkliga virden bedoms motsvara redovisade virden.
Niva 1 Niva 2 Niva3 Summa
Aktier och andelar 7779917 7779 917
Summa tillgangar 7779 917 7 779 917

26 Likviditetsexponering, kontraktuellt aterstaende loptid

De odiskonterade kassaflodena avseende finansiella skulder nedan motsvarar de nominella kassatlodena. De

finansiella skulderna beskrivs mer 1 detalj under not 1.
Likviditetsberedskap framgar nedan och definieras som tillgéngliga medel (till verkliga vérden) 1 forhéallande

till skulder.
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2022-06-30

Redovisat virde
28 587 095

3286375
3 724 842
35 598 312
2344 016
148 751
2492 767

P3 anfordran ] Hogst3 mapader} 3min-14r] 14r-5ir

28 587 095
3 433

Utlaning t1ll kreditinstitut
Ovriga tilledngar
Upplupna itikter

3 018 450 264 492

2917 230
5 935 680
2344 016

807 612

807 612 264 492

Sumina tillg 28 590 528

Leverantorsskulder
148 751

148 751

Unpplupna kostnader

Summa skulder 2 344 016

Total skillnad 28 590 528 3 591 664 658 861 264 492 33 105 545

Sumina tillg ovan 28 590 528

Tillgiing]l medel 28 590 528

Skulder

28 590 528

Likviditetsberedskar

2021-06-30

Redovisat virde
23 159 043

4 002 473

3 805 026

30 966 542
1342 524

503 215

1 845 739

PA anfordran | Hogst 3 minader 3main -1 ir 1 ar-5 ar

23 159 043
600 000

Utlaning till kreditinstitut
Ovriga tillegdnear

Upplupna intikter

2 872 099 530374

3 163 869
6 035 968
1342 524

641 157

641 157 530 374

Summa tillg 23 759 043

Leverantorsskulder

Upplupna kostnader 503 215

503 215

Summa skulder 1342 524

Total skilinad 23 759 043 4 693 444 137 942 530374 29 120 803

Tillgiing] medel 23 759 043

Skulder 0
Likviditetsberedskar 23 759 043

e R T
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27 Riinteexponering, rintebindningstider

2022-06-30
- Summa redovisat
L Hogst 1 man | Utan rinta varde
Utlaning kreditinstitut 28 587 095 - 28 587 0935

Altier och andelar 71779 917 77799017

3286375 3286 375

Ovri

Upplupna intékter 3724 842 3 724 842
Sumina tillg 285870951 15899967 43 378 229

-

Ovriga skulder

Unplupna kostnader

2344017 2344017

148 751

148 75

2 492768 2492768

Summa skulder

28 587 095

onering netto

28 587 095

Kumulativ rinteexponering

2021-06-30

B Su-mma redovisat
Héest 1 man | Utan rinta virde

Utldning kreditinstitut 23 159 043 23 159 043

8 092 468 8 092 468

4002473 | 4 002 473

3 805 026 3 805 026

Aktier och andelar

Ovriga tillgdngar

_ Upplupna mtikter

Sumimna tillg 23159043 | 15899967 | 39 059 010

Ovriga skulder 1 342 525 1342 525

UEplqpn_g kostnader 503215 503 215

1 845 740 1 845 740

Summa skulder

Rdinteexponering neito 23159 043

Kumulativ rdnteexponering 23 159 043

28 Kiinslighetsanalyser marknadsrisker

Genomslaget pa finansnettot under kommande tolvmanadersperiod vid en ranteuppgéng/-nedgang pa 1
procentenheter pa balansdagen uppgar 1 bolaget till +/- 226 982 kr eller +/- 0,58 % av eget kapital givet
samtliga rantebdrande tillgangar och skulder som finns per balansdagen.

Genomslaget pa finansnettot under kommande tolvméanadersperiod vid en kursuppgéang/-nedgang pa 10
% pa balansdagen uppgér i bolaget till +/- 617 725 kr eller +/- 1,58 % av eget kapital givet de aktier och
andelar som finns per balansdagen.
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29 Kreditriskexponering brutto och netto samt sikerhetsfordelning for lanefordringar

Bolaget har per bokslutsdagen inga forfallna kundfordringar. Det bed6ms heller inte foreligga nagot behov t6r
nedskrivningar pa utestadende fordringar varfor ingen reserv 10r osékra fordringar har skett. Exponeringen mot
utestaende fordringar avser till stérsta delen medel som &r placerat 1 nagon av de tre storbankerna eller
upplupna fordringar for férvaltningsarvoden. Bolaget har ritt att dra f6rvaltningsavgiften utan 16rdrojning.

30 Poster inom linjen

2022-06-30 2021-06-30

PantiGrskriven
kapital{orsdkring 264 492 530 374
264 492 530 374

Styrelsen och verkstéillande direktoren intygar harmed att arsredovisningen har upprittats enligt lagen
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL), med tillimpning av
Finansinspektionens foreskrifter (FFES 2008:25) och Radet t0r finansiell rapporterings rekommendationer, sa
kallad lagbegrinsad IFRS (International Financial Reporting Standards), och ger en réttvisande bild av bolagets
stillning och resultat samt att forvaltningsberittelsen ger en réittvisande oversikt 6ver utvecklingen av bolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver visentliga risker och osdkerhetstaktorer som bolaget star

1nfor.

Umea den 21 Sktdber 2022
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Ars Johansson Helena Eliasson Jarno -
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Revisorspateckning

Var revisionsberittelse har limnats den zé)ktober 2022
KPMG

D

Marten Aspl
Auktoriserad revisor
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Umea, 2022-10-21

8 Placerum

KAPITALFORVALTNING

Placerum Kapitalforvaltning AB, Org.nr 556707-4306

Styrelsens forslag till vinstdisposition tillika forslag till villkor for vinstutdelning samt
motiverat yttrande i enlighet med 18 kap 4§ aktiebolagslagen (2005:551).

Vid arsstamman foreslar styrelsen att stamman beslutar att de vinstmedel som star till férfogande,
30 523 204 kr, disponeras enligt foljande:

Till aktiedgare utdelas (7 500 kronor per aktie) 15000 000
i ny rakning overfors -21 547 611

Utdelning skall betalas till aktieagarna senast 2023-01-15.

Bolagets egna Kapital enligt balansrakning 2022-06-30 uppgar till 33 123 204 kr varav bundet eget kapital

2 600 000 kr. Rorelseresultatet efter skatt uppgar till 17 024 408 kr och bolagets soliditet ar 82 %. Bolaget visar
vinst dven de tre forsta manaderna efter balansdagen (ca 4,8 mkr fore skatt). Styrelsens bedomning ar ocksa
att bolaget aven framgent kommer att genera betryggande vinster. Bolagets soliditet och vinstniva framstar

som betryggande,

Bolagets overskott av kapital ar 13 176 120 kr efter avdrag for kapitalbaskravet. Kapitalrelation totalt kapital
ar 258,83 % (minimikrav 100 %) efter foreslagen utdelning, vilket &r betryggande. Bolagets kapitaltdckning ar
god. Detta ar berdkningar gjorda pa ingdngen pa nastkommande rakenskapsar efter foreslagen utdelning.

Utifran ovan angiven redogorelse anser styrelsen att bolaget kan forvantas fullgora sina forpliktelser pa saval
kort som lang sikt samt ha formaga att genomfora eventuella investeringar. Den foreslagna
vardeoverioringen till aktiedgarna, 15 000 000 kr, inkraktar inte pa bolagets formaga att uppfylla sina
forpliktelser. Forslaget dverstiger inte det fria egna kapitalet och inkraktar inte pa bolagets bundna egna
kapital och framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken pa det egna kapitalet och bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt
(forsiktighetsregeln). Forslaget star inte heller i strid med bolagets kapitaltackningskrav for

vardepappersbolag.

Umed den ol ber2022

/,
- ‘(/

AndersWedin

AnfderdAstrom

0 Jle

/ | ars”Johansson Helena Eliasson Jarno

- L/\
SUzann Grenz W

Placerum Kapitalférvaltning Skolgatan 64.C, 303 28 Umea
1 Telefon: 090-70 22 50 / Fax: 090-70 22 51 / E-post: info@placerum.se
placerum.se
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ONSDEratielse

REVIS

Till bolagsstamman i Placerum Kapitalférvaltning AB, org. nr 5656706-4306

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Placerum Kapitalférvaltning AB f6r rékenskapsaret 2021-07-01—2022-06-30.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger
en | alla visentliga avseenden rattvisande bild av Placerum Kapitalférvaltning ABs finansiella stéllning per den 30 juni 2022 och av dess
finansiella resultat och kassafldde for rakenskapsaret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Placerum Kapitalférvaltning AB enligt god revisorssed i Sverige

och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en rativisande bild enligt
lagen om arsredovisning i kKreditinstitut och vardepappersbolag.
Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bed&mer &r nodvand:g for att upprétta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa berar pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av s&kerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig s&kerhet &r en hég grad av sékerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utférs enligt [SA och god revisionssed i Sverige
alitid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskKilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omddéme
och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

— Identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och andamalsenliga fér att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till fGljd av oegentligheter ar hégre an fér en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande | maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidosittande av intern kontroll.

skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte fér att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

fortsdtta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
férhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta verksamheten
och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

verkstallande direktdren for beddmningen av bolagets férmaga att L

— utvarderar vi i@mpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid Upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund | de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osé&kerhetsfaktor som avser sadana
h&ndelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att def finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fista uppmarksamheten pa upplysningarna
| arsredovisningen om den vasentliga osidkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inh&mtas fram till datumet 6r revisionsberéttelsen. Dock
kan framtida h&ndelser eller férhallanden gbéra att ett bolag inte
langre kan forts&tta verksamheten.

utvarderar vi den &vergripande presentationen, strukfuren och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett sétt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfatining och inrikining samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi

identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direkttrens forvaltning fér Placerum
Kapitalférvaltning AB for rakenskapsaret 2021-07-01-—2022-06-30 samt av férslaget fill dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férsiaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstéllande

direktdren ansvarstrihet for rakenskapsaret.
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f Auktoriserad revisor

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till Placerum Kapitalférvaltning AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tilirdckliga och &ndamalseniiga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direkidrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret f0r férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller foriust. Vid férslag till utdeining
innefattar detta biand annat en beddmning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn {ill de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
- eller verkstéllande direkiéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

- n& nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag eller

bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar férenligt med

aktiebolagslagen. -

Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti {ér att
en revision som utférs enligt god revisionssed i1 Sverige alltid kommer
att upptédcka atgarder elier férsummelser som kan féranleda

Stockholm den iéoktc}ber 2022

KPMG/AB
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organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i évrigt kontrolieras pa ett
betryggande satt.

Verkstéliande direktéren ska skéta den |6pande férvaitningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidia de
atgarder som &r nddvandiga for att bolagets bokféring ska fuligoras |
dverensstammelse med lag och for atf medelsférvaliningen ska
skétas pa ett betryggande sétt.

ersdtiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvénder
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instéllining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgérder som utférs baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och véasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgdrder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och
dvertrddelser skuile ha s&rskild betydeise {6r bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta fér vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta fér att kunna bedéma om forslaget ar férenligt med

aktiebolagslagen.




