"k,

37

2024080900851

%

Cicero Fonder AB
Organisationsnummer 556588-8731

Arsredovisning for rakenskapsaret 2023

SCRARD BP0 SIS ITRS 2668080 8 5 R BB AT AR DRISTH

Azt 8486 (M5




Ciccro Fonder AB, org nr 556588-8731

Innehallsforteckning

Forvaltningsberittelse
Resultatdisposition
Resultatrdkning

Balansrakning

Tillaggsupplysningar

Aencamily WH48250EITE0IATT

Bt S8 10T 268 88 60 SAMETABERRMID MEECHIHGE 3 3cSIB8 468835 34 (UpR IR 758

— O 00~ W




Cicero Fonder AB, org nr 5565888731

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Cicero Fonder AB, org nr 556588-8731, far hdrmed avge arsr edovisning for

verksamhetsaret | januari = 31 december 2023. Alla belopp i denna arsredovisning redovisas kronor ori inget

afinal anges.

-Clcem Fondcz AB aretl heliigt dotterbolag ill Cicero Holding AB; org nr 556693-9921, Bolaget har sitt séte 1 Stockholm.

Verksamhetens art och inrikining

Cicero Fonder AB, som stdr under Finansinspektionens tillsyn, startade ar 2000. Bolaget fick 2005 tillstand till

fondverksambet enligt lagen om investeringsfonder och 2007 tillstand till diskretiondr portfsljfrvaltning avseende

fiansiella instrument samt att linma I'Ilvestelmgsmd avseende finansiella instriment,

Bolaget har pa balansdagen totalt 12 (14) fonder i sitl sortiment. Bolaget specialiserar sig pa aktiv forvaltning av
wenskaz’nmdmka ﬁktli}ﬂ Qch mntef{mdet glabala aktm— Uch all@keungsfandm samt mdexfondex pa tlllvaxtmmknade{

plwatpew{mm genﬂm samar bete med ﬂei talet bankel -::rch f@ndplattfm mar. Nagla av fandama ﬁnns tlllganghga pa

Pensionsmyndighetens fondtorg..

Fondférmogenhet de senaste fem:aren (tkr)
2023-12-31

4.603 2038

IFondnamn

Aktiespararna Topp Sverige Hillbar
Aktiespararna Direktavkastning
Aktiespararna Smébolag Edge 105 701

Cicero Avkastning 664 655
Cicero China Index -

Cicero Global 101 401
Cicero Nordic Corporate Bond 183 821

Creero Optimuni Fixed Income: 189 428

Cicero Optinium Sector Fund 269 117
Ciecro Sverige 91 223
6040 703
Cicero Yield **+). 194 300
Cicero Offensiv Hallbar *¥) 432 263
Quesada Bond Opportunity -

Cicero Hallbar Mix *)

Quesada Vision -

Diskretiondra uppdrag: 607 914

Suinma 14948 160

1459 425

2022-12-31

3 844074
980082
94 043

1 070602
112 333
161670
188170
228 866
88:921

5 798 682
236 567
464256
88 033

14 510
572 105
13942914

2021-12-31
4.567 044
699.647

241 E25

3942
217835
218 344
| 2'2:3;8- 321[8

6.333 941.
91 601
654 295
792,012
15406 960

_3 372 5....7;.-25
360 969

[ 250 457
I8 169

211 551

143.565

5858 153
1'1'1 1"876

700.093

13 164 492

*¥).Cicero Hallbar-Mix har under 2019 bytt namm. Tidigare benimndes: fondei Cicero Warld 0-100:

##j Cicero Offensiv Hiallbar har underrikenskapsiret bytt namn, Tidigarce bendimndes fond Bligo Strategifond Offensiv.

*#5) Cicero Yield har undet rikenskapsret bytt namn, Tidigare benfimndes fonden World 0-50,

Ett antat av «le forvirvade Quesada-fonderna har i oktober 2022 och april 2023 fusionerats och bytt namn alternative gdtt upp i-en

annan existernade fond.

3k
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Aemanilly: 06 HEFTEATAE

2019-12-31

3283 T17
314245
1.405 996
30 750

339487

6 205 407
138 174
984 259

673 934

13521 875
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Cicero Fonder AB, org nr 556588-8731

Fondholagets styrelsearbete
Cicero Fouders styrelse har under dret haft 8 méten. Styrelsen bestar vid utgdngen av rikenskapsaret av fyra, varav tre

Viisentliga hindelser under rakenskapsaret

Paradoxernas dr

Det stod klart rédan under béijan av aret att det skulle bli ett svagt och turbulent bérsr. Detta med tanke pd den geopolitiska
osikerheten, ett dkat inflationstryck och ddrmed hdjda rintor samt en antigande lagkonjunktur. Det som ingen riknade

med var den starka Al-trenden som drog upp de amerikanska teknikaktierna till nya rekordnivéer. I slutet av dret, nér
inflationen borjade falla tillbaka, okade optimismen aterigen varvid de internationella borserna slutade i dur,

Marknaden och fondutveckling:

Efter en svag infedning av dret dterhiimtade sig Stockholmsbarsen kra ftigt under slutet av dret med forhoppningar.om globala
rantesinkningar under 2024 Stockholmsbdirsen (OMXS30) steg med nistan 20 procent under helaret.

Den amerikanska borsen utvecklades dnnu béttre och S&P500 stutade pé plus 23% medan tecknikborsen, Nasdaq, noterade
en uppging pi hela 50% under aret!

Ciceros hallbarhetsarbete fortsatter

Fondbolaget satsar dn nier pd hallbarhetsarbetet och vid drsskiftet 2023/2024 uppgraderades ytterligare en fond,
Cicero Offensiv Hallbar, till en artike! 9 fond. Det innebir att vi forvaltar tvd fonder (Cicero Hallbar Mix och Cicero
Offensiv Hallbar) som har hillbara investéiingar som mail.

Cicero utvecklas vidare
Fondbolaget vill erbjuda vara kunder ett sa brett och intressant fondutbud som méjligt och har dérfor beslutat att fanscra tva
nya Aktiesparfonder under viren/sommaren 2024.

4.{15)



Cicero Fonder AB, org ni 5565888731

H 'Tl'l ba 1‘]11,1

lﬂllbatt Ar dE: b{}lag:, som k@mmfat gynna véra andelswale i fGlll] av bra avkastnmg OVer tld”

’VJ i ovel Lygade om att l'ld“bﬂlﬂ baldg kammel att pl estera batue an sina konkuuen[m [J"l srkt

V1 star bakom Parisavialet och strdvar cfter att investera 1 bolag som gor det moghigl att-nalla den globala
uppvarmningen under 2¢ C och som bidrar till en gron omsidllning. Bolagen ska bedrivas etiskt och demokratiskt,
med reéspeki for miljon, omgivningen och ménskliga réttigheter.

Val-t ;a:_bete.; u_tg..-u. fl-an. bland-am}a_tFN-,;s 17 gﬁlﬂbal_amal,_: UN Glﬁﬂbd-_lr C{Jmpact (FN...-;S -pun-c-i_pe_l ﬁll eft anwatsﬁlll_t
foretagande), OECD:s rikilinjer f6r multinationella foretag och ILO:s-atbetsritisliga konventioner.

Vi strivar efter att samarbeta med andra investerare samt att i storsta méjliga mén tilldinpa branschstandard gillande
vart hdllbarhetsarbete. Vi dr medlemmar i UNPRI, FN:s principer-for ansvarsfulla investeringar, samt SWESIF,

Sveriges Forum for hallbara investeringar, vilket paverkar vart hdllbarhetsarbete. Vi deltar dven i Fondbolagens forenings

arbetsgrupp for halibarhets- och dgarfrégor.

Saimtliga vara (onder dr klassificerade som Artikel 8 (hillbara egenskaper) eller Artikel 9 (hallbarhet som mat) enligt
EU:s Disclosureforordning, Detta innebér att hillbarhet &r en betydande det av forvaltningsprocessen och avgorande
vid investeringsbeslut. En hallbarhetsanalytiker arbetar lieltid med héllbarhet 1 forvaltningen och maste godkinna
alla nya investeringar ur ett hallbarhetsperspektiv.

Vir process vid hallbarhietsanalys
Samtliga bolag som Cicero investerari-genomgar [Gpande en hallbarhefsanalys baseral pa vara kriterier for en
hallbar investering.

- vi viljer bort alla bolag som orsakar negativa konsekvenser {6r hallbarhetsfaktorer. Det betyder alt placeringen. inte
far orsaka betydande skada {or andra hallbarhetsmal, vilket 4t vait lagsta hallbarhetskriterium.
- viviiljer in bolag sont uppfyller vara kriterier och didrmed anises bidra positivt till en halibar utveckling.

k.n.zw._

Eﬁskaekroz'su '@e;zfng

~ -V-ﬂ_}]_ﬁ.l.l_ .Q.ch l{l l_gSlll&tBl_lﬂl

- alkohiol

- fﬂssﬂa briinslen (olja och gas)
-~ cannabis

For foljande verksamhetsommaden gélleren absolut notltolerans, dvs ingen del av omsétiningen tolereras for
- forbjudna vapen

- (obak

- pornografi

Normbaserad screening

Vi" iiiiléin"ipdr“ﬁvfcn Sﬁl'Skildd et’i'skd -uwa!skritcrim*- Mcd u’tg&ngspunkt -fr:‘:é‘in ctt an-ta-l- FN --kmwcntimlcr or.:h- intﬁmati'ﬂnclla
ot mtel natlonelh normer FGI mll_]o manskhga lattlghetel albetsvlllkm samt k:(}rruptmn

Bolagen kan hamna pa en "watchlist" om b@lagct bryter mot ovansticnde internationella normer, Vi granskar samtliga

dessa fall i hillbarhetsutskottet for att avgdra om bolaget ar pa ratt vag i sitt hillbarhetsarbete eller inte. Bolag som
hamnar pd Sustainalytics watchlist med positiva utsikter har stoire chans att viljas ut av fondbolaget dn det bolag som

har neutrala cller negativa utsikter.,

5 {15]




Cicero Fouder AB, org ni-556588-8731

ESG-screening

Vi har tagit fram.en egen ESG-scereening dir vi siiter olika betyg pa bolagen utifran ESG (Environment - miljé),
(Social - socialt) och (Governance - dgarstyrning).

Environment - miljé handlar om att bolagen ska ha policies pd miljdomradet som ocksd ska efterlevas.

Det handlar bla om balageta kaldmx:dmalapp men ocksa atervinning av- naturresurser och hanteti ng av avfall.

Social innebir social hallbarhet, dvs att bolaget erbjuder humana viltkor och sékra arbetsplatser. Det kan ocksa handla

om jdlll‘ii&lldhet
3&0velndmﬂ ahatsi}unmg handlal om all man hal en oberoende 5[}1161&16 och att man undviker intressekonflikter.

11111

Onvinte eit bolag ndr upp till en rimlig niva pa E (Enviroiiment), S {Social) och G (Governance) kommer bolaget inte
att vara.cn investeringsbar kandidat, dven om bolaget uppfyller andra kriterier {6r en valbar placering.

Paverkansarbete _
C‘ i’cem Fﬁndcr' a-rb‘etar pfi ol i-ka '*;%i-tt -ﬁﬁr—' att-pfwefka boilﬁgen ﬂch krﬁVa -f-“firiind-ri’ngar for de f’al'l d-iir mi%;%-f“ﬁ't-‘hfilla-n{l-en..e'lleli'-

investerare aamt._ gﬂmm_ du ;ekt. dmleg_ med bo ta:gen.

Deqqutﬁm -ha‘r vi et‘t’ qa-lm'rbﬁtfsaftﬂ m-ed int;re-sﬁzeorga:n:isat-i_ onen Aktiespararna som dven har mojlighet att f6ra vér talan

Vart hallbarhetsarbete inomn organisationen
Cicero Fonder dr ett fondbolag med begransad miljopdverkan. Vi har kontor i Stockholm och Goteborg. Vi villjer

klimatsimarta transportmedel om md ligt, t ex tag framfor flyg. Vid flygresor valjer vi att klimatkompenscra. Dirtill har
vi gkat antalet digitala méten {61r-att undvika resor 1 tjansten och minska var klimatpéverkan.

Personalen drvar viktigaste tilgang. Att iekiytera och behilla kompetent personal dr for oss en mycket viktig
framegangsfaktor. Vi-erbjuder marknadsmaéssiga I6ner och andra formaner, Vi stiller hoga krav pé elik och moral och
samtliga anstillda ska ha Swedsec-licens.

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer
Den kommande upphandlingen som Fondtorgsndimnden nu har pabérjat pdverkar alla fondbolag som har fonder
pa plattfﬂrmcn Dc tyia fandm sont vi har pa plattfm nich komnm att upphdndlas undcn dc nar nmstc aren. Om nag{m

Forviantad framtida utveckling

Det dr alltid svért.att prognostisera den framtida borsutvecklingen da det kontinuerligt kommer ny makro-
oc'h' bﬂla'qgi'nfornmitm Km*tsiktigt 'kﬁmm-er -ma'rknaden att styras av =f‘tiwi‘inmi'n gar ﬁ""i ri-inte- 'ech'konj'un ktur-
gl;n:}j.a-mgot _hng;e; in yad,_max_.lm_a_dw -ant_se;nperar;,; Vi fomgnt&z 088 darfor en g_madwa .stal.k.a.l.e aktlemm.knad?
under aret, framfor allt under hosten.

Flerdrsoversikt (tkr) 2023 2022 2021
Nettpomsitining 43 796 45 686 46 033
Resuliat efter finansiella poster 5971 | 491 822
Balansomslutning 52 395 52 688 55668

Soliditet, % * 35.5 352 38,9

* 3 Justerat eget kaptal i procent av balansomslutningen

Forindringar i eget Kapital

2023

Belopp vid arets ingfing
Resultatdispﬁsztmn enhot Arsstaminan

_1‘3&1_615 f E:hl.l;ﬁ_ﬂ[_

Aktickapital

[ 210000

resultat

| 716 9 69

Arets resultat

“716 969
716 969

29 506

2020

45 417

475
44,6

Totalt

18 555 695

ke

O
29 506

Belopp vid drets utgdng

Belopp vid drets ingdng
Resultatdisposition cnhgt arsstimmnman
Fusionsvinst

Arets resultat

I 210 060

Algtiekapital
210000

17 345 695

resultat

18 448 000

-385 336

20 506

Arets resultat

-385 336
385 336

716 969

18 585 201

Totalt

19 272 664

0

716 969

Belopp vid drets utging

sty WEABESIEITE00REAEDELOSETIRI26 6660 085 ETB

1 210 600

18 062 664

GH0A T3S IOAA605 3D HIIITIC 35621 CERS PR BH AN

18 555 695
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Cicero Fonder AB, orgnr 556588-873 1

Resultatdisposition

Iérslag (1)) vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star f6ljande vinstmedel:
Balanscrat resultat
Arets resultat

17345695
29 506

Tofalt

17375201

Styrelsen och verkstillande direkttren féreslar att vinsten disponeras enligt féljande:

till akticagaren utdclas

Balanseras i ny rikning

5 000000
12375201

Taotalt

(17375201

Styrelsens yttrande over den foreslagna utdelningen

Styrelsens uppfattning dr att den foreslagna utdelningen ¢j hindrar bolaget frin aft fullgdra sina forpliktelser pd.

kort och lang sikt, e heller att fullgdra erforderliga investeringar.

Den {oreslagna utdelningen kan ddrmed forsvaras med hénsyn till vad som anfors i ABL 17 kap 3 § 2-3 st.
(forsiktighetsregeln). Utdelningen kommier att utbetalas sa snait stimman fattat beslut dirom.

Bolagets stillning och resultat den 31 december 2023 respektive 31 december 2022 framgérav foljande resultat-
och balansriikningar samt tilliggsupplysningar. Alla belopp &r angivna i SEK om-inget annat anges.

Kesmilly: T 0825 ey T RO DD S0 S5 TRY 268508 08 5N AERRAISDRIETHINE 3855036266 554 S ETITNTS5623

The TS

SRR B B B S R
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Cicero Fonder AB, org nr 556588-8731
Resultatrikning

Resultatrikning

Not.

2023-01-01 =

2023-12-31

2022-01-01 =

2022-12-3]

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintikier
Summa rorelseintikter

Rirelséns kostnader
Ovug a'externa kostnader
Personalkostnader
Summa rovelsens kostnader

Rérelseresultat fore avskrivningar

Avskriviingar
Avskrivaingarav materiella-och immateriella anldggningstillgingar
Summa avskrivainganr

Resultiat efter avskrivaingar

Finansiella poster
Resultat frin andelar i konicemforetag
Resultat frén 6vriga vardepapper och fordringar som ar
Riaunteintikicr och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster
Resultat efier finansiella poster

Bokslutsdispositioner

Forindring penodiseringsfonder

Summa bokslutsdispesitioner

Skatt pa drets resultat
Ovriga skatter

8,9

6

43795 999
3053 453

45 679952
103 566

46849 452

-17 985 583
=20 773 316

45783 518

-23 106 051

-18 365 497

.38 758 899

$ 090 554

-3 195 411

41 471 548

4 311 971

3250827

-3 195 411

4 895 143

-57-496

~3 250 827

1061 144

302 904

21478
148 771

1076 262

5971405

-5.235 198

430 197

1 491 341

-4 751 393

3 005 000

L5235 198

680 230
-26 471

-1 746 393

168

29506

Avets resultat

ey SO0 H250hET T SRS B D SAIO SRS SOBE0 085 HT B E R ttHB M0 doIIS0 362636 S ML HIITINT 38 628 CERMPALIBh AFAY L

716969




il
2]

2024080900

Cicero Fonder AB, org nr 556588-8731

Balansrikning

Balansriikning

Not

Anliggningstillgingar

Immatericlla anliggningstillgingar
Balanserade utvecklingsutgifter
Goodwill

Matericlia anldggningstiligdngar
Inventarier

Finansiclla anldggningstillgAngar

Fordringar hos koncerniorétag

Andra langfristiga virdepappersinnehav
Suminga anldgeningstillgingar
Omsdttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Foruibetalda kostnader och-upplupna intékter

Kassa ach bank

Summa omsiittningstillgdngar

{0

185 002

2426287

402 531
5355999

2611280

129 244

5758 530

148 161

{5 000 000

5251 560

148 161

15000 000
57201 000

20251500

22 992 032

280 250
14894 162

20 201 000

26 107 650

14 136 173

15174 412

14 228 901

29403 313

16 243 254
10337 554

26 580807

SUMMA TILLGANGAR

52 395 345

52 688 498

9(15)




Cicero Fonder AB, org nr 556588-8731

Balansrakning

Balansrikning ~ Net  2023-12-31

2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1210000

1 210 000

[ 210000

Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultal | 7 345 695
Arets resultat o 29506

1 210 060

18 062 664
-716 969

17 375 201

Summa eget kapital 18 585 201

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder } 636 912
Skulder til] koncernforetag 4 313 102
Aktuella skatteskulder: 234 567
Ovriga skulder 752113
Upplupna kostnader och forutbetalda mmtikter 13 26873450

17345 695

1 516 716
3 305 272
206 375

703 931

28 400 458

33 810 144

34132803

52 688 498

Auteilly Bi8d0EA6hBTTeCRAS MO RAI8060H 085 LB BRICR6IR BRI 14 SIIH 76864 5 33 (s TR 253 6285 CABM AT S s AP VI MO G e
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Cicero Fonder AB, org nr 556588-873 1

Tilliggsupplysningar

Redovisningsprinciper

Avsredovisningen dr uppriittad 1 enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsnamndens allménna
rad BFNAR 2016:10 Arsredovisning 1 mindre foretag (K2). Koncerndrsredovisning upprittas ej 1 enlighet med
frsredovisningslagens 7 kap 3§.

Bolagets intikier bestdr i huvudsak av de forvaltningsavgifter som belastar fonderna samit avgifter for forvaltning av
diskretiondra uppdrag. Dessa avgifter baseras pd forvallad volym. Redovisad nettoomsétining utgdrs av intéikter med

avdrag {6r [dmnade rabattér, Kostnaderna bestar av provisionsersattning Tor distribution av fonderiia och diskretionér

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskafiningsvéardet efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Bolaget tillimpar planmiissiga avskrivningar baserade pé beriiknad ekonomisk livslingd.

Tillimpade avskrivningstider:

Balanserade uivecklingsutgifter 57 ar
Datorer 3 ar
Goodwill . 5 &¢
[nventariet 5 ar

Mbbler 10 ar

Finansiella anliggnin gstillgdngar dr virderadetill det ldgsta av anskaf fningsvirdet och marknadsvérdet baserat pé-en
kollektiv beddmning;

Fordringar har upptagits 4l det belopp-varmed de beriknas inflyta.

Noter till resultat- och balansrikningar

Not1  Nettoomsiitning

2023-01-01 -

2022-01-01 -

2022-12-31

Nat 2

Fond

Diskretionér forvaltnin o

Limnade rabatter
Summa

Ovriga externa kostnader

140 890 821
3 296 232

-100 391 054

43 795 999

2023-01-01 -

2023-12-31

142 587 897
3864 997
-100 772 942
45 679 952

2022-01-01 -

2022-12-31

Lokal- ocli kontorskostrader

Provisionskostiader fondfdrvaltning

Ovriga rorelsekostnader

- Varay revisionsarvede

-2798 323

-7427 750
7759 510
-17 985 583

2023-0£-01 -
. 2023-12:31

2570 119
~12 338 029
-8 197903
-23 106 051

2022-01-01 -

2022-12-31

':Deloitt’fe; AB, revisionsuppdrag
Deloitte AB, andra uppdrag
BDO Millardalen AB, revisionsuppdrag

BDO Milardalen AB, andra uppdrag

Sunma

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande

-17 500
562 500

=690 000
-47 500
-1074 197

divektdrens férvaltning, oviiga arbetsuppgifter soni det ankommer pd bolagets revisor att utfora samt
rddgivning eller annat bitrade som foranleds av iakitagelser vid sidan granskning eller genomférandet av

shdana arbetsuppgifier. Allt annat dr andra uppdrag,

Den hdgre revisionskostnaden foi ar 2022 forklaras frimst av revisionskostnader f6r férvarvade fonder

avseende 2021.




Cicero Fonder AB, org nr 556588-8731

Not 3

Personal

| Mcd-;:_lant_al a:&stﬁllda_

2023-12-31

2022-61-01 ~

2022-12-31

Not 4

Kvinnor

Min
Sumnma

*) Pensionskostnaderma redovisas inklusive sirskild loneskatt 24,26%.

Styrelsen bestérav tre manliga ledamoter och en kvinnlig ledamot.

-L{mei ;tl._l_l. 51341-@15_-@ _c_c-h- VD

Loner till vriga anstillda
Pensionskostnader styrelse och VD %)
Pensionskostnader 6vriga anstillda
Socialforsikringsavgitter

Ovriga personalkostnader

5
1]
10

2,626 485
.11 439 848

=561 526

-1 804 530
3966 148
374779

<20 773 316

4
9
03

9983 369
=526 768

-1 696463
-3454 077
361 472
18 365 497

"S'lyre'laen 'fasib'tii[ler ir]i'gen'bcilageth er séittninﬂspoliey, wi‘lken upprﬁ'ttats i enlighet mecl 'FFF‘% 2[]'] '3“"9 och

Llppglﬁlﬁl om er s*'tttmngssystem gemjm pubhcel mg, 113 lJOl’lthb hemglda OCl't I fondemaa ﬂlf;b@l ﬂttelse,

B(}]&Umﬁ. haz mle utgwlt nagra penmansf‘mpllktelsel gemem@t de anstallda VD hal inget avtal oin

ﬁl“satlmng mnﬁhﬁ,lls enligt 1egelvel ket med en uppsk juten del som utbetalaq senare,
Bolagets ersitiningsmodell haren [implig balans mellan fasta och rorliga onedelar och den rérliga delen

kan séttas till noll.

Riinteintiikter och liknande resultatposter

2023-01-01 -

2023-12-31

2022-01-01 -

2022-12-31

Not 5

Rintekostnader och liknande resultatposter

Rinteintikter
- Varav koncernforetag

1 133758

441 000

1 133 758

2023-01-01 -
2023-12-31

302 904

192 399
302904

2022-01-01 -

_ 2022-12-31

Not 6

" Rintekostnader
- Varav koncemntoretag
Summa

.57 496

-57 299

2023-01-01 -
20231231

21 478
16719

2022-01-01 -

2022-12-31

Forsdlining andelar Cicero Avkastningstond
Summa
- Varav koncernforetag
Summa

Swmmityy BI85 (BT TEORRG DRl

Haiiim 2888000 34HURERI-GHEIBRITCIIHGE 30cai30 86868534 0hh:

L

=

148771
148 771

148 771
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Not 7

Skatt p4 frets resultat

Avstimning av effektiv skatlesals

2023-01-01 -

2022-01-01 -
2022-12-31

Not 8

Redovisat resultat fore skatt
Skatt enligl gillande skatisats *

Skattemissiga underskott

Summa aktuell skatt

Immateriella anliggningstillgAngar
Inkrdmsgoodwill

528 57711

-680 230

2023-12-31

-255 052
52 541
=514 2890

461 749

_2022-12-31

Ingfende anskaffningsviirde
Utgacnde anskaffningsviirde

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende avskrivningar

Bokfort virde inkrimsgoodwill

Forvirvsgoodwill

57250 000
5250000

3966 667
-1 050024
5016 691

233309

2023-12-31

5250 000

5250 000
2916 667
=1 050 000
=3 966 667

1283 333

20221231

Ingfiende anskaffiingsvirde
Utghende anskaffuingsvirde

Ingdende avskriviningar

Arets avskrtvningar

Utglende avskrivningar

Bokfort varde forviarvsgoodwill

Balanserade utveeklingsutgifter

0 308 461
5325794
-1 879 689
7 205 483

2 192 978

2023-12-31

9,308 461
9 398 461

-3 446 102
-1 879 692
-5325 794

4 072 666

2022-12-31

Not 9

Ihg_ﬁeﬁde ansk'aFl-*n-i';in;gsvﬁrde
Utgdende anskaffningsviirde

Ingiende avskriviingar
Arets avskrivningar
Utgdende avskrivningar

Bokfort virde balanserade utvecklingsutgifter

Bokfort virde immatericlla anliggningstillodngar

Matericlla anliggningstillgdngar
Inventarier och datautrustning.

2 056999

2 (156:999

-1 654 468
=217 529

-1 871 997

185 002

2 611 289

2023-12-31

2056 999
2 056 999

~1 421 568
402 531

5758 530

Ingdende anskaffningsvirde
Inkdp '
FForsaljningar/utrangeringar
Utglende anskaffningsvirde

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utglende anskaffuingsviirde

Bokfort varde itnventarier och datautrustning

Konst

966 875
29 253

996 128

-837 714
-48 169
-885 884
110 244

2023-12-31

909 008
57 867

966 875
2749 480

-88 234
837714

129 161

_2022-12-31

Ingdende anskaffningsvirde

Bokfort virde materiella anliggningstillgdngar

Aol 303425 (HBTe0Re BlieDEdE SIS TIRA 288880 0 85 MRIRIBHE

SBINRHEBIEH0A Y3CBIB39E8280 554 (G HIR:

19 000
19 000

129 244

19000
19 0600

148 161

A £
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2023-12-31

2022-12:31

Fondundelar Cicero Avkastuingsfond A
Anskaffningsvarde
Marknadsvirde
Bokfort virde

Fondandelar Cicero Avkastningsfond B
Anskaffningsvirde
Marknadsviarde
Boki{ont virde

Fondandelar Cicero Avkastmingsfond €
Anskatfmngsvirde
Marknadsvirde
Bokfort varde

Fondandelar Cicero Nordic Corporate Bond D.
Anskaffningsvarde
Marknadsvirde
Bok{ort virde

Fondandelar C fi:-erﬁi‘.Sii:fef'fgé B
Anskafiningsvirde
Marknadsvirde
Bokf6rt varde

Redovisat virde

fondandelar (samitliga)
Ingdende anskaffningsvirde
Inkép

Forsaljningar

Redovisat virde

Not 11 '{'ﬁriga kortfristiga fordringar

4200 000

4200 000

500
519
340

000 000

1 068 000

1 000
1 V7]
i 000

35 ¥23

50 000

5251 500

5.201 000
50 500

5251500

2023-12-31

4 200 000

4236 203

4 200 000

1 600 000
985 017
1 000 000

1 000

1 090
1000

5201 000

4 132 394
5 200 000
-4 131 394
3201 000

2022-12-31

Skattefordringar
Owriga fordringar
Summa

Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

40.380
280 250

2023—1 2-31

2083 008

24 073
2107 081

Fétutbetdlda hyreskostnader
Upplupna forvaliningsarvoden
Ovriga interimsposter
Summa

447 386

1.2 723473

14 894 162

404 507

12-821 405
910 261
14 136 173

14.(15)



Not 13 UP- plupna kostnader och forutbetalda intiikter

2023-12-31

2022-12-31

Not 14

Upplupna rabatter/provisioner fond

Upplupna revisionsarvoden

Ovriga

u pplijl_}iinia- kosinader

SUmma

Stillda sikerhcter och eventualforpliktelser

| Sikerhet

22 420569
488 755
3 964 126

26 873 450

2023-12-31

22286 317
420 002
5693939
28 400 458

2022-12-31

Not 15

Everitualfor phktelse

Stilida

panter

Vasmtllga hmldelsel ofter lal{ensl{ﬂps%lets slut

Inga

Inga

Lftei 1al<enskapsa1_c_ts slut har Cicero ter igen erhéllit ett antal pusei E onden Cicero Yield erholl puset som bista
bland['ﬂnd (F@:Slktlﬂ} av Refinitiv Lipper. Morningstar har nominerat fonden Aktlesmlama Topp Sverige till bista

produktutbudet kundbearbetmng och att f"mst.al ka resurser inom ehka omr aden 111kluswe kantmllfunktmnex

Den sammanlagda resultatpdverkan &r osiker beroende pa hur bolagets satsningar utvecklas.

Enligt avtal med Aktiespararna har dnriu ett nytt samarbete inletts vilket kommer resultera i att tva nya
fonder kommer att startas under viren, Fonden Akticspararna Globatl Dircktavkastning 8r redan godkiind av

Finansinspektionen medans fonden den andra fonden inte har hunnit lika langt i sin uppstartsfas.

Férvaltningsavgiften i Cicero Hallbar Mix sinktes fr o m | januari 2024 frdn 1,75% till 1,60%.

Stockhalm, datum 161 elektronisk underskrift

Hakan Killgker

Ordforande

Peteir Hikansson

Helena Jendelid

Mikael Naslund

Christer Sierndahlen

VD

Var revisionsberittelse har lamnats den dag som framgér av vir elektroniska underskrift
BDO Milardalen AB

Malin Gustavssan
Auiktoriserad revisor

Ml KBO48R5 ETTEOBRRAND SdB HETRI16080
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org nr 556588~
i arsredovisningen f¢ for rakenskapsaret 2023 har faststélits pa

arsstamman den 9 april 2024,

FASTSTALLELSEINTYG

Undertecknad som ar verkstallande direktor | Cicero Fonder AB,
3731, intygar att resultatrakningen och k& balanfsr‘*a'kningen

Arsstdmman beslutade att godkénna styrelsens férslag till hur vinsten
ska disponeras enligt nedan:

Till aktiedgaren utdelas 5 000 000
Balanseras i ny rakning 12 375 201
Summa fritt eget kapital: 17 375 201 kr

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och

revisionsberéttelsen stammer éverens med originalen.

Stockholm 2024-08-07

AS

Christer Sterndahlen




-
1
e

202408000086

REVISIONSBERATTELSE

Till botagsstamman 1 Cicero Fonder AB

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Cicero
Fonder AB for ar 2023.

Enligt Var uppfattning har arsredowsmngen upprattats 1
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réttyvisande bild av- Cicero Fonder

AB:s finansiella stallning per den 31 december 2023 och

ay dess fmanmel[a resultat for aret enhgt

f_aren_u_g ._m.ﬁd_ ars_re.dml s_mngen:s_ wrlga ._d e_lar

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund foér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards

on AUditing‘ '(l’SA)‘ @ch' god' revisicﬁ:-nssed'*i Sv'eri'ge 'Vér-t-
avsmttef Rewsoms ansvar". Vl Ar eberoendm
forhallande till Cicero Fonder AB enhgt god revisorssed
i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar eriligt dessa krav.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhamtat : ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens ech verksml lande drrektorens ansvar
a_nsvaret_ far at;t_...ars.redowsn_mg_en Uppra_ttas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningstagen.
Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar dven
for den interna kontroll som de bedémer ar nodvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte mnehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vi'd up'pré’t'tandet av érs r’ed’w’i’sn’i’ng‘en ansvarar styrel's:en
jol.agets falr.maga. .a.tt fo.rtsat_ta verks.amheten. | .D.e
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som

Kan péverka férmégan att fortsatta verksamhe'ten och

om fmrtsat.t drift tll,lampas_ dock inte om bes_l_ut ha_r
fattats om att avveckla verksamheten.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruwda arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer aft
upptacka en Vasenthg felakUghet om en sadan fmns

eller misstag och anses vara vasentliga.om de enskilt
eller t'lllsammans rlmhgen kan forvantas paverka de

Som del ay en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdome och har.en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

felaktig 1eter 1 arsredowsmngen vare 51g dessa bemr pa
oegen:tl*‘gheter eller misstag, utformar och utfor

granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
ech mhamtar rewsmnsbews som ar t:llrackhga och

felaktlg 1et tﬂl foljd av oegenthgheter it hogre an fﬂl’
en vasentlig felaktishet som beror pa mlsstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
infarmation eller asidosattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgérder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

+ utvarderar vi l[dmpligheten i de redovisningsprinciper
som-anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktorens uppskattningar i
redowsnmgen och tilthérande upplysningar.

o drar vi en slutsats om lampligheten 1 att styrelsen

och verkstallande direktéren anvander antagandet om

fortsatt drift vid uppréattandet av arsredovmmngen Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de mhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten, Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta

uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
om den vasentllga osakerhetsfaktorn eller, om sadana

uaplysmngar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om

arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de

revisionshevis som inhamtas fram till datumet for

revisionsberattelsen. Bock kan framtida handelser eller

forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.
« utvarderar vi den overgripande presentationen,

strukturen och innehallet i 'érsredovisningen daribland
-upplysmngarna, och om arsred@wsmngen aterger de

-s.at_t _s_am ger en .rattwsan_de b}kd_

Vi maste informera styrelsen om bland annat.

revisicnens planerade omfattmng och inriktning samt

tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera.om

betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland

de eventuella betydande brister i den interna

kontrollen som vi identifierat.




Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfatthingar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven
utfort en revision av styrelsens och verkstallande

direktorens forvaltning for Cicero Fonder AB for ar 2023

samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret,

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige, Vart ansvar enligt denna besk'ri“vs nt—i‘rma:re; ]
'avsmttet Rewsoms ansvar """

Det ar styretsen som. har ansvaret fo f{)rslaget tlll

dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med
hansyn titl de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stalining i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma
bolagets.ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Verkstallande direktoren ska skota den [Qpande

'fcsrvaltmngen enhgt styrelsens nktlm}er ach anwsnmgar'

.....

'far _ai;t ba;l_ag_e_._ts kafmng_ S_k_a ful,[_gc)ras I
overensstammelse med lag och far att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar
Vart mat betraffande revisionen av férvaltningen, och

diarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta

revisionsbevis for att med en rimlig grad ay sakerhet
_kunna bedéﬁma om négm styrel’seledamet eller

. foretaglt nag@n atgard eller ng‘t 51g skyld‘zg ’E'_Ill
nagon forsummelse som kan foranteda
ersattmngsskylmghet mot bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningstagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen ayv forstaget till
d15p051t10ner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig :gra;d_ av
sakerhet bedoma om :-fiirs'l'age.t ar forentigt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen

garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed 1 Sverige alltid kommer att up tacka
é’tgérd’er eller’ farsummelser sﬁrﬁ k'aﬂ 'f't‘ir”an Leda

t1ll dispwtmner av bolagets vmst el[er forlust mte Ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Svemge anvander vi professmnellt Gmdeme E)Ch har en
srofessionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget
till dISDGSIUDﬂEF av bolagets vinst eller forlust grundar
sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pa var professionella bedomning med utgangspunkt 1
risk och vasentllghet Det innebar att vi fokuserar
granskningen p& sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och
dar avsteg och overtradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for
vart uttalande Om ansvarsfrlhet St:rm underlag for vart

br:siagets wnst eller fﬂrlust har vi granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta

for att kunna beddma om forslaget ar f«arenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholtm, datum enligt elektronisk underskrift

BDO Malardalen AB

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor

| V| sypszaaim-siciasiec |




CU_m
histo I'y

DOCUMENT NAME:
Cicero Fonder_RB_2023.pdf
2 pages:

SENT BY OWNER:
Malih Gustavsson » 09.04.2024 12:44

DOCUMENT ID:
SkCf35feC

ENVELOPEiD:.

SybsZ3qfIR-SkCf35feC

O Activity log

3
- oo 1 e R L Foroaom

AGHON  TIMEGTAMP (CL'T) METHUD  DEIAILS

REGIEHNT
1. MALIN GUSTAVSSON g{r Sighed 09.04.202412:47 elD Swedish BankiD (DOB: 1983/11/01)
malin.gustavsson@bdo.se Authemticated 09.04.2024 1245 Low 1P: 217.119.770.26.

= ar por - - e

-

% Action dedcribes both the signing and authentication perfoimed by each recipient, Authenticatian refers to the ID method used to access the document.

Custom events

R.oE

No custom events related to this document

Verified ensures that the document has been signed according to the method stated above,
Copies of signed documents are securely stored by Verified. ;

To review the signature validity, please open this PDF using Adobe Reader.  compliant

et Wy

elDAS

standard

ey

sealed




851 81 SUNDSVALL

<

BOX 7188 103 88 » STOCKHOLM
TEL: +468-440 13 80 « FAX: +468-440 13 88
ORG.NR: 556588-8731 « STYRELSENS SATE: STOCKHOLM
WWW.CICEROFONDER.SE

FONDBOLAGET STAR UNDER FINANSINSPEKTIONENS TILLSYN




