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Undertecknad VD i Aktiebolaget Protean Funds Scandinavia AB intygar att resultatrakningen och
balansrikningen i arsredovisningen har faststillts pd &rsstimma den 14 juni 2023. Arsstimman

beslutade att godkdnna styrelsens forslag till hur vinsten ska tordelas.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberdttelsen stammer dverens med
originalen.

Stockholm 24 augusti 2023

Pontus Dackmo
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Protean Funds Scandinavia AB fdr harmed avge
arsredovisning for rakenskapsaret 26 januart till och med 31 december 2022.

Arsredovisningen ar upprattad 1 svenska kronor, SEIK.

Information om verksamheten
Protean Funds Scandinavia AB har tllstind att driva vardepappersrorelse, och tillstindet avser
portfoljtorvaltning. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Bolaget har forvaltningsuppdrag att bedriva portfoljforvaltningsverksamhet avseende svenska fonder.
Bolaget forvaltar spectalfonden Protean Select genom portfoljforvaltaingsavtal med AIF-Forvaltare

(Wahlstedt & Partners AB ("WP”)) .

Protean Select ar en aktivt torvaltad specialfond som 1 huvudsak investerar pa de nordiska marknaderna.
Fonden kommer over tid att ha en positiv nettoexponering mot nordiska aktiemarknaden och en
overvikt mot sma- och medelstora bolag. Fonden kan blanka, d.v.s. ha negativ exponering mot index
och enskilda finansiella instrument. Fonden ar inte inriktad pa ndgon speciell sektor. Fonden toljer inte

nigot index, utan malsattningen ar att langsiktigt generera en god absolutavkastning oavsett
marknadsklimat, med en normalt sett lagre standardavvikelse an ett brett nordiskt aktieindex (IMSCI

Notdic).

Forvaltningsstrategin kan overgripande beskrivas som att forvaltarna soker identifiera situationer dar det
finns en asymmetrisk risk; en situation dar det t.ex. bedoms finnas begransad risk for forlust av kapital
men en rimlig potential for vardeokning, eller stor potential tor vardedkning tll hogre men fortfarande
acceptabel risk. Porttoljforvaltarna baserar sina bedomningar pa fundamental analys, moten med
bolagsforetradare, externa analysleverantorer, marknadsklimat och agarbildsanalys. Portfoljtorvaltarna
stravar inte efter att bekinna sig till nigon specifik investeringsstil, utan har for avsikt att generera god
riskjusterad avkastning oavsett vilken 1nvesteringsfilosoft som ar pa modet vid en gtven tidpunkt.

Bolaget har en AIF-Forvaltare, Wahlstedt & Partners AB som kund.
Bolaget har sitt sate 1 Stockholm.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Protean Funds Scandinavia AB bildades den 2 januart 2022, Den forsta maj lanserade fonden Protean
Select. Den 5 september erholl bolaget tillstand att driva vardepappersrorelse av Finansinspektionen.
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Flerarsoversikt 2022 01 26

2022 12 31
Resultat efter finansiella poster 3172 022
Balansomslutning 8 747 630
Soliditet 78.,65%

Forslag till vinstdisposition

Till drsstammans forfogande stir foljande vinstmedel, belopp 1 kronor:

Overkursfond 4 000 000
Arets resultat 1 830 391
Summa 5 880 391

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

1 ny rakning overfores 5 880 391
5 880 391

Resultatet av verksamheten under rakenskapsaret och stallningen vid rakenskapsarets utging framedr av
efterfoljande resultat- och balansrikning samt kassaflodesanalys med noter.
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Resultatrikning

Rorelsens intakter

Provisionsintakter

Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa rorelsens intakter

Rorelsens kostnader

Allmanna administrationskostnader
Summa rorelsens kostnadet
Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner

Avsattning till periodiseringstfond
Summa bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt
Skatt pa periodens resultat

Arets resultat

[ bolaget finns inga poster som redovisas 1 Ovrigt totalresultat varfor summan totalresultat

overensstammer med periodens resultat.

Not

3,4,5

2022 01 26

_ 2021231

7187 160
-200
7 186 960

-4 014 938
-4 014 938

3172 022

3172 022

-798 239

-798 289

2373733

-493 542

1 880 391
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Balansrakning
Not 2022 12 31

TILLGANGAR
Omsiattningstillgangar 7
Utlaning tull kreditinstitut 6 950 480
Ovriga tillgdngar 8 1 590 257
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 206 893
Summa omsattningstillgangar 8 747 630
_§_11mma tillgangar - 8747 630
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (1000 st aktier met ett kvotvarde in 1000 kr per aktie) 1 000 000
Summa bundet eget kapital 1 000 000
Fritt eget kapital

Overkursfond 4000 000

Arets resultat 1 880 391
Summa fritt eget kapital 5 880 391
Summa eget kapital 6 880 391
Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 798 289
Summa obeskattade reserver 798 289
Kortfristiga skulder 7

C)Vfigﬂ skulder 727 400

Upplupna kostnader och torutbetalda intakter O 341 550
Summa kortfristiga skulder 1 068 950
Summa eget kapital och skulder 8 747 630
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Rapport over forandring av eget kapital

Ingaende balans
2022 01 26

Bolagsbildning

Totalresultat
Arets resultat

Summa totalresultat

Utgdende balans
2022 12 31

Aktiekapital

1 000 000

1000 000

Overkurs fond

4 000 000

4 000 000

Balanserat

resultat

1 880 391
1880 391

1 880 391

Summa eget

kapital

5 000 000

1 880 391
1330 391

6 880 391
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Kassaflodesanalys

2022 01 26
Not 2022 12 31

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassaflode trian verksamheten 10 1 950 680
Betald ranta -200
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 1950 480

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Bolagsbildning 5 000 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5 000 000
Periodens kassaflode 6 950 480
Likvida medel vid periodens borjan -
Likvida medel vid periodens slut 6 950 480
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Allmanna upplysningat
Protean Funds Scandinavia AB 559362-4413, med sate 1 Stockholm, har tillstand frin
Finansinspektionen att bedriva vardepappersrorelse.

Bolaget har tllstind fran Finansinspektionen att bedriva vardepappersrorelse och tillampar da lagen
(1995:1559) om 4rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL).

Vid upprittande av finansiella rapporter tillimpar bolaget ARKL och Finansinspektionens foreskrifter
och allminna rid om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25). FFFS
2008:25, sa kallad lagbegrinsad IFRS, innebar att International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de godkants av EU, ar tillamphiga {6r upprittandet av de finansiella rapporterna, med de
begransningar och tillige som foljer av RFR2 Redovisning £6r juridiska personer samt FFFS 2008:25.

Att uppratta bokslut och finansiella rapporter enligt IFRS kriver att foretagsledningen gor
bedomningar, uppskattningar och antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intakter och kostnader. De omriden som mnefattar
en hog grad av bedomning, som ar komplexa eller omriden dar antaganden och uppskattningar ar av

vasentlig betydelse for ﬁrsredovisningen anges nedan.

Nya och andrade redovisningsprinciper som annu ej triatt i kraft
Det tinns inte ndgra nya eller andrade redovisningsprinciper som annu ej tratt 1 kraft som bedéms ha en
paverkan pa bolaget.

Forutsdattningar vid upprittande av de finansiella rapporterna

Bolagets tunktionella valuta ar svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras 1 svenska
kronor. Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp 1 kronor. Tillgangar och skulder ar
redovisade till historiska anskaffningsvarden. Finansiella tillgdngar och skulder virderas till upplupet
anskaffningsvirde.

Viktiga redovisningsprinciper finns beskrivna nedan.

Provisionsintakter
Bolagets provisionsintakter bestir av fondforvaltningsarvoden. Ersattning redovisas som intiakt nir det

ar sannolikt att foretaget kommer att fa de ekonomiska fordelar som ar forknippade med transaktionen
och inkomsten kan berdknas pa ett tllforlitligt sitt.
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Finansiella tillgangar och skulder

Klassificeringen av finansiella tilloangar ar beroende av for vilket syfte tillgdngarna forvarvades.
Ledningen faststaller klassificeringen av tillgdngarna vid det forsta redovisningstillfallet. Finansiella

tilledngar och skulder klassificeras till en av f6ljande kategorier:

Upplupet anskafiningsvarde

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

En tinansiell tillging eller finansiell skuld redovisas 1 balansrakningen nar foretaget blir part enligt
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang bokas bort frin balansrikningen nar den
avtalsenliga ritten till kassatlodet frin tillodngen upphot, regleras eller nér toretaget torlorar kontrollen
over den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort frin balansrakningen nar den
avtalade forpliktelsen fullgors eller pd annat satt upphor.

Finanstella tillgdngar som redovisas 1 balansrikningen inkluderar bland tillgdngarna utlining till
kreditinstitut, ovriga tilledngar samt forutbetalda kostnader och upplupna intikter. Pa skuldsidan

aterfinns ovriga skulder samt upplupna kostnader och forutbetalda intakter. Bolagets finansiella
ttllpdngar och skulder varderas till upplupet anskatfningsvarde.

Skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell skatt som beraknas pd det skattepliktiga resultatet tor
perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet 1 resultatrikningen da det har
justerats for e skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader samt {6r intakter och kostnader som
ar skattepliktiga eller avdragsgilla 1 andra perioder. Aktuell skatteskuld beriknas enligt de skattesatser

som galler per balansdagen.

Kassaflodesanalys
Kassatlodesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod och omfattar endast transaktioner som medfort

in- eller utbetalningar. Med likvida medel avses banktillgodohavanden.
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Not 2 Risker och riskhantering

De risker som bolaget har att hantera inom sin verksamhet delas 1n 1 tre kategorier; Kundrisk (RtC),
Foretagsrisk (Rtl¥) och Marknadsrisk (RtM).

Kundrisk (RtC)

IKKundrisk definteras som risker som 1nitialt traffar Bolagets kunder och som kan fa konsekvenser for
Bolaget. Inom kundrisk ingar delar av underkategorin operativ risk.

Operativa risker
Med operativ risk avses risken for forluster till foljd av icke andamadlsenliga eller otillrackliga interna
processer eller rutiner, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser.

Bolaget bedomer att operativ risk 4r den risk som potentiellt sitt kan medtora storst kostnader fOr
Bolaget. Operativ risk 4r en icke énskvird risk vilken uppstar till £6ljd av den verksamhet som Bolaget
bedriver. Bolaget ska striva efter att begransa den operativa risken 1 Bolagets verksambhet.

Styrelsen har en lag aptit for operativa risker. Riskaptiten f0ljs upp genom beslutade limiter och
riskindikatorer vilka presenteras nedan. Bolaget har vidare 1 syfte att identifiera, mita och hantera

operativa risker faststallt processer vilka framgar av Bolagets Policy for hantering av operativa risker.
Bolagets VD ir ansvarig {or att lopande {6lja upp Bolagets risklimiter f6r operativ risk och rapportera
utfallet till Riskfunktionen kvartalsvis. Riskfunktionen ar ansvarig tor att kvartalsvis rapportera om
Bolagets operativa risk till Bolagets styrelse via Risktunktionen kvartalsvisa rapport.

Foretagsrisk (RtF)

Foretagsrisk definteras som risker som traffar Bolaget och som kan fa konsekvenser for Bolaget. Inom
foretagsrisk ingir underkategorierna kredit- och motpartsrisk, marknadsrisk, attarsrisk och

likviditetsrisk.

Kredit- och motparisrisk
Med kredit- och motpartsrisk avses risken for forlust till f6ljd av att en motpart inte kan infria sina
betalningstorpliktelser gentemot Bolaget. Bolagets kreditrisk bestar av foljande kategorter:

- Risken tor att det fondbolag som Bolaget anvander sig av och har fordringar pé fallerar
- Risken att kreditinstituten dar Bolaget forvarar sina likvida medel fallerar

Bolagets styrelse har en ldg riskaptit tor kreditrisk. Bolaget ska 16pande folja upp utestiende fordringar 1
syfte att mintmera risken for kreditforluster. Bolaget ska placera Bolagets 1kv1da medel 1 kreditinstitut
dar risken for fallissemang bedoms som lag. Bolagets VD ar ansvarig for att f6lja upp och hantera
utestaende fordringar samt placeting av overskottslikviditet lopande. Bolagets VD ar ansvarig for att
l6pande folja upp Bolagets risklimiter for kreditrisk och rapportera utfallet till Riskfunktionen
kvartalsvis. Riskfunktionen ar ansvarig for att kvartalsvis rapportera till Bolagets styrelse, vilket ska ske 1
samband med Riskfunktionens kvartalsvisa skriftliga rapport.
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L zkviditersrisk

Med likviditetsrisk avses risken fOr att Bolaget saknar likvida medel f6r betalning av sina ataganden och

sarskilt vad giller att kunna hantera visentliga killor till kundrisker och foretagstis.
likviditetstisk ar framst relaterad till formagan att betala lopaﬂde kostnader sisom
till personalen.

cer. Bolagets

lokalhyra och loner

Styrelsen har en ldg aptit for likviditetsrisk. Det betyder att Bolaget ska strdva efter att begransa
likviditetsrisken 1 Bolagets verksamhet. For att kontrollera likviditetsrisken sd har Bolaget faststallt
limiter. Sammansittningen av de likvida tillgangarna framgér av artikel 43 IFR. Bolaget ska drligen
rapportera om likviditetskravet till Finansinspektionen. Bolagets VD ar ansvarig {or att rapportera utfall
av ovanstiende parameter till Riskfunktionen, som 1 sin tur rapporterar om utfallet till Bolagets styrelse.

Bolaget utfor ocksa likviditetsstresstester 1 enlighet med ESMAs Riktlinjer tor ikviditetsstresstester 1
foretag for kollektiva investeringar 1 6verlatbara vardepapper och alternativa investeringstonder

(ESMA34-39-897). Likviditetsstresstester gors tva ganger per ar och utfallet rapporteras till Bolagets
VD. Bolaget har dokumenterat ramverk f6r likviditetsstresstester som besktiver antagande 1 modellen

samt hur utfallet rapporteras.

Marknadsrisk

Med marknadstisk avses risken for att forandringar 1 riskfaktorer (till exempel rantor, valutakurser eller

aktiekurser) pd finanstella marknader leder till att koncernens resultat, eget kapital eller varde minskat.

Bolaget saknar tillstind for handel { eget lager. Bolagets verksamhet ar exponerat mot indirekt

marknadsrisk dd Bolagets intjaning ir beroende av stotleken pd det forvaltade kapitalet vilket delvis
paverkas av utvecklingen i fonderna. Den indirekta marknadsrisken betraktas som en atfarsrisk,
Bolagets styrelse har beslutat att riskaptiten for marknadsrisk ar ldg. Bolaget ska normalt sett inte ta

nagon valutarisk.

Bolagets VD 4r ansvarig for att 1opande f6lja upp niva av valutarisk 1 Bolagets balansrakning och
rapportera utfallet till Riskfunktionen kvartalsvis. Riskfunktionen ar ansvarig tor att kvartalsvis 1 och

med upptittandet av riskrapporten rapportera om Bolagets marknadstisk.

Afjdrsrisk (inkl. kapitalsituation)

Med affarsrisk avses risken f6r minskade intakter till foljd av att faktorer 1 den externa affarsmuljon (till

exempel marknadsforhallanden, kundbeteende, omviarldsforandringar) hat en negativ paverkan pa
volymer och marginaler. I och med Bolagets verksamhet, med intakter som ar beroende av god
utveckling i Bolagets fond och pa aktiemarknaden, s tar Bolaget aktivt en hog affarsrisk. Daremot har

Bolaget en lag riskaptit vad avser ryktesrisk.
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Bolaget utsitts vidare {or strategisk risk och intjaningsrisk. Strategisk risk definteras som aktuell och
framtida risk for forlust pd grund av forindrade marknadsforutsittningar och ofordelaktiga atfarsbeslut,
felaktig implementering av beslut, brist pa lyhérdhet f6r marknadsforandringar samt bristande ledning
eller felaktiga ledningsbeslut. Strategisk risk hanteras framst pa lednings- och styrelseniva samt genom
Bolagets interna kapital- och likviditetsutvirdering ("IKLU”). Bolaget ska, minst drligen eller vid storre
verksamhetsforindringar, genomfora en IKLU 1 syfte att utvardera huruvida Bolagets kapitalbas ar
tillracklig 1 forhallande till Bolagets samlade riskexponering. IKLU:n ska upprattas av Bolagets VD, med
stod av Riskfunktionen, och faststillas av Bolagets styrelse.

Bolagets styrelse har 1 syfte att mata affarsrisk valt att faststilla riskindikatorer. Bolagets VD ar ansvarig
for att lopande folja upp Bolagets riskindikatorer {61 affarstisk och rapportera uttallet till
Riskfunktionen kvartalsvis. Riskfunktionen ar ansvarig for att kvartalsvis 1 och med upprattandet av
riskrapporten rapportera om Bolagets atfarsrisk.

Marknadsrisk (RtM)

Marknadsrisk (RtM) definieras som inverkan Bolaget kan ha pa marknaden dar Bolaget ar verksamt. D4
Bolaget inte innehar tillstind for handel f6r egen rakning och Bolagets fond inte dr av visentlig storlek
bedoms risken vara begriansad. Bolaget ska aktsamt beakta den paverkan som Bolagets
portfoljtorvaltning har pa marknaden.

Not 3 Allmanna administrationskostnader

2022 01 26

2022 12 31
Styrelsearvoden -250 000
Sociala avgifter -78 550
Lokalkostnader -199 869
Kopta tjanster, konsultarvoden -322 062
I'T-kostnader/programvaror -612 222
Juridiska arvoden -998 465
Ovtiga kostnader -1 553770
Summa -4 014 938

Not 4 Arvode till revisorer

Under rakenskapsaret 2022 har upplupen ersattning till revisorer (EY) reserverats om 200 000 kr.

2022 01 26
2022 12 31
Revisionsuppdrag 217 875
Summa -217 875

Sida 11

Penneo dokumentnyckel: LOEOO-NOXCC-TLOV6-LPLS4-H4T5D-0O6V52



Arsredovisning 2022 01 26 - 2022 12 31

Protean Funds Scandinavia AB
Ozg.nr, 559362-4413

Not 5 Medelantalet anstallda

Medelantalet anstallda har under rikenskapsaret varit 2 personer, men ingen 16n har utgitt.

Styrelsearvode har utgdtt om 250 000 k.

Not 6 Skatt pa arets resultat

De huvudsakliga komponenterna 1 skattekostnaden for rakenskapsaret och forhallandet mellan
forvantad skattekostnad baserat pa svensk effektiv skattesats pa 20,6% och redovisad skattekostnad 1

resultatet ar enligt foljande:

2022 01 26
2022 12 31
Resultat tore skatt 2513 133
Skatt enligt gillande skattesats -488 989
Iy avdragsgilla kostnader -4 353
Redovisad skatt 1 resultattakningen -493 342

_1>Tot 7 Klassiﬁcering av finansiella tillgﬁngar och skulder

Verk]jgt varde Upplupet
ovet resultat- anskaffnings- Summa
rakningen varde
Tillgangar 2022 12 31 o
Kassa och tllgodohavanden hos centralbanker - 6 950 480 6 950 480
(jvriga tillodngar = 1 590 257 1 590 257
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 206 893 206 893
Summa - 8 747 630 8 747 630
Skulder 2022 12 31
Ovriga skulder - 727 400 727 400
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 41330 341 550
Summa ~ 1 068 950 1068 950
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Not 8 Ovriga tillgangar

Upplupna forvaltningsarvoden
Summa

Not 9 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna personalkostnader och sociala avgifter
Ovriga upplupna kostnader

Summa

Not 10 Kassaflode fran den lopande verksamheten

Resultat fore skatt
Justeringar {or:
Poster som inte ingar 1 kassatlodet
Foriandringar av rorelsefordringar
Kassaflode fran verksamheten

2022 01 26
2022 12 31
1 590 257

1590 257

2022 01 26
2022 12 31
78 550
263 000
341 550

2022 01 26
2022 12 31
2373733

-216 160
-206 893
1 950 680
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Not 11 Kapitaltackning

Protean Funds Scandinavia AB lyder under kapitaltackningsreglerna enligt Europaparlamentets och
Réidets forordning (EU) nr 2019/2033 ("1FR”) och Europaparlamentets och Ridets direktiv (EU) nr

2019/2034 (’IFD”), som bérjade tillampas den 26 junt 2021.

For Protean Funds Scandinavia AB giller specifika kapitalkrav vilka beraknas 1 enlighet med artikel 11 1
IFR. Eftersom bolaget understiger samtliga troskelvirden angivna 1 artikel 12 1 IFR klassificeras det som
ett litet och icke-sammanlinkat bolag och undantas dartor berakning av ett K-faktorkrav. Kapitalkravet
har dirmed beridknats som det storsta beloppet av det permanenta minimikapitalkravet och kravet

baserat pa de fasta omkostnaderna.

Fftersom detta ar bolagets forsta rikenskapsar ar det enligt artikel 13.3 1 IFR tillatet att anvinda de
prognoser som gjordes vid tillfallet for tillstindsansokan som underlag till fasta omkostnader. Enligt

prognosen uppgick de fasta omkostnaderna till 2 938 000 kr.

Det totala kapitalkrav som redovisas 1 tabellen nedan drivs av bolagets permanenta minimikrav eftersom
detta belopp ar storre an kapitalkravet baserat pa de fasta omskostnaderna. Bolaget ska enligt
kapitaltackningsregelverket IFR/IFD halla ett permanent minimikapital (startkapitalkrav) om minst

75 000 EUR.

Kapitalbas 2022 12 31
Primdrt kapital
Aktiekapital 1 000 000
Overkursfond 4 000 000
Obeskattade reserver (79,4% darav) 633 841
Arets resultat 1 880 391
Total kapitalbas (kirnprimarkapital) 7 514 232
Kapitalkrav
Permanent minimikrav 806 303
Kapitalkrav baserat pd tasta omkostnader - 734500
Totalt kapitalkrav 806 303
Kapitalrelationer och buffertar
Karnprimarkapitalrelation %o 932
Primirkapitalrelation %o 34
Total kapitalrelation % 932

Likviditetskrav
Likviditetskravet beraknas till 25% av bolagets fasta omkostnader x 1/3 vilket ger ett likviditetskrav om

244 833 kr. Bolagets likviditet var vid drsskiftet 6 950 430 kr.
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Not 12 Visentliga hindelser efter rakenskapsarets utgang

Det har inte skett nigra fordndringar av vasentlig betydelse efter pertodens utging.

Underskrifter

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur.

Carina Heilborn Carl Gustafsson
Styrelseordforande Vice verkstallande direktor
Sabina Arama Strom Pontus Dackmo
Styrelseledamot Verkstillande direktor
Joachim Landstrom

Styrelseledamot

Vir revisionsberittelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur.

Frnst & Young AB

Carl Rudin

Auktoriserad revisor
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Revisionsbherattelse

Till bolagsstamman i Protean Funds Scandinavia AB, org.nr 559362-4413

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Protean Funds
Scandinavia AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med fagen om arsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappers-
bolag och ger en i alla vdsentliga avseenden rdttvisande bild av
Protean Funds Scandinavia ABs finansiella stdllning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resuttat och kassafléde for
aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Férvaltningsberdttelsen ar forenlig med
arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker ddrfor att bolagsstamman faststdller resultatrak-
ningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt Iinternational Standards on Audifing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obe-
roende i férhallande till Protean Funds Scandinavia AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

VI anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tilirdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

| samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar
att lasa den information som identifieras ovan och dvervdga om in-
formationen i vésentlig utstrackning &r oférenlig med arsredovis-
ningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i
dvrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen
| dvrigt verkar innehalla vdsentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdilande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktdren som har ansvaret for
att arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild
enligt lagen om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag. Styrelsen och verkstdllande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de beddmer ar nddvandig f6r att uppratta
en arsredovisning som inte innehalier nagra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stdllande direktoren for bedémningen av bolagets férmaga att fort-
sdtta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om for-
hallanden som kan pdverka formagan att fortsétta verksamheten
och att anvdanda antagandet om fortsatt drift. Antagandef om fort-
satt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstaliande direk-
toren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att arsredo-
visningen som helhet inte innehdller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna
en revisionsheradttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att
en revision som utférs enligt 1SA och god revisionssed i Sverige
alitid kommer att uppticka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan fOrvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.,

Som del av en revision enligt 1SA anvander vi professionellt
omdome och har en professionelit skeptisk instdlining under hela
revisionen. Dessutom:

® identifierar och bed&mer vi riskerna {6r vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis
som dr fillrdckliga och dndamalsenliga for att utgdra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en
vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter dr hogre an
for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentlighefer kan innefatta agerande | maskopi, forfalsk-
ning, avsikiliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosdttande av intern kontrofl.

@ skaffar vi 0ss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r [@mpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
| den interna kontrollen.

¢ utvarderar vi tampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direk-
térens uppskatiningar i redovisningen och tillhérande upp-
lysningar.

s drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stdllande direktoren anvdander antagandet om fortsatt drift
vid upprdttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slut-
sats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det
finns ndagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
hdandelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om
vidrar slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor,
maste vi i revisionsherattelsen fasta uppmarksamheten pd
upplysningarna i arsredovisningen om den vdsentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otill-
rackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberattelsen., Dock kan framtida
handelser eller férhallanden gbra att ett bolag inte langre
kan fortsdatta verksamheten.

o utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de underliggande tran-
saktionerna och héndelserna pa ett sdtt som ger en ratt-
visande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfatining och inrikining samt tidpunkten f6r den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revi-
sionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra Krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

UtBver var revision av arsredovisningen har vi dven utfdrt en
revision av styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning av
Protean Funds Scandinavia AB for ar 2022 samt av férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstdllande direktoren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar ernligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i forhallande till Protean Funds Scandinavia AB
enligt god revisorssed 1 Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar tilirdckliga och
andamalsenliga som grund f&r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstadllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller foriust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedtmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stdller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 8vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter, Detta innefattar bland annat att fort-
i[0pande bedOma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsfor-
valtningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i vrigt kont-
rolleras pa ett betryggande sdtt. Verkstallande direktéren ska
skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktiinjer och an-
visningar och bland annat vidta de atgdrder som dr nddvéndiga for
att bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstdmmelse med lag
och fér att medelsfdrvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsirinet, dar att inhamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direkttren i nagot vasentligt avseende:

« fOretaqit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pa nagot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen,
lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag eller bolags-
ordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, dr
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om fdrslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hig grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka atgarder eller férsummelser som kan foran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férsiag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust infe dr férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionelit skep-
tisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av forvalt-
ningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller foriust
grundar sig framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka {ill-
kommande granskningsatgarder som utférs baseras pa var
professionella beddmning med utgangspunkt i risk och vdsentlig-
het. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgéarder,
omraden och férhallanden som &r védsentliga for verksamheten och
ddr avsteg och Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bola-
gets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, besluts-
underiag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som dr rele-
vanta foér vart uttaiande om ansvarsfrinet, Som underiag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller foriust har vi granskat om torslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Stockholm, det datum som framgar av elektronisk underskrift

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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