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Styrelsen for Cellar Capital Invest AB avger foljande arsredovisning for rikenskapsaret 2024.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp
i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregéende ar.

Forvaltningsberittelse

Verksamheten
Allmdnt om verksamheten

Foretaget registrerades ar 1962 och bedriver numera konceptutveckling géllande en alternativ
Investeringsfond (AIF) for handel och Investeringsverksamhet med whiskey som ravara.

Foretaget har sitt site i Stenungsund.
Viisentliga hindelser under rikenskapsidret

Under 2024, den 16 februari, fattade styrelsen beslut om att pakalla fortida uppségning, enligt punkt 12.1
i villkoren for kapitalandelslanen, av vart dotterbolags kapitalandelsbevis ("Fonden”), (ISIN
SE0010547299), och dértill avnotera Fondens samtliga kapitalandelsbevis frin NGM. Sista handelsdag
pa borsen var den 27 mars 2024 och avstdimningsdag den 2 april, 2024.

Detta skedde efter det att Fondens styrelse mottagit ett bud om maximalt € 2,99M avseende forvarv av
samtliga aktier i det heldgda dotterbolaget The Single Malt Fund Trading Ltd. ("Budet”) och styrelsen
bedomde att mottaget bud utgor det bista alternativet for andelsagarna i Fonden. Budet motsvarar
justerat andelsvarde (per den 31:e december 2023 var det justerade andelsvardet € 40,68).

Bakgrund och skl till besluten var att Fondens verksambhet inte lingre bedomdes ha moéjlighet att
fortsatta bedriva verksamheten l6nsamt for andelsdgarnas basta, och dirmed né uppstéllda mal, da den
begrénsas av géllande prospekt, ridande ekonomiska forutsattningar i kombination med kapitalbehovet.
Verksamheten hade behov av ytterligare kapital, ndgot styrelsen lagt stor energi och kraft pa under en
langre tid for att atgdrda. Omvérldssituationen och investeringsklimatet hade successivt forvérrats under
det géngna aret, och kapitalanskaffningen hade inte gett 6nskat resultat. Ddrmed hade styrelsen bade i
vért bolag och 1 dotterbolaget sokt alternativa 1dsningar, inklusive alternativa strategier for
kostnadsnedskérningar. Foljande huvudalternativ hade vigts mot varandra:

Alternativ 1. Att fortsatta bedriva Fondens verksamhet i nuvarande format, med befintligt kapital, och
lagga om strategi for att sinka kostnaderna. Styrelsen har bedomt det som orealistiskt att nd uppstéllda
maél, eller att ens na en positiv utveckling av kapitalandelslénet, utan tillskott av fondkapital.

Alternativ 2. Att i fortid avsluta Fondens verksamhet helt och genomfora en skyndsam utforsiljning av
investeringsportfoljen. Den operativa ledningen har avratt frn detta, d& en dylik skyndsam utforsdljning
av investeringsportfoljen skulle behdva ske under anskaffningsvérdet, samt att upparbetade immateriella
tillgangar skulle gé forlorade.

Alternativ 3. Att sélja Fondens operativa del, det heldgda dotterdotterbolaget, inklusive
investeringsportfolj och andra immateriella tillgdngar, som en enhet, genom att avyttra dotterbolagets
aktier till tredje part. Styrelsen har bedomt att Alternativ 3 &r det bista for Fondens andelségare, och har
under 2023, samt under inledningen av 2024, sokt efter lampliga kopare.
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Styrelsen konstaterade ddrmed att det bésta for andelsdgarna var att styrelsen accepterade emottaget bud,
foljt av fortida uppségning och avnotering av kapitalandelslanen, enligt prospektets Villkor for
kapitalandelslan, 2019:1, punkt 12.1 ”Fortida uppsédgning av lanet”.

Slutgiltigt nominellt belopp per andel berdknades efter avdrag av diverse upplupna kostnader, samt
avvecklingskostnader, enligt prospektets Villkor for kapitalandelslan, 2019:1, punkt 7. ”Aterbetalning av
lanet”. Slutlikviden kunde saledes komma att vara lagre @n justerat andelsvérde for respektive
kapitalandelsbevis. De aterstdende medlen fordelades pro rata, och betalades ut kontant. Likvid for
inlosen av kapitalandelsbevis betalades ut den 2024-04-22.

I samband med ovan beskrivna upphorde dédrmed verksamheten i vart dotterbolag och bade
bolagsordning och namnbyte skedde. Dotterbolaget heter numera ”The Single Malt Gbg Consulting AB”,
och har per dags dato mycket begransad verksamhet.

Under 2024 kopte Cellar Capital Invest AB in sig i det irléndska bolaget TSMF Fine Spirits Holding Ltd.
Bolaget startade dven ett nytt svenskt dotterbolag, TSMF Fine Spirits Holding Sweden AB, med avsikt
att agera "SPV” (Special Purpose Vehicle), dér en del fore detta fondandelsdgare samlats efter ett riktat
bud i form av en tvasteg-apportemission. All ekonomisk utveckling (vinst, utdelning etc) i SPV skall
tillfalla B-aktiedgarna, och inget medel skall tas ur bolaget.
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Flerarsoversikt (Tkr)
Nettoomséttning

Resultat efter finansiella poster
Soliditet (%)

Foriandringar i eget kapital

Aktie-
kapital
Belopp vid érets ingéng 3379130
Disposition enligt beslut
av arsstimman:
Balanseras i ny rdkning
Nyemission 160 270
Nedséttning aktiekapital -2 967 030
Arets resultat
Belopp vid arets utgiang 572370

Resultatdisposition

2024

366
271
65,5

Fri overkurs-
fond
167 580

2472748
2967030

5607 358

2023

483
-290
43,6

Styrelsen foreslér att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

fri 6verkursfond
balanserad vinst
arets vinst

disponeras sa att
i ny rdkning 6verfores

2022 2021
838 221
20 -407
46,9 29,1

Arets
resultat

-289 627

Balanserat
resultat

493 701

-289 627 289 627

270 775

204 074 270 775

5607 358
204 074
270 775

6 082 207

6 082 207
6 082 207

309

Totalt

3750 784

0
2633018
0

270 775
6 654 577

Foretagets resultat och stdllning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansridkning med noter.
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Resultatrikning Not ;g;:—(l);-gi

Rorelseintiikter, lagerforindringar m. m.

Nettoomséttning 366 488
Summa rorelseintikter, lagerforindringar m.m. 366 488
Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader -93 452
Summa rorelsekostnader -93 452
Rorelseresultat 273 036

Finansiella poster

Ovriga rinteintéikter och liknande resultatposter &9
Réntekostnader och liknande resultatposter -2 350
Summa finansiella poster -2261
Resultat efter finansiella poster 270 775
Resultat fore skatt 270 775

Arets resultat 270 775

49

2023-01-01
-2023-12-31

483 246
483 246

-596 205
-596 205
-112 959

0
-176 668
-176 668
-289 627

-289 627

-289 627
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Balansrikning Not 2024-12-31
TILLGANGAR

Anléiggningstillgingar

Immateriella anliggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt

liknande réttigheter 2 0
Summa immateriella anlidggningstillgingar 0
Finansiella anliggningstillgingar

Andelar i koncernforetag 3,4 525 000
Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag 5 9 006 486
Summa finansiella anléiggningstillgingar 9 531 486
Summa anliggningstillgdngar 9 531 486
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0
Ovriga fordringar 249 055
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 0
Summa Kkortfristiga fordringar 249 055
Kassa och bank

Kassa och bank 235980
Summa kassa och bank 235980
Summa omsiittningstillgingar 485 035

SUMMA TILLGANGAR 10 016 521

50

2023-12-31

1756 588
1756 588

6 034 600

0
6 034 600
7791 188

639 496

5049
150 000
794 545

17 355
17 355
811 900

8 603 088
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Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa Kkortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2024-12-31

572370
572370

5607 358
204 074
270 775

6 082 207

6 654 577

2412 000
2412 000

3475
946 469
949 944

10 016 521

6(9)

2023-12-31

3379130
3379130

167 580
493 701
-289 627
371 654
3750 784

3 583 835
3 583 835

322 000
946 469
1268 469

8 603 088



Cellar Capital Invest AB
Org.nr 556083-2445

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Allméinna upplysningar

7 (9)

Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allminna

rad (BFNAR 2016:10) om arsredovisning i mindre foretag.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséttning

Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intéktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av

balansomslutning.

Not 2 Koncessioner, patent, licenser, varumirken samt liknande rattigheter

Ingéende anskaffningsvérden
Forséljningar/utrangeringar
Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgdende redovisat virde

Not 3 Andelar i koncernforetag

Ingéende anskaffningsvérden

Nybildning aktiekapital

Omklassificeringar

Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgdende redovisat virde

2024-12-31
1756 588

-1 756 588
0

0

2024-12-31

6 034 600
500 000
-6 009 600
525 000

525 000

2023-12-31

1756 588

1756 588

1756 588

2023-12-31

6 009 600
25000

6 034 600

6 034 600
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Not 4 Specifikation av bolagets innehav av aktier och andelar i koncernforetag

Kapital- Antal Bokfort
Namn andel andelar virde
TSMF Fine Spirits Holding
Sweden AB 100% 25000 25000
The Single Malt Fund AB 100% 5000 500 000
525000
Org.nr
TSMF Fine Spirits Holding
Sweden AB 559459-4003
The Single Malt Fund AB 559118-4949

Not 5 Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag

2024-12-31 2023-12-31
Ingéende anskaffningsvérden 0
Inkdp 4 096 886
Forséljningar -600 000
Omklassificeringar 6 009 600
Aktiekapital -500 000
Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden 9 006 486 0
Utgdende redovisat virde 9 006 486 0
Not 6 Stillda séikerheter
2024-12-31 2023-12-31
Foretagsinteckning 4200 000 4200 000
4200000 4200000

Not 7 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Under en extraordinér bolagsstimma, 250530, fattades beslut om att stodja kapitalanskaftningen i TSMF
Fine Spirits Holding Ltd ("HoldCo”’), genom ett program kallat ”Cellar Sponosred Loan”. I kort innebéar
det att bolaget erbjuder 1% &dgande i HoldCo, mot att en part l&nar ut mellan €50 000 och €100 000 till
HoldCo under 3 érs tid mot 7,5% rénta. Erbjudandet var begrénsat till 6% enheter dgande. Beslutet var
enhélligt.Inga andra vésentliga hdndelser har féorekommit
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Stenungsund 2025-06-30

Lars-Erik Svantesson Stein Roar Bang
Lars-Erik Svantesson Stein Roar Bang
Ordforande

Mats Ohlson

Mats Ohlson



