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WATTS INDUSTRIES NORDIC AB
Org nr 556630-2955

Forvaltningsberattelse

Bolaget ar helagt dotterbolag till Watts EMEA Holding B.V. Holland, vilket ingar i den
koncern i vilket Watts Water Technologies, Inc (USA) ar moderbolag,.

Koncernredovisning upprattas hos det hollandska moderbolaget
Waits EMEA Holding B.V. (08046439), Kollergang 14, NL-6961 LZ Eerbeek.

Bolagets sate ar Kalmar.

Allmant om verksamheten
Foretaget bedriver forsalining av kundanpassad elektronik, temperaturkontroll, motorer, VVS

komponenter, elinstallationsmaterial och belysning till tillverkande industri och féretag samt till

grossister i framst Norden men aven 6vriga Europa.
Foretaget har ingen egen tillverkning utan koper produkter framst fran systerbolag inom Watts

koncernen i Europa och USA.

Utvecklina av foretaaets verksamhet, resultat och stialinina
Belopp redovisas i tkr

Ekonomisk Oversikt 2021 2020 2019
Nettoomsattning 117,872 108,305 137,324
Rorelsemarginal % 2.8% 1.5% 1.7%
Balansomslutning 50,570 28,515 36,030
Avkastning pa sysselsatt

kapital % 12.0% 12.0% 12.0%
Avkastning pa eget kapital % 9.2% 9.2% 9.2%

Soliditet % 55.0% 55.0% 55.0%
Definitioner: se not 21 .

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Verksamheten sag ett framgangsrikt ar med tillvaxt over 2020, trots de pagaende utmaningarna med Covid
Forbattrad IGnsamhet genom att hantera produkimarginaler och god hantering av driftskostnader
Bolaget har fortsatt att fokusera pa kostnader och produktportiolj vilket har lett till en forbattrad marginal.

Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer
Foretaget fortsatter att utveckla sin projektforsaljning och utoka sitt produktsortiment
med nya produkter fran Watt Water Technologies globaia sortiment.

2018
131,161
0.9%
47,436

6.5%
7.0%
38.0%

Det europeiska samfundet ser ut att aterga till normal handel, men invasionen av Ukraina och de globala sanktionerna

mot Ryssland kan orsaka dkade storningar i den globala leveranskedjan.

Watts fortsatter att arbeta for att minska dessa risker, bygga starka kundrelationer och hantera leveranskedjan.

Eget kapital
Aktiekapital Reservfond Balanserat res. inkl. arets resultat. Summa Eget Kapital
Ingaende balans 100,000 20,000 21,019,997 21,139,997
Utdelning - -
Arets resultat 2,512,066 2,512,066
Vid arets utgang 100,000 20,000 23,632,064 23,652,064

Forslaa till disposition av foretaaet vinst _ )
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 23,532,064 disponeras enligt foljande:

Balanserat resultat 21,019,997
Arets resultat 2 512,066
Summa 23,532,064
Utdelning 10,000,000
Balanserat resultat 13,632,064
Summa 23,532,064

Stvrelsens uppfattning ar att den féreslaqgna utdelningen ej hindrar bolaqet fran att fullqbra sina forpliktelser pa kort och
1ana sikt, ej heller att tullaora erforderiiqa investeringar. Den foreslagna véardedbverforinqgen kan darmed forsvaras med

héansvyn till vad som anférs i ABL 17 kap 3 § 2-3 st (forsiktighetsreqeln.
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WATTS INDUSTRIES NORDIC AB
Org nr 556630-2955

Resultatrdakning

Belopp i kr Not 2021 2020
Nettoomséittning 2 117,871,556 108,305,022
Ovriga rorelseintakter 435,895

118,307,450 108,305,022
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -93,420,584 -85,110,548
Ovriga externa kostnader 4 -18,345,794 -17,336,290
Personalkostnader 3 -2,403,237 -3,471,931
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
antaggningstiligangar -332,356 -332,356
Ovriga rorelsekostnader L
Rarelseresultat 3,805,479 2,053,896
Resultat fran finansiella poster
Ranteintédkter och liknande resultatposter - -
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 482,370 -460,460
Resultat efter finansiella poster 3,323,109 1,593,436
Resultat fore skatt 3,323,109 1,593,436
Skatt pa arets resultat 6 -811,043 ~347,899
Arets resultat 1,245,537

2,512,066
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WATTS INDUSTRIES NORDIC AB
Org nr 556630-2955

Balansrakning
Belopp ikr Not 2021-12-31 ~ 2020-12-31
TILLGANGAR
Antaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Kundstock 7 0 332,356
0 332,356
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 8 - -
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 9 - -
Andra langfristiga fordringar 10 28,053 28,053
| 28,053 28,0563
Summa anlaggningstillgangar 28,053 360,409
Omsattningstiligangar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 12,033,610 12,450,405
12,033,610 12,450,406
Korlfristiga fordringar
Kundfordringar 17,696,734 13,428,958
Fordringar hos koncernforetag 19,211,478 5,768,151
Aktuell skattefordran 280,366 1,698,421
Qvriga fordringar 800,843 134,965
-orutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 41,055 77,155
38,130,476 21,107,650
Kassa och bank
Kassa och bank 377,941 364,709
377,941 364,709
Summa omsattningstillgangar 50,542,026 33,922,764
SUMMA TILLGANGAR 50,570,079 34,283,173
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WATTS INDUSTRIES NORDIC AB
Org nr 556630-2955

Balansrakning

2020-12-31

Belopp i kr N ~ Not 2021-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eqet kapital 12

Bundet eget kapital

Aktiekapital 100,000

Reserviond 20,000

120,000

Frift eget kapital

Balanserat resultat 21,019,997

Arets resultat 2.512,066
23,532,064
23,652,064

Avséttningar

Uppskjuten skatteskuld 9 -

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit -~

Leverantorsskulder 466,443

Skulder till koncernforetag 21,238,657

Ovriga skulder | 027,548

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 4,285,467
26,918,016
50,670,079

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

i

100,000
20,000

120,000

19,774,460
1,245,537

21,019,997

21,139,997

24,973

-24,973

464,931
8,250,452
1,128,015
3,324,751

13,168,149

34,283,173

Pl

0

0
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WATTS INDUSTRIES NORDIC AB 7 (15)

Org nr 556630-2955

Kassaflodesanalys

Belopp i kr _ 2021 _ 2020
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 3,805,480 2,053,896
Rantekostnader -482,370 -460,461
AvsKrivningar 18 332,356 332,356
3,655,466 1,825,791
Betald inkomstskatt 631,985 33,332
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 4,287,451 1,959,123
Forandringar i rorelsekapital
Okning(-)Minskning(+) av varulager 416,795 885,114
Okning(-)Minskning(+) av rérelsefordringar -18,440,881 5,818,798
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder 13,749,867 -8,720,877
Kassaflode fran den |opande verksamheten 13,231 -57,843

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till moderioretagets aktieagare - -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten — -

Arets kassaflode 13,231 -57,843
Likvida medel vid arets borjan 364,709 422,551
Kursdifferens i likvida medel| = -

Likvida medel vigd arets slut 17 377,941 364,709

T e N e g



WATTS INDUSTRIES NORDIC AB
Org nr 556630-2955

Noter

‘Belopp Tkr om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och enligt Bokféringsnamndens

alilmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges

nedan.

Iimmateriella tillgangar

Ovriga immateriella anlaganingstillganaar
Ovriga immateriella anlaqaningstilladngar som forvarvats ar redovisade tili anskaffningsvarde

minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anldgagningstiligangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade

avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar forutom inkopspriset aven utgifter
som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart over tillgangens beraknade nvyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas

som kostnad | resultatrakningen.

Inventarier, verktyg och installationer
Kundstock

Leasing
Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtat.

Operationella leasingavtal
Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forndjd forstagangshyra men
exkiusive utgifter for tianster som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart Gver

leasingperioden,

Utlandsk valuta

Monetara poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster raknas

inte om utan redovisas till kursen vid anskaffningstiilfaliet.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrakning av monetara poster
redovisas i resultatrakningen det rakenskapsar de uppkommer.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och netfoforsaljningsvardet. Darvid har

inkuransrisk beaktats, Anskaffningsvardet beraknas enligt forst in- forst ut- principen.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument

varderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen
En finansiell tiligang eller finansiell skuld tas upp i batansrakningen nar foretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar den

avialsenliga ratten till kassafiodet fran tillgangen har upphort eller regierats. Detsamma galler nar

de risker och fordelar som ar forknippade med innehavet i alit vasentligt overforts till annan part
och foretaget inte langre har kontroll 6ver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort

fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

3ar
5 ar
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WATTS INDUSTRIES NORDIC AB
Org nr 5566630-2955

Véardering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderas vid férsta redovisningstillfaliet till anskaffningsvarde, inkiusive

eventuella fransaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till férvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstiligangar varderas efter forsta redovisningstilliallet tili det Iagsta av
anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgor omsattningstillgangar varderas individuellt till det
belopp som beraknas inflyta.

Vérdering av finansiella skulder
Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanforliga til

upptagande av lan korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrante-
metoden.

Ersattningar till anstalida

Ersattningar till anstallda efter avsiutad anstalining

Klassificering
Planer for ersattningar efter avslutad anstallning klassificeras som antingen avgiftsbestamda eller

formansbestamda.

Vid avgiftshestamda planer betalas faststallda avgifter till ett annat foretag, normalt ett
forsakrings- foretaq, och har inte langre nagon forpliktelse till den anstallde nar avgiften ar betald.
Storleken pa den anstalldes ersattningar efter avsilutad anstalining ar beroende av de avgifter
som har betalat och den kapitalavkastning som avgifterna ger.

Vid formansbestamda planer har foretaget en forpliktelse att lamna de doverenskomna
ersattningarna tilt nuvarande och tidigare anstallda. Foretaget bar i allt vasentligt dels risken att
ersattningarna kommer att bli hogre an forvantat (aktuariell risk), dels risken att avkastningen
pa tillgangarna avviker fran forvantningarna (investeringsrisk). Investeringsrisk foreligger aven
om tillgangarna ar overforda till ett annat foretag.

Avgiftsbestamda planer
Planer for vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestamda vilket innebar att

avqifterna kostnadsfors i resultatrakningen.

Skatt
Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Akfuell

skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av {idigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt
ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till f6ljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock sarredovisas
inte uppskjuten skatt hanforlig till obeskattade reserver eftersom obeskattade reserver redovisas

som en egen post i balansrakningen. Uppskjuten skattefordran redovisas for avdragsgilla

temporira skillnader och for méjligheten att i framtiden anvanda skattemassiga underskottsavdrag.

Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller skuld forvantas
atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade fore balansdagen och har inte nuvardeberaknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hogst det belopp som sannolikt kommer att
atervinnas baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprovas

varje balansdag.
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WATTS INDUSTRIES NORDIC AB
Org nr 556630-2955

Intakter

Det infldde av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen rakning

redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att

erhallas, med avdrag for rabatter.

Forsaljning av varor
Vid forsaijning av varor redovisas en intakt nar féljande kriterier ar uppfylida:

- Foretaget har overfort de vasenliga riskerna och fordelarna som ar forknippade med varornas

agande till képaren,

Ranta
Réanta redovisas som intakt enligt effektivrantemetoden.

Eventuaiforpliktelser
En eventualforplikteise ar;
- En mojlig forpliktelse som till foljd av intraffade handelser och vars forekomst endast kommer att

bekréftas av en eller flera osékra framtida handelser, som inte helt ligger inom foretagets kontroll,
intréffar eller uteblir, eller

- En befintlig forpliktelse till foljd av intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller
avsattning eftersom det inte ar sannolikt att ett utficde av resurser kommer att kravas for att
reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan beraknas med tillracklig tififorlitlighet.

Eventualforpliktelser ar en sammanfattande beteckning for sadana garantier, ekonomiska ataganden
och eventuella forpliktelser som inte tas upp i balansrakningen.

Not 2 Nettoomsattning per rorelsegren och geografisk marknad
2021 ) 2020
Nettoomsétining per geografisk marknad
Sverige 44,896,704 39,229,932
Norden forutom Sverige 71,488,732 67,617,364
Europa ovriga 1,486,120 1,457,726
Ovrig export - -~
117,871,556 108,305,022
Not 3 Anstallda, personalkostnader och arvoden till styrelse och revisorer
Medelantalet anstallda varav varav
2021 man__ 2020 man
Sverige 3 100% 2 100%
Danmark - 0% = 0%
Totalt 3 100% 2 100%
Redovisning av konsférdelning i foretagsledningar
2021/12/31 2020/12/31
. o o Andel kvinnor ﬁfdef kvinnor
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 0%
Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
I 2021 2020
Loner och ersétiningar exkl. inhyrd personal 1,366,574 1,962,569
Sociala kostnader 1.284.380 785.069
(varav pensionskostnad) -(9564,562) -(834,305)
Totalt 2,650,894 2,747,638

O o Bk
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L &dner och andra ersattningar fordelade mellan styrelseledamoter m.fl. och dvriga
anstallda

11 (15)

2021 2020 N o
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
och VD anstailda och VD anstallda
L6ner och andra erséttninqar ~ 1,366,514 ~ 1,962,569
(varav tantiem o.d.) ) -(183.274) ) (290,227)
Av de ioner och ersattningar som lamnats till ovriga anstéllda avser 0 kr {0 kr) andra ledande
hefattningshavare an styrelse och VD.
Arvode och kostnadsersatining till revisorer
Not 4 Revisionsuppdrag 2021 2020
BDO Miélardalen AB
Revisionsuppdraq | 240,000 330,201
Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning samt revision och annan granskning utford i
enlighet med overenskommelse eller avtal.
Not 5 Operationell leasing
Leasingavtal dar foretaget ar leasetagare
Framtida minimileaseavqgifter avseende icke 2021/12/31 2020/12/31
uppsaqgningsbara operationella leasingavial
Inom ett ar 758,022 721,469
Mellan ett och fem ar 2,379,763 -~
- 3,137,785 66,689
2021 2020
Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavaifter 721,469 782,919
Not 6 Rantekostnader och liknande resultatposter
. L _ L 2021 2020
Rantekostnader, ovriga -73,022 -11,942
Valutakursdifferenser -411,873 -448 519
-484,895 -460,460
Not 7 Skatt pa arets resuitat
2021 2020
Aktuell skattekostnad -786,070 -387,530
Uppskjuten skatt -24,973 39,631
-811,043 -347,899
Avstamning av effektiv skatt
_ ) o R 2021 ] 2020
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt - 3,323,109 1,693,436
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget 20.6% -684,560 21.4% -340,995
Ej avdragsgilla kostnader 2.6% -87,729  0.5% -7,443
Skattemassiga justeringar 0.4% -13,780  2.5% ~39,092
Forandring av uppskjuten skatt 0.8% - -24,973 -2.5% 39,631
Redovisad effektiv skatt 24.4% -811,043 21.8% -347,899
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Not 8 Kundstock
2021 2020
Vid arets borjan 1,661,781 1,661,781
Nyanskaffning - _ —
Redovisat varde vid arets siut 1,661,781 1,661,781
Ackumulerade avskrivningar ~ —
Vid arets borjan -1,329,425 -997,068
Arets avskrivning 332,356 332,356
-1,661,781 -1,329,425
Redovisat varde vid arets slut - —
Not 9 Inventarier, verktyg och installationer
2021 2020
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 418,147 418,147
Vid arets slut 418,147 418,147
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -418,147 -418,147
Aterférda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - "
Arets avskrivning pa anskaffningsvérden = -
-418,147 -418,147

Redovisat varde vid arets siut
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Not 10 Andra langfristiga fordringar
_ L | . 2021-12-31 2020-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 28,053 28,053
Redovisat varde vid arets slut 28,053 28,053
Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2021-12-31 2020-12-31
Hyror 34,223 43,075
Ovriga poster 6,831 34,080
41,065 77,155
Not 12 Antal aktier och kvotvarde
2021-12-31 2020-12-31
antal aktier 100 100
kvotvarde 1,000 1,000
Not 13 Disposition av vinst eller forlust
Balanserat resultat 21,019,997 19,774,460
Arets resultat 2,512,086 1,245,537
23,532,063 21,019,997
Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
. 2021-12-31 2020-12-3 j____
Upplupna personalkostnader 1,403,916 1,458,495
Upplupen kundbonus 2,506,550 1,398,256
Ovriga poster 375,000 468,000
4,285,467 3,324,751
Not 15 Stallda sakerheter och eventualforplikteiser
Stillda sdkerheter Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga

13 (15)



WATTS INDUSTRIES NORDIC AB
Org nr 556630-29565

14 (15)

Not 16 Likvida medel
2020-12-31 2020-12-31
Féliande delkomponenter ingar i likvida medel:
Banktillgodohavanden 377,941 364,709
Tillgodohavande pa koncernkonto - -
377,941 364,709
Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att;
- De har en obetydlig risk for vardefiuktuationer.
- De kan latt omvandlas till kassamedel.
- De har en loptid om hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.
Not 17 Ovriga upplysningar till kassafl6desanalysen
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m m
2021 2020
Avskrivningar 332,356 322,356
332,356 322,356

Not 18 Koncernuppgifter

koncern i vilket Watts Water Technologies, Inc (USA) ar moderbolag.
Koncernredovisning upprattas hos det hollandska moderbolaget
Watts Water Technologies EMEA B.V. (08046439), Kollergang 14, NL-6961 LZ Eerbeek.

Inkop och férsalining inom koncernen
Av foretagets totala inkop och forsaljning matt i kronor avser 97,5 % av ink&pen och 0,074 % av

forsdljningen andra foretag inom hela den féretagsgrupp som foretaget tillnor.
Av foretagets totala betalda rantor avser 0 kronor ranta till andra foretag inom koncernen.
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Not 19 Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat / Nettoomsattning
Balansomslutning: Totala tillgangar

Avkastning pa
sysselsatt kapital: (Rorelseresultat + finansiella intdkter) / Genomsnitiligt sysselsatt kapital

Finansiella intakter Poster i finansnettot som ar hanforliga till tillgangar (som ingar i sysselsatt kapital)
Sysselsatt kapital: Totala tillgangar - rantefria skulder

Réntefria skulder: Skulder som inte ar rantebarande. Pensionsskulder ses som rantebarande.
Avkastning pa

eget kapital: Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare / Genomsnittligt eget kapital
hanforligt tili moderforetagets aktieagare
Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tillgangar

Kalmar denxz'7 7“-*"' Zﬂz
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Nigel Wood
Verkstallande Direktér & Ordférande

Olivier Giverdon ohn Kristofer Flygare

Var revisionsberéattelse har lamnats 2‘76_20 IV

BDO Malardalen AB

Carl-JoharyKjeliman
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Watts Industries Nordic AB

Org.nr. 556630-2955

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Watts
Industries Nordic AB for ar 2021.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Watts Industries
Nordic ABs finansiella stallning per den 31 december 2021
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens ovriga delar.

Vi titlstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”. Vi ar oberoende i forhallande till Watts
Industries Nordic AB enligt god revisorssed i Sverige och har
i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer ar nddvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller

misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

1 (2)

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

« jdentifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

+ utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande

upplysningar.

o drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
stutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osdakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

 utvarderar vi den Overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi

identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en
revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Watts Industries Nordic AB for ar 2021 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst

eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”. Vi dr oberoende i forhallande till Watts
Industries Nordic AB enligt god revisorssed i Sverige och har
i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de-revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de kray som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska
situation och att tilise att bolagets organisation ar utformad
sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skota den
lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen

ska skdtas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstallande

direktGren i nagot vdsentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller
forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utfors baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedoma om forslaget ar

forenligt med aktiebolagslagen.

Anmdrkning

Bolaget har under rakenskapsaret inte betalat skatter och
avgifter i ratt tid och med ratt belopp.

Stockholm den 30 juni 2022

BDO Malardalen AB
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Carl-Johén Kjedman

Auktoriserad revisor



