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Forvaltningsberattelse - Director's report
ET! Investments AB, corporate identity No 5656751-3774

Allmant om verksamheten

Styrelsen for ETI Investments AB, med séte | Stockholms kommun, har harmed upprattat arsredovisningen for
verksamhetsaret 2024, balansdagen 31 december. Arsredovisningen redovisas i tusen svenska kronor

(KSEK).

Verksamheten i Sverige bestar av det heldgda dotterbolaget Vargén Alloys AB som praducerar ferrokrom som
avsélts till den globala stal- och gjuteriindustrin. Tillverkningen sker vid dotterbolagets anldggning i Vargon,

Vanershorgs kommun.

Den totala produktionen under 2024 uppgick till 87.463 ton legering, vilket &r en minskning med cirka 2%

jamfsrt med 2023, Produktionen har skett pa tre ugnsenheter under aret.

Fakturerat tonnage 2024 var 98.784 ton, vilket &r en 6kning med cirka 1% jamfért med ar 2023. Bolagets lager
av fardiga produkter sjonk nagot fran bdrjan av aret till 53.977 ton vid arets slut.

Koncernens aktiveringar i maskiner och inventarier har uppgatt till 11 MSEK (31 MSEK) under aret.

General information about the buisness
The Board of Directors of ETI Investments AB, domicil in Stockholm municipalily, submit the following annual
report for the fiscal year 2024, with closing date December 31st. The annual report is accounted in thousand

Swedish kronor (KSEK).

The activily in Sweden consists of the subsidiary campany Vargén Alloys AB a producer of farrochrome for

the global steel- and foundry industries. The company's production facilities are situated in Vargon,

VV&nershorgs municioalily.

The fotal production in 2024 amounted o 87,463 tonnes alloys, an increase of about 2% compared to 2023
Three furnaces were in operation during 2024.

The invoiced tonnage for 2024 was 98,784 tonnes, which is an increase of approx. 1% compared to 2023.
The group’s stock of finished products fell slightly from the beginning of the year to 63,977 tonnes at year end,

The group's capitalizations in machinery and equipment amounted to SEK 31 m (SEK 31 m) current year.

Utveckling av bolagets verksamhet, resultat och stallning

Development of the company's business, profit and position

Ekonomisk éversikt - Financial overview

Koncernen - Group 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning - Net sales 2 193 697 2 876 314 3 3561 306 2 289 706
Rérelsemarginal % 10% 34% 49% 39%
Qperating margin, %

Balansomslutning - 7olal assets & 206 800 4 924 471 4 362 418 2 693 367
Avkastning sysselsatt kapital % 12% 27% 60% 51%
Return on capital employed %

Avkastning pa eget kapital % 9% 19% 48% 44%
Return on equity %

Soliditet % - Equily ratio % 88% 85% 79% 79%
Dafnilionar, se Not 371

For definilicns, see Not 31

Moderbolagef -

Parent company 2024 2023 2022 2021
Balansomslutning - Total assels 144 153 144 136 144 157 144 136
Soliditet % - Equity ratio % 78% 81% 81% 81%

- w— T e



ETi Investmenis AB
Org nr 5567581-3774

Visentliga handelser under rdkenskapsaret

Utvecklingen under 2024 har praglats av en fortsatt osdker omvérld men med vissa ljusglimtar pa de globala
marknaderna. Forsaljiningspriset pa ferrokrom har sjunkit under aret, vilket har paverkat intdkterna negativt.
Samtidigt har priserna pa insatsvaror sasom kromitmalm samt elpriserna i Sverige ocksa sjunkit vilket delvis

har motverkat effekten pa marginalerna,

Vi har forldngt vart femariga elavtal med Fortum, som nu |8per till och med ar 2030, Det ger oss ¢kad
forutsdgbarhet och langsiktig stabilitet i vara energikostnader.

Pa makroniva har rdntorna bdrjat falla tillbaka i vastvériden efter en period av héga styrréntor, och den
amerikanska dollarn har starkts under aret — vilket har haft en positiv paverkan pa van finansiella resuitat.

Produktionen hdlls medvetet pa en relativt lag niva i syfte att reducera lagernivaerna. Ddrmed har var totala
tillgéngliga kapacitet inte varit fullt utnyttjad under aret.
Trots de utmaningar som aret har fort med sig har vi kunnat upprétthalla en stabil verksamhet,

Significant events during the financial year
Developmentls in 2024 were marked by continued global uncertainty, although there were some bright spots in

intemational markets. The sales price of ferrochrome declined during the year, which had a negative impact
on revenue. At the same time, prices for key input malerials such as chromite ore, as well as eleclricity prices

in Sweden, also decreased, partially offselling the impact on margins.

We have extended our five-year eleclricity agreement with Fortum, which now runs to 2030. This provides us
with greater predictability and long-term stability in our energy costs,

At the macroceconomic level, interest rates have started to decline in the Wastern world following a period of
high policy rates, and the U.S. dollar sirengthened during the year—both of which conltributed positively to our

financial performance,

Production was deliberately maintained at a relatively low level in order (o reduce inventory levels. As a resull,
our total available capacity was not fully utilized during the year.

Despite the challenges encountered in 2024, we have been able lo maintain stable operations.

Marknadstrender och paverkande faktorer
Den globala produktionen av rostfritt stal dkade med 5,4 % under januari-september 2024 jamfért med

samma period féregaende ar, till totalt 46,09 miljoner ton. Tillvdxten drevs framst av Asien, medan efterfragan i
Europa férblev ddmpad. Den europeiska stalindustrin ar fortsatt paverkad av lagkonjunktur, éverkapacitet pa
varldsmarknaden — sarskilt fran Kina — samt héga energikostnader i delar av Mellan- och Sydeuropa. Dessa
faktorer har lett till branschgemensamma upprop om att inféra skyddsatgéarder for att varna den europeiska

industrins konkurrenskraft.

Market trends and influencing factors

Global stainless-steel production increased by 5.4% during January—September 2024 compared o the same
period the previous year, raaching a total of 46.09 million tonnes. Growth was primarily driven by Asia, while
demand in Europe remained subdued. The European steel industry continues to be affected by economic
downturns, global overcapacity—particularly from China—and high energy costs in parts of Central and
Southern Europe. These factors have led to joint industry calls for the implementalion of safeguard measures

to protect the compelitiveness of the European industry.

Hbjdpunkter under 2024

Under 2024 tog Vargén Alloys flera viktiga steg inom bade verksamhetsutveckling och hallbarhet. En av arets
stdrsta satsningar var den omfattande moderniseringen av ugn 9, som pianeras tas i drift under varen 2025.
Investeringen &r en del av var langsiktiga strategi fér att mdjliggora drift med fyra ugnar vid anldggningen.
Dartill genomférdes uppgraderingar av ugnsmatningar fér ugn 9 och 10, 6kad skdnkkapacitet fér ugn 8, samt
planering fér uppgradering av vart befintliga krossystem. Arbetet med att férbattra slaggtransporterna har
ocksa inletts, bland annat med nya lok och vaxelanordningar for slaggtransport i den &ldre delen av fabriken.
Som en del i framtida och vasentliga miljdinvesteringar pabérjades projektering av ett stérre utsugsfilter for

ugn 12, med planerad investering under 2025.

| linje med var ambition att minska klimatpaverkan och 6ka cirkulariteten har vi fortsatt att bredda vart
utvecklingsarbete med fokus pa hallbar ferrokromproduktion. Flera viktiga projekt slutférdes under aret, i néra
samarbete med bland andra forskningsinstitutet SWERIM. Bland annat genomftrdes industrielia férsdk med
biokol i storskalig produktion, dar resultaten presenterades vid INFACON XVIl | Peking. Projektet markerar et
avgérande steg i att minska vara Scope 1-utsldpp av koldioxid. Under aret fardigstdlldes ocksa en
parametriserad livscykelanalys (LLCA) och klimatkalkylator som ger 6kad transparens kring klimatavtrycket fér

vara ferrokromprodukter.
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Ytterligare férstudier genomférdes for att underséka innovativa l18sningar som koldioxidinfdngning fran FeCr-
produktion, samt agglomerering av restprodukter i syfte att 6ka resurs- och energieffektivitet. Nya flerariga
projekt initierades, med stid fran bade svenska och europeiska innovationsprogram. Inom ramen fér cirkular
ekonomi deltar vi i ett projekt kring reglering och riskbedémning av atervunna material, finansierat av
Naturvardsverket.

Pa det operativa planet har vi infért en ny underhallsorganisation, aterlanserat systematiskt 5S-arbete och
flyttat administrations- och stédfunktioner till ett och samma kontor. En dvergripande riskanalys av hela
anldggningen har genomférts i samarbete med extern part.

Vi férnyade vart langsiktiga avtal om fossilfri el med Fortum, vilket ar ett viktigt led i var energiomstalining. Mer
dn 40 % av den tillférda energin i var produktion atervanns som hetvatten och levererades {ill fjarrvarmenaten i

Vanersborg och Trollthdttan ~ ett konkret bidrag till 6kad resurseffektivitet och lokal samhalisnytta.

Vart hallbarhetsarbete uppmarksammades dven externt ndr vi tilldelades Chromium Industry Sustainability
Award 2024 (Environmental Category) for vart framgangsrika arbete med att ersitta fossilt kol med biokol i
industriell skala.

Under aret lanserade vi ett nytt ledarskapsprogram fér samtliga chefer inom organisationen. Programmet
syftar till att stirka ledarskapsférmagan pa alla nivaer och genomférs | etapper fram till varen 2025,

Sakerhetsarbetet har fortsatt att vara en central prioritering. Under aret har vi genomfért ett flertal
utbildningsinsatser inom hélsa och sékerhet.

Highlights during 2024
In 2024, Vargdn Alloys look several important steps in both operational development and sustainability. One

of the year's most significant initiatives was the comprehensive modemization of Furnace 9, which is
scheduled to be commissioned in spring 2025. This investment is part of our long-term strategy to enable
operation with four furnaces at the plant. Additional upgrades included improvements to the furnace charging
systems for Furnaces 9 and 10, increased ladle capacity for Fumace 8, and planning for the modernization of
our existing crushing system. Work also began on improving slag transportation, including the installation of
new locomotives and swilching systems in the older part of the plant. As part of fulure key environmental
investments, design work was initiated for a major extraction filter for Furnace 12, with investment planned for
20285,

In line with our ambition to reduce climate impact and increase circularily, we continued to expand our
development efforts with a focus on sustainable ferrochrome production. Several key projects were completed

during the year, in close collaboration with pariners including the research institute SWERIM. Notably,
industrial-scale trials using biocarbon were conducted, with results presented at INFACON X VI in Beifing.

This project marks a critical step in reducing our Scope 1 carbon dioxide emissions. During the year, we also
finalized a parameterized life cycle assessment (LCA) and a climate impact calculalor, enhancing
transparency around the carbon foolprint of our ferrochrome products.

Further feasibility studies were carried out to explore innovative solutions such as carbon caplure from FeCr
production and the agglomeration of by-products to improve resource and energy efficiency. New mulli-year
projects were initiated with support from both Swedish and European innovation programs. As part of our work
on circular economy, we are participaling in a project on regulation and risk assessment of recycled materials,
funded by the Swadish Environmental Proteclion Agency.

On the operational level, we introduced a new maintenance organizalion, relaunched siructured 58S initialives,
and consolidated administrative and support functions into a single office. A comprehensive risk analysis of
the entire facility was also carried out in collaboration with an external partner.

We renewed our long-term agreement for fossil-free electricily with Fortum, a key step in our energy transition.
More than 40% of the input energy in our production was recovered as hot water and supplied to the district
heating networks in Vénersborg and Troffhdttan—providing a tangible confribution to increaséd resource
efficiency and local communily benefit.

Our sustainability efforts were also recognized externally when we received the Chromium Industry
Sustainability Award 2024 (Environmental Calegory) for our successful work in replacing fossil coal with

biocarbon at industrial scale.

During the year, we launched a new leadership development program for all managers within the organization.
The program aims fo strengthen leadership capabilities at all levels and is heing rolfed out in stages through
spring 2025,

Safety remains a top priorily, Throughout the year, we carried out several lraining initiatives focused on health
and safely.
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Utsikter for 2025 och foretagsinitiativ

DRen globala ekonomin férvdntades vdxa med 3 % under 2025, men osdkerheten har dkat, sarskilt pa grund av
mdjliga tullhdjningar fran USA gentemot omvériden. Detta kan dampa efterfragan och stéra handelns fléden,
vilket forlanger inflationsproblem.

Geaopolitiska risker och os3kerheter, som fortsatt krig, paverkar ravarupriser och leveranskedjor. Trots detta
beddmer vi att var verksamhet &r vél positionerad for att méta dessa utmaningar. Vi bedémer att
marknadsvolymerna och prisnivaerna for vara ferrokromprodukter kommer att ligga pa ungefar samma niva
som f8regaende ar. Samtidigt ser vi att den amerikanska dollarn har férsvagats markant | bérjan av aret |
férhallande till den svenska kronan, vilket kommer ha en negativ paverkan pa resultat.

Vi kommer att slutféra uppstarten av ugn 9 under varen, vilket mdjliggér framtida drift med fyra ugnar vid
Vargén Alloys. Ett stort antal CAPEX-investeringar har godkants f6r att ersatta olika utrustning som har natt sitt
slut. Dessa kommer att férbéttra drifitiden f6r vara ugnar. Ytterligare investeringar i miljoférbattringar f6r aft
minska utsldppen till luft under utgjutning kommer att upphandlas under aret.

Vi kommer att intensifiera arbetet med det vixande lagret av slagg och avser att CE-mérka den for
anvandning i betong under aret och eventuellt som ballast i asfalt under 2026.

2025 autlook and company initiatives

The global economy was expected to grow by 3% in 2025, but uncertainty has increased, particularly due to
potential tariff hikes by the United States against other countries. This could dampen demand and disrupt

trade flows, prolonging inflationary pressures.

Geopolitical risks and uncertainlies, such as ongoing conflicts, conlinue lo affect commaodily prices and supply
chains. Despite this, we assess that our operations are well-positioned to face these challenges. We expect
market volumes and price levels for our ferrochrome prodtucts to remain roughly in line with the previous year.
However, the U.S. dollar has weakened significantly against the Swedish krona at the beginning of the year,
which will have a negalive impac!t on our financial results.

We will complete the commissioning of Furnace 9 during the spring, enabling future operations with four
furnaces at Varg6n Alloys. A large number of CAPEX investments have been approved lo replace aging
equipment that has reached the end of its service life. These invaestments will improve the operational uptime
of our furnaces. Additional investments aimed at reducing air emissions during casting operations will be
procured during the year.

We will intensify efforts to manags the growing slag inventory and aim to achieve CE marking for its use in
concrete during the year, with potential use as aggregate in asphalt planned for 2026,

Mojliga risker och osdkerheter
Effekten av valutakurser, sérskilt for den svenska kronan i férhallande tilt US-dollarn, har en betydande

inverkan pa féretagets resultat. Overvigande andel av féretagets tillgangar &r baserade pa US-dollarn, vilket
ger en direkt effekt pa resultatet vid omvarderingar. Detta beror pa att en betydande del av vara intdkter och
kostnader dr i amerikanska dollar.

Forsérjningen av vara huvudsakliga ravaror, malm och koks, kommer fran vart intressebaolag i Turkiet. |
samband med att intressebolaget delas upp under 2025, kommer vi framover att ha tillgang till malm ifran det
nyetablerade foretaget CoreX Holding BV med séte i Amsterdam.

Under aret har Lansstyrelsen uppmérksammat att vissa slaggupplag placerats utanfor industriplanerat
omrade, vilket inte &r tillatet. Dessa maste pa sikt fiyttas. Slaggen &r idag klassad som-avfail. Eftersom slaggen
f8rvarats inom emradena under langre tid &n 3 ar (innan atervinning) sa ar lagringen att beddma som
deponering. Da féretaget inte har tillstand att deponera avfall i form av slagg inom fabriksomradet behdver
dven denna avyttras inom given tidsram. Problematiken kring slagg kraver darfér skyndsamma och langsikliga
léshingar. For att hantera situationen pa kort sikt har vi ansdkt om tillstand fér mellanlagring, en process dér vi
invéntar besked under hdsten. Parallellt arbetar vi med att planera fér en egen inert deponi i Fréskog,
alternativt utnyttjia annan inert deponi i naromradet. Samtidigt utvarderar vi mojligheten till aktiv avyttring, bland
annat genom anvandning i asfaltproduktion i Sverige, under forutséttning att pagaende férsok tillsammans
med VT faller val ut. Vi understker dven exportmdijligheter inom EU, d&r annan lagstiftning kan tillata
ateranvandning av materialet.

Pa langre sikt ser vi goda méjligheter till cirkuldr anvéndning av slaggen, till exempel som ramaterial i
cementproduktion. For att detta ska bli maéjligt kridvs dock efterbehandling av slaggen, bland annat f6r att

minska kromhalten till acceptabla nivaer.
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Possible risks and uncertalnties

Exchange rate fluctualions, particularly between the Swedish krona and the U.S. dollar, have a significant
impact on the company's financial results. A substanlial share of the company's assels is denominated in U.S.
dollars, resulting in a direct effect on earings through revaluations. This is due to a considerable portion of

our revenues and costs being in U.S. doffars.

The supply of our primary raw materials—ore and coke—comes from our affiliated company in Turkey. As this
affiliated company undergoes a demerger in 2025, we will going forward source ore from the newly
established company CoreX Holding BV, headquariered in Amsterdam.

During the year, the County Administrative Board identified that certain slag deposits had been placed outside
the designated industrial zone, which is not permitted. These deposils will eventually need to be relocaled.
The slag is currently classified as waste, and since it has been stored in these areas for more than three years
(prior to recycling), the storage is considered disposal under environmental law. As the company does not
hold a permit for waste disposal in the form of slag within the plant premises, the malerial must be removed
within a defined timeframe. The issue requires both urgent and long-term solutions. In the short term, we have
applied for a permit for interim storage and are awaiting a decision in the autumn. In parallel, we are planning
for a dedicaled inert landfill site in Fréskog or the use of alternative inert fandfill options in the region. We are
also evalualing the potential for active disposal, including the use of slag in asphalt production in
Sweden—provided that ongoing trials with the Swedish National Road and Transport Research Instilute (VTI)
yield positive results. In addition, we are exploring export opportunities within the EU, where different

requlations may allow for the reuse of the malerial.
In the long term, we see promising opportunities for circular use of slag, such as raw malferial in cement

production. To make this possible, however, post-treatment of the slag will be required, including reducing the
chromium content to acceptable levels,

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning och utvecklingsarbete har kostnadsférts [6pande nér de uppkommer och specificeras ej |
bolagets resultatrakning da den bedrivs inom flera avdelningar som en del av normal verksamhet.

Research and development

Research and development work is carried oul across several divisions as an integral part of the group's
normal business operations. Expenses are absorbed as they arise and are not specifically itemised within the

group's financial statements.

Rapportering enligt den svenska miljébalken

Bolaget bedriver tillstAndspliktig verksamhet enligt miljébalken dels vid smaltverket | Vargdn och dels vid en
bergtdkt i Friskog. Varje ar lamnar féretaget in en separat rapport om miljdstatus f6r anldggningarna till den
lokala tillsynsmyndigheten, Lansstyrelsen i Vstra Goétalands [4n, och till Miljitkontoret i Amals kommun.
Foretagets miljotillstand i Vargon omfattar produktion av ferrolegeringar. Tékttillstandet fér Fréskog omfattar
brytning och krossning av kvartsit. Aterstaliningsansvar for téktomradet ingar ocksa i tillstandet.

Den frimsta miljdépaverkan pa platsen i Vargdn géller luftutsldpp, vattenutslapp, buller, interna och externa
transporter samt férbrukning av ramaterial och naturresurser, sdsom energi som anvands i
tillverkningsprocessen. Den anvénda energin atervinns delvis och séljs till Vénersborgs och Trollhattans
fiarrvarmenat som hetvatten.

Alla vara ugnar &r utrustade med moderna dammfiiter. Det damm som avskiljs i filtren bearbetades tidigare
internt innan det deponerades pa foretagets egen deponi. Under aret har vi dock identifierat aterkommande
problem med klumpbildning i materialet, ddr vissa partier visat férh6jda féroreningshalter som dverskrider
gransvardena f&ér var egen deponi. Som en félid av detta har vi beslutat att istaliet omhanderta materialet

genom transport till en extern deponi godkénd fér farligt avfall.

Ar 2007 beviljade miljidédomstolen ett undantag fran de normala kraven angaende utformningen av deponin.
Vid den tiden godkdnde dven lansstyrelsen foretagets plan fér deponering av stoft. Undantaget och
godkédnnandet géller fortfarande som en del av vart miljstillstand och var hantering av avfali pa ett ansvarsfullt
sitt. Sedan oktober i ar deponeras stoftet pa extern deponi for farligt avfall da vi haft vissa problem med

stabilisering av stoftet.
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Slagg fran produktionen sorleras och bearbetas for att atervinna eventuelit kvarvarande legering. Slaggen
klassificeras idag som avfall. Under 2025 har vi inlett en tillstandsprévning fér mellanlagring av vara
slaggmassor utanfor det planlagda industriomradet. Ett framtida lagringstilistand kan komma att férenas med

villkor, inklusive en bortre tidsgrans f6r hur lange lagringen far ske.,
Bolaget ar fran 2013 med i handeln med Koldioxid, enligt direktiv 2003/87/EC.

Business that requires licence or reporting of duty according to the Environmental Code

The group conducls operations subject to environmental permitting under the Swedish Environmental Code,
both at the smelter in Vargon and at a quarry in Fréskog. Each year, the group submils a separale
environmental status report for both sites to the local supervisory authorily, the Counly Administrative Board of
Védstra Gétaland, and to the Environmental Office of Amal Municipality. The group's environmental permit in
Vargdn covers the production of ferroalloys. The quarry permit for Frdskog includes the extraction and
crushing of quartzite, and also enlails a reclamation obligation for the quarry area.

The main environmental impacts at the Vargn site relate (o air and waler emissions, noise, internal and
external transportation, and the consumption of raw materials and natural resources, such as the energy used
in the manufacturing process. A portion of the energy used is recovered and sold as hot water fo the djstrict

healing networks in Vdnersborg and Trollhéttan.
All furnaces are equipped with modem dust filters. The collected dust was previously treated in-house before

being deposited in the company's own landfill, However, during the year, recurring issues with malerial
agglomeration were identified, and some balches exhibiled elevated contamination levels exceeding the
thresholds for our intermnal landfill, As a result, we have decided to instead dispose of the matenal through
transport to an external landfill approved for hazardaus waste.,

In 2007, the Environmental Court granted an exemption from standard landfill design requirements. At that
time, the County Administrative Board also approved the company's plan for dust disposal. This exemption
and approval remain valid and are included as part of our environmental permit and our responsible approach
to waste management. Since October this year, dust has been deposited al an exlernal hazardous wasle
facility due to challenges with the stabilization of the material.

Stag from production is sorted and processed to recover any remalning afloy content. The slag is currently
classified as waste, In 2025, we iniliated a permit application for interim storage of slag masses outside the
designated industrial zone. A future storage permit may include conditions such as a time limit on how long

storage may lake place.
The group has since 2013 been participating in the carbon dioxide trading scheme according fo EU directive

203/87/EC.

Hallbarhetsrapport
Bolagets uppférandekod &r baserad pa FN:s Global Compact om méanskliga rattigheter, arbete, miljé och

korruption. Uppf6randekoden dverensstdmmer ocksa med féretagets kdrnvdrden f&r samarbete,
engagemang, stolthet, transparens och respekt. Féretaget har kollektivavtal dar samtliga medarbetare
omfattas. | policyn foér arbetsmiljo beskriver féretaget dess systematiska arbete med hansyn till alla fysiska,
psykiska och sociala aspekter. Dessa aspekter anses vara en naturlig del av den dagliga verksamheten med
fokus pa sikerhet, samt en sirateqi for att férebygga ohélsa och olycksfall. Under 2024 lag total sjukfranvaro

pa 7,5% att jamftra med 6,5% for 2023.
Bolaget har varit ISO 9001-certifierat for kvalitet sedan 1992 och ISO 14001 -certifierat for miljé sedan 2000,

Bolaget har en arganisation som arbetar enligt certifieringskraven och reglerna for kvalitet och miljo, vilka
granskas av en extern revisor tva ganger per ar. Vara internrevisorer évervakar verksamheten under aret i

enlighet med samma krav och regler.

En miljdrapport sammanstélls arligen for att uppfylla féretagets miljétillstandskrav, med métning av nyckeldata
som rapporteras. Milibrapport som granskas av tillsynsmyndigheten. Under aret har vi flera tillsynsméten med
LaAnsstyrelsen. Representanter fran Vanersborgs kommun ar aven inbjudna aft delta i dessa mdten.

Bolaget innehar en silvermedalj fran Ecovadis, for sin hallbarhetsprestanda och med en poang i 92:a
percentilen fér alla bedémda féretag. Denna bedémning hjélper oss att jamfdéra vart hallbarhetsarbete med
branschens basta praxis inom omraden som miljo, arbetsratt, ménskliga rattigheter, etik och hallbar

upphandling.
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Verifiering av vara CO2-utsidpp, enligt EU-ETS, genomférdes av extern part. Bolaget har malet att vara
koldioxidneutrala senast ar 2045, och for att uppna detta har vi utarbetat en fardplan for att minska vara
koldioxidutslapp. Under 2024 sléppte bolaget ut 1,45 ton CO2/ton legering. F6r 2023 var motsvarande siffra

1,48 tan CO2/ton legering.

Bolaget tar elt socialt ansvar genom att engagera sig i olika samhalisfunktioner. Vi har ndra samarbeten med

skolor och samhéllsorganisationer fér aktiviteter som studiebestk pa anldggningen, praktikplatser, lokal
ungdomsféreningsverksamhet och andra samarbetsinsatser. Bolaget har sedan december 2022 introducerat
en visselblasarfunktion pa bade intern och extern hemsida. Under aret har bolaget genomfért en intern

utbildning foér samtliga tjdnsteman inom omradet uppférandekod och korruption.,
Fran ar 2027 forvantas bolaget att omfattas av hallbarhetsrapportering enligt CSRD,

Sustainability report
The group's Code of Conduct is based on the UN Global Compact's principles on human rights, labour, the

environment, and anti-corruption. The Code also aligns with the group's core values of collaboration,
commitment, pride, transparency, and respect. All employees are covered by colleclive bargaining
agreements. The group's occupational health and safety policy outlines a systematic approach that addresses
physical, psychological, and social aspects of the workplace. These elements are considered an integral part
of daily operations, with a strong focus on safety and a strategy to prevent ill health and accidents. In 2024,

total sick leave was 7.5%, compared ta 6.5% in 2023,
The group has been ISO 9001 cettified for quality since 71892 and (SQ 14001 certified for environmental

management since 2000. The group maintains an organization that operates according to certification
standards and requirements, audited twice annually by an external auditor. Our internal auditors also monitor
operations throughout the year according to the same standards.

An annual environmental report is compiled to fulfill the requirements of the group's environmental permit,
including the measurement and reporting of key environmental dalta. This report is reviewed by the
supervisory authority. Multiple supervisory meetings have been held during the year with the County
Administrative Board, with representatives from Vansrsborg Municipalily also invited to participate.

The group holds a Silver Medal from EcoVadis for its sustainability performance, placing in the 92nd
percentile among all assessed companies. This rating helps benchmark our sustainability efforts against
industry best practices in areas such as environment, labour and human rights, ethics, and sustainable

pracurement.
Verification of the group's CO2 emissions under the EU Emissions Trading System (EU ETS) was conducted

by an external party. The group aims to achieve carbon neutrality by 2045 and has developed a roadmap to
reduce CO2 emissions. In 2024, emissions were 1.45 tonnes of CO2 per tonne of alloy produced, compared

{o 1.48 tonnes in 2023.

The group demonstrates social responsibility through engagement in focal communily initiatives. We maintain
close partnerships with schools and community organizations, offering activities such as facility tours,
internships, youth sponsorships, and other cooperative efforts. Since December 2022, a whistieblower
function has been available on both the internal and external websiles. During the year, the group conducted
intemnal training for all white-colfar employees on the Code of Conduct and anti-corruption.

Starting In 2027, the group is espected be subject lo sustainabilily reporting requirements under the Corporale
Sustainability Reporting Direclive (CSRD).
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Eget kapital - Equity

Al year end

Forslag till disposition av bolagets vinst

Proposed allocation of the company's profit
Styrelsen fdreslar att fritt eget kapital, SEK 112 601 380, disponeras enligt féljande:

2024-12-31 Ey_ndet kapital - Restricted equity Fritt eget kapital - Non-restricted equity »
Aktiekapitel - Ovrigl Reserver- Minontet-  Bal.res inkl Summa eget
Share capital lillskjutet Reserves Minorily arels resuitat - kapital -
gt::::ernen ) kapital - Profit/ Total Equity
P Other added lass brought
capilal forward
R - 100 . 542319 4042 3312024 3 858 485
Opening balance
Effekt av retroaktiv
titldmpning
Effect of relrospeclive
application , - - 317 889 317 899
Justerad B - Adjusted
opening balance 100 = 542 319 4 042 3629 923 4 176 384
Arets resuliat | 1234 397 982 399 216
Net profitioss for the year
Transaktioner med dgare
Transactions with owners
Utdelning - Dividend -1 200 - -1 200
Omforing mellan poster i eget kapital
Reallocation of items in equity
Férskjutning .
mellan fritt och - - 107 926 -107 926 e
bundet eget kapital
Vid arets utgang - o B o
100 650 245 4 076 3 919 979 4 574 400
At year-end
:__ 20_2—3;1 2-31 o Bunde?aget kapiEI o Fritt eget kapital
Aktickapilal -  Uppsknvaings- Reservfond Overkurs- Fond f6r verkligl Bal.res inkl Stimma egel
Share capilal fond Statutory fond vérde grels kapital
Moderbolaget - Reyaluation reserve Share Fair value resullat Tolal equity
Parent company reserve premium reserve  Profilloss
reserve brought
- o . . forward
Ingaende balans -
Opening balance 100 - = - - 116 151 116 251
Arefs resuifat - -3 549 -3 549
Nel profitloss for the year
Vid arets utgang 100 ' o T 112 602 112 702

The Board of Directors propose that the non-restricted equity, SEK 112 607 380, is allocated as shown below:

Balanseras | ny rékning - Profit/loss brought forward 112 602
Total KSEK 112 602

Vad betraffar koncernens och moderbolagets resultat och stélining i 6vrigt, hdnvisas till efterféljande resultat-

och balansrékningar med tillhérande noter

For further information regarding the company's profit and financial position information can be found in the

following income stalement, balance sheel, cash flow statement and pertaining notes. -
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Resultatrédkning, koncernen - Income statement, group

Belopp i kSEK - Amount in kSEK " Nof 2024 2023
Nettoomséttning - Net sales 2 2 193 597 2 876 314
Kostnad fér sélda varor - Cost of goods sold _-1975876 -1 931 839
Bruttoresultat - Gross profit/loss 217 721 944 475
Forséljningskostnader - Selling expenses -66 633 -83 634
Administrationskostnader - Adminstrative expenses -39 810 -30 316
Ovriga rirelseintikter - Other operating income 3 1558 249 150 789
Ovriga rérelsekosinader - Other operating expenses 6 -43 567 -11 164
Rorelseresuitat - Operating profit/loss 4,57 222 960 970 150
Resultat fran finansiella poster - Profit/loss from financial items
Rénteintakter och liknande resultatposter -
Interest income and similar profitloss items i 286 512 73 468
Rantekostnader och liknande resultatposter -
Interest expense and similar profitloss items Y 442 ~106 552
Resultat efter finansiella poster - Profit/loss after financial
items 509 030 937 C66
Skatt pa arets resultat - Tax on profit for the year 10 -109814 -195 492
Arets resultat - Net profit/loss for the year 399 216 741 574
Hanfarigt till - Attributable to
Moderholagets akliedgare - Owners of the Parent 397 982 740 069
1 505

Minoritetsintresse - Non-conlrolling interest 1234
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Balansrdkning, koncernen - Balance sheet, group

Belopﬂ_ | KSEK - Amount in kSE!_(__ Not

TILLGANGAR - ASSETS

Anlaggningstillgangar - Non-current assets
Materiella anldggningstiligangar - Property, plant and equipment

Byggnader och mark - Land and buildings 11
Maskiner och andra tekniska anlaggningar - Plant and machinery 12
Inventarier, verktyg och inslallationer - Equipment, tools, fixtures and fittings 13

14

Pagaende nyantdggningar och forskott avseende materiella

anldggningstillgangar -
Construction in progress and advance payments for property, plant and

equipment

Finansiella anldggningstillgangar - Financial assets

~ Andra tAngfristiga fordringar - Other long-term receivables 17

Summa anlaggningstiligangar - Total non-current assets

Omsittningstillgangar - Current assets

Varulager m m - Inventories eftc.
Ravaror och férmddenheter - Raw matearials and consumables

Varor under tillverkning - Products in progress
Féardiga varor och handelsvaror - Finished goods and goods for resale
Forskott till leverantérer - Advance payments to suppliers

Kortfristiga fordringar - Current receivables

Kundfordringar - Accounts receivable frade

Aktuell skattefardran - Current tax assets

Ovriga fordringar - Other receivables 18

Foruthetalda kostnader och upplupna intakter - 19
Prepaid expenses and accrued income

Kassa och bank - Cash and bank balances

Kassa och bank ~ Cash and bank
28

Summa omsaéttningstiligangar - Tofal current assets
SUMMA TILLGANGAR - TOTAL ASSETS

2024-12-31

27 175
101 617

1578
54 308

184 678

184 678

457 285
39 169
1018 637
830

1515 821

670 376
176 648
1918 480
31 326

709 471

2 796 830

709 471

5022 122

6 206 800

S et o

" 2023-12-31

23 752
117 634

1 961
19 289

162 636

B —, ko SR 5 R

162 636

640 222
61 697
1 031 336

1733 255

511 446
86 317

1 356 054
37 962

2 001 779

1 026 801

1 026 801

4 761 835

4 924 471
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Balansrakning, koncernen - Balance sheet, group

-
%?fg Belopp | KSEK - Amaunt in KSEK B - Not  2024-12-31 ~ 2023-12-31
.:L EGET KAPITAL OCH SKULDER
- EQUITY AND LIABILITIES
g;l Eget kapital - Equity
Eﬁ Aktiekapital - Share capital 100 100
iR Reserver - Provisions 650 245 542 319
{7 Balanserat resultat inkl arets rasullal - 3919 979 3 629 922
2‘% Profit/loss brought forward incl. this year profitloss o - i
L7y Eget kapital hdanfddigt till moderbolagets akliedgare -
Eg Eguity a?lributabls tng palrenl compang:f shareholgers 4 570 324 4 172 341
1]: Minoritetsintresse - Nan-controlling interests 4 076 4 043
tzé* Summa eget kapital 4 574 400 4 176 384
Avsdttningar - Provisions
Uppskjuten skatteskuld - Deferred tax liability 16 269 114 246 399
Ovriga avsattningar - Other provisions 22 20 000 12000
289 114 258 399
Langfristiga skulder - Non-current liabilities 23
Ovriga skulder till kreditinstitut - Other liabilities to credit institutions 1156 111
Ovriga skulder - Other liabilities 49 860 - 57875
49 975 57 986 ;
Kortfristiga skulder - Current liabilities |
Leverantdrsskulder - Accounts payable trade 75 161 250 984 |
Aktuell skatteskuld - Currerntt tax tiabilities — —
Ovriga skulder - Other liabilities 9723 8 552
Upplupna kostnader och forutbetaida intakter - 24 208 427 172 166
Accrued expenses and deferred income . )
293 311 431 702

SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER - TOTAL EQUITY & LIABILITIES § 206 800 4 924 471
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KassaflGdesanalys, koncernen - Cash flow statement, group

Cash and cash equivalents at the end of the year

Belopp | KSEK - Amountin kKSEK a o ~_ Not ) 2024 2023
Den |6pande verksamheten
Resuitat efter finansiella poster - Proftiloss after financial items 500 030 937 066
stering for som | : ddet -
Adusimonts for non-cash lems, oc, 28 45827 61939
554 857 999 005

Betald inkomstskatt - iIncome tax paid -167 430 -423 033
Kassaflode fran den lGpande verksamheten fore fordndring
av rorelsekapital 387 427 575 972
Cash flow from operating activities before working capital
changes
Kassafléde fran forédndringar i rérelsekapital - Cash flow from
working capital chaniges
Okning(-)/Minskning(+) av varulager 217 434 224 632
Increase(-)/Decrease(+) of invenltories
Okning(-/Minskning(+) av rérelsefordringar -74Q 800 -295 407
Increase(-)/Decrease(+) of current receivables
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder -134 354 10 386
Increase(-)/Decrease(+) of current liabilities o _ _
Kassafldde fran den Iépande verksamheten -27( 293 515 583
Cash flow from operating activities
Investeringsverksamheten
rI:rI vesting activities

Ay v alla an(Eanninasificinaars
Acquisiion of propery, pla and equipment 45 837 50 274
A}Fytlring av materiella anldggningstillgangar - N 1675
Disposal of property, plant and equipment T
Kassafldde fran investeringsverksamheten -45 837 -48 599
Cash flow from investing activities ‘
Finansieringsverksamheten
Financing activilies
Upptagna lan - Raising of borrowings - 113
Utbetald utdelning till minoritetsintresse - Paid dividend to minority shareholdning -1 200 -800
Kassaflode fran finansieringsverksamheten _ -1 200 ____-687
Cash flow from financing activities
Arets kassaflode -317 330 466 297
Cash flow for the year
Likvida medel vid arets borjan 1 026 801 560 504
Cash and cash equivalents at the beginning of the year |
Likvida medel vid arets slut 28 709 471 1 026 801
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Arets resuitat - Net profit/loss for the year -3 549
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Resultatré‘knir_!_g_: moderbola_g_et - Income statement, parent company
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Belopp i kKSEK - Amount in kKSEK ~_ Not 2024 2023
Nettoomséftning - Net sales : 2 - e
Kostnhad for salda varor - Cost of goods sold - —
Bruttoresultat - Gross profit/loss - -
Férséljningskostnader - Selling expenses - .
Administrationskostnader - Adminstrative expenses - -
Ovriga rérelseintédkter - Other operating income 3 15 -
Ovriga réirelsekostnader - Other operating expenses & -3 561 —
Rorelseresuitat - Operating profit/loss 4, 5,7 -3 546 -
Resultat fran finansielfa poster - Profit/loss from financial items
Ranteintdkter och liknande resultatposter - 8 5 4
Interest Income and similar profitloss jtems
Réntekostnader och liknande resultatposter g - -/
Interest expense and similar profitioss items _ 5
Resultat efter finansiella poster - Profit/loss after financial items -3 641 -3
Bokslutsdispositioner - Appropriations
Koncernbidrag, erhallna - Group contribution, received - o
Bokslutsdispositioner, 6vriga - Appropriations, other . ~9 —
Resulfat fore skatt - Profit/loss hefore tax -3 546 -3
Skatt pa arels resuftat - Tax on profit for the year 10 ~J i
-3
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Balansrakning, moderbolaget - Balance sheet, parent company
Belopp i KSEK - Amount fg KSEK

‘AT

Not 2024-12-31

TILLGANGAR - ASSETS

Anlaggningstillgangar - Non-current assets

Finansiella anldggningstiligangar - Financial assets
Andelar i koncemfdrelag - Participation in group companies

Summa anldggningstillgangar - Total non-current assets

Omsittningstillgangar - Current assets

Kortfristiga fordringar - Current receivables

Fardringar hos Koncernféretag - Receivables from group companies
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter - Prepaid expenses and

accrued income

Kassa och bank - Cash and bank balances
Kassa och bank - Cash and bank

Summa omsdttningstillgangar - Total current assets

SUMMA TILLGANGAR - TOTAL ASSETS

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EQUITY AND LIABILITIES
Eget kapital - Equity

Bunde! eget Kapital - Reslricted equily
Akliekapital - Share capital (1 000 akfier/shares)

Fritt eget kapital - Non-restricted equity
Balanserat resultat - Profit or loss brought forward

Arets resultat - Net profitloss for the year

Summa eget kapital - Total equity

Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder

Langfristiga skulder - Non-current liabilities
Ovriga skulder - Other liabilities

Kortfristiga skulder - Current liabilities
Aktuell skatteskuld - Current tax liabilities
Ovriga skulder - Other liabilities

Upplupna Kostnader och féruthetalda intékter -
Accrued expenses and deferred income

SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER -
TOTAL EQUITY & LIABILITIES

15 136 603

rrE—— T T L

136 603
136 603

7 300

7 301

28 249
7 550

144 153

20

100
100

116 151
-3 549

112 602

112702

10

2023-12-31

136 603

136 603

136 603

7 300
1

7 301

232
7 633

144 136

100

10

23
27 877

27 877

3 661

144 153

3564

100

116 163
-3
116150

116 250

5
5

27 877

27 877

144 136

A S i
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Kassaflodesanalys moderbolaget

Cash flow statement, parent company
‘Belopp i kSEK - Amount in kSEK

Den lépande verksamheten - Operating activities
Resultat efter finansiella poster

Profitlass after financial llerns

Justering for poster som inte ingér i kassafiddet

Adfustements for nan-cash items, elc,

Betald inkomstskatt
Kassafléde fran den lépande verksamheten fore

forandringar av rérelsekapital
Cash flow from operafing activities before working
capital changes

Férandringar i roérelsekapital

Cash flow from working capilal changes
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder
Increase(-)/Decrease(+) of current liabilities
Kassafléde fran den ldpande verksamheten

Cash flow from operating activities

Investeringsverksamheten
Investing activities

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Cash flow from investing activities

Finansieringsverksamheten
Financing activities

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Cash flow from financing activities

Arets kassafldde
Cash flow for the year
Likvida medel vid arets hérjan

Cash and cash equivalents at the beginning of the year

Kursdifferens i likvida medel

Exchange rate differences in cash and cash equivalents

Likvida medel vid arets slut
Cash and cash equivalents at the end of the year

2024 2023

-3 541 -3

29 - -
-3 541 o %3

3 -18

-3 544 21

3 561 -

] 17 2
17 -21

232 253

28 249 T 232
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Belopp | kSEK -~ Amount in KSEK om inget annat anges

ETl Investments AB
Org nr 556751-3774

Noter - Notes

Not 1 Redavisningsprinciper - Accounting principles
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad

BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under
avsnittet "Redovisningsprinciper i moderféretaget”.
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan,

Bolaget har under aret &ndrat princip fér redovisning av utsléppsréttigheter EU-ETS i Koncernen fran att
tidigare varderat dessa till anskaffningsvérdet (0) till att istallet redovisa dessa till verkligt varde enligt principen
som beskrivs nedan. Andringen har genomféris retroaktivt for jgmforelsedret samt i flerarséversikten.

The Annual Report has been prepared in accordance with the Annual Accounts Act and the Swedish

The parent company applies the same accounting principles as the group, except in cases specified below

under the section "Accounting principles of the parent company”.
Assets, provisions and liabilities have been valued according to cost of acquisition unless otherwise is stated

below.

During the year, the company has changed the accounting principle for emission allowances EU-ETS in the
group from previously valuing them at acquisition cost (0) to instead reporting them at fair value according to
the principle described below. The change has heen implemented retroactively for the comparalive year and

in the Financial overview overview.

Materiella anldggningstiligangar - Property, plant and equipment

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvérdet ingar férutom inkdpspriset &ven utgifter
som &r direkt hdnf6rliga till forvarvet.

Properly, pland and equipment are accounted for according to acquisition cost less accumulated
depreciations and impairments. The acqusition value includes, besides the purchase price,

other expenditures directly atlributable to the acquisition.

Avskrivningar - Depreciations

Avskrivning sker linjart dver tiligangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
fdrvintade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas
som kosthad i resultatrékningen.

Deprecialions are done linearly over the asset's estimated useful life, since it reflects the expected
t1sage of the asselt's future economic benefits. The depreciation is recognised as an expense in

the income stalement.

Byggnader - Buildings 5-10 %
Maskiner och andra tekniska anldggningar - Plant and machinery 10-20 %
Inventarier, verktyg och installationer - Equipment, tools, fixtures and fittings 10-30 %

Nedskrivningar - materielta och immateriella anldggningstiligangar samt andelar i koncernforetag
Impairments - Property, plant, equipment and intangible assets and shares in group companies

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde &r ldgre 4n dess
redovisade virde. Om en sadan indikation finns, berdknas tillgangens atervinningsvérde.

Atervinningsvardet ar det htgsta av verkligt vérde med avdrag for forsdljningskostnader och nyttjandevérde.
Vid berdkning av nyttjandevérdet berdknas nuvdrdet av de framtida kassafléden som tillgangen véntas ge
upphov filf i den [6pande verksamheten samt nér den avytiras elfer ufrangeras.

Den diskonteringsréanta som anvénds &r fore skatt och aterspeglar marknadsmassiga beddmningar av
pengars tidsvéarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de skél som
lag till grund for berdkningen av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har férdndrats.

At every clasing date, an indication if the asset's value is lower than the carrying value is assessed. If an
indication exists, the recoverable amount of the asset is calculated.

The recoverable amount is the highest of the fair value less cost of disposal and the value in use. Al the
calculation of the value in use, future expected cash flows thatl the assel is expected to give rise lo in the
ongoing operations and when il is disposed.

The discount rate used is before tax and reflecls the marketable assessment of maoney's time value and the
risks attributable to the assel. An earlier impairment is only reversed if the reasons underlying the calculation
of the recoverable amount at the latest fmpairment have changed.
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% Leasing - Lease-charges
"‘l Samtliga leasingavtal, oavsett om de ar finansiella elier operationella redovisas som operationella leasingavtal.
E:,j All leasing agreements, whether financial or operational, are reported as operational leasing contracts.

e

:f% Utldndsk valuta - Foreign currencies

}53 Fordringar ach skulder i utlandsk valuta vérderas enligt balansdagens kurs. Vinster och forluster pa fordringar
e och skulder av rérelsekaraktar nettoredovisas bland dvriga rorelseintdkter alternativt évriga rérelsekostnader. ;
@ Vinster och férluster pa fordringar och skulder av finansiell karaktar nettoredovisas bland rénteintakter

3;’5 alternativt rantekostnader.

.:3 Receivables and liabilities in foreign currency are valued at closing day rate. Exchange gains and losses on
ﬁ operating receivables and liabilities are recorded at net value as ‘Other operating income’ or 'Other operating
LL, expenses’. Profit and losses on receivables and liabilities relating to financial receivables and liabilities are

ks accounted for net under ‘Interest income’ or 'Interest expanses'

Varulager - Inventory
Varulagret &r upptaget till det 1dgsta av anskaffningsvardet och nettoférséijningsvardet. Darvid har inkuransrisk

beaktats. Anskaffningsvéardet berdknas enligt forst in- férst ut- principen. 1 anskaffnings-vardet ingar, férutom
utgifter for inkdp, dven utgifter f&r att bringa varorna till deras aktuella plats och skick.

| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direkta tillverkningskostnader och de
indirekta kostnader som utgdr mer 4n en ovdsentlig del av den sammanlagda utgiften for tillverkningen.

Vid vardering har h&nsyn tagits till normalt kapacitetsutnyttjande bedémd utifran budgeterade volymer, Det
gdrs dven en beddmning enligt schablonregeln med 97% av {otala anskaffningsvérdet, 1
The inventory is recognised according to the lowest of the acquisition value and net realisable value. Thereby E
risks of obsolescence have been considered. The acquisition value are estimated according to first in- first out-
principle. The acquisition value consists of, except expenditures for purchases, expenditures for bringing the

| goods to their current location and condilion.

n own semi-manufacfured and finished goods, the acqusition vaiue consists of direct costs of praduction and
the indirect costs that amounts to more than an insignificant part of the total expenditures for the production.

At the valualion, considerations have been taken into account reqarding a normal capacily ulilisation
assessed from budgeted volumes. An assessment is also made according to the standard rule with 97% of

the total acquisition value.

Finansiella tillgangar och skulder - Financial assets and liabilities
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument

virderade utifran anskaffningsvérdet) i BFNAR 2012:1.
Finansiella tillgadngar varderas vid foérsta redovisningstilifallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuella

transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till férvarvet av tiligangen.
Financial assels and liabilities are accounted for in accordance with chapter 11 (Financial instruments valued
according to acquisition cost) in BFNAR 20121 i

Financial assets are at the first recognition date valued according to their acquisition cost, including
possible transaction expenditures that are directly attributable to the acquisition of the assel.
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Utsldppsrittigheter ETS - Emission allowances ETS
Inom koncernen finns bolag som erhaller och férbrukar utsldppsrattigheter som omfatias av EU emissions

trading system (EU-ETS). [ juridisk persan tilldmpas regein att offentliga bidrag som hdnfdr sig till forvérv av en
omséttningstillgang minskar tillgangens anskaffningsvarde vilket medfér att det redovisade vardet uppgar till 0
sa ldge som det finns ett dverskott av utslappsréttigheter. | koncernredovisningen redovisas erhalina
utslappsréttigheter till marknadsvérdet vid tilldeIningen mot Ovriga rérelseintdkter i resultatrdkningen och som
omséattningstillgang inom Ovriga tillgangar i balansrakningen. Under rdkenskapsaret férbrukade
utsl8ppsréttigheter redovisas som Kostnad fér salda varor i resultatrdkningen och som Upplupna kostnader |
balansrékningen. Tillgangarna och Skulderna hanforliga till dessa utslappsréttigheter varderas sedan per
balansdagen till aktuelit marknadsvirde och vardeférindringen redovisas vid positiv effekt inom Ovriga

rérelseintdkter och vid negativ effekt inom Ovriga rérelsekostnader.,

Within the group, there are companies that receive and consume emission allowances covered by the EU
Emissions Trading System (EU-ETS). In the legal entity, the rule is applied that public grants related to the
acquisition of a current asset reduce the asset's acquisition value, which means that the reported value
amounts to 0 as long as there is a surplus of emission allowances. In the consolidated financial statements,
received emission allowances are reported at market value at allocation against Other operating income in the

income slatement and as current assets within Other assets in the balance sheetl During the fiscal year,
consumed emission allowances are reported as Cost of goods sold in the income statement and as Accrued

expenses in the balance sheet, Assets and liabilities related to these emission allowances are then valued at
the current market value as of the balance sheel date, and the change in value is reported with a posilive
effect within Other operating income and with a negalive effect within Other operating expenses,

Likvida medel - Liquid funds
Bolaget har valt att klassificera placeringar pa fastrantekonto hos kreditinstitut som dvriga fordringar da dessa

inte omedelbart kan omvandlas till likvida medel utan att bolaget riskerar att drabbas negativt av

ranteskillnadsersittning.
The company has chosen to classify investments in fixed interest accounts with credit institulions as other
receivables as these cannol bhe immediately converted into cash without the company running the risk of being

negatively affected by interest differential compensation.

Ersdttningar till anstallda - Remuneration to employees
Avgiftsbestdmda planer - Defined contribution plans

Avgifterna fér avgiftshestdmda planer redovisas som kostnad, Obetalda avgifter redovisas som skuld.
Planer fér vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestdmda vilket innebér att avgifterna
kostnadsférs i resultatrdkningen. 5

The fees for defined contribution plans are recognised as expenses. Unpaid fees are accounled for as a
liability. Plans for which pension premiums are paid are accounted for as defined contribution plans, which

implies that the fees are expensed in the Income statement.
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Skatt - Tax

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar samt
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till
nomineila belopp och gérs enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som dr aviserade och

med stor sannolikhet kommer att faststallas.
Uppskjuten skatt berdknas enligt balansridkningsmetoden pa alla temporéra skillnader som uppkommer metlan

redovisade och skatteméssiga vérden pa tillgangar och skulder.,
Uppskjuten skattefodran redovisas f6r avdragsgilla temporéra skillnader och f6r mojiigheten att i framtiden

anvianda skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redavisade vdrdet for
motsvarande lillgang eller skuld férvéntas atervinnas respektive regleras. Beloppen haseras pa de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade f6ér balansdagen och har inte nuvardesberdknas.

Bolaget har sedan tidigare ar samt efter arets resultat ett skattemédssigt underskottsavdrag. Styrelsen har
heslutat att inte redovisa nagon uppskjuten skattefodran hanférlig underskottsavdraget da det féreligger en
betydande osdkerhet om och nér i tiden underskottsavdraget kan komma att utnyttjas.

Reported income lax consisis of tax to be paid or received concerning current year and adjustments

concerning earlier year's current taxes. All income tax lfabllities/receivables are valued at the nominal value
according to the tax regulations and tax rates that have been decided or that have been announced and are

likely to be adopted.
Deferred taxes are calculated in accordance with the balance sheet method on all temporary differences

arising between reported and fiscal values on assels and liabilities.

Deferred tax assels are reported for deductible temporary differences and for the possibility of using tax loss
carryforwards in the future. The valuation is based on how the carrying amount of the corresponding asset or
liability is expected to be recovered and sellled, respeclively. The amounts are based on the tax rates and lax

rules that have been decided for the balance sheet date and have not been calculated at present value.
The company has had a tax loss deduction since previous years and after the resull for the year. The Board
has decided not lo report any deferred tax assels attributable to the loss carryforward as there is significant

uncertainty as to when and when in time the loss carryforward may be utilized.

Avsattningar - Provisions

Miligdomstolen har medgivit dotterbolaget Vargon Alloys AB avsteg fran kraven bottentdtning och geologisk
barridr i férordningen (SFS 2001:512) om depaonering av avfall. Arbetet med att uppfylla Miljddomstoiens krav
inleddes i maj 2008 och avslutades under sommaren 2012, Lansstyrelsen har godként vidtagna atgarder.

Vid férsta redovisningstilifallet varderas avséttningar till den bdsta uppskattningen av det belopp som kommer
att kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avséttningarna omprévas varje balansdag.

The environmental-court has given the subsidiary Vargén Alloys AB permission to deviate from the
environmental and geological requirements in the Swedish regulation (SFS 2001:512) of waste traatment. The

company started the work to fulfil the demands from the environmental court in May 2008 and the work was
finished during the summer 2012. The County Administrative Board of Vdstra Gélaland has approved the

actions taken on the landfill.

Al the first reporting date, the provision is valued accordring to the best estimation the amount that will he
required to setlle the obligation on the balance sheef date. The provision is reviewed every balance sheet

date.

Intdkter - Revenues

Forsdljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet med forsdljningsvillkoren.
Forsaljningen redovisas netto efter moms och rabatter.

Sales of goods are reported at the time of delivery to the customer, in accordance with the sales terms. Sale
(s report net after VAT and rebales.
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Koncernredovisning - Consolidated accounts
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 1:00. Detta

innebdr att forvérvade dotterbolags tillgangar och skulder redovisas till marknadsvarde enligt en’ uppréttad
forvdrvsanalys. Overstiger anskaffningsvardet for aktier | dotterbolag det berdknade marknadsvardet av
koncernens nefttotillgangar enligt férvirvsanalysen, redovisas skillnaden som goodwill. Avskrivning pa goodwill

baseras pa den berdknade ekonomiska livsidngden.
Koncernredovisningen omfattar, fdrutom moderbolaget, samtliga bolag i vika moderbolaget direkt eller indirekt
innehar mer an 50 procent av rdstetalet eller pa annat sétt har kontroll enligt ARL 1:4.

The consolidated accounts have been prepared in accordance with the recommendations from The Swedish
Financial Accounting Standards Council, RR 1:00. This means that the acquired subsidiary's assels and
liabilities are recorded at market value according to an acquisition analysis. Above the cost of shares in
subsidiaries, the estimated market value of the company's net assels under acquisition analysis, the

difference is reported as goodwill. Amortization of goodwill is based on the projected economic life.
The consolidated financial statements include, in addition to the parent company, all companies in which the

parent company directly or indirectly holds more than 50 percent of the voting rights or otherwise has control
under ARL 1:4.

Redovisningsprinciper i moderbolaget - Accounting principles in the parent company
Redovisningsprinciperna i moderbolaget dverensstdammer med de ovan angivna redovisnings-

principerna i koncernredovisningen utom i nedanstaende fall.
The accounting principles in the parent company are in accordance with the stated accounting principles

for the group company above, except for the following.

Leasing - Lease-charges
Finansiella leasingavtal redovisas som operationelia leasingavtal i moderbolaget.
Financial leasing agreements are reported as operational leasing contracts in the parent company.

Not 2 Nettoomsdttning per rérelsegren och geografisk marknad
Net sales by business and geographic seqments
) . . 2024 o 2023
Koncernen - Group
Nettoomséftning per rérelsegren - Net sales by buissness segments
Legeringar - Alloys 2109 0156 2784 379
Hetvatten - Hot waler 38 845 57 419
Ovriga intakier - Other income 45 737 34 516
2 193 597 2 876 314
Nettoomsétining per geografisk marknad
Net sales by geographic segmenis
Sverige - Sweden 1 556 356 849 523
EU - European union 72 806 1378 293
Export 6vrig - Export other 564 435 ~ 648 498
2 193 597 2 876 314
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£]
o
3 Not 3 Ovriga rorelseintikter - Other operating income
gg 2024 2023
o .. - - ——
% Koncernen - Group
v Kursvinster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar - 38 474 19 784
q:j Exchange gains on operating receivables/liabilities
5 Erhalina utsldppsrattigheter ETS - 115 209 128 583
Ez:-’ij Received emission allowances ETS
5, Positiv vardeforandring utsldppsrittigheter ETS - — -
wr o y —
;f‘& Fositive change in value of emission affowances ETS
o Ovrigt - Other 1 566 2 422
‘—Eﬁ 165 249 150 789
& Not 4 Anstillda, personalkostnader och arvaden till styrelse och revisorer
Employees, personnel casts and remunerations to Board of Directors and auditors

Medelantalet anstélida whereof whereof

Average number of employees 2024  men 2023  men

Moderbofaget - Parent company

Sverige - Sweden - 0% - 0%

Totalt moderbolage! - Total parent company = 0% - 0%

Dotterbolag - Subsidiary

Sverige - Sweden 213 91% 214 91%

Totalt | dotterbolag - Tolal in subsidiaries 213 91% 214 91%

Koncernen totalt - Total group 213 91% 214 91%

Redovisning av kénsfordelning i foretagsledningar

Disclosure of gender distribution in the company’s management
2024-12-31 2023-12-31
Andel kvinnor- Andel kvinnor-
Whereof Whereof
- _ . — _ o women__ - _women
Moderbolaget - Parent company
Styrelsen - Board of Directors 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare - Other senior management 0% 0%
Koncernen totalt - Total group
Styrelsen - Board of Directors 17% 17%
Oviiga ledande befattningshavare - Other senior management 28% 28%
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L.éner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
Salaries, other remunerations and social security expenses, including pension expenses

2024

.dner och ersdtiningar  Sociala kostnader
Salaries & remuneration Payroll overhead

Moderbolaget - Farent company
(varav pensionskostnad) -
(of that pension expenses)

DotterfOretag - Subsidiary
(varav pensionskostnad} -
(of that pension expenses)

Koncernen totalt - Total group
{varav pensfonskostnad) -
(of that pension expenses)

Ee ] o]

1) (-)

112 585 48 637
(10 904)

112 585 48 637
2) (10 804}

2023

e I,

| oner och erséfiningar Sociala kostnader

Salanes & remuneration Payrolf averhead
1) (-)

105 153 44 210

(9 407)

105 153 44 210

2) {9 407)

2) Av koncernens pensionskostnader avser 1000 tkr (f.A. 445 tkr) bolagets ledning avseende 2 (2) personer,

Léner och andra erséttningar fordelade mellan styrelseledamater m.fl. och 6vriga anstdlida
Salaries and other remunerations divided between board members et al. and other employees

Moderbalaget - Parent company
fvaray fanliem 0.d. - of thal bonuses)

Dotterféretag - Subsidiary
(varav taniiem o.d. - of thal bonuses}

Koncernen {otalt - Tolal group
(varav tanliem o.d. - of that bonuses)

- 2024 ~
Styrelseo VD  Ovriga anstiilda
Board of
Directors and
Managing Other
Director employees
(-}
3 925 108 660
(778) ()
3 925 108 660
(778)

Avgangsvederlag - Severance pay
Med verkstaliande direktSren finns elt avtal om tre manaders uppsédgningstid som dr 6msesidigt. Vid

uppségning fran bolagets sida utgar ett avgangsvederlag om nio manadsléner.
The Executive Direclor has an agreement of three months notice which is reciprocal, Upon termination by the

company a severance payment of nine months' salary will be issued.

o __202;3___
Styrelse o VD Ovriga anstillda
Board of
Dijrectors and
Managing Other
Director employees
)
3 166 101 987
(780) A
3 166 101 997
(780)

Arvode och kostnadsersittning till revisorer - Audit fees and expenses

i iy — T S AT PP LD

-koncernen - Group
KPMG AB

Revisionsuppdrag - Audit services

Andra uppdrag - Other services

2024 2023
711 632
711 T B32
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intangible assets

Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar
Depreciation and amortisation of property, plant and equipment and

o ] L N ) 2024 2023
Koncernen - Group
Avskrivningar enligt plan férdelade per tillgang
Depreciation according to plan divided by assel
Byggnader och mark - Land and buildings -1729 -1 501
Maskiner och andra tekniska anldggningar - Plant and machinery -21 483 -17 822
Inventarier, verklyg och installationer - 583 1121
Equipment, tools, fixtures and fittings o
-23 795 -20' 444
Avskrivningar enligt plan férdelade per funktion
Depreciation according to plan divided by function
Kostnad for salda varor - Cost of goods sold 23 457 -20 106
Administrationskostnader - Administralive expenses -338 -338
Not b Ovriga rérelsekostnader - Other operating expenses
) - -~ » N 2024 2023
Koncernen
Kursfdrluster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar - —
Negativ vardefordndring utsl8ppsrattigheter ETS - -40 006 -11 164
Negalive change in value of emission allowances ETS
Ovrigt -3 561 =
-43 567 -11 164
Not 7 Qperationell leasing - Operating lease
Leasingavtal dar bolaget ar leasetagare
Lease confracts where the Company is the [essee
Koncernen - Group
Frambqa mimm;!e_aseavyrﬁer avseende icke uppsadgningsbara 2024.19-31 2023-19-31
operationella leasingavlal - -
Future minimum lease payments regarding non-cancellable operating
lease contracts
Inom ett ar - Within one year 5 658 8 809
Mellan elt och fem ar - Between one and five years 16 325 21 957
Senare an fem ar - Later than five years ~ N -
21 983 30 866
2024 2023
Rékenskapsarets kostnadsférda leasingavgifier 8 015 7 959
The financial year's recognised lease expenses
| koncernredovisningen hanteras dessa leasingavtal som finansiella leasingavtal.
Not 8 Ranteintakter och liknande resultatposter -
| Interest income and similar profit/loss items
o N 2024 2023
Koncernen - Graup
Rénteintakter, dvriga - Interest income, other 113 665 73 468
Finansiell kursdifferenser - Financial exchange rate differences 172 847 ) -
286 512 13 468
Modearbolaget - Parent company
Ranteintakter, dvriga - Interest income, other 5 4
Finansiell kursdifferenser - Financial exchange rate differences — ~
5 4
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Rdntekostnader och liknande resuitatposter

Not 8 Interest expense and similar profit/loss items

) _ ) - 2024 2023
Koncernen - Group
Rantekostnader, dvriga - Inferest expense, other -442 -453
Finansiell kursdifferenser - Financial exchange rate differences — -106 099
Ovrigt - Other . ”
442 -106 552
Moderbolagel - Parent company
Rantekostnader, évriga - Inferest expense, other — —
Finansiell kursdifferenser - Financial exchange rate differences - -7
Ovrigt - Other - -
- -7
Not 10 Skatt pa arets resuitat - Tax on profit for the year
- B . . L N 2024 2023
Koncernen - Group
Aktuell skattekostnad [/skatteintakt] -
Current tax expense [/tax revenue] LR 148 10
Uppskjuten skatt - Deferred tax -22 715 -46 576
-109 814 -195 492
N 3 2024 2023
Moderbolaget - Parent company
Aktuell skattekostnad [/skatteintdkt] - A -
Current tax expense [/tax revenue]
Uppskjuten skatt - Deferred tax ~1 —
4 —
Avstamning av effektiv skatt - Reconciliation of effective tax rate
. B - B N ) 3 - L 2024 2023
Koncemen - Group Procent Belopp  Procent Belopp
Resultat fére skatt - Profitioss before tax 509 030 937 066
Skatt enligt'géllande skattesats fér moderbolaget - 50 854 088D 2DE% e
Tax according to current tax rate for the parent company
Andra icke-avdragsgilla kostnader - . : _
Other non-deductible expenses e 990 RS 242
Ej skattepliktiga intakter - Non taxable income -0,1% 389 0,0% 23
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av
uppskijuten skatt - increase of loss carry-forward without 0,0% ~ 0,0% -
carresponding recognised deferred tax
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag - _— _ . B
Use of earlier nol recognised loss carry-forward ' |
Skattereduktion inventarier - Tax reduction of inventory 0,0% - 0,0% =
Schablonintakt/upprakning periodiseringsfonder - 0.8% 4015 0,2% 2137
Standard revenue/ tax allocation reserve 0,0%
Uppbokning av tidigare ej redovisade tempordra skillnader - 0,0% - 0,0% -
Records of non-accounted lemporary differences 0,0%
Ovrigt - Other 0% -338  0,0% 101
Redovisad effektiv skatt - Reported effective tax 21,6% -108 814 20.8% -195 492
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Redovisat varde vid arets slut - Carnying amount at year's end

2 298

- 2024 N 2023
Moderbolaget - Parent company Procent Belopp  Procen Belopp
Resultat fére skatt - Profit/loss before tax -3 548 -3
Skatt enligt géllande skattesats fr moderbolaget - ’
. 0,6% 730 208% 1
Tax according to current tax rale for the parent company
Andra icke-avdragsgilla kostnader - . :
Other non-deductible expenses i 7 0% B
Qvrigt - Other 00% - -33,3% -1
Redovisad effektiv skatt - Reported effeclive tax 0,1% 3 127% -
Not 11 Byggnader och mark - Land and buildings
e 2024-12-31 2023-12-31
Koncernen - Group
Ackumiuferade anskalfningsvérden - Accumulated acquisitions cost
Vid arets bdrian - Opening vailues 71010 72 659
Arets aktiveringar - Capitalized, current year 5151
Avyttringar och utrangeringar - Disposals -1 229 ~_-1649
Vid arets slut - At the end of the year 74 932 71010
Ackumulerade avskrivningar - Accumulated amortisation
Vid arets borjan - Opening values -47 257 -47 406
Aterférda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - 1 299 -
Reversed amortisation on disposals
Arets avskrivning - Amortisation during the year — -1 729 ___ -1501
Vid arets slut - Af the end of the year -47 757 -47 258
Redovisat virde vid arets slut 27 175 :r 23 752
Carrying amount at the end of the year
Varav mark - There of land 2024-12-31 2023-12-31
Koncernen -~ Group
Ackumulerade anskaffningsvarden - Accumulated acquisitions cost 2298 ) 2 298
2 298
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Not12 Maskiner och andra tekniska anidggningar - Plant and machinery
2024-12-317 - 2023-12-31

el do P T ekl i

Koncernen - Group
Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumulated acquisitions cost

Vid arets bdrjan - Opening values 499 717 498 346

Arets aktiveringar - Capitalized, current year - —~
Nyanskaffningar - Acquisitions 4 267 29 488
Rérelsefbrvéary - Internally developed assets

Avyttringar och utrangeringar - Disposals -7 669 -29 051

Omklassificeringar - Reclassifications 1212 934

Vid arets slut - At the end of the year 497 627 499 717
Ackumulerade avskrivningar - Accumulated amortisation

Vid arets borjan - Opening values -382 082 -393 311

Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - 7 655 59 051

Reversed amortisation on disposals

Arets avskrivning - Amortisation during the year | -21 483 17823
Vid arets siut - At the end of the year -395 910 -382 083
Redovisat virde vid arets slut 101 617 117634

Carrying amount at the end of the year

Leasing

Koncernen - Group 2024-12-31 2023-12-31
Maskiner som innehas under finansiella leasingavtal

ingar med ett redovisat varde om 21 962 30 040

Machinery held under financial lease contracls are
included with a carrying amount of

Under dvriga kort- respektive langfristiga skulder i koncernen redovisas nuvardet av framtida

betalningar avseende skuldférda finansiella leasingférpliktelser.
Under other current and non-current liabilities the present values of future payments
regarding financial lease obligations that are entered as liablities are recorded,
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Z:::rj Not 13 Inventarier, verktyg och installationer - Equipment, tools, fixtures and fittings

A

by N . . N 2024-12-31 2023-12-31

f::;" Koncernen - Group

,;‘Z”:,j Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumulated acquisitions cost

;{3 Vid arets bdrjan - Opening values 22 483 21214

- Arets aktiveringar - Capitalized, current year 200 1613

'i:i Avyttringar och utrangeringar - Disposals -38 -250

gjj Vid arets slut - At the end of the year 22 645 22 577

o

<

Lf"; Ackumulerade avskrivningar - Accumulated amortisation

ﬁ'j Vid arets bdrjan - Opening values -20 522 -19 696

I Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - as 004

"o Reversed amortisation on disposals -

w Arets avskrivning - Amortisation during the year -583 _ 1124
Vid arets slut - Af the end of the year -21 067 -20 616
Redovisat vdrde vid arets slut 1578 1 961

Carrying amount at the end of the year

Not 14 Pagaende nyanldggningar och férskott avseende materiella anldggningstillgangar
Construction in progress and advance payments for property, plant and equipment

2024-12-31 2023-12-31

Koncernen - Group
Vid arets bdrjan - Opening values 19 289 1 048
Arets aktiveringar - Capitalized, current year -5 454 -934
Investeringar - Investments 40 473 19175
Redovisat vdrde vid arets silut - Carrying amount at year's end 54 308 19 289
Not 15 Andelar i koncernforetag - Participation in group companies

o - o 2024-12-31 2023-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumulated acquisitions cost
Vid arets bérjan - Opening values 136 603 136 603
Vid arets slut - At the end of the year 136 603 136 603
Redovisat varde vid arets slut - Carrying amount at year's end 136 603 136 603

Spec av moderholagets och koncernens innehav av andeiar | koncernfbretag
Specification of the Company's participation in group companies

2024-12-31 ~ 2023-12-31

Anlal andelar Andeli % Viérde Vérde

Dotterbolag / Subsidiary No. of shares Capilal % Value Value
Vargon Alloys AB, 558017-2925, Vargon 400 000 100,0 136 603 136 603

AB Carl Lundvall, 556029-3309, Géleborg

136 603 136 603
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Deferred tax assetfiability (net)

Not 16 Uppskjuten skatt - Deferred taxes
2024-12-31
Redovisal vérde Skattemdssigl vérde Tempordr skilinad
Koncernen - Group - _ Canying amount Tax hase Temporary difference
Vasentliga temporara skillnader
Significant temporary differences
Utslappsrattigheter ETS, netto - Emission
allowances ETS , net 374 691 - 374 691
Finansiell leasing anldggningstillgangar -
Finance lease fixed assets 21 962 21983 -2
396 653 21 983 374 670
2024-12-31
Uppskjuten Uppskjuten
skattefordran skatteskuld Netto
Deferred Deferred
Koncernen - Group o texassets  taxlabmy e
Visentliga temporara skillnader -
Significant temporary differences
Utsldppsrattigheter ETS, netto - Emission
allowances ETS, net - 77 186 -77 186
Finansiell leasing anldggningstillgangar - 3 4 4
Finance lease fixed assels
Ovriga temporéra skillnader -
Other temporary differences - Ll o =191 928
Skattermdssigt underskottsavdrag - Taxable N 4 4
loss carry-forward . -
Uppskjuten skattefordran/skuld -
Deferred tax asset/liability <09 114 11
Kvittning - Offset -~
Uppskiuten skattefordran/skuld {netto) - 5
Deferred tax assetfiability (el 269 114 269114
2023-12-31
Redovisat virde Skatfemdassigt varde Tempordr skillnad
Koncernen - Group __ Carrying amount Tax base Temporary difference
Vésenltliga temporéra skillnader
Utsidppsrattigheter ETS, netto - Emission
allowances ETS, net 400 377 — 400 377
Finansiell leasing anldggningstillgangar -
Finance lease fixed assels 30 040 - 29098 42
430 417 29 998 400 419
2023-12-31
Uppskjuten Uppskjuten
skaftefordran skatteskuld Netto
Deferred Deferred
Koncernen - Group - lax assels {ax liability el
Védsentliga temporédra skillnader
Significant temporary differences
Utsl&ppsrattigheter ETS, netto - Emission
alfowances ETS , net e 82 478 -82 478
Finansiell leasing anldggningstillgangar - - 8 8
ginance lease fixed assets
vriga temporara skillnader - B ]
Other temporary differences Tea 699 100 aea
Skaltemé&ssigt underskollsavdrag - Taxable 3 18 18
loss carry-forward )
Uppskjuten skattefordran/skuld - - .
Deferred tax asset/iabilily ] <45 599 -£4ga88
Kvittning - Offset . _ L L N
Uppskjuten skaftefordran/skuld {netto) - _ 246 399 D46 399
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Not 17 Andra langfristiga fordringar - Other long-term receivables
2024-12-31 2023-12-37

Koncernen - Group

Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumulated acquisition cost
Vid arets bérjan - Opening values =
Tilkommande fordringar - Additionals -

Reglerade fordringar - Settled receivables =% _

Vid aretls slut - At the end of the year - ‘ -
Redovisat virde vid arets slut -

Carrying amount at the end of the year B

Not 18 Ovriga Kortfristiga fordringar -
___ Othercurentreceivables  202412-31 _ 2023-12-31
Koncemen
Skattekonto - Tax account 88 622 640
Momsfordran - VAT receivable 377 5 382
Utslappsrattigheter ETS - Emission allowances ETS 483 363 521 099
Fast rdnte depositioner - Fixed rate deposits 1346 118 828 933
| 1918 480 1 356 054
Not 18 Fdrutbetalda kostnader och upplupna intakter - Prepaid expenses and accrued
income
- o 20241231 2023-12-31
Koncernen - Group
Forutbetald leasing - Prepaid leasing costs 2 023 2 458
Upplupen ranta - Accrued interest 18 699 16 799
Upplupen intdkt - Accrued revenue - -
Ovriga poster - Other costs 10 604 18 705
31 326 37 962

Not 20 Forslag till disposition av bolagets vinst
Propased allacation of the company'’s profit
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 112 601 380, disponeras enligt féljande:
The Board of Directors propose that the non-restricted equily, SEK 112 601 380, is allocaled as shown below:

Balanseras i ny rdkning - Profit/loss brought forward 112 602

Total KSEK ) 112 602
Not 21 Antal aktier och kvotvdrde
i - - N B o _ 2024-12-31 2023-12-317
antal aktier 100 000 100 000
kvotvirde 1 1
Not 22 Ovriga avsittningar - Other provisions
o ) - ~ o - 2024-12-31 2023-12-31
Koncernen -~ Group
Miljataganden - Envircnmental commitments 200400 ___12000

20 000 12 000

Koncernen - Group 3 2024-12-31 2023-12-31
Redovisat varde vid arets bdrjan 12 000 12 000
Carrying amount at the beginning of the year
Avsatiningar som gjorts under aret - Provisions during the year 8 000 ~
Redovisat vdrde vid arets slut - ) 20 000 12 000

Carrying amount at the end of the year
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2023-12-31

111
57 875

27 877

27 877

2023-12-31

37 400

37 400

Inga - None

2023-12-31

23 781
3

24 652
120 722
3 008

Not 23 Langfristiga skulder - Non-current liabilities
e o 2024-12-31
Koncernen - Group
Skulder som forfaller senare an ett ar fran balansdagen:
Liabilities that mature later than one year balance sheel day
Ovriga skulder till kreditinstitut - Other liablities to credit institutions 115
Ovriga skulder - Other liabilities 49 860
Skulder som férfaller senare dn fem ar fran balansdagen:
L.iabllities that mature later than five year balance sheet day
Ovriga skulder till kreditinstitut - Other fiablities to credit institutions 27 877
Moderbolaget - Parent company
Skulder som féifaller senare &n ett ar fran balansdagen
Liabilities that mature later than one year balance sheet day
Ovriga skulder - Other liabilities —
Skulder som forfaller senare &n fem ar fran balansdagen
Liabilities that mature later than five year balance sheet day
Ovriga skulder - Other liabilities 27 877
Koncernen - Grotip 2024-12-31
Stéllda sdkerheter for évriga skulder
Pledged assets
Fdretagsinteckningar - Floaling charges 37 400
37 400
Moderbolaget - Parent comparny
Stalida sékerheler f6r Gvriga skulder Inga - None
Not 24 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -
-Accrued expenses and deferred income
- o 2024-12-31
Koncernen - Group
Personalkostnader - Personnel costs 25 858
Upplupen rénta - Accrued interest 3
Rabatter - Rebate provisions ! 27 701
Forbrukade utsléppsrattigheter ETS - Used emission allowances ETS 108 672
Ovriga poster - Other 46 193
208 427
Not 25 Stillda sdkerheter och eventualférpliktelser - koncernen
Pledged assets and contingent liabilities - group
N 2024-12-31
Stédllda sdkerheter - Pledged assets
F&r egna skulder och avséttningar - For own liabilities and
Fdretagsinteckningar - Chattel mortages 37 400
37 400
Eventualforpliktelser - Contingent liabilities
Ovriga eventualftrpliktelser - Other contingent liabilities 13795
13 795

172 166

2023-12-31

37 400

37 400

13 795

13795

Bolaget har sluttdcknings- ach efterbehandlingsskyldighet {&r en deponi avseende stoft fran produktionen av

legeringar. En bankgaranti har stélits till Lédnsstyrelsen i Vistra Gétalands |an med 12.000 kkr.

The company has final cover and post-treatment obligation for a landfill for dust from the production of alloys.
A bank guarantee of SEK 12,000t was pledged to The County Administrative Board of Véslra Gotaland.
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Not 26 Stdllda sdkerheter och eventualférpliktelser - moderbolaget

Eventualforpliktelser - Contingent liabilities

Not 27 Betalda réntor och erhailen utdeining

32 {34)
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Koncernen - Group
Erhallen rénta - Interest received

Erlagd rdnta - Interest paid

Not 28 Likvida medel - Liquid resources

Moderbolaget - Parent company

Koncernen - Group
Kassamedel - Cash
Banktillgodohavanden - Bank accounts

Banktillgodohavanden - Bank accounts

Not 29 Ovriga upplysningar till kassafiédesanalysen

Justeringar for poster som inte ingar i kassafiodet m m
Adjustments for items not included in the cash flow etc.

Moderbolaget - Parent company

Koncernen - Group
Avskrivhingar - Depreciation and amortisation

Orealiserade kursdifferenser - Unrealised exchange rate differences

Rearesuitat forsédljning av anldggningstillgangar
Ovriga avséttningar - Other provisions

Pledged assets and contingent liabilities - parent company

2024-12-31 2023-12-31

Inga - None Inga - None

Inga - None Inga - None

) 2024 2023

113 687 73 464

-42 -460

- 2024-12-31 2023-12-31

- 1

709 471 1026 800

709 471 1 026 801

2024-12-31 2023-12-31

249 232

249 232

Other disclasures to the cash flow statement

- o 2024 2023

23 795 20 445

-11 653 25 587

Forandring utsldppsréttigheter ETS - Change emission allowances ETS 25 685 17 536
- -1 629
8 000 =

45 827 61 939

2024 2023

Avskrivningar - Depreciation and amortisation

Orealiserade kursdifferenser - Unrealised exchange rate differences




33 (34)
ETI Investments AB

Org nr 556751-3774

TSRy e

Not 30

Koncernuppgifter - Group infarmation

Ink8p och férsdijning inom koncernen
Purchases and sales within the graup company

Av moderbolagets totala inkdp och férsdlining matt i kronor avser 0 % av inképen och 0% av férséljningen

andra féretag inom hela den féretagsgrupp som koncernen tillhdr.

Of the parent company's toltal purchases and sales in SEK, 0 % of the purchases and 0 % of the sales refer

to other Companies within the group that the Company belongs to.

Not 31

Nyckeltalsdefinitioner - Definitions of key ratios

Rorelsemarginal;
Operaling margin.

Balansomsiutning:
Balance sheef (olal:

Avkasining pa
sysselsall kapital.

Return on capital
empioyed.

Finansiella intakler:
Financfal income:

Sysselsall kapital:
Capilal employed:

Rantefria skulder;

Interest-free liabililies:

Avkastning pa
egel kapital;

Relurn on equily:

Soliditel;
Equily ralio;

Rﬁrelseresulfat meliﬂnmséﬁnmg
QOperaling prafit/ioss / Tumover

Totala tillgangar
fofal assels

(Rérelseresultat + finansiella intdkter) / Genomsnitlligt sysselsatt kapital

(Qperaling profit/loss + Financial income) / Average capital employed

Poster | finansnettot som &r hanfériga till tligangar (som ingar i sysselsatt kapital)
ltems in the financial nef that are aflributable to assets (which are included in capital emplayed)

Totala tillgangar - rantefria skulder
Tolal assels - inferest-free lfabililles

Skulder som inte &r rantebdrande, Pensionsskulder ses som rantebarande,
Liabilities that are not interest-bearing. Pension liabilities are considered as inlerest-beanng

Arets resultat hanfodigt till moderbolagets aktiedgare / Genomsnittligt eget kapital

hénforigt till moderholagets aktiedgare
Net profitfloss for the year attributable lo the parent company'’s shareholders / Average equily

referring to the shareholders of the parent company

Totalt eget kapital / Totala tillgangar
Total equity / Total assels
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Revisionsherattelse

Till bolagsstamman i ETI Investments AB, org. nr 56566751-3774

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for ET! Investments AB for ar 2024 med undantag for

hallbarhetsrapporten pa sidorna 7-8.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande hild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den 31 december 2024 och av dessas
finansiella resultat och kassafidde for aret enligt arsredovisningsiagen. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsrapporten pa sidorna 7-8.
Forvaltningsberéttelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfdr att bolagsstdmman faststélier resultatrikningen och balansréakningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards an Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

ach har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tilirdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisnhingen

Det ar styrelsen som har ansvaret fér den andra informationen, vilken utgérs av hallbarhetsrapporten pa sidorna 7-8. Vart uttalande avseende
arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi goér inget uftalande med bestyrkande avseende denna

andra infarmation.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen emfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med

bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och kaoncernredovisningen ar det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan
och dverviga am informationen i vasentlig utstrdckning &r oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhadmtat under revisionen samt beddmer om informationen i Gvrigt verkar innehalla vdsentliga

felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér att arsredovisningen och
koncerpredovisningen uppréttas och att de ger en ratlvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven fér den interna
kontroll som den bedémer dr nddvandig for att uppratta en
arsredovisning och kancernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa berar pa cegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen fdr bedémningen av bolagets och koncernens

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet oam huruvida
arsredovisningen och koncermredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att [dmna en revisionsberatteise
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av
sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kammer att upptdcka en
viasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tilsammans rimligen kan foérvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionelit omdome
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen,
Dessutom:

— identifierar och bedtmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och kancernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ér tillrdckliga och &ndamalseniiga
for att utgbra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptécka en visentlig felaktighet till folid av cegentligheter ar
htigre dn for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,

Revisionsberittelse ET| Investments AB, org. nr 6566751-3774, 2024

formaga att fortsatta verksamheten. Den upplyser, nér sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eiller
asidoséattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse {6r var revision {6r att utforma
granskningsatgérder som ar l@mpliga med hdnsyn {ill
omsténdigheterna, men inte fér att uttala oss om effektiviteten |
den interna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som

anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander

antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vésentlig osékerhetsfaktor som avser
sadana hadndelser eller farhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
os#kerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen fasta
uppmaéarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vésentliga osédkerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar ar otillréckliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen och kancernredaovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas
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fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag och en koncemn
inte langre kan fortsétta verksamheten.

—— utvérderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
dédribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sétt som ger en
rattvisande bild.

— inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller

affarsaktiviteterna inom koncernen for att gdra ett uttalande
avseende kohcernredavisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utfdrande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt

ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi

identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens forvaltning for ET1 Investments
AB fdr ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust.

Vi tilistyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberaitelsen och beviljar styrelsens ledaméter ansvarsfrihet fér

rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

o

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisarssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
petriaffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfatthing och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stélining i dvrigt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrinet, ar att inh&mta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av s&kerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot

i pagot visentligt avseende:

— foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolagel, eller

— pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdkerhet bedtma om forslagef dr férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alitid kommer
att upptdcka atgarder eller férsummelser som kan f6ranleda

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaliningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets ach koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad s& att bokféringen,
medelsférvaliningen och bolagets ekonomiska angelidgenheter |
ovrigt kontrolleras pa eit betryggande sitt.

arsattningsskyldighet mot bolaget, eller att att forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omd&me och har en professionelit skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgdrder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebdr att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgéarder, omraden ach
férnallanden som &r vdsentliga for verksamheten och dér avsteg och
dvertrddelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar faltade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder och andra forhallanden som &r relevanta for vait uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagsiagen.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten
Det ar styrelsen som har ansvaret fér hallbarhetsrapporten pa sidorna 6-7 och for att den ar upprattad i enlighet med. arsredavisningslagen.
Var granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebéar

att var granskning av hallbarhetsrapparten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jdmfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed | Sverige har. Vi anser att denna granskning ger

0ss tillracklig grund for vart uttalande,
En hallbarhetsrapport har upprattats.

Karlstad 27 juni 2025
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Tobias Lilja
Aukloriserad revisor
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