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INLEDNING

B & P Fund Services AB ("bolaget”) ar ett heldgt dotterforetag till Brummer & Partners AB. Bolaget
ar ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tilisyn.

Verksamheten

Bolaget tillhandahaller fond- och foretagsadministrativa tjanster till svenska och utlandska bolag i
vilka Brummer & Partners AB har ett agarintresse, samt till fonder forvaltade av dessa bolag. Via
bolagets internetbaserade depatjanst erbjuds allmanheten att investera i fonder huvudsakligen

fdrvaltade av bolag inom Brummer & Partners-gruppen.

Perioden i sammandrag
Bolaget har under 2025 arbetat med ett stort antal projekt, huvudsakligen lanseringen av nya

strategier inom fonderna Brummer Multi-Strategy Master, Brummer Multi-Strategy (Cayman) Ltd
och Brummer Multi-Strategy UCITS. Arbete pagar for att lansera tva nya strategier inom Fixed
Income ach en ny strategi inom long/short equity. En av strategierna inom Fixed Income kommer
aven lansera en ny fond, Brummer Fixed Income {Cayman). Vidare har under perioden férhandlats
och traffats flera avtal angaende distribution, framst avseende Brummer Multi-Strategy UCITS.
Bolaget kommer sélja tjanster till de nya strategierna. Bolaget har under f6rsta halvan av 2025
dven arbetat med nedlaggningen av fondbolaget Kersley Street Capital LLP. Bolaget har endast haft
en mindre tjansteleverans till Kersley Street Capital LLP. Forandringarna ovan medfor netto en
mindre 6kning av intdkterna, en dkning som dock nettas ut av en minskad forsaljning till

fondbolaget Florin Court Capital LLP.

Personalsituationen har varit tillfredsstallande och bolaget har per 30 juni 72 anstalida.

Foretagets sate ar Stockholm.

Resultat och stallning
Bolagets intakter for den redovisade perioden uppgar till 61,8 (68,7) mSEK. Kostnaderna uppgar till
-87,7 (-90,5) mSEK. Resultat fore skatt uppgar till -25,9 (-21,8) mSEK. Eget kapital uppgick per

30 juni till 94,0 (114,8) mSEK.

Information om risker och osdakerhetsfaktorer

Bolaget bedriver ingen egen handel med vardepapper och erbjuder sina tjanster till andra bolag och
fonder inom Brummer & Partners-gruppen. Bolagets exponering mot traditionella finansiella risker
som marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk ar darfor liten. De stdrsta riskerna utgors enligt
bolagets bedémning istallet av operativa samt strategiska risker knutna till den bedrivna
verksamheten. Bolaget arbetar kontinuerligt och aktivt med att kartidagga och minimera dessa risker
bland annat genom arliga riskkartlaggningar och olika processtorbattringsprojekt.

Kapitalbas och kapitaltkrav
Vid berdkning av det legala minimikravet baserat pa fasta omkostnader, uppgar B & P Fund Services

totala kapitalrelation (kapitalbas i relation till totalt kapitalkrav) till 212 procent.

Narstaendetransaktioner
Av rorelsens totala intakter utgor 45,4 (40,9) mSEK intakter fran koncernbolag. Ersattningar till

ledande befattningshavare har, utdver regulatoriskt drivna férandringar, inte forandrats i nagon
vasentlig omfattning under perioden.
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Hindelser av visentlig betydelse efter rapportperiodens utgang
Inga handelser av vdsentlig betydelse har skett efter rapportperiodens utgang.

Betrdffande bolagets resultat och stallning i dvrigt hanvisas till bifogade resultat- och
palansrakningar.
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RESULTATRAKNING

Belopp i KSEK Not 2025-01-01- 2024-01-01-
2025-06-30 2024-06-30

Rorelsens intakter

Rinteintdkter 452 601

Rantekostnader -3 -

Ovriga rorelseintikter 62 902 67 105

Nettoresultat av finansiella transaktioner -1 535 997

Summa rorelsens intakter 61 816 68 703

Rorelsens kostnader

Allmanna administrationskostnader -84 813 -88 953

Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -703 -803

Ovriga rorelsekostnader -2 212 -716

Summa rorelsens kostnader -87 728 -90 472

Rorelseresultat -25 912 -21 769

Skatt pa periodens resultat 5 091 4 277

Periodens resultat -20 821 -17 492

Ovrigt totalresultat - -

Periodens totalresultat -20 821 -17 492
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BALANSRAKNING
Belopp i kSEK " Not 2025-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 46 762 40977
Aktier och andelar 31 245 32531
Immateriella tillgangar 729 882
Materiella tillgangar 630 2 718
Aktuell skattefordran 10 094 3442
Ovriga tillgangar g 863 62 212
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 084 18 639
SUMMA TILLGANGAR 113 407 161 401
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder
Ovriga skulder 2 809 4319
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 596 42 259
Summa skulder 19 405 46 578
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (10 000 aktier) 1 500 1 500
1 500 1 500
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 113 323 113 436
Periodens resultat -20 821 -113
92 502 113 323
Summa eget kapital 94 002 114 823
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET
KAPITAL 113 407 161 401
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RAPPORT AVSEENDE FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2025-01-01 —

2025-06-30 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Balanserad Periodens Totalt
kapital vinst resultat

Ingdende eget kapital 2025-01-01 1 500 113 436 113 114 823

Periodens resultat - - 20821 -20821

Periodens ovriga totalresultat - - - -

Periodens totalresultat - - -20821 -20821

Resultatdisposition - -113 113 -

Utgaende eget kapital 2025-06-30 1 500 113 323 20821 94002

Villkorade aktiedgartillskott uppgar till 108 500 kSEK per den 30 juni 2025.
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KASSAFLODESANALYS

Belopp i kSEK 2025-01-01- 2024-01-01-
2025-06-30 2024-06-30

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -25 912 -21 769

Justeringar 3 530 -284

Erhallen ranta m.m. 1 3

Erlagd ranta -3 -

Betald inkomstskatt -1 562 -1747

Kassaflode fran den lopande

verksamheten fore forandringar av

rorelsekapital -23 946 -23 797

Minskning (+)/6kning () av kortfristiga

fordringar 56 904 33670

Minskning (-)/6kning (+) av kortfristiga

skulder -27 173 -22 250

Kassaflode fran den lopande

verksamheten 5785 -12 377

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella

anldaggningstillgangar - -1 038

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -900

Forsdljning av materiella

anlaggningstillgangar - 170

Kassaflode fran investeringsverksamheten - -1 768

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten - -

Forandring av likvida medel 5785 -14 145

Likvida medel vid periodens borjan 40 977 39120

Likvida medel vid periodens slut 46 762 24 975
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens féreskrifter och alimdnna rdd om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) inklusive dndringsféreskrifter
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. B & P Fund Services AB tillampar s k
lagbegransad IFRS, vilket innebdr standarder som har antagits for tillampning med de
begransningar som foljer av RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta innebadr att samtliga av EU godkanda
IFRS och uttalanden sa langt detta dr mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, och med hédnsyn
till sambandet mellan redovisning och beskattning, skall tillampas.

Tillampade redovisningsprinciper ar desamma som i den senaste avgivna arsredovisningen.

Koncernuppgifter
B & P Fund Services AB dr ett heldgt dotterforetag till Brummer & Partners AB, org nr 556627-2182,

med sate i Stockholm.

Bolaget ingar i Brummer & Partners momsgrupp. Inom denna grupp fordelas kostnader sasom
lokalhyra och marknadsinformation enligt faststallda fordelningsnyckiar.

Not 2 Vasentliga beloppsforandringar
Inga vasentliga beloppsforandringar har identifierats.

Not 3 Uppgifter om kapitalbas och kapitalkrav
B & P Fund Services AB lyder under kapitaltackningsreglerna enligt Europaparlamentets och radets

férordning (EU) nr 2019/2033.

For B & P Fund Services AB, som ar ett Klass 2-bolag, gdller enligt lag specifika kapitalkrav for
riskfaktorer sarskilt anpassade for vardepappersféretag (sa kallade K-faktorer), kapitalkrav for fasta
omkostnader samt det permanenta minimikapitalkravet. Bolagets totala kapitalkrav ar baserat pa
det hogsta av permanent minimikapitalkrav, kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader och K-

faktorkapitalkravet.

B & P Fund Services AB har darutéver en intern kapitalutvarderingsprocess som ska tillférsakra att
bolagets kapital aven tacker andra risker i verksamheten. Upplysningar nedan om kapitalkravet
redogor for det legala minimikapitalkravet samt for kapitalkravet enligt bolagets interna

kapitalutvardering.

Kapitalkravet for riskfaktorer sarskilt anpassade fér vardepappersforetag har en begransad
paverkan pa bolaget. Det totala kapitalkrav som redovisas i tabellen nedan drivs av bolagets fasta

omkostnader.
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Not 3 Uppgifter om kapitalbas och kapitalkrav, forts.

KSEK Hanvisning till balansrdkningen, sid 5 2025-06-30 2024-12-31
Kapitalbas 93 273 113 941
Primarkapital 93 273 113 941
Karnprimarkapital 93 273 113 941
Fullt betalda kapitalinstrument Eget kapital, Aktiekapital 1 500 1 500
Balanserade vinstmedel Eget kapital, Balanserad vinst 113 323 113 436
Ackumulerat dvrigt totalresultat Eget kapital, Periodens resultat - -
Totala avdrag fran kdrnprimarkapital -21 550 -995
Forluster for innevarande rakenskapsar  Eget kapital, Periodens resultat -20 821 -113
Ovriga immateriella tillgadngar Tillgangar, Immaterielia tillgangar -729 -882
Uppskjutna skattefordringar Tillgdngar, Ovriga tillgdngar - -
Kapitalkrav
Permanent minimikapitalkrav 1517 1517
Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader 43 920 43 920
K-faktorkapitalkrav
- RtC (kundrisk) 1627 1680
- RtM (marknadsrisk) 241 189
- RtF (féretagsrisk) 8 8
Totalt K-faktorkapitalkrav 1876 1877
Totalt kapitalkrav 43 920 43 920

Kapitalrelationer (Kapitalbas i relation till

totalt kapitalkrav)

Karnprimarkapitalrelation % 212 259
Primarkapitalrelation% 212 259
Total kapitalrelation % 212 259

Beslut om bolagets kapitalbehov fattas av styrelsen. Styrelsen féljer kontinuerligt de risker som
bolaget utsatts for och planerar verksamheten utifran detta. Den interna kapitalutvarderingen ingar
som en del i detta arbete liksom bolagets |6pande budget- och resultatprognoser samt eventuella
forandringar i verksamhetsinriktning och -omfattning. | tabellen nedan framgar resuitatet av den
interna kapitalutvardering som gjordes under 2024. Resultatet visar bolagets uppfattning om den

storlek pa det egna kapital som krdvs for att pa ett sakert satt driva bolagets nuvarande
verksamhet. Bolaget har harvid kartlagt och identifierat de risker som verksamheten utsatts for och
har darefter prissatt dessa efter bedomd kapitalpaverkan och sannolikhet. Inga avancerade

modeller har anvants for denna bedémning.

Det legala kapitalkravet ar hogre an det internt bedémda kapitalkravet och utgér salunda det
kapitalkrav som styrelsen utgatt ifran vid faststallandet av efterstravad kapitalbas for 2025. Bolaget
bedriver inte nagon utlaningsverksamhet eller nagon handel med vardepapper for egen rakning.
Kreditrisken ar relaterad till investering av overskottslikviditet i BMS 2xL samt till rérelsefordringar
mot ett fatal kinda motparter och bolaget har historiskt aldrig belastats med nagra kreditférluster.
De storsta risker som bolaget utsatts for i det dagliga arbetet bedoms istallet vara de operativa och
i viss man strategiska riskerna. Bolagets verksamhet bestar huvudsakligen av tillhandahallande av
administrativa tjanster till de bolag som ingar i Brummer & Partners-gruppen. | de serviceavtal som
bolaget har tecknat har bolaget patagit sig endast ett mycket begransat riskansvar for dessa
tjanster. Effekterna av riskerna inom verksamheten har darfor i hog utstrackning kvarblivit i de
administrerade bolagen, varfor det bedoms att kapitalbehovet for B & P Fund Services AB blir
begrdnsat. Bolaget arbetar trots detta aktivt med att kontinuerligt férsdka begransa dessa risker.
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Not 3 Uppgifter om kapitalbas och kapitalkrav, forts.

Det foreligger inte nagra vasentliga praktiska eller rattsliga hinder for snabb overforing av medel ur
kapitalbasen eller aterbetalning av skulder mellan moderbolaget Brummer & Partners AB och bolaget.

| nedan tabell redovisas bolagets interna beddmning av kapitalbehovet.

Kapitalkrav enligt den interna
kapitalutvarderingen

Operativa risker 22 375
Kreditrisk och motpartsrisk 1 200
Marknadsrisk inkl valutakursrisk 500
Likviditetsrisk 1200
Strategiska risker 8 000
Summa riskvagda

exponeringsbelopp 33 275

Med hansyn till svarigheterna att korrekt bedéma kapitalkravet tor de risker som bolaget utsatts for
har styrelsen beslutat att strava efter att ha en kapitalbas som uppgar till 50 MSEK, vilket beddéms ge
betryggande utrymme gentemot behov och Finansinspektionens krav.

Denna rapport har ej blivit granskad av bolagets revisorer

Stockholm den 2025-08-22

DocuSigned by:

Hunk Paulsson.

fCBDBEZ2DEEG34BY ...

Henrik Paulsson
Verkstdllande direktor
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