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Brael Norden Holding AB
Org.nr. 559371-2440

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

BraEl Nerden som ocksé ingér i BraEL Holding koncernen med tillhérande dotterbolag bedriver verksamhet inom solel:

¥ Forséljning och installation av solceller mot féretag och privathushall

% En installation innefattar solceller, montagematerial kablage och vixelriktare. En installation innehéller ofta dven
batterier for mellanlagring av energi och laddastationer f6r elbil.

" E-handel via solshoppen

Projektering, lastberdkningar

Import av hogkvalitativa higend solpaneler till bdsta marknadspris 1 marknad

Tijdnster och hardvara sdsom serviceavtal och olika frekvensmodulerings [dsningar {or elnétet.

Brael arbetar for att vara kunder skall séinka kostnader for elkop, minska klimatavtryck och att kundens investering 1 solteknik
skall vara en god affér {or samhille och for kdparen av solcellssystemen.

I'l
1

Visentliga handelser

Aret 2023 préglades av en viss stabilisering av prisnivéer pa elmarknaden tillsammans med en hdgre rantenivé har inneburit en
Justering i intresse for nyinstallationer 1 privatsegmentet

BraEL har genomfort en justering affirsmodell da bolaget anstillde egna installatorer for att hantera egna installationer 1
marknaden, vid ingdngen av aret var orderstocken stor och tillgdngen 1 marknaden pa externa installatorer var mycket knapp.

[ mitten av 2023 bedomdes orderstocken fran 2022 i stort var installerad och installationer fran orders under 2023 fortsatte fram
till rsskiftet. Under senare delen av 2023 justerades ocksa fokuset fran B2C till B2B i affdrerna. Beddmningen att kunders vénta
pa installation har paverkat installationsklimatet och relationen till bolaget, detta dr forstdeligt d& vissa kunder har fatt vénta mer
an onskvirt for att fa sin installation firdigstilld. Detta har ocksé paverkat inbetalningar och kvalitet 1 kundrelationer.
Organisationen i bolaget har stdndigt dragits ner i storlek for att anpassa sig mot de nya marknadsforutsdttningarna som
uppkommit. Specieilt har leveransorganisationen har justerats kraftigt till att bli en mindre och effektivare organisation som kan
mdta kunders forvéntningar.,

Bolaget har fokuserat pa kundndjdhet under 2023 och har manga lyckade kundinstallationer med méanga néjda kunder.

Framtidsutsikter

Vi dr fast 6vertygande om att el fran solcellssystem dr en mycket viktig och kommer att bli en betydligt viktigare komponent 1 den
svenska elmixen. Vi Kkan se att marknaden dr fragmenterad och i dag finns det dver 700 aktiva foretag 1 branschen 1 Sverige, ett
av skilen till detta kan vara en kraftig 6vergéng fran mindre byggbolag med sdmre sysselséttningsgrad i byggbranschen som
testar sina vingar i solcellsindustrin for installationstjdnster. Vi ser att intresset ar brett fOr att kdpa in system 16r hemmet eller
foretaget. Skélet till det dr flera med det allménna intresset 1 samhéllet att driva bort fossilbaserat brénsle och ddrmed minska
koldioxidbelastningen 1 sin egna sfér.

Huvudorsaken menar vi 4r trots allt dr att privatpersoner och foretag vill fa mer kontroll f6r sin kostnad for elinkdp och Elpriset
har visat sig vara bade rekorddyrt och priset har varit mycket volatilt under senare ar, det gav en stor fokus pa egna solelsystem.
Vér beddmning dr att det kommer att sd fortsétta under manga ar framover. Dérfor tror vi nu att branschen gér in 1 en mer mogen
fas dir varken komponentbrist eller extremhog efterfrigan pé kort sikt har med externa hiindelser att gora, vi ser en bred och
langsiktig uppgéng av intresse och kop av system pa ett mer strukturerat vis framdver, detta kan komma att gynna koncernen da
v1 kan utveckla var hogt digitaliserade och kostnadseffektiva interna processer.

Bolaget soker kapital for att utveckla verksamheten och skapa en tryggare balansrikning for alla intressenter.

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Systempris risk och dvriga risker
Efterfragan pé solcellssystem drivs idag till storsta del av ekonomi och minskning av koldioxid. Om investeringar for system far
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for lang aterbetalningstid kan beslutstiden skjutas framat eller beslutet for investering av solcellssystem kan hel enkelt utebli eller

mattas av.

Aterbetalningstiden for ett solcellssystem péverkas av ett flertal externa faktorer som vi bedomer som riskfaktorer inklusive det
faktum att rdntenivaer paverkar konjunkturen och dédrmed tillgéng till kapital och investeringsvilja hos bade privatpersoner och

fOretag

Rinterisk

Kundens forméaga att betala for sin investering 4r i manga fall beroende av ranteniva, ju hogre rianta desto lingre aterbetalningstid

Valutarisker

[ princip alla komponenter som anvinds 1 ett system &r tillverkade utomlands och vi respektive vara leverantorer betalar i
slutdindan for ufrustningen i dollar eller Euro. En svagare krona innebér en ldngre dterbetalningsplan for investeringen

Elprisrisker

Ovriga externa risker som #r vitala ar elpriset som under 2023 varit volatilt. Om elmarknaden stabiliseras och ddrmed det
generella elpriset gar ner sa forldnger det aterbetalningstiden for solcellssystem

Likviditesrisk

BraEL koncernen har gatt igenom ytterligare ett tufft &r och har en utmanande balansrdkning. Bolaget arbetar hért och fokuserat
pa atf forsoka bygga upp kapitalreserver for att kunna utvecklas, Om bolaget skulle fa ytterligare likviditesutmaningar s &r det

ocksa att betrakta som en betydande risk

Organisatoriska risker

Vi ser att interkoniroll, medarbetarndjdhet och redundans 1 organisationen i véara kritiska funktioner &r att betrakta som en risk, vi
ar 1dag ett relativt litet foretag med begrinsad mojlighet att expandera de centrala funktionemna

Foretagefs site ar Stockholm

Flerarsoversikt

Nettoomséttning

Resultat efter finansiella poster
Soliditet (%)

Definitioner av nyckeltal, se noter

Forandringar 1 eget kapital

Belopp vid arets ingéng
Nyentission

Fordndring av bunden 6éverkursfond
Balanseras 1 ny rdkning

Arets resultat

Belopp vid drets utgang

2023 2022
0 0
-1 493 745 -46 390 708
17,94 4(),22
Aktiekapital Lj registrerat Balanserat Avets resultat Summa eget
aktickapital resultat kapital
186 966 48 067 235 -46 390 708 1 863 493
86 126 0 86 126
835 512 835512
-46 390 708 46 390 708 0
-1 493 745 -1 493 745
2773 092 0 2512 039 -1 493 745 1 291 386
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Resultatdisposition

Medel att disponera:

Balanserat resultat 2512039

Arets resultat -1 493 745
1018 294

Forslag till disposition:

Balanseras i ny rakning 1018 294
1 018 294

Betraffande bolagets resultat och stdlining i 6vrigt hdnvisas till efterfoljande
resultat- och balansrdkningar med tilthdrande noter.
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Brael Norden Holding AB
Org.nr, 559371-2440

RESULTATRAKNING

Rorelseintikter, lagerforandringar m.m.
Nettoomséattning
Summa rorelscintikter, lagerforandringar m.m.

Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader

Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Ovriga réanteintikter och liknande resultatposter
Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar och
kortfristiga placeringar

Réntekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiclla poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fére skatt

Arets resultat

Not

2023-01-01
2023-12-31

0

0

-1 494 195

-1 494 195

-1 494 195

462

0
-12

2022-03-18
2022-12-31

0

O

-820

-820

-820

t12

-46 390 000
S,

450

-1 493 745

-1 493 745

-46 389 838

-46 390 708

-46 390 708

-1 493 745
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Brael Norden Holding AB
Org.nr. 559371-2440

BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar
Finansiella anlidiggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag

Summa finansiella ankiggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omséttningstilleangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2023-12-31

6 937 686

6 937 686

6 937 686

252 359

232,354

5223

7
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5 223

257 582

7 195 268

2022-12-31

2 902 206

2 902 206

2902 206

82 560

82 560

32 560

2 984 766



EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag
Ovriga skuider

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

213 UY2
0

273 092

2512 039
-1 493 745

137 759
49 208

186 967

48 067 235
-46 390 708

1018294

[ 291 386

1 050 600
2 768 983
2 084 899

5 903 882

7 195 268

4
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[ 676 527

1 863 494

0
2 768 983
-1647 711

1121272

2 984 766



Brael Norden Holding AB
Org.nr. 559371-2440

Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsndamndens allménna rad (BFNAR

2016:10) om drsredovisning i mindre foretag.

Noter till balansrikningen

Not 2 Andelar i koncernfiretag
Foretag Antal
/Kapital-
Organisationsnummer Site andel %
Brael Norden AB 100

539178-1009

2023-12-31

Redovisat

virde
6 937 686

2022-12-31

Redovisat

virde
2 902 206

Ovriga noter

Not 3 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Stockholm 202 24— )7 .._z ﬁ

Ants Neo

&

Min rg ions erdttelse har lamnats den ‘ ,QQQ Vé) ’?’j é’

ohan Kajjser
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6 937 686
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman 1 Brael Norden Holding AB
Org.nr. 559371-2440

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden med avvikande mening

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Brael Norden
Holding AB [6r ar 2023,

Enligt min uppfattning har arsredovisningen, pa grund av hur
betydelsefullt det forhallande som beskrivs i avsnittet "Grund for
uttalanden" &r, inte uppréttats 1 enlighet med arsredovisningslagen
och ger inte en rittvisande bild av Brael Norden Holding ABs
finansiella stédllning per den 31 december 2023 eller av dess
finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens ovriga
delar.

Som en f0ljd av det forhailande som beskrivs i avsnittet "Grund for
uttalanden" avstyrker jag att bolagsstdmman faststiller
resultatriknigen och balansridkningen.

Grund for uttalanden

| balansrikningen har andelar 1 koncernforetag redovisats till ett
virde om 6 937 686 kr, vilket ir betydligt hégre dn marknadsvirdet.
Vid en nedskrivning hade styrelsen varit skyldiga att uppriitta en
kontrollbalansrikning,

Jag har utiort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed 1 Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare 1 avsnittet "Revisoms ansvar". Jag ar
oberoende 1 férhallande till Brael Norden Holding AB enligt god
revisorssed 1 Sverige och har 1 6vrigt fuligjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tilirdckliga och
indamadlsenliga som grund t6r mina uttalanden,

Viisentlig osiikerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fista
uppmaéarksamheten pa att det av sdvil {Orvaltningsberittelsen som
balansrdakningen att de kortfristiga skuldemna 6verstiger de
kortfristiga fordringarna vésentligt. Dessa forhdllanden tyder pd att
det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsédtta verksamheten.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas
och att den ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som den bedomer
ir nodvindig {Or att uppritia en drsredovisning som inte innehaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedomningen av bolagets {6rmaga att fortsdtta verksamheten. Den
upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
fbrmdagan att fortsitta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten
eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal #r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéiler nigra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberittelse som mmnehaller mina
uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hég grad av sikerhet, men ar

1(2)

ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed 1 Sverige alltid kommer att uppticka en vésentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oecgentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan f6rvéntas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instdllning under hela

revisionen. Dessutom:

* 1dentifierar och beddmer jag riskerna {or vésentliga {elaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pé oggentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhéamtar revisionsbevis som ér tillrackliga och
dndamaélsenliga {or att utgdra en grund fOr mina uttalanden. Risken
for att inte upptéicka en vésentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter dr hogre dn {6r en visentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi,
torfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
dsidoséittande av intern kontroll.

« skatfar jag mig en forstéelse av den del ay bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgiarder som ar ldmpliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte {or att uttala mig om effektiviteten i
den mterna kontrollen.

* utvérderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten 1 styrelsens uppskatiningar 1 redovisningen

och tillhdrande upplysningar.

* drar jag en slutsats om lampligheten 1 att styrelsen anvénder
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen.
Jag drar ockséa en slutsats, med grund i1 de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon viasentlig
osdkerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller forhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga att fortsétta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osdkerhetsfaktor, maste jag 1 revisionsberittelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna 1 arsredovisningen om den
vésentiiga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ér
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet {or revisionsberitielsen. Dock kan framtida hindelser eller
torhdllanden gora att ett bolag inte tingre kan fortsiitta
verksamheten,

* utvérderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet 1 arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen dterger de underliggande transaktionema och
hiandelserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister 1 den interna kontrollen

som jag identifierat.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalande med avvikande mening respektive uttalande

Utéver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en
revision av styrelsens forvalining {or Brael Norden Holding AB for
ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betridffande bolagets
vinst elier {orlust.

Som en f0ljd av det f6rhillande som beskrivs 1 avsnittet "Grund for
uttalanden" avstyrker jag att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget 1 forvaltningsberéttelsen.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman beviljar styrelsens ledamoter
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Som framgar av min Rapport om arsredovisningen avstyrker jag
bland annat att balansrikningen ska tfaststillas.

Jag har uttort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare 1 avsnittet "Revisorns ansvar",
Jag dr oberoende 1 forhdllande till Brael Norden Holding AB enligt
god revisorssed 1 Sverige och har 1 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ér tillrackliga och a_
andamalsenliga som grund fO8r mina uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret {Gr {6rslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedéomning av om utdelningen ar
forsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stédllning 1 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelégenheter, Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéoma botagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bok{oringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelidgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Revisorns ausvar

Mitt mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och diarmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis for att med
en nmhig grad av sékerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
1 ndgot vasentligt avseende:

o [Oretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda erséatmingsskyldighet mot bolaget,
elier

+ pa nagot annat sétt handlat 1 strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mdl betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller {6riust, och ddrmed mitt uttalande om detta, ar
att med rimhg grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en reviston som utfors enligt god revisionssed 1 Sverige alltid
kommer att upptécka atgérder eller {orsummelser som kan
foranleda ersittmngsskyldighet mot bolaget, eller att ett {orslag till
dispositioner av bolagets vinst elier forlust inte ér forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige
anvénder jag professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltmingen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig frimst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras pd min
professionella bedomning med utgdngspunkt 1 risk och visentlighet.

2 (2)

Det innebér att jag fokuserar granskningen pa sddana atgarder,
omraden och forhdllanden som ar visenthiga {0r verksamheten och
dér avsteg och dvertridelser skulle ha sérskild betydelse for
bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhdllanden som ér
relevanta {6r mitt uttalande om ansvarsirihet. Som underlag {0r mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Anmirkningar

Arsredovisningen har inte upprittats i sddan tid att det varit mé;jligt
att, enligt 7 kap. 10 § aktiebolagslagen, halla arsstimma inom sex
manader efter rdkenskapsarets utgang.

Arsredovisningen har i strid med 8 kap. 2 § arsredovisningslagen
lamnats till mig senare dn sex veckor fore ordinarie bolagstdmma.

Vid en nedskrivining av andelar 1 koncernioretag hade bolagets eget
kapital varit forbrukat, vilket hade inneburit att styrelsen hade varit
skyldig att uppritta kontrollbalansrikning enligt 25 kap.
aktiebolagslagen. Ingen kontrollbalansrikning har upprittats.

Stockholm den 2. &QV 6) ?_Zb

Johan Ka ISer

Aukjoris_é d revisor



