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. mande steq. M‘E studien dven accepterades

Med 2024 mmm 0ss kan jag m
har natt flera viktiga n

ed stolthet konstatera att det varit ett mycket framgangsrikt ar for Lipum.Vi .
lilstolpar, tagit stora kliv framat i var lakemedelsutveckling och samtidigt starkt bade var

wmmsmgﬁgg DO smm och finansiella grund. ?ramfm am %‘m w fatt wi@ga bevis gé att var ‘Eﬁmkﬁlﬁg Eﬁwmma" -

- resultat - och att g:ém aa‘ W&, v&m att stodja.

%féf m mm ﬁgﬁaa" mm_ﬁ_ g& m ﬁmfwgmmfﬁm enl gﬂ: pm ﬁih

kemmunicerats med pasitiva resultat. Studien har b
likemedelskandidat SOL-116 &r siker och tol ereras val med g im-

munogenicitet samt firutsagbar farmakokinetik, mmmm analyser
‘ {.f%i"%ﬁﬁﬁﬁ ﬁﬁﬁ%&ﬁmm sdnkta nivaer av ma

for posterpresentation vid
~ ACR 2024 | Washington D.Car ﬁézt WE gt erkdnnands

forstarkt den genom att inkludera inflammationsdriven cancer som
potentiellt indikationsomrade, Vi har ocksa inlett tva nya strate-
giska projekt inom precisionsmedicin | samarbete med Linkdpings
universitet, Karalinska institutet och det norska foretaget Age Labs

- projekt som majliggjorts fgmm hﬁﬁé}aﬁi@ g%a‘msémﬂg fran Swelife

pch Eurostars.

Virt samarbete med NorthX Biologics, som e SOt : e,

innebar att ti mm ingen av studielikemedel infor fas .2 nuy ar tryg-
gad, Detta @ en avgbrande del fr att kunna inleda nasta fas | vart
kliniska program,
Jag vill dven lyfta fram det kontinuerliga arbete som bedrivs till-
sammans med Karolinska institutet, didr S0L-116:5 verkningsmeka-

nism studeras § detal]. _
. Vi ser nu allt tydligare hur [akemedlet kan ;amm Mﬁammat

- Vir hypotes dr att SOL-116 kan verka @ewaa w& ko
mekanismer - immunmodulering och ietabolism - vilka m.a
ar centrala processer vid kronisk mﬁmmt

proteinet BSSL i blodet, vilket . !m&%mﬂﬁ fas 2-studie. Vi har redan finansierat tillverkningen av T

leffekt - ett mycket viktigt kvitto infdr kom~ gy (qieskemedel. och aterstaende’ behov galler framfor allt samar-

avvart arbete. . yiora ociy genomfora studien. Mém ar att studien ska vara 5Ea,stfms

Vid sidan av detta har vi fortsatt att utveckla vir patentportfdlj och

Linder aret har vi dessutom smm var finansiella position genom en

- framgangsrik faretradesemission, vilket | kombination med extern
berraftat att var -

finansiering majliggjort att vi bade kunnat genomféra och bredda

vl Wﬁfﬁﬁkﬂ,ﬁﬁgmm

Nu stir vi infor ndsta Stora steq ~ att sdkra finansieringen for var

betet med ett kliniskt fmé@mgamag (CROY for att planera, in

under 2027,

1ag @ mycket stolt Gver vad vi har astadkommit under 2024, Det ir
.~ elt privilegium att fa leda en kompetent och engagerad organisation, -

dér varje medarbetare qor verklig skillnad. Det dr ocksd inspirerande
att se hur vara aktiedgare, partners och investerare delar var vision.

- Tillsammans Lagger vi grunden for att kunna erbjuda en ny ach ban-
 brytande behandling till patienter med reumato

otd artrit och andra. -

kroniska inflammatoriska aﬁiﬁmﬁa’mi - mﬁemﬁ? som i dag saknar
tillrackliga behandlingsalternativ. |

Med en avslutad fas 1-studie och tydliga data i ryggen tar vi nu sik-
te pa fas 2 - en potentiellt virdeskapande del av vart utvecklings-
program och ett viktigt steg mot marknaden. Jag ser med stor till-
fiirsikt fram emot 2025 och det fortsatta arbetet med att ta SOL-116

‘hela vagen till patienterna.
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\IKT LAKEM

Lipum dr ett biofarmaceutiskt bolag i klinisk fas
specialiserat pa upptackt och utveckling av ny
behandling fdr kroniska inflammatoriska sjukdomar.

Ursprunget till Lipums forskning och utveckling kommer fran Umesd
universitet och grundarmas upptackt att enzymet Bile Salt-Stimulated
Lipase (B551) inte bara dr viktigt for det ammade barnets spjalkning
av brastmjolkens fett utan att proteinet dven forekommer | forhojd

mangd | inflammerade organ,

Betydelsen av BSSL i inflammationsprocessen har verifierats 1 olika
och viletablerade inflammatoriska diurmodeller. Det ar aven visat
att om B55L blockeras med hjalp av en antikropp sa uppstar signifi-
kant mildare sjukdom ach att méss som saknar genen fér proteinet
H55L, sa kallade knock-out mass, dr skyddade fran att utveckla artrit.
Resultat fran analys av blod fran patienter med bland annat reu-
matoid artrit (RA, ledgangsreumatism), juvenil idiopatisk artrit (1A,
barnreumatism) och psorfasisartrit (PsA) visar acksd pa en korre-

[ation mellan halten BS5L och sjukdomens aktivitet,

Mot bakgrund av detta har Lipum utvecklat ldkemedelskandidaten
%0L-116 som ar en humaniserad antikropp, vilken genom blockering
ay B55L ska ge eft nytt satt att behandla kroniska inflammatoriska

sjukdomar,
MEDICINSKT BEHOV & MARKNAD
Yen kan bli

Inflammation ar en naturiig del av kroppens eget forsvar, D
kronisk nar gen akuta inflammationen inte gar over utan drgjer sig
kvar ach farsatter kroppen § ett bestaende inflammatoriskt tillstand,

Lipum har valt att fokusera sitt utvecklingsarbete pd behandling av
reuimatism hos vuxna och barm som tillsammans utqdr en arlig mark-
nad vdrd omkring 270 miljarder kronor,

hehandlas reumatold artrit (RA) | forsta hand med konven-
synietiska sjukdomsmodifierande antireumatiska lakemedel

(csDMARD).

Trots framsteg sd ar nuvarande behandlingar fortfarande forknip-

For omkring 50 procent av |
rad behandling med biologiska lakem

yatienterna kravs dock en mer avance-
edel (BDMARD) och da framst

i aven andra immunsuppressiva lakemedel

pade med betydande biverkningar, bland annat beroende pa att de
lakemnedel som idag anvands forsvagar immunforsvaret. Den storsta
andelen av marknaden har TNFoe-hammare trots att de inte har

tillracklig eftekt hos cirka 30 procent av patienterna. Dessutom ay-

slutar en tredjedel be
eller biverkningar.

Ett alternativ 3r s3 kallade JAK-inhibitorer, vilka &r smémolekyler

handlingen 1 fortid pa grund ay minskad effekt

som administreras oralt, Pa senare tid har det dock kommit besiut
fran amerikanska och europeiska lakemedelsmyndigheter kring

nya kray pa mirkning och begransande rekommendationer fir JAK-
inhibitorer efter att man utvdrderat biverkningsdata frén en stor
randomiserad Kinisk sakerhetsprovning vid behandling ay RA och
ulcerds kolit {UC),

Ett start medicinskt behoy av effektivare behandling som med farre
biverkningar farhoier livskvaliteten hos drabbade patienter kvar-
star saledes,

SOL-116 dr ett biologiskt lakemedel som genom sin verkningsme-
kanism bedtms ha mindre uttalad negativ effekt pd immunftrsvaret.
Dérmed finns det potential att bli ett b

shandlingsalterativ som kan
sattas in direkt efter den forsta konventionella {csDMARD) behand-
lingen i stallet for andra biologiska lakemedel (BOMARDY, nar dessa
inte hjalper eller | kombination med dessa.

Holaget ser aven en stor potential for behandling av ett flertat andra
kroniska Inflammatoriska sjukdomar, Marknaden for de indikatioher
50m iég* av sarskilt intresse ach som kan bli foremdl for uttkade och
kommande prekliniska studier ar betydands,
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Lipums lakemedelskandidat SOL-116 dr en humaniserad monoklonal antikropp och kategori-

seras ddrfor som ett biologiskt lakemedel,

BIOLOGISKA LAKEMEDEL

Karakteristiskt for biologisks [3kemedel ar att det akliva amnet har
producerats av levande celler eller fran biologiskt material. Den
vanligaste typen dr antikroppar, vilka dr proteiner med en komplex
struktur som har hog selektivitet fr att binda och hamma andra bio-
logiska eller synietiska amnen. Pa sa satt kan de forhindra eller
hromisa en process | kroppen som ger upphoy, bidrar till eller pashyn
dar sjukdom. En firdel med antikroppar jamfort med sma syntetiska
molekyler dr att antikroppar kan riktas mer specifikt och att kopp-
lingen mellan antikroppen och ﬁ%ﬁ&' mal ar mycket stark. Detta ater-
peglas bland annat av att ett Gkande antal antikroppsiikemedel far
mmmﬁsgmmﬁmmg Drygt mam av de antikroppar som FDA
| LISA godként fram titl 2019 fick sitt godkdnnande under dren 2015~
2019, Av de tio globalt bdst saljande lakemedlen under 2020 var
hilften antikroppslakemedel, men samtliga blev marknadsgodkanda
m af 2015, Mf a%i lakemedel dar m inleds kliniska provningar
utmérker sig biologiska lakemedel som betydligt mer framgdngs-
rika nadr det gééﬁﬁa‘* att na ett marknadsgodkannande, Generellt har
de dubibelt sd hig chans jamfart med smamolelyler (NME'S), och for
autoimmuna sjukdomar dr chansen fyra gdnger hogre och cirka 22

procent av nys biologisks Ekemedel nar ett godkannande [1.4).

UTVECKLINGEN

Bland annat mot bakgrund av detta har Lipun utvecklat antikroppen
SOL-116 fér behandling av kroniska inflammatoriska sjukdomar,

‘omfattade initialt framstdllning av en lang serie
av %ﬁwﬁma‘atﬁﬁa antikroppar som anvandes och studerades | pre-
kliniska forstok. Med stid fran likemedelsplattformen vid Science
for Life Laboratories (Scilifelab) med verksamhet pa universiteten
i Uppsala, Stackholm och Lund inleddes under 2016 ett arbete for
att utveckla en human terapeutisk antivropp [31 som binder till och
inhiberar de inflammationsdrivande egenskaperna hos malproteinet
B5SL. Efter ett mycket omfattande screening- och utvecklingsarbete
kunde lakemedelskandidaten S0L- 116 valias sommaren 2019,

LITTERATUR

1. Ciinical De et Sticoess Bates Jf6-7015%

EE.& iii

EGENSKAPER

sattning att ta fram en antixropp som selektivt skulle binda till
malmolekylen BSSL. Det stills dock mdnga fler krav pd ett lakemedel
och dessa egenskaper utvirderades lipande genom experiment och
simuleringar fore valet av 500-116. Nar denna var vald fortsatte stu-
dierna av olika egenskaper, exempelvis fysikaliska som visar att anti-
kroppen ar stabll vid legring och i den formulering som utvecklades
far produkten, De biclogiska egenskaperna 3r viktiga och det géller
att 1 ett tidigt skede bekrifta selektiviteten sa att inte antikroppen
hinder till andra molekyler i olika organ i kroppen. | andra laboratorie-
experiment {ex-vivo] studerades bland annat immunogenicitel, dvs

att inte kroppens immunfGrsvar aktiveras mot antikroppen.

PRODUKTION

Tidigt 219 inledde Lipum ett samarbete med kontrakistillverkaren
Abzena Inc. | forsta skedet utvecklades parallellt tre olika cellinjer
som samtliga visade sig fungera val Valet fall pd celler for fram-
stallning av S0L-116 och darefter fortsatte arbetet med att ta fram
en Master Cellbank (MCB) fir cellinjen. Nar det arbetet var klart i slu-
‘M av dret inleddes produktionsutveckling vid Abzena’s enhet i San
Diego. Med den utvecklade produktionsmetoden kunde SOL-116
framstallas enligt de regulatoriska krav (GMP) som E’Eﬁﬁﬁ pa lake-
medel. Detta blev klart § februari 2027 och formuleringen fylldes
darefter ay Apuotek Produktion & Laboratorier AB (APL) fér anvand-
ning vid kliniska provningar. | april 2024 startades ett samarbete
med svenska NorthX Biologics for produktion ay SOL-116 aysett att
anvandas i det kommande fas 2-programmet.

- BI0, Blomediracker, Amplion 2616,

¥ Hay M, et al, %Imf&f Blatechnology 37,40-51, 2014 - Clinical development success rates of investigational drugs.

LLURM, et EH

ined Sci (20203 17:1, Developa

Lipum AH

et of Therepeutic antibodies for the eatment of diseases.
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TOXIKOLOGI OCH SAKERHET

Nar grundlaggande studier fanns dokumenterade inleddes 1 borjan
ay 2021 toxikelogi- och sdkerbetsstudier av 501-116 pa djur Arbetet
utfardes i samarbete med Charles River Laboratories som 2r en kan-
traktsforskningsorganisation (CRO).

Eiter inledande studier pa tva olika djurslag kunde en 15 veckors
studie, som utfirdes enligh GLP, starta 1 september 2021, Slut-
rapporten frdn denna studie bekraftade att SOL-116 ar vdl tole-
rerat och inga biverkningar observerades vid dosnivaer som ayvsevart
dverskred de som forvintas vara effektiva hos mdnniska. Dessutom
bekraftades SOL-116s higa specificitet for malmolekylen, vilket
generelit aren fordel med antikroppslakemedel,

PR

Lipum hargjort stora investeringar for att tllvarata alla miilighetertill
immaterielit skydd. Under 2020 inlimnades en mycket omfat- fande
intemationell PLT patentansékan rirande SOL-116 och terapeutiska
antikroppar rikiade mot mélmolekylen BSSL. Detta patent som ar det
viktigaste, har féljts upp genom ansokningar | ett stort antal lander
ach bedéims ge produkten patentskydd under 20 &r fram till ar 2040,
| kembination med olika former av regulatorisk exklusivitet inom EU,
i lapan och USA, bedoms det finnas en bra majlighet till en mycket
stark marknadsposition.

Vidare forstarktes skyddet under 2024 genom en patentansokan for
anvindning av anti-BSSL-antikroppar vid behandling av vissa typer

av Inflammationsdriven cancer,

Lipum har sedan tidigare godkanda patent for pehandling av BA och
juvenil idiopatisk artrit (1A} pd ett flertal storre marknader ocn dessa
ar giltiga till 2050,

FAS 1-STUDIEN

Den inledande Kliniska fas 1-studien med administrering av S0L-
116 till ménniska fir firsta gdngen startade | oktober 2022 hos var

partner QPS vid deras klinik i Nedertdnderna,

Lipum AB (publ) 556813-5999 | Arsredavisning 2024

HE

Dot priméra malet med studien var att faststilla sdkerhet och tolerans

nar det administreras till ménniskor. Den forsta delen av studien varen
dosaskaleringsstudie, vilket innebdr att firstkspersonerma indelades |
fem grupper om atta individer | vardera. Efter sakerhetsutvardering
blkades dosen efter hand for varje ny grupp som inkluderas. Det
innebar att varje fiirsoksperson endast fick en das (Single Ascending
Dose, SADY Tvd delar till initierades, en multipeldos del dar atta
individer fick en dos per manad i fyre pd varandra foljande manader
samt en singeldos del dér atta patienter med RA studerades. Detta
gav en mojlighet att studera eventuella skillnader mellan friska
forstkspersoner och patienter med reumaloid artnt, vilket bland
annat ger vagledning vid utformningen av pafiiljande studier.
Resultat frdn studien visade att SOL-116 har en god sikerhetsprofil
och hig tolerabilitet. Resultaten visade dven pa en onskvand och
forutsdgbar farmakokinetik ddr SOL-116 tas upp val i kroppen och
har en halveringstid pa ca 20 dagar, vilket stéder en dosering med en
administrering per manad, Vidare visar de expiorativa analyserna att
SOL-116 effektivt eliminerar B45L. i blodet hos bade friska forsoks-
personer och patienter med reumatoid artrit (RA).

Baserat pd dessa framsteg avser vi att, enligt plan, fortsaita
utvecklingen samt att i en klinisk fas 2-studie studera effekten av
lakemedelskandidaten S01-116 hos patienter med RA,

STRATEG! FOR UTVECKLING

| dkemedelskandidaten SOL-116 & en vérdefull tillgdng. Avsikien
ar att fortsdtta uhveddingen och optimeringen av det kliniska pro-
grammet fir att 53 tids- och kostnadseffektivt som mojligh visa klinisk
effakt med SOL-116 vid behandling av reumatoid artrit (RA), Parallellt
med detta arbete kammer vi fortstta att intensifiera den prellinisks
utvdrderingen ay S0L-116 for behandling av andra kroniska
inflammatoriska sjukdomar. Malsdttningen ar att dessa studier ska
resultera | en dokumentation av kliniska och prekliniska data som
pprar mijligheter till samarbeten med storme lakemedelsbolag kning

den fortsatta utvecklingen av S0L-116 som Ekemedel
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(RO -Contract Res

Manga termer och forkortningar som anvands vid
lakemedelsutveckling ar hdrledda fran engelska
benamningar. Har foljer korta forklaringar till

viss terminologi.

BIOLOGISKA MOLEKYLER ELLER SMA
SUBSTANSER SOM LAKEMEDEL

Ett satt att kateqorisera ldkemedel dr beroende pd hur det aktiva
amnet ar framstallt. Man brukar tala om syntetiskt framstalida lake-
medelssubstanser, vilka bendmns NME:s fran engelskans New Mole-
cular Entity, Oftast dr det dd frdga om relativt sma molekyler, men
aven proteiner och peptider kan fa bendmningen. Klassificeringen
non-NME farekommer acksa och da syftar man oftast pa nya bland-
ningar av redan godkanda lakemedel,

Biologiska lakemedel {eng: biologics) framstalls genom biclogiska
processer i levande celler eller fran biologiskt materfal. Vanligtvis dr
dessa mycket stora och komplexa molekyler wars eqenskaper skiljer
sig avsevart fran sma syntetiska lskemedel. Den vanligaste typen
ar monoklonala antikroppar {mAb), Dessa har som uppgift att val-
digt specifikt binda till en malmolekyl 1 kroppen och darmed upp-
hava eller bromsa en conskad sjukdomsprocess, Samtidigt ska inte
antikroppen 1 sig sjdlv aktivera patientens immunforsvar, vilket
kan minska effekten, och darfor anvands humanz eller humani-
serade antikroppar.

OLIKA FASER VID
LAKEMEDELSUTVECKLING
Qavsett hur idén till ett nytt lakemedel har uppstatt sa mdste det

aktiva dmnet utvarderas pd en rad olika satt. Utvecklingen brukar
indelas i olika faser,

ORDLISTA
BP - Big Pharma {globala lkemedelsbaolag) -
BSSL - Bile Sale-Stimulated Lipase (var milmolekyl)
{0 - Candidate Drug (Bkemedelskandidat)
CMC - Chemistry, Manufacturing & Control (utveckling av produktionsmetod)
MO - Contract Manufacturing Organisation (kontraktstillverkare
arch Organisation {kontraktsforskningsbolag)
- (SRD - Corporate Sustainability Reporting Directive

{TA - Clinical Trial Application {anstkan om klinisk provning)

ESG - Enwironmental Sockal Governance

EMA - Earopean Medical Agency [suropaiska Ea%rms&n%&img&ﬁi}

FI& - Food and Drag Administation famerizanska lakemedelsverset

DELSUTVE

PREKLINISK FAS

Genom laboratoriefrstk och studier i djurmaodeller underscks mojlig-
heten att uppna effekt pd ett visst sjukdomstillstand. Risken for
biverkningar undersoks | omfattande toxikologi- och sakerhets-
studier, Under detta skede utreds ocksa mojligheten att framstalla
och optimera lakemedlet till kliniska studier,

KLINISK FAS
Klinisk utveckling pdbdrjas om likemedelskands

idaten har visat
lovande eqenskaper pa effekt ach att det finns data som gor att det
kan bedBmas som sikert att anvamdas pa ménniska,

Fi% 1

Det ar | denna fas som en ny lakemedelssubstans ges till manniska
fir forsta gangen (FIM), Oftast dr forstkspersonema friska, men det
torekommer aven att patienter medverkar. Syitet ar aft studera hur
lEkemedlet tolereras, dvs att det ar s3kert ach inte ger allvarliga
biverkningar. Man foljer ocksa hor det absorberas, fordelas, bryts ner
nch utsBrdras fran kroppen.

FAS &

| detta skede testas [kemedlet pd patienter for att faststalla e
lamplig dos till ks}mmaﬂﬁﬁ studier, Mémm ingen dr ofta m
att fa en uppfatining kring effekten ay substansen (Pol). Saker-
heten bevakas ﬁﬁksﬁ noga.

FAS 3

For att kunna anstka om marknadsgodkannande kravs betydligt mer
omfattade studier med fler patienter. Dessa ska bekrafta och doku-
mentera signifikant effekt av [Bkemedlet och att det 3r sakert att
anyanda,

FAS 4

Ett godldnt nytt lkemedel filjs normalt upp i olika kliniska studier
aven efter att det introducerats. Data samlas in fran stora patient-
grupper och da kan ovanliga biverkningar upptackas ach fler behand-
lingseffekter studeras.

- FIM - First in Man {forsta gﬁezé@m ett [hemedel ges til minnisks)

GLP - Gond Laboratory Practice {regelverk for Eﬁéﬁ@?ﬁim&%ﬁ}eiﬁ}

- bMP - Lood Manufacturing Practice {pegelverk for praduction)

[PR - inteliectusl Property Rights (intelleitusila e*aﬁ;tghmr ey @atw}
JIA = Juvenile ld; @@Mﬁa{: Arthritis { barnreumatism’) __
miAb ~ Monoclonal Antibody fantikroppar fran sanma klon, m é% ar identiska)

-MME - Bew Molecular Entity {syntestiskt framstalld smamolekyl)

000 = Crphan Drug Designation (sarlakemedelsstatus) -
Pl = Proof of Concept (verifiering av concept)

PA - Reumatoid Arthntis {lecgangsreumatism)

« §0L-116 - Lipums l§kemedelkandidat (C0)
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ETT INTEGRERAT OCH EN TYDLIG UPPFORAN
LANGSIKTIGT ATAGANDE

DEKOD

Var uppforandekod tydligaér hur vi ska agera inom
priotiterade nmrddena:

Under 2024 har vi fortsatt vart strukturerade arbete med att
tydliggdra, utveckla och integrera hallbarhetsaspekter 1 hela var
wverksamhet, Ydr ambition dr att kombinera vetenskapliga framsteg
med ansvarstagande - fOr manniskan, miljon och samnallet. Var TR A T RN e B

hallbarhetsstrategi ar ndra kopplad till var mission S
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VI HAR EN TYDLIG OCH LANGSIKTIG PLAN
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En av bolagets grup darﬂ

| ma{ Mﬂeﬁrmﬂj ﬁafszaanr:i? ach farsakring: 341 35

ndberg har &ver 20 3rs erfarenhet fran
Mlit ved projektledaransvar, Har edfarenhet inom
xedei och dr dven styrelseledamot | Toleranzia AB.

P F hadvokat lelsingbarg. Hon arbetar med bolags- och aktiemarknads-
riitt, svenska och internationells faretagsiverltelser samt hanterar lopande allminna affarsjuridiska fragor i rollen som
extesn bolagsjurist for noterade och onoterade firetag. |

_ ktier med ndrstiende och forsakring: 0

bohan Sp arl-fohan var anstalld i tedande | ea'aitrmgar pa Reciphamm |
melian 3‘._ %ﬂ% ﬂ*"‘ﬂ éipnl ?EH : le&sfa*mnan har hna *-.ra-ftt fhﬂfefar Medas nordiska organisation och YD fir Rerip AB. Han dr |
for ndrvarande engagerad som styrelseledamot | flera life science-bolag, bide i Sverige och intemationalit.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Lipum utvecklar ett nytt biologiskt lakemedel f6r behandling av kro-
niska inflammatoriska sjukdomar, t ex ledgangsreumatism. Utveck-
lingen bynoer pa mycket lovande resultat frdn preklinisk forskning,
exempelvis i valetablerade djurmodeller fr inflammatorisk artrit,
Det blivande lakemedlet ar en antikropp riktad mot en ny och unik
malmolelyl, proteinet Bile Salt-Stimulated Lipase (B55L) Lipums
antikropp (50L-116) har en annan verkningsmekanism an de lake-
medel som anvinds idag och bedBms darfdr ha stor potential pd en
marknad vard 270 miljarder kronor per ar,

Fiiretaget har sitt site | Umea.

AKTIEAGARINFORMATION

AKTIEN

» Altien i Lipum AB har handelsbeteck
12 april 2021 tistad pa Nasdag First Morth Growth M
holm.

« Den 50 april 2024 registrerade slutligt utfall | foretradesemissionen
hos Bolagsverket. Lipums aktiekapital har darmed okat med
1974 43825 SEK, fran 2 328 671,25 SEK till 5 303 109,50 SEK per
51 december 2024.

s Antalet aktier | Lipum AB har 8kat med 11 897 753 aktier, Per den 31
december 2024 uppgick antalet aktier till 21 212 438 st,

larket | Stock-

KONVERTIBEL

Lipum har i augusti 2020 emitterat en konvertibel med ett nomi-
nellt mﬁgag? o 2 €00 000 SEK ¢ill Stiftelsen Norrandsfonden,
Konvertibe iy 5 den 11 april 2024,
Konvert] b%i?& laper med en arlig ranta om Stibor 90+ 5 procent. kon-
vertibeln forfaller till betalning senast den 28 februan 2026, Inne-
havaren har mijlighet att pakalla konvertering av hela eller delar
av det konvertibla [anet senast den 31 december 2025 till en kon-
verteringshurs om 52,20 5EK per aktie. Vid full konvertering kom-
mer aktiekapitalet att 6ka med 15 527,75 5EK genom utgivande av
62 111 aktier, motsvarande en utspidning om 0,29 procent.

INCITAMENTSPROGRAM

Per 31 december 2024 har Lipum tva ute
gram enligt foljande;

staende incitamentspro-

1) Teckningsoptionsprogram A2 202173025 fir anstdllda och konsul-
ter omfattande 72 500 teckningsoptioner som var och en ger ratt att
teckna en (1) aktie under tiden 1 januari 2025 till 31 december 2025
och till en teckningskurs per aktie om 2729 SEK. Vid fullt utmt-
jande kommer aktiekapitalet att dka med 18 125 SEK motsvarande

en utspadning om 0,54 procent,

2 Teckningsoptionsprogram B2 202172025 far styrelse omfattande
52 500 teckningsoptioner som var och en ger ratt att teckna en (1)

aktie under tiden 1 januari 2025 till 31 december 2025 och till en

teckningskurs per aktie om 2729 5EK Vid fullt utnyttjande kommer

aktiekapitalet att Gka med 13 125 SEK motsvarande en utspadning
om 0,25 procent,

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

IANUART: Lipum rapporterar positiva interimsresultat fran fas
1-studien med S0L-116,

FEBRUARI: Lipum genomfor en foretradesemission om hogst cirka
187 MSEK,

MARS: Forsta M"%mﬁ inkluderas i den @%gﬁsmﬁﬁ fas 1-studien,

ﬁﬁmmﬁﬁmg‘ ven mmf

Eagam Ew beviljats ﬁmw%ﬁ ng fran Swelife for projektet "Precisions-
medici firer fiv att optimera personlig behandling vid RA

Lipum och Morths Biologics ingdr strategiskt tillverkningssamarbete,

MAl: Orginarle arsstamma | Stockholm,

JUNL: Lipum rapporterar fortsatta framsteg dar flerdosdelen av

fas 1-studien ar siutford,

AUGUSTE: Dr Peter Hovstadius tilltrader som medicinsk chef,
SEPTEMBER: Den sista patienten har inkluderats | den pagaende
fas 1-studien,

NOVEMBER: Lipum presenterar lovande data for 5S0L-116 vid
ACR 2024,

DECEMBER: Lipum och Age Labs har beviljats finansiering fran
Eurostars,

Lipum AB {publ) 556813-5999 | Arsredovisning 2024
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AKTIEKURSENS UTVECKLING
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2025-03-31

2025-03-03 |
2025-03-17

2074-11-15 .
2074-11-29 .
2024-12-13
2025-01-03
20250120
2075-02-03

2024-10-18 -
2024-11-01 |

2024-05-12

2024-05-27
2024-06-26

£024-07-10
» 2024-07-26

2024-08-049

20248-08-23
2024-089-06

2024-09-20

2024-06-11

STORSTA AKTIEAGARNA PER 31 DECEMBER 2024

Namn Antal aktier  Andel av kapital (%}
Flerie | AB 12040104 56,/6%

Crafoordska Stiftelsen 1 287 166 6,07%
Avanza Pension 1276653 b,02%

Nordnet Pensionsférsdkring AB

Christian von Koen

Tibia Konsult AB

Adam Dahlberg

Goran Kallebo

UIf Andersson

Maovestic Liviorsaxring AB
Ovriga ca 1 015 st

Summa 21212438 100,00%
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RISKHANTERING

Bolagets styrelse arbetar fortldpande och systematiskt med bola-
gets vasentliga risker, | mwﬁe& inom aet kliniska, kommersiella
och finansiella omradet, i syfte att identifiera am, ndr och hur sadana
risker ska minimeras. For varje identifierad risk av vasentlig karaktar
utarbetas riskminimerande atgdrder,

KLINISKA STUDIER

Innan ett [akemedel kan kommersialiseras och anvandas pa manniska
midste bdde prekliniska och kliniska studier utforas for att sakerstalla
att [ikemedlet ar sakert och effektivt. Bolagets lakemedelskandidat
S0L-116 befinner sig fartfarande | tidig kiinisk fas. Lipum har slutfort
den frsta kliniska studien pa friska forsokspersoner och patienter
med reumatoid artrit {RA) med positiva resultat, Studien 3r en fas
1-studie med primart fokus pa att utvdrdera SOL-116:5 sdkerhet,
tolerabilitet och farmakokinetik, Darutiver genomforde vi explora-
tiva analyser for att folja nivaerna av Bile Salt-Stimulated Lipase
EES?E}, det mm}ta*ﬁ SO ’S@L 116 §E‘ aﬂm*gm att binda EEEE fiir att

mﬁL mg iﬁim b is’gﬁm’%mm%m r fa awa-mm m mmm F@%E
effekt, Resultaten stidjer den fortsatta utvecklingen ay SOL-116 och

i
¥i kan ga vidare till ndsta kliniska program som &r fas 2.

Lt 3r svart att forutse omfattningen ayde studier som kravs 16r att en
lakemedelskandidat ska klara kraven for att gd vidare till nasta fas |
den kliniska utvecklingen och darefter potentielit kommarsialiseras.
Utfallet av sddana studier kan vara ofSrutsedda och otilldickliga pa
§§ ﬁfés att m‘mp{ m mﬂﬁ*ﬁg E%hfﬁf%ﬁ“ wgﬁ%m eller %&ﬂwéﬁmw,
svantade och/

E.ﬁr gﬁ mmmﬁ b ﬁi’fﬁmf @mﬁ mm m a tid wch
kastnader for dessa studier 3r mycket psdkea och att fardigstallande
ay en [dkemedelskandidat kan ta langre tid och/eller blir dyrare 3n

initiala berdkningar, eller att ett projekt helt ldggs ned.

M . smdssiga potentialen med att som
Ugmm vara forst med ett iakw%d@i riktat mot en ny och anni g)

validerad malmolekyl innebdr § detta sammanhang en sarskilt dkad
risk for hdgre kostnader vid utvarderingen ay ldkemedlets potential
for behandling av olika sjukdomar eftersom omfattningen av tidigare
motsvarande data ar begransad, Detta Innebar att aven om effekten
av Lipums malmolekyl 3r verifierad i valetablerade djurmadeller for
artrit och bolagets lakemedelskandidat S0L-116 befinner sig | tidig
Klinisk fas, finns det en risk att de fortsatta kliniska studierna inte ge-
nererar de data som dr nddvandiga fir att Lipum ska kunna genom-
fira nastfoliande utvecklingsprogram med lakemedelskandidaten,

Den kliniska fas 1-studien utgdr bla. underlag for ansdkningar till
requlatoriska myndigheter i syfte att beviljas tillstand till ytterligare
kliniska studier {fas 2 och sedermera fas 3) Om lakemedelsmyndig-
heter t.ex. skulle stalla hidgre krav pd tillgangliga kliniska data fir
att bevilja tillstand tll ytterligare kliniska 3&13{35@5 skiitle det leda till
forseningar och Gkade kostnader for Bolagets utveckling och lake-
medelkandidatens kommersialisering, med reducerat eller uteblivet
framtida kassaflode ach intakter som folid,

Om de fortsatta kliniska studierna inte genererar Gnskvarda resultat
skulle detta kunna leda till en avsevard nedskrivning av vardet pa
m&gﬁta tillgangar. Eftersom bolagets produktutveckl 'a‘agﬁg}mfﬁﬁ ar
beqransad till 13kemedelskandidaten 500-116 kan et bakslag ha
wamﬂégt negativ paverkan pa bolagets fortlevnad,

Bolagets framtida kliniska studier krdver relirytering av yiterdigare
patienter med RA eller andra kroniska inflammatoriska sjubdo-
mar och sadan reknytering ar av vasentiig betydelse f6r hur lang
tid en studie kommer att ta, Aven om rekrytering till ndsta steg |
utvecklingsfasen efter slutforandet av den kliniska fas 1-studien,
dvs. en klinisk fas 2-studie, inte har paborjats annu ach inte heller
forvintas pabiirjas | ndrtid, finns det en risk att reknyteringen av
patienter med RA kan dra ut pa tiden, vilket kan paverka mdjlig-
hieten att genomftra kliniska fas 2-studier enligt plan. Rekryteringen
ay patienter kan paverkas av faktorer som ligger utanfor bolagets
kontroll, sasom att den anlitade kliniska kontrakisforskningsorgani-
sationen inte finner patienter som uppfvller studieprotokollets krite-
rier som specificerar vilka patienter som kan inga i stugien.

Rekryteringen av patienter till Lipums kliniska fas 1-studie forse-
nades delvis av denna anledning. Andra omvarldsfaktorer som pa-
verkar tillodngen till sjukvardsresurser kan reducera méjligheten att
releytera patienter. Defta forsenade vissa kliniska privningar i
W’Eﬁm under rovid- 3,? mmwm Om rekryteringen av ytterligare
patienter inte kan genomforas som planerat kan det leda till dkade
Eﬁﬁwﬁ% och forsenade studieresultat, Forseni ingar av detta slan
kanisin turleda till ytterligare kostnader och att forvantade intakter
skiuts pd framtiden, med en betydande negativ inverkan pa bolagets
verksamhet och framtidsutsikter som faljd.

REGULATORISKA RISKER

Lipum och kommande samarbetspartners kommer inte kunna mark-
nadsfira bolagets framtida produkter utan godkdnnanden fran be-
rorda myndigheter, Det finns en risk att godkdnnandeprocessen kan
leda till krav pa utdkade studier och yiterligare dokumentation av
produkterna utbver vad bolaget har farutsett. Processen kan ta lang
tid ach kraver normalt omfattande finansiella resurser. Lipum har ny-
ligen gﬁmm‘m en klinisk fas 1-studie, men ﬁamﬁﬁ@ kliniska studier
erfordrar nya tillstand fran myndigheter. Sadana beslut forutsdtter
acceptans av bolagets studieresultat fran genomfarda studier Requla-
toriska myndi sg%amg kan komma att begdra utokad dokumentation d
bolagets malmolekyl r ny och annik ﬁﬁ w 3&5@%@, vilket kat leda till
ﬁ:ssm ing och ﬂé{a@e kastnader, Om nedvandiga godkannanden inte
erhalls kan intdkter far bolaget helt ﬁE&M delvis knmma att utebli,
Vidare 3r bolaget exponerat for risker relaterade till att lagar
och regleringar som omfattar bolagets verksamhet och poten-
tiella produkter kan komma att frdndras | framtiden. Fordndra-
de regelverk skulle exempelyis kunna medfora strangare krav for
att erhalla nbdvandiga myndighetsgodkdnnanden eller paverka
omfattningen av requlatoriska skydd eller patentskydd for bo-
lagets lakemedel, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa bolagets verksamhet och framtida l6nsamhet.
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Ligzﬁm ar vidare beroende av att dess medarbetare och samarbets-
partners filjer gallande lagar och regler samt mm styrdokument
och policyer, Brott mot eller bristande efterlevnad av tillampliga
lagar och regler riskerar att paverka Lipums verksamhet och anse-
ende negativi. Bt sadant agerande kan tex. omfatta bristande
eftertevnad av lagar ach regler relaterade till bla. IT-sdkerhet och
dataskydd, hantering av personuppgifter, marknadsmisshiuk, bolags-
styrning, anti-korruption, manskliga rdttigheter, konkurrensrattsliga
regler samt reqler hanfarliga till redovisning och finansiell rapporte-
ring. Om Lipums medarbetare eller samarbetspartners pa eit allvar-
ligt satt agerar i strid med tilldmpliga E,aw eller interna och externa
policyer eller pa ett sdtt som inte Gverensstdmmer med den niva
pa affdrsetik och integritet som Lipum w . it s m kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Lipums anseende samt leda till biter

ach sanktioner.

KONKURRENS
kannetecknas av global

Lakemedelsindustrin dr en marknad som

iﬁﬂ%mmﬁ% snabb teknisk ach medicinsk utveckling samt behov av
omfattande investeringar. Lipum fokuserar darvid pd terapeutis-
kit omwdden ddr ett stort antal bolag dr aktiva, dir Lipums strsta
konkurrenter hedtms bli faretag som erbjuder anti-inflammatariska
lakemedel fir patienter som inte har uppnatt ett onskvirt behand-
lingsresultat med forstahandslakemedel fér RA. Aven om Lipum &r
forst med, ach hitintills ensamt om, att utveckla ett lakemedel fiktat
mit en ny malmolekyl for behandling av kroniska inflammatariska
sfukdomar som RA finns det en risk att bolaget mater konkumrens fran
exempelvis stora [Gkemedelsforetag och akademiska institutioner
som ar verksamma inom forskning kring nya likemedel for kroniska
inflammatoriska sjukdomar.

Den signifikanta marknadsstorlek och intaktspotential som Lipum
bedmer att BA utgor har tex, resulterat i ett flertal kandidater fram-
tagna av konkurrenter baserade pd vidareutvecklingar ay etablerade
verkningsmekanismer mot sjukdomen. Vissa potentiella konkiirren-
ter kan ha stora ekonomiska resurser, vilket kan ge dem betydande
tordelar inom exempelvis forskning och utveckling, kontakt med till-
standsmyndigheter, tillverkning av [kemedsl, marknadsfiring och
leverans av lakemedel. Det finns darfor en risk att bolagets potenti-
alla konkurrenter utvecklar iknande eller altemativa ldkemedel och/
eller behandlingsmetoder som ar effektivare, sakrare och billigare dn
holagets ldkemedelskandidat, vilket kan teda Hll en forsvagad mark-
nadsposition for Lipum, Det finns sdledes en risk for att potentiella
kankurrerande produkter kan begrdnsa Lipums mijlighet att kom-
mersialisera sina produkter och darmed en risk atf framtida intakter
hielt eller delvis uteblir.

FINANSIELLA RISKER

Lipums strateg! dr att s4 snabbt som méjligt utvardera effekien av
SUL-116 i kliniska studier pa patienter med RA och parallellt med
detta arbete bedriva ytierligare preklinisk forskning kring betydel-
setna av BSSL och S0L-116:5 effekt vid andra kraniska inflammato-
riska sjukdomar.
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Malsdttningen dr saledes att dessa studier ska resultera i en doky-

mentation som appnar mojligheter till samarbeten med stome
lakemedelsbolag kring den fortsatia utvecklingen fram till ett mark-
nadsqodkdnnande, Forseningar eller offrmaga att etablera dessa
samarbeten kommer att resultera i ett betydande framtida kapital-
behow for att na marknaden.

Lipum har under tidigare rakenskapsdr uppvisat negativt resultat
och har inte redovisat nagra intakter férutom mmg frdn statliga och
EU-grgan, Lipum beviljades ar 2018 ett bidrag pd cirka 23 MSEK fran
EU’s program Herizon 2020 och det mg%mt rapporterades slutligt i
december 2020, Under 2022 bley projektet

‘utvalt for en revision och
denna har avslutats, men vi har annu inte fatt deras slutrappart. Det
gar inte att utesluta anmdrkningar och vissa mindre aterkrav.

Fftersom Lipum hefinner sig i en kapitalkrdvande utvecklingsfas
finns det en risk att aven framaver kommer att behova ytterligare
kapital till foljd av forseningar. Mojligheten att mota sadana fram-
tida kapitalbehov ar beroende av Lipums forutsattningar att kunna
uppta lanefinansiering och det allmanna marknadslaget for kapital-
anskaffningar, Det finns en risk att Lipum inte kommer att kunna
anskaffa kapital pd attraktiva villkor, vilket skulle innebdra att Lipum
bland annat behtver minska sing marknadsféringshkostnader, sena-
reldgga eller avsta fran nyanstallningar, insourca eller dra ner pa
sadant arbete som annars hade utforts av konsulter samt senare-

]

ldgga kompletterande tester och understkningar avseende SOL-116.

Om kaphtalanskaffning eller Bnefinansterdng i ovan angivna situa-
tioner inte visar sig mailig att genomiora, agare inte ar villiga att
lamna kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns tillganglig
finns det risk att Lipum behover ansoka om foretagsrekonstruktion
eller  vdrsta fall konkurs,

Lipum beddmer att bolagets likviditetshehov dr tillgodosett till bor-
jan av kvartal 3 2625, se narmare beskrivning under rubriken Bola-
gets finansiella stallning och fortsatta diift pa sid 17

VALUTARISKER

Lipums redovisningsvaluta ar SEK, medan bolaget for narvarande har
kostnader huyadsakligen i tre valutor: SEK, EUR ach USD. Kestnader
| utldndska valutor hinférs huvudsakligen till inkép av tiinster fran
E{@E‘mmmE{&Ea‘aggwmémtmg? fiar utforande av prekliniska och
kliniska studier samt produktion av SOL-116.

Tidigare har produktion betalats i U5D. Fran och med 2024 efter byte
aw partner fir gaa“ﬂ@diamm till MorthX Biologics AB betalas produldi
nen | huvedsakligen 1 SEK. Lipum ar darmed mindre exponerat for
valutarisk {transaktionsexponering). Med valutarisk avses risken att
valutabursfardndringar har en negativ effeld pa bolagets finansiella
stallning, resultat elier kassaflode, Bolaget placerar sin cverskotts-
likviditet { en kombination av SEK, ELR och USD | svite att placering-
arna ska spegla kostnaderna i respektive valuta. Om denna atgard
inte kan genomforas framgent kan det innebara att omfattande
valutakursfrandringar far betydande negativ inverkan pa bolagets
kostnader, resultat och finansiella stallning.
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Avser KSEK om inte annat anges, sifiror inam parentes avser foregaende dr.
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Ovriga rérelseintakter Cnraen 165 . - 496 1583, . 14723

Resultat efter finansiella poster e 88

INTAKTER

Lipum r | en utveckiingsfas och qenererar inga nettointikeer, Under 2024 har Lipum daremot erhallit intikter | form
av bidrag frén Vinnova/ Swelife uppgdende till 816 KSEK (0} Darutiver ingdr valutakursvinst uppgdende for raken-
skapsdret till 95 KSEK {112},

RORELSEKOSTNADER OCH RORELSERESULTAT
Rovelsens kostnader fir rakenskapsaret uppgar till 56 152 KSEK {57 419},

» Externa kostnader uppadr till 47 492 KSEK (30 300) och skillnaden mot firegdende ar beror | huvudsak pa den utvecklingsfas som bolaget
befinner sig i, dels genomftrandet av fas 1-studien, dels pabtrjad produktion av ny akemedelssubstans till kommande fas 2-studier,

* ara personalkostrader uppoar till 8 427 KSEK (6 872). Skillnaden beror | huvudsak pd normala kostnadstkningar, yiterligare en ledamot §
styrelsen sami externa radqivare som ersatts via lon.

» Ovriga risrelsekostnader avser | sin helhet valutakursférluster. Nettot av valutakursvinster och valutakursfdriuster uppadr till -70 KSEK (-95)
Rorelseresultatet fiir perioden uppgick till =55 221 KSEK {-37 254},

BOLAGETS KOSTNADER FORDELAR SIG PA FOLJANDE FUNKTIONER
Summan av kostnadsslagsfordelade kestnader fordelar sig enligt nedan.

U203 2023

© . “JAN-DEC

Administrationskostnader ot b
Ovriga rérelsekostnader SNl e
Avskrvningar eield D
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RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

[et finansiella nettot far rakenskapsaret uppgar till -295 KSEK (767 ach utgbrs av ranteintakter,
rantekostnad avseende konvertibel, samt rantekostnad avseende Laneskuld till Flerie Invest AB.

RESULTAT

Resultat fore skatt ar lika me

FINANSIERING OCH LIKVIDITET

Kostnadsutvecklingen i Lipum ar i mycket hiig grad styrd av vilka aktiviteter som startas och oftast utfars dessa externt
av kontrakiforskningsorganisationer (CROs), Balagets pagdende aktiviteter utvecklas val och ambitionen ar att bibehalla

detta positiva momentum,

Den & maj 2024 offentliggjordes att Lipum har tecknat ett avial med Flerie Invest AB innefattande ett lanelofte om

20 miljener kronor.

Avtelet som tecknats till mﬁmmmmga villkor trader i kraft 1 juni 2024 och Loper utan sakerheter, Lanet har nyttjats
till 50% i december 2024 och resterande 50% i januari 2025, Lanet ska aterbetalas under september 2025.

FINANSIELL STALLNING OCH FORTSATTA DRIFT

| birjan av maj 2024 avslutades en foretrddesemission som tiltfort Lipum ca 73 MSEK efter avdrag for
kapitalanskafiningshostnader, Under maj samt 1 september forskottshetalades produktionen av ny lakemedelssubstans,
ber 2024 uppgaende till ca 36,7 MSEK,

varfiir vi har en stBre fordran per den 31 dacembs

Styrelsen och verkstillande direktiren Gvervakar kontinuerligt bolagets likviditet och finansiella stillning, pé béde kort
ach lang sikt, Per den %1 december uppgick ézéﬁia@m likvida medel fill 6 & MSEK, Sakerstalld likviditet som bestér av
likvida medel per rsskiftet samt under forsta kvartalet 20125, fullt utnyttjad kreditram om 20 MSEK samt dartill upptagna
l&n om ytterligare 8 MSEK berdknas finansiera waﬁasa-mm till birjan av det tredje kvartalet 2025,

Styrelsen och verkstillande direktoren bed@mer att det finns goda mijligheter att sakerstdlla bolagets finansiering for
aﬁm nstone 12 mdnader framét innan likviditeten enligt nuvarande pragnos &r stut. Om viktiga antaganden kring dessa
mijligheter fiirandras eller '%smg’ s;g inte kisnna infrias, finns det en risk far holagets fortsatta drift vilket kan leda till

Emzﬁam@ tvivel om bolagets firmaga att fortsdtta verksambeten.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflddet fran den lopande verksamheten for rakenskapsaret 2024 uppaick till ~ 76 534 KSEK [-36 126),

Som en del av kassaficdet for den lopande verksamheten upngick justeringar | rorelsekapitalet till -21 174 KSEK (912),
Kassaflide fran investeringsverksamheten uppgick till 0 KSEK [-188). Finansieringsverksamhetens kassaflade fér 2004
uppgick till 72 940 KSEK {13 703)

Total fordandring ay likyida medel under 2023 uppglck till -3 594 K5EK {-22 611},

d periodens rasultat och uppgar till -55 516 K5EK (-57 178).

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Balanserat resultat 1635
Overkursfond 235 739
Arets resultat 7333

Disponeras sd att

| ny rakning wm@rﬁﬂ 16 693

16693
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NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARD

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisnis

INTAKTSREDOVISNING

Intékter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller

ommer att erhallas och redovisas | den omfatining det ar sannolikt
att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogdras bolaget och
intdkterna kan beraknas pa ett tilliorlitligt satt.

Vid farsaljning av varar redovisas normalt inkemsten som intakt nar
de vasenttiga formdner och risker sam dr férknippade med 3gandet
av varan har dverfarts fran foretaqet till kaparen,

PAGAENDE TJIANSTEUPPDRAG

Inkomster fran uppdrag pa lopande rékning redovisas som intakt
i takt med att arbetet utfors och material levereras eller forbrukas
innebdrande att vinsten fran uppdragen avrdknas sugcessivt, Om det
inte dr sannolikt att betalning kommer att erhallas for belopp som
redan har redovisats som intdkt redovisas det belopp som sannolikt
inte kommer att erhallas som en kostnad,

| balansrakningen jamfdrs redovisade intdkter med de belopp som
fakturerats bestallaren under samma period, Om de fakturerade be-
loppen dverstiger den redovisade intdkten utgdr mellanskillnaden en
skuld, vilken redovisas som fakturerad men e upparbetad intdkt. Om
intdkten overstiger de fakturerade beloppen utglir mellanskillnaden

en fordran vilken redovisas som upparbetad men ef fakturerad intakt,

NEDSKRIVNINGSPROVNING AV FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Vid varje balansdag beddmer Lipum AB om det finns nagon indika-
tion pd nedskrivningsbehov | ndgon av de finansiella anlaggnings-
tillgdngarna. Nedskrivaing sker om vardenedgdngen beddms vara
bestaende, Nedskrivning

redovisas i restiltatrakningsposten.

ERINGSPRINCIPER

g och koncemredovisning {K3).

RESULTAT FRAN OVRIGA VARDEPAPPER SOM
AR ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Nedskiivningsbehove! provas individuellt for aktier och ande-
lar ach fvriga enskilda finansiellz anlaggningstillgdngar sem ar
vasentliga. Exempel pd indikationer pa nedskrivningsbehov dr nega-
tiva ekonomiska omstandigheter eller ogynnsamma forandringar av
hranschyvillkor i faretag vars aktier Lipum investerat i. Nedskrivning
for tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde beraknas
som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet
av foretagsledningens basta uppskatining av de framtida kassafio-
dena diskonterade med tillgangens ursprungliga effektividnta, Fr
tillgdngar med rérlig rinta anvands den pd balansdagen aktuella
rantan som diskonteringsranta.

Vid provning ay nedskrivningsbehoy for vardepapperspertfoljen mec
ranteinstrument faststalls pd motsvarande sdtt en effektivianta for
portfilien som anvands vid diskonteringen. Om nedskriviing av
aktier sker faststdlls nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan
det redovisade vardet och det hogsta av verkligt varde med avdrag
for farsaljningskostnader och nuvardet av framtida kassafloden (som
baseras pd forete

gsledningens basta uppskatining}

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
gstillgdngar re

Immateriella och materiella anlaggnin dovisas il
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avshrivningar enligt
plan och eventuella nedskrivaingar.

Awskrivningstiden sker linjart over den forvantade nyttjandepedoden
med hdnsyn till vasentligt restvarde,

Foljande avskrivningstider tillampas:
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Kundfordringar och kortinistiga fordringar redovisas som omsatt-
ningstillofngar till det belopp som farvintas bli inbetalt efter av-
drag for individuellf beddmd

da osdkra fordringar,
Laneskulder och leverantorsskulder redoyisas initialt till anskalf-
ningsvarde efter avdrag fortransaktionskostnader. Skiljer sigdet redo-
visade beloppet frin det belopp som ska dterbetalas vid forf

allo-
tidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad Gver
[&nets loptid med hjalp av instrumentets effektivranta, Harigenom
dverensstammer vid farfallotidpunkten det redovisade beloppet och
det belopp som ska Sterbetalas.

Samtliga finansiella instrument vérderas och redavisas utifran verk-
ligt varde i enlighet med reqlerna 1 kapitel 11 1 BFNAR 2012:1 (K3).

INKOMSTSKATTER

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas 1 resultatrakningen, utom di underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhorande skatteeffekter
redovisas | eget kapital,

AKTUELL SKATT

Alduell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsdr samt
den del av tidigare rdkenskapsars inkomstskatt som annu inte redo-
visats. Aktuell skatt beraknas utifrdn den skattesats som galler per
balansdagen.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersdttningar till anstallda avser alla former av ersattningar som
foretaget [amnar till de anstd

illda, Kortfristiga ersdttningar utgors av
bland annat liner, betald semester, betald franvaro och ersdttning
efter avslutad anstallning {pension). Kortfristiga ersattningar redo-
visas som kostrad ach en skuld da det finns en legal eller informell
forpliktelse att betala ut en ersattning till foljd av en tidigare han-
delse ach en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

| foretaget finns endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Sam av-
giftshestimda planer klassificeras planer dar faststallda avgifter
betalas och det inte finns farpliktelser att betala nagot ytierligare,
utdver dessa avgifter.

Utgifter for avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad un-
der den period de anstallda utfr de tjdnster som ligger till grund
fior farpliktelsen.
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NOT 2 VASENTLIGA BEDOMNINGAR OCFH

UPPSKATTNINGAR

Upprattandet av bokslut och tillampningen av redovisningsprinciper,  Det foreligger inte ndgon férfallotidpunkt som begrdnsar utnytt-
baseras ofta pa ledningens bedomningar, uppskattningar och anta-  jandet av bolagets skattemissiga underskottsavdrag, Det dr dock
ganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt dd bedomningen  osdkert nir | tiden dessa underskottsavdrag kommer att kunna ut-
giirs. Den mest vasentliga bedimningen i den finansiella rapporte-  nyttjas for avrikning mot beskattningsbara vinster da bolaget dnnu
ringen avser tidpunkt for aktivering avutvecklingskostnader, Baserat  inte pdvisat vinstgenerering. Uppskjuten skattefordran hénfarbar till
pa de redovisningsprinciper som Lipum tillimpar uppfylls i nuldget  underskottsavdraget upptas dérfér inte till ndgot vérde.

inte de kriterier som stalls for att redovisa utveckling som tillgang

ach dirmed kostnadsfirs dessa.
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NOT 4 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE e
KSEK 2004 2023

Einar Ponten 1) G 215
Olle Hernell 2) 310, 347
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NOT 10 LANGFRISTIGA SKULDER
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PLIKTELSER

Lipum har inga stéllda sékerheter, Lipum har erhallit en prelimindr rapport avseende revision av erhallit bidrag frén Horizon 2020,
Enligt den prelimindra rapporten kan Lipum bli skyldigt att aterbetala 400 000 EUR j@mte ett pa dterbetalningskravet generellt paslag
om 25 procent for indirekta kostnader till kommissionen,

NOT 11 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFOF

NOT 12 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

FEBRUARL Lipum har stutfért fas -studien med SOL-116 och delar sammanfattande resultat.

APRIL: Lipur meddelar framgdngsrikt slutftrande och publicering av den kliniska studierapporten (C5R) for SOL-116 - resultaten banar
vag Tor fortsatt klinisk utveckling.
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SENS UNDERTEC

Umea den dag som framgar av var elektroniska underskrift:

W
N
er

Asa Magnusson Asa Hansdotter

Styrelseledamot Styrelseledamnt

smmg edamot Swrﬂsﬂﬁ@mﬁt Wﬁéméms:éﬁ E%é’mms

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar
av var elektronisk underskrift:

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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Uttalanden

sidarna 12-27 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Lipum AB (publ)s finansiella stalining per den 31 december 2024 och

av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
farenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstédmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen fér Lipum AB (publ).

Grund for uttalanden

Vi har utfart revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnitiet Revisorns ansvar. Vi ar cberoende | forhallande till
Lipum AB {publ) enligt god revisorssed | Sverige och har | dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh@mtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Visentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uitalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen |
arsredovisningen under rubriken "Finansiell stalining och fortsatta drift” dar det framgar att bolagets finansiering
for de kommande 12 manaderna e ar sdkerstalld. Detta forhallande tyder pa att det finns en vasentlig
asdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller ven annan information 8n arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-11. Det &r
styrelsen och verkstallande direktGren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseends denna andra information. |

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att 1asa den information som identifieras
ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi | ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen
i Gvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktGren ansvarar aven for
den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa b a oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedomningen av
bolagets formaga all fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka férmagan att fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fartsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden, Rimlig sékerhet 8r en hég grad av sakerhet, men r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt 1SA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En yiterligare beskrivning av vért ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sef/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

ort om andra krav enligt lagar och andra forfatt

Rap ningar

Uttalanden

tdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och verkstallande .
direkitrens fGrvaltning for Lipum AB (publ) for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betréaffande bolagets

vinst eller forlust,

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget | forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamdéter och verkstéllande direkitdren ansvarsfrihet f6r rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare | avsnittet
Revisarns ansvar. Vi ar oberoende | farhallande till Lipum AB (publ) enligt god revisorssed | Sverige och har |
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

&

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.
Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for torslaget till dispositioner betraffande belagets vinst eller farlust. Vid
férslag till utdeining innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar farsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfatining och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldbpande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter | Gvrigt kontrolleras
pa el betryggande satt, Den verkstallande direktoren ska skiGta den lopande forvaliningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgtras i 6verensstdmmelse med lag och f6r att medelsfarvaliningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande ravisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
§

edamot eller

revisionsbevis far att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om nagon styrelse
verkstallande direktGren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan fGranleda
ersaliningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget fill disposilioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda

farenligt med aktiebolagslagen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaliningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www revisorsinspektionen.selrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur
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