5P Forsa
5566

Organisationsnurmmer; 556692-3089

Rakenskapsar: J024-01-07 - 2024-12-31

Férvaltminesherittelse

Balansrdkning
Noter

Gretasets sate: Ostersund

i

Faststallelseinty

=

jag intygar att innehallet i dessa elektron

Frsstamman beslot att godkanna styrelsens forslag tll vinstdisposition.

Sida

<
"
-

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i hela svenska kranor, Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

ska handlingar overensstammer med originalen och att originalen undertecknats av

ga personer som enligt lag ska und

Elektroniskt underskriven av
Esse Stefan Hallsten
Styrelseledamaot

2025-04.30

erreckna dessa,



Ith Management

2 b Partners Wea

Esboiagen bedriver verksambet inarm

nE&Mﬂ EwE L
Mmmmmgmmg {%?:M:- 46 224

Alktie- H“E ﬁ%a“‘— Balanserat
ka mml 0

Summa
-7 215 000

Belopp vid érets ingang a8 454
M‘L{.ﬂ%imm -3 215 Q06
Erhaling aktiedgartiliskott 4 739 390 30 390
Balanseras | riy rakning T8 207 ~F R 207 0
ronlermiceinn AE ave 01k e
Myermission G 340




Eri dwverkursiond

lanserat resultat & 638 D5

Ba gl
Arets resultat 19 70 B2
Medel att disponera 6 595 820

Styrelsen foreslar stt medien disponeras enligt foljande (ke
69 595 §50




Mot

RGrelseintokter, logerfdrd

R

a rorelseintdkter, lagerfbrindringar m.m.

0 E i:

LTI

Rarelspkostnnder

Creriga externa kostnader e e
Personalkostnader 2 25 (A1 059

L

Asi- och nedskriviingar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
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Spsta moderbolaget uppratter koncernredovisning. Med hansyn till reglerna | Arsredovisningslagen 7.2 upprattar bolaget

ingen egen koncernredovisning.
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artners

Hirmed far styrelsen och den verkstillande direkitren { SGderberg & Partners Holding AB avidmna
arsredovisning och koncernredovisning for rikenskapsévet 2024-01-01-2024-12-31.

Partners-koncernen. Koncernens verksamhet e

Stderberg & Partners Holding AB #r moderbolag 1 Séderberg &

uppdelad i tre huvudsakliga afffirsomriaden:

» Employee Benefits: Bedriver finansiell radgivning inom pensionsomeddet, sami 1 mindre utstriickning
dven verksamhel inviktad mot andra typer av personalfSrméner &n pension. Primért séljs tjinsterna till

foretagskunder, men [ uppdragen ingdr ofta att ge tjiinstepensionsradgivning fill {oretagets anstillda,

e  Wealth Management: Bedriver férmdégenhetsradgivaing till privatpersoner och i mindre utstrickning till
institutionella kunder,

s  Won-Life Insurance: Bedriver radgivning med inrikining mot sak{Brsikring och riskhantering, bade tilf

fGretag och privatpersoner.

Uttiver de tre huvudsakliga alfirsomrddena bedriver koncernen Hven verksambhet inom tvé sidoordnade
afffirsomriden:

«  Asset Management:;

«  (Other Business Unitg: Bestir av ett antal mindre verksambeter, bland annat Finangial Technology, som
utvecklar och séljer IT-system f8r anvindning inom finansiell radgivning, och Payroll, som bedriver
verksamhet inom lBnecutsourcing,

Agarforhillanden

Stderberg & Partners kontrolleras vasentligen, direkt eller indirekt, av Per-Olof S6derberg och personer som dr
eller har varit anstéillda i koncernen. Dartill dgs en viisentlig andel av kapitalet av fonder forvallade av Kohlberg
Kravis Roberts & Co. L.P. ("KKR”) och fonder firvaliade av TA Associates Management L.P ("TA.

Associates™).

Visentliga hiindelser under rikenskapsirvet

De globala aktiemarknaderna fortsalte stiga under 2024, vilket hade en direkt effekt p4 inttikterna inom Wealth

Management och Assel Management dé de affirsomrddena i stor uistrickning erhaller intikter baserade pa
lkkundernas sparkapital, Den friimsta kitllan till tillviixt inom Wealth Management var dock efl positivi flide av

nylt kapital under ridgiviing, fran bade befintliga och nya kunder.

Under dret ingicks en dverrenskommelse mellan figarna som innebar att tva riklade nyemissioner frén
moderbolaget till KKR och TA Associates genomfdrdes. Elter avdrag for transaktionskosinader tillftrdes
moderbolaget 3 588 MSEE genom emissionen. Moderbolagel kontrolleras dock Tortsatt av Per-Olof Stderberg
och ett antal anstillda 1 koncernen.

Under aret genomitirdes en refinansiering av moderbolagets kreditfaciliteter, som innebar att totalt
kreditulrymme tkades fran 2 500 MSEK till 5 000 MSEK. och antalet kreditgivare 8kades fidn tva till femn. Det
nya avtalet har en trefrig loptid, med m8;jlighet till forlEngning 1 upp till v 4r.

Koncernen tecknade under dvet ett hyresavtal Rir ett nyit huvedkontor t Stockholm. Hyresavialel dr pa sju ar och
triider i keaflt fran 2025, Avialet ersétier flera hyresavial [ belintliga lokaler i Stockholm. Avtalet kommer inte
leda till ndgon viisentlig forindring av koncernens resultatrikning, men diremot imnebdra att leasingtillgangar
och leasingskulder i balansrdkning Skar, pa grund av den relativt langa [Bptiden.

Viisentliga hiindelser efter rikenskapsiiret utgang
Inga viisentliga hlindelser har intréifTat efter rilenskapets utgang.
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Héillbarhetsredovisning

I enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) 6 kap. 11§ har Séderberg & Pariners Holding AB valt att
upprétta hilibarhetsrapporten som en avskild rapport frdn dvsredovisningen. Hallbarhetsrapporten har avldmnats
till revisorn samtidigt som Arsredovisningen {0r Stderberg & Partners Holding AB. Eﬁg},ﬁm finns tillginalig

pé koncernens hemsida pé adressen |

Femfrsiversikt — kancernen

N

yckeltal

"l{)w i

Resuliat
Nettoomsiitning 10 566 8 125 6 660 5 743 4 688

EBITDA 2437 [ 620 1 181 1335 ] 020
EBITA | 2 166 1 409 1010 I 188 909
Rarelseresultat | 847 1 174 sl4 1 047 THL
Resuliat fiire skatt I 569 800 659 A 713
Arets resultat | 103 599 462 677 5336

Finansiell stallming

Balansomsluining 21935 17 620 (4370
Eget kapital 12 7935 8 707 6 256
Soliditet, % - 56% 40% 4444,

Finansiell utveckling under riikenskapsiret
Koneernens nettoomsitining 8lcade med 2 4327 MSEK (i1l 10 566 MSEK (8 129) vilket motsvarar en 8kning om
30% mot firegdende dr, Okningen var en f5ljd av en kombination av organisk tillviixt och frviry.

Koncernens EBITDA uppgick till 2 437 MSEK (1 620 vilket mediBrde att EBITDA-marginalen &kade fran
20% till 23% jEmfset med [Bregdende dr. Rorelseresultatet dkade med 623 MSER till 1 847 MSEK {1 174) och

rirelsemarginalen uppgick Hl 17% (14%).

Verksamheten inom affdrsomrddet Emplovee Benelits 6kade sin omsélining till 2 033 MSEK (1 806), vilket
motsvarar en Skaing om 13% mot féregdende ar, Omsiftningstkningen var primért en f6ljd av organisk tilbyaxt 1

samtliga geografler (Sverige, Danmark och Nederlidnderna).

Aftirsomradet Wealth Managemenl som bedriver verksamhet 1 Sverige, Norge, Danmark och Storbritanmen
gkade sin omséitining med 849 MSEK till 2 773 MSEK (1 926). Omsitiningen paverkades positivt av
utvecklingen pd aktiemarknaderna, samtidigt som affirsomradet uppvisade en stark Skning av volymerna av nytt
kundkapital under radgivning och fdrvalining. Ca 9% av omséittningsbkningen var till (6ljd av forviiry i
Storbritannien.

Non-Life Insurance Skade sin omsétining till 4 646 MSEK (3 546) vilket innebar en 8kning om 39%. Tillvdxten
var delvis en {6ljd av fGrviiry, framféralll § Mederliinderna, men dven en mycket stark organisk tillvixt i den

svenska verksambeten samt Aven en tillfredstillande organisk tillvixt 1 Svriga [inder.

AlTarsomradet Asset Management hade en omséitning som uppgick till 9035 MSEK (889,

var en {6ljd av positiv aktiemarknadsutveckling,

Omsé#itningstkningen

Other Business Units omsittning dkade med 33% till 193 MSER (1406). Central Functions utgbrs primirt ay
l

kostnader foir ledning och administration av koneernen och moderbolaget, forvirvsakliviteter (M&A) och andra
koncerngemensamma aktiviteter samt avskrivningar p koncernméssiga Svervirden, vilket fGrklarar de relative

lga midkierna.

4 (53)
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Employee Benefits 2033 [ 806
Wealth Management 2773 1 926
Mon-Life Insurance 4 646 3 346
Asset Management 9035 #89
Central Funetions 13 14

Summa koncernen 10 566

Finemsiering veh likvidited

Kouncernen redovisade {Gr ar 2024 elt kassafléde om 493 MSEK (323). Kassaflodet fran den 16pande
verksamheten uppgick till 1 646 MSEK (1 101). Totalt betalades under arat 1 150 MSEK. (498) som
kiipeskillingar for forviiry av aktier i koncernfiretag (netto eller avdrag B Brviirvade likvida medel) och | 299
MSEE. (604) avseende investeringar i intressefGretag, Nellofldde fran forindring av rintebédrande skulder till
kreditinstitut uppgick till -83 MSEK (-615).

NEK,
LEE)

Moderbolaget tiliftrdes 3 588 MSER genom nyemission till KER och TA Associates och betalade under dvet
400 MSEK i utdelning till aktieligarna.

Vid arets slut faans likvida medel § koncernen uppgéende till 2 775 MSEK (2 262). Koncernens riintebéirande
skulder 1ill kreditinstitul uppgick till 2 201 MSEK (2 246). Inlaning fran kunder inom ramen f5r
virdepappersdepaverksamheten uppeick till 238 MSEE. (343) vid avets sluf,

Finansiell riskhantering

Koncernens finansiella risk bediims vara relativi 1dg tack vare att huvudverksamheten #r inriktad pé
radgivningsverksambhel, kapitalférvalining och Brmedling av frsikringar och forvaring av virdepapper.
Koncernen har ingen egen tradingverksamhet och bedriver ingen egen virdepappershande! med vinstsyfie. Detia
i en 16lid avy strategiska beslut som fattades nér koncernen en ging bildades och som beddms kommer ait

LI ggfﬁifm&m&g dven framgent, eflersom det dr viktigt fir koncernen att vara en stabil, pdlitlig och langsiktig
partner f8r sina kunder under Sverskadlip tid. For yiterligare information om koncernens finansielia
riskhantering hfnvisas till Not 3,

Antal anstiillda

kKoncerpnen hade | medeltal 4 209 heltidsanstillda under 2024, en Skning ftén 3 737 fBregdende dr. Koncernen
har investeringar | ett relativt stort antal intressefdretag, vilka ofta verkar som ombud inom koncernens
radgivningsverksamhet, eller som pa andra siit dr helt eller delvis integrerade i koncernens verksambhet.
Anstillda i intressebolag ingér inte 1 ovanstiende siffror dver hellidsanstéllda.

Firviintningar pi den framtida utvecklingen

Kombinationen av stark organisk tillvaxt inom flera alfarsomraden och en fortsatt hiig forvirvstakt innebir att
koncernen beddms forisitta vixa i snabb takt. Koncernen avser arbeta vidare med de synergieffekler som uppstér
genom att kombinera olika verksamhetsomriden for att leverera en bred och virdeskapande totaltjinst till

koncernens kunder.

Styrelsens arbete

Bolagets styrelse utgdrs vid avets utgng av sju ledamdter, inklusive ordfBrande. Styrelsen sammantvider enligt
ett schema som l8per mellan bolagsstdmmorna. Ansvarel omfatlar Svergripande bolagets f6rvalining och
organisation i enlig gsplan som glller 4rsvis, Ledaméterna i styrelsen far kontinuerligt
information om bolagets stillning, operativa beslut och hiindelser som paverkar eller kan paverka bolaget,
cenom [8pande skriftliga rapporier fran verkstéllande direkidren.
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g:;!fﬂ Soderberg
AS &Partners

Moderbolaget
Moderbolaget har ingen annan verksambet 8n att forvalia aktier § dotterftretag.

Till bolagsstdmmans fdrfogande stdr {6liande vinstmedel (SEK):

19 357 323 784

Overkursfond
-7 487 149 609

Balanserad vinst

styrelsen och verkstiillande direkitren foreslar att till forfogande vinstmedel disponeras pa
[Gljande siti:

anx=20230630:202507022005(
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Koncernens rapport dver resultat och dvrigt totalresultat

2024-01-01
2024-12-31

_miljoner kronor (MSEK)

Bzzm

Rirelsens intikter

Meftoomsélining
ﬁ%ﬁg iga rorelseintikier

Summa rérelsens intilkter
Aktiverat arbete [Gr egen rdkaing

Riirelsens kostnader

Direkia externa kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av-och nedskrivningar av anligeningstillpdnegar

@w ga rirelsekostnader

Smﬁ ma rérelsens Mﬂtmdm
Andelar i intressefdretags resultat
Rirelseresultat

Fimansiella intiikter
Fmaﬂmééfﬁ m stnader

Resultat fran fi nansiella [:amm
Resultat {6re skatt

m KO msiﬁéim

imtﬁ I amltm

Ovrigt totalresultat for dret:
Valutakursdifferenser
Ovrigt totalresultat fr perioden, netto efter skatt

18

2023-01-01
2023-12-31

Arets resultat hiinforligt:
ModerfSretagets aktiefigare
Innehav utan bestiimmande inflytande

Summa totalvesultat hinfaviigt il
Maoderfbretagets aktiefaare
Innehay utan bestdmmands infyviande

834
306

411
152
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TILLGANGAR
Anldgoningstillgangar

Imnnateriella anliggningsiilicingar

Forvirvade kundavtal/kundrelationer i1
Andra firvirvade ritiigheter 12
Balanserade utgitier for utveckling av programvaror 13

Materiella anliigeningstillgangar
Inventarier 15 125 96

Finansielln anliiggningsitiligingar
Aundelar 1 intresseféretag 18 2 804 | 842

Andra langfristiga viirdepappersinnehay 490 343

Uppskjulna skattefordringar 24 172 133
Fordringar hos intresseforetag 250 310

OmsiittningstillgAngar

Klientmedelsfordringar 717 610
kundfordringar [5 809 629
Fordringar hos inlresseltiretag 14 27
Utlaning till allménheten 351 414
Aktuella skaltefordringar 180 150
Ovriga fordringar 250 161
Féruthetalda aktier som dnnu e tllivitts 125 34
Forutbelalda kostnader och upplupna intikier 20 1 263 1013
Klientmedel, likvida medel 1 242 994

Summa omsittningstillgingar _mr

SUMMA TILLGANGAR 22 935 17 620

5 (33)




EGET ICAPTTAL

Eget kapital som kan hinféras till moderfiretagets dgare

Aktiekapital

Ovrigt tiliskjutet kapital

Keserver

ﬁaﬁmgﬁ:m mmémi zaakémm& arets mném

Summa cget E{:@imm | hiinfo
mmm ulan bmmmm&% inflytande

SKULDER

Langfristiga slculder
Upplaning firdn kreditinstitut
Leasingskulder

Skuld for tlldgasképeskillingar
Skulder till intresseftretag
Ovriga lAngfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder

fﬁw iga ﬁwﬁﬂmz} gm‘

Korifristiga slulder

Uppléning fran kreditinstitut
Leverantdrsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga avsittningar

Skulder {ill intresseftretag
Klientmedelsskuld

[nlaning fran allménheten

Leasingskulder

Rortfristig skuld [or tilligeskdpeskillingar
Ovriga skulder

awmpm kostrnader m:h forutbetalda intdkter

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eg& moderfor Miwwﬁ ﬁktmﬁgm c

2024-12-31

2023-12-3]1
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i_ Balanserat Innehay
Ovrigt resultat utan be-
Aktie- tillsljutet inkl. arets stimmande

Belopp i miljoner kronor (MSEK) kapital  kapital Reserver  resultat Summa inflytande k.ﬂ,éﬂ

Ingiende balans per 2023-01-01 35 3 897 198 1619 5750 507

Totalresultat
Arets resultat — - - 438 438 161

iy it totalresultat

Valutakursdifferenser ~ - -2 = 27 -89

Transaktioner med akticfizare
Emissioner it 2 381 - ~ 2385 35

Emission av teckningsoptioner — 35 - - 35 —
Utdelning - - - -300 -300 143

Innehay utan bestimmande
inflytande som uppkommit vid - — — — - -4
forviry av dotlerfdretas

Summa transalctioner med

ﬁktm gare 4 2417 0 A6 17064 =1

Ingiende balans per 2024-01-01 39 6314 171 1601 8125 582
Totalresultat
Arets resultat | 0 0 0 776 776 329

ﬁwigf totalresuliat

Transaktioner med akticioare

Emissioner

Enyssion av teckningsoplioner

Utdelning

Innehay utan bestdmmande

inflytande som uppkommit vid

forviiry av dotterftrelag

Omvirdering av optionsskuld { { 61 0 -1 0
{ 0 '

T £ L
=3 Lo
-
=
i
~1
-

Gt
ol
-
i
s
5

Transaktioner med minoriteten . . M ~224  <Fr4 =82

Summa transaktioner med
&M;m are 5 3630 -61 623 - 2951 -23

For yiterligare information om aktiekapital och dvrigt tillskjutet kapital, se Not 21 .

Va!ﬁmmgw{iaff%f&mm 0 0 U 77 =42

Totalt

Transaktioner med minoritetlen ... -~~~ - =~ = = -156 156 35 = -132
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ssafloden

Belopp i miljoner kronor (MSEK) - Mot

Kassaflode fran den Bpande verksamheten

Rirelseresuliat

Justeringar fr poster som inte ingdr i kassaflddet 27
Erhéllen riinta

Brlagd rints

Utdelning {idn intresseftiretag och Bvriza innehav

Betaldskatt

Kassaflode frdn den lfmmm verksamheten fore forindri ing i
riivelselcapital

dringar i tirelsekapital

e e sy sl e e npo s pa s o papma D o ssassss s s s sa s s s sl —— e

f}kﬁm ofrm mm ing kortfristiga fordringar
ékﬁ in gfm ins E{;ﬁm g kor mum g:a simm&a

2024-01-01
2024-12-3]

2023-01-01
2023-12-31

Kassaflide fran investeringsverksamheten
Férviirv av dotterftretag, efter avdrag for fdrviirvade likvida medel 29
Avyiiring av dotterftretag, efter avdrag fiir avytivade likvida medel
Investeringar i intresseffretag I8
Investeringar/avytivingar immateriella anlfiggningstillgngar [1-14
Investeringar/avyitringar materiella anléiggningstillgdngar 13
Fﬁérﬁﬁﬁmgw av Mg iga fimmwm mﬁéwmmrmé gingar

Kassaflode frian finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering av 1an

Fériindring av 8vriga ldngiiistica skulder

Reglering av optionsskuld

Nyemission

Inbetalda tecloningsoptioner

Forvérv av andel 1 dotterfretag {1an aktielgare ulan bestimmande mflytande
Avyliring av andel i dotlerfiretag till aktiefigare utan bestimmande inllytande
Utdelning till aktietigare utan bestdmmande inflytande

Uteﬁﬁ:éﬁmg till g}l{}d@@h@é%gﬁig ﬁmaﬁagﬁm

Likvida medel vid pericdens birjan
Km méffamm i Eﬁkwéﬁ ﬁwﬁﬁf

[1(33)
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A &Partners

Rérelsens intiikter
Neticomsétining

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personallcostnader

Kirelseresuliaf

Resultat fran andelar i koncernftretag
Resultat fran andelar 1 intressefbretag
Resultat fran andelar 1 dvriga innebav
Rinteintikter och liknande finansiella intdkter

Réntekostnader och liknande finansiella kostnader

Resultat fran finansiclla poster

Mottagna koncernbidrag

2024-01-01
2024-12-31

2023-01-01
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Moderbolagets rapport dver finansiell stillning

Q70220057

3

TILLGANGAR
Anliiggningstillgngar

0630:202

. ,ﬁ r

Finansiclla anliiggningstillgdngar
elar i koncernfbretag 17 5 408 4 874

3

2412

Ande
Andelar 1 inlresseltivelag 1§ | 284 224
Andelar i vriga innehav 380 264

Fordringar hos koncernftretag 6 254 4 696

3

P P
AN

o

Omsiittningstilleangar :

Fordringar hos koncernfliretag “ | 303
Farutbetalda aktier som dnnu ej tilliritts 6
Owriga fordringar 19
Ferutbetalda kostnader och upplupna intikter 16

13 (53)
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anx=2{0250630:20250702200

Moderbolagets rapport 6ver finansiell stillning,

Belopp i miljoner kronor (MSEK)

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

I'yitt eget kapital
Overkursfond 19 557 15 928

SKULDER

Linglristiza skulder

Uppléning fréin kreditinstitut 22 I 743 0
Léngfristig skuld for tilligoskipeskillingar 635 78

Kortfristizga skulder
Upplaning frdn kreditinstitul 22 133 | 800
Leveranttrsskulder 5 2
Akluella skatteskulder 0 2
skulder till koncernltretag I 1 10
' 1 &
13
3

skuld 18r tilldzgskdpeskillingar 39
Forutbetalda intékter och upplupna kostnader L1

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 14 286 11 040
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Moderbolagets rapport dver forindringar i eget kapital

Balanserat
resultat inlkl.

Belopp i miljoner kronor (MSEK) Aktiekapital éwrkﬂmfmm areis resultat

Ingdende balans per 2023-01-01 | 35 13 511 -6 927 6619
Totalresultat
Arets resultat - - s 138

2 Transaktioner med akticligare
Emissioner =

Fusion — 33
Utdelning - | - = _-300 300

Ingfende balans per 2024-01-01 39 15928 -7 088 8 878
Taotalresultat
Mﬁm resultat . - o R 2 ..

Transaktioner med aktieligare
Emigsioner | 5 3 583 — 3 558

Emission av teckningsoptioner - y
U’ﬁﬂﬂmﬂg - =400 400

13 (53)
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Moderbolag

Belopp i miljoner kronor (MSEK)

Kassatlide fran den 18pande verksamheten
Rorelseresultat

Erhallen rénta

Frlagd rinta

Erhdllen utdelning

Betald skaii

rets rapport over kassafloden

Kassaflide fran den Mg}méﬁ verksamheten fore mmmmg i rivelsckapital

Farfindringar i rirelsekapital

Okning/minskning kortfristiga fordringar
i‘ikmmgﬁmmm;ﬁ g kor ﬁé“’mﬁ;zg& gi{’ﬁ dm

Férviry av dotterfSretag

Erlagda aktiefigartillskott till dotterftretag
Avyttring av dotterfGretag

%mmﬁm Mgm i mﬁmmmﬁg

Kassaflide fran finansieringsverksamheten
Nyemission

Inbetalning av teckningsoptioner

Upptagna lan

Erhdllna koncernbidrag

Amortering av lan

Farandring langfiistiga fordringar pd koncernfSretag

U‘i{éﬁ %"%Eﬁg i éé. mmm Eﬁﬁﬁﬂg{%m %mmmm

2024-01-01
2024-12-31

2023-01-01
2023-12-31
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Not I.  Allmiin information
Sdderberg & Partners Holding AB 'med dess dotler{@retag, nedan "koncernen” eller “Séderberg &

& Parlners™,

Benefits, Wealth Management, Non-Life Insurance, Asset

bedriver verksambet inom affirsomradena BEmployee |

Management och Other Business Units.

istrerat 1 Sverige och har sitf séite 1 Stockholm.

Stderberg & Pariners Holding AB dr ett aktiebolag som ér reg
Bestksadressen tll huvudkontoret #r Malmskillnadseatan 32, Stockholm.

Vid tidpunkten (6r underskrifter har denna koncernredovisning och Arsredovisning godkiints av styrelsen ftr
offentliggtirande. Samtliga belopp redovisas i miljoner kronor (MSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom
parenies avser foreghende ar.

MNot2. Sammanfatining av viktiga redovisningsprinciper

2.1 Grund fir rapporternas uppriittande

Koncernredovisningen for Stderberg & Partners dr upprittad i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) uigivna av International Accounting Standards Board (LASB sfisom de antagits av Buropeiska
Unionen (BU)). Vidare tillimpar koncernen Arsredovisningslagen (1995:1554) ("ARL”) och den av Radet for
héllbarhets- och finansiell rapportering utgivna rekommendationen RFR 1, Kompletterande redovisningsregler
for koncerner, Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffningsvirdemetoden. Tillgdngar och skulder v
redovisade till historiska anskaffningsvirden justerade [r eventuella avskrivningar och nedskrivningar, frutom

vad betriffar omvirderingar av vissa finansiella tillgangar och skulder som fr vérderade till verkligt virde via

resultairikningen,

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nér denna koncernredovisning upprittats anges nedan.

Totalsumman i tabeller cch rikningar summerar inte alltid pa grund av avrundningsdifferenser.
Avrundningsdifferenser uppstar for att delraderna ska Sverensstimma med sin ursprungskdlla,

2.1.1. Nya och dndrade standarder som tilldmpas fran | janeari 2024
Vid uppritiandet av koncernredovisningen per 31 december 2024 har [Bljande nya standarder och tolkningar tréitt
i kraft och bedomts tillimpliga f6r koncernen:

Andringar | IAS 1 Utformning av finansiella rapporter (klossificering av skuld)

I januari 2020 publicerade [ASB dndringar av IAS | avseende klassificering av skulder som kort- eller
[dngflristiga. Syfiet med dndringarna 4r att firiydliga vad som avses med en réttighel aff senareldgga skuldens
reglering, att denna riittichet miste forelizoa vid rapportperiodens slut, att klassificeringen inte phverkas av
sannolikheten att etl foretag nytijar en rittighet att senareligga skuldens reglering, och nér villkoren for ett

konvertibelt skuldinstrument inte pdverkar klassificermgen pé grund av inbiddade derval.

Andringarna i IAS | fortydligar diven att det 4r forhdllandena pa balansdagen som ligg
bestdmma hur en skuld ska klassiticeras och aft ledningens Wrviininingar avseends huruvida lnevillkor
kommer, eller infe kommer, brytas [ framtiden inte dr relevanta e klassificerimgen.

Andringarna kriver upplysningar om eft faretag klassificerar en skuld som langfristig och den slulden dr foremadl
for villkor som foretaget maste uppfylla inom [2 ménader efter rapporiperioden, Upplysningarna inkluderar:

« slenldens redovisade virde

« information om villtkoven (inklusive typen av kovenanter och nér fdrelaget maste upplylla dem), och

17 (53)
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.+ sakférhallanden ach omstiindigheter, om ndgra, som indikerar at! forelaget kan ha svart att uppfylla villkoren
Upplysningar om kovenanten aterfinns i not 22 Upplaning fran kreditinstitut.

Det finns i dvrigt inga nya [FRS-slandarder som har haft en visentlig paverkan pé koncernens resultat ocle
stiillning under rikenskapsiret 2024, Inga nyutkomna [FRS-standarder har tillimpats 1 {Grtid.

2.1.2 Nya och dindrade standavder som ef irdli § lrafi
Eft antal nva och dndrade standarder och tolkningar har publicerats av IASE men dnnu inle tritt 1 kratlt, Ingen av

de nva eller dndrade standarderna eller tolkningarna har fortidstillimpats av koncernen. Nedan beskrivs de nya
och #ndrade standarder som skulle kunna plverka konecernens eller moderféretagets finansiella rapporter. Ovriga
nya eller indrade standarder eller tolkningar som [ASB har publicerat fOrviéntas inte ha ndgon paverkan pd

koncernens eller moderbolagels {inansiella rapporter.

IFRS 18 - Upplysningar i finansiella rapporter

Detta dr den nya standarden for presentation och upplysningar 1 finansiella rapporter, som ersétter [AS 1, med

fokus pa uppdateringar av resultatriikningen. De viktigaste besreppen som mtroduceras 1 IFRS 18 avser:

« strukiuren { resultatrikningen med definierade delsummor;

+ krav pd att faststédlla den mest anvindbara strukturerade sammanlattningen for att presentera kostnader i
resultatrkningen

» nddvindiga upplysningar i en enda not i de finansiella rapporlerna {6r vissa resultatmatt som redovisas utanfbr
elt foretags finansiella rapporter {del vill siiga av ledningen definierade resultatmétt); och

« forbiitirade principer {Or aggregering och disaggregering.

Som en f6ljd av implementeringen av [FRS 18 kommer det dven ske dndringar 1 andra standarder, till exempel
IAS 7 Rapport 8ver kassafliden, IAS 34 Delarsrapportering samt [AS 33 Resultat per aktie.

Stderberg & Partners kommer att pabirja en prelimindr analys av effekterna av IFRS 18 under 20235, [ni6randet
av IFRS 18 kommer att krfiva en findrad straltur av koncernens rapport Gver resuliat sami beddmning kving
gruppering av poster i rikningar och noter. Utgdngspunkten 1 kassaflddesanalysen kommer sote all paverkas i
och med implementeringen av IFRS 18 eltersom Stderberg & Partners 1 nuvarande uppstillning utgér fran
rirelseresultatet. Davemol kommer klassificeringen av utdelning och rintor att ses Gver i enlighel med
Andringarna 1 [IFRS 18. Vidare kommer infhrandet av IFRS 18 atl innebéra identifiering av for koneernen
relevanta definierade resultatmatt (MPM) och sammanstilining av upplysningar avseende dessa i not, Andringar
i Gvriga standarder dr inte applicerbart for S6derberg & Partners eftersom varl

2.2 Koncernredovisning

2.2.1 Konsolidering av dotterforelag
DotierfGretag redovisas enligt forvirvsmetoden och innefattar alla foretag som koncernen har bestimmande
infiytande &ver. Dotterforetag som omfatias av koncernredovisningen framgér av not 17 Andelar | dotterftretag.

2.2.2  Rirelseforvdry

[ samband med forviry ingdr Séderbere & Partners ibland avial om aktiefsrviry som inkluderar villkor om
betalning av en eller flera tilligpskpeskillingar, Villkorade tilldggskdpeskillingar redovisas som finansiella
skulder och redovisas till verkligt vérde vid [Srvirvstidpunkten och omvérderas till verkligt vérde varje
rapportperiod. Fordndringen redovisas 1 koncernens rapport dver resultat.

1 samband med frviry ingédr Soderberg & Pariners ibland avtal om kiip- och/eller sdljoptioner avseende andelar
soim innehavs av innehavare utan bestimmande inflytande, K8poptionerna ger koncernen vitl att [Orviivva
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ytterligare andelar utifran villkoren i avtalen medan siiljoptionerna ger innehavarna utan bestimmande inflytande
ritl att silja yiterligare andelar till koncernen utifrdn villkor 1 avialen.

Redovisning av kop- respektive siljoptioner, samt kombinerade kdp- och séljoptioner, dr delvis oreglerade inom
IFRS varfar Séderberg & Partners i enlighet med [AS 8 har utvecklat och tillimpar en enhetlig
redovisningsprincip for liknande {ransaktioner, Avtalsvillkoren bedims inle ge Stderberg & Partners direkt riitt
till den avkastning som dgarintresset kan ge upphov till ("present access™).

] de fall det foreligeer kombinerade kdp- och siljoptioner i samma avtal och dir Soderberg & Pariners har en
riittighet/skyldighet att kipa upp till 100 procent av andelarna redovisas initialt en finansiell skuld da reglering
sker i likvida medel eller till vaciabelt antal aktier. Koncernen anses dé ha Brviirvatl 100 procent av andelarna
och inget innehav ufan bestimmande inflytande vedovisas 1 koncernens eget kapital eller andel av koncernens
resultat, Mir optionerna innebiir att Séiderberg & Partners har réttighet/skyldighet att forvérva ytierligare andelar,
men inte upp till 100 procent av andelarna, redovisas initialt en finansiell skuld avseende de akiier som omfattas
av kéip- och séljoptionen samt ett innehav utan bestiimmande intlytande uppgéende till den andel koncernen inte
har méjlighet att forvérva. Den finansiella skulden vérderas till nuvirdel av beddmt 18senpris och redovisas

dérefier till upplupet anskaffningsvirde i det fall reglering sker i likvida medel. I det f@, | reglering kan eller ska
xavis till verkligt virde,

ske med koncernens egna epetkapitalinstrument, redovisas skulden dven fortsélinings
Farindringar i skuldernas redovisade virde, inklusive frindringar av #gande, redovisas direkt inom eget kapifal
under balanserat resultat inklusive drets resultat,

Stderberg & Partners ingér i vissa forviry dven avtal som innehdller enbart en kBpoption eller enbart en
siljoption. I de fall avtal innehdller enbari en kdpoption redovisas en finansiell illgang viirderad till verkligt
viirde, med viirdelSriindringar 1 resultatriikningen, Nér avtalen endast innehdller en séljoption tillimpar
Stderberg & Partners samma framtagna redovisningsorineip som beskrivs fir kombinerade kéip- ach
séljoptioner ovan.

Se Not 4.2 for viisentliga antaganden gillande villkorade tilldggskbpeskillingar och utsiélida kp- och
siljoptioner.

2.2.3 Férdndringar i dgarandel I el dotterforelag wtan jordndring av bestéimmande inflylande

Transaktioner med innehavare utan bestimmande inflytande som inte leder till férlust av kontroll redovisas som
eget kapital-transaktioner, Vid f6rviirv fran innshavare utan bestdmmande inflytande redovisas skillnaden mellan
a) verkligt viiede pd erlagd kopeskilling, och b) den faktiska forvirvade andelen av det redovisade virdel pa
dotter{tretagets nettotillgdngar, inom eget kapital, Vinster och t6rluster pa avyttringar till innehavare utan
bestimmande inflytande redovisas ocksd 1 egel kapital.

2.2.4 Forsdlining av dotlerfrelag

Niir koncernen inte ldngre har elt bestimmande inflytande omviirderas mnehavet till verkligt virde per den
tidpunkt néir den forlorar det bestimmande inflytandet. Andringen i redovisat véirde redovisas i resullatrikningen.
Det verklipa virdet anvinds som det firsta redovisade virdet och utgdr grund [6r den fortsatla redovisningen av
det kvarvarande innehavet som inlresseftivetag eller finansiell tiligang. Alla belopp avseende den avytirade
enhelen som tidigare redovisats | dvrigt totalresultat, redovisas som om Koncernen direkt hade avytiratl de
hinforiiga tillgdngarna eller skulderna. Detla kan medfdra att belopp som tidigare redovisats | §vrigt totalresuliat
omklassificeras till resultatet.

2.2.5 Intresseforetag
Intresseftretag dr alla de foretag ddr koncernen har elt betydande, men inte bestdmmande, inflylande.

Koncernens andel av resultat som uppkommit 1 intresselBretaget efter forvirvet redovisas 1 rérelseresuliatet i
resultatriknineen om innehaven beddms vara rrelsebetingade. Ackumulerade forindringar efler fGrvirvel

redovisas som Andring av innehavels redovisade vérde. Nir koncernens andel j et intresseftretags forlusler
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uppgér till eller Gverstiger dess innehav 1 intressefdretaget, inklusive eventuella tordringar utan sikerhet,
redovisar koncernen inte yviterligars forluster, om inte koneernen har pdtagit sig forpliktelser eller gjort
setalningar for intressefretagets rikning, Eventuella omviirderingseffelter som uppstéar vid vérdering till
verkligt vérde, vid exempelvis stegvisa forviry, redovisas pd raden "Andelar | intresseftretags resultat” inom
rérelseresultatet,

Koncernen bedmer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov

foreligaer for investeringen 1 intresseftretagel.

2.3 Omrikning av utlindsk valuta

23.1 Funktionell valula och rapporivaluio

Poster sony ingér i de finangiella rapporterna {6r de olika enhelerna 1 koncernen dr vérderade 1 den valuta som
anvinds i den ekonomiska miljé dédr respektive [Bretag huvudsakligen dr verksamit (funktionell valuta). I
koncernredovisningen anvénds svenska kronor (SEK) som &r moderbolagets funktionella valula ach
rapportvaluta.

2.3.2 Transaktioner och balansposter

Valutakursdifferenser som uppstar vid omirékning av transaktioner 1 utlindsk valuta till funktionell valuta
redavisas 1 koncernens rapport ver resultal, Kursvinster och kursiérluster fran fordringar och skulder hdnférliga
till investeringsverksamheten eller finansieringsverksamhelen redovisas som finansiella poster dér
kursvinster/kursdifferener fran fordringar redovisas som finansiella intéikter och kurstdrluster/laursdifferenser
frdn skulder redovisas som finansiella kostnader. Ovriga typer av kursvinster och kursforluster redovisas i
rorelseresuliatet ddr kursvinster vedovizas som Gvriga rbrelseindkter och kursfirluster som dvriga
rérelsekostnader, Koncernen netlioredovisar vingter och f6rluster som hévedr fran en grupp likartade
transaktioner.

2.3.3 Koncernforetag

Resultat och finansiell stillning [6r alla koncernfdretag (av vilka ingel har en hginflationsvaluta som funktionell

valuta) som har en annan funktionell valuta dn rapportvalutan, omréknas till koncernens rapportvaluta enbgt
fsljande:

¢ Tillgdngar och skulder for var ach en av balansrikningarna omréknas till den valutakurs som rader pa
balansdagen.
« Intikier ocli kosinader fr var och en av resultatrikningama omriknas till en genomsnittlig valutakurs.
e Alla valutakursdifferenser som uppstir redovisas 1 Ovrigl totalresultat,
Gaodwill ach justeringar av verkligt virde som uppkommer vid [Brviiry av et ullandsverksambhet behandlas som
~pch skulder hos denna verksamhet och omriiknas (il balansdagens kurs, Valutakursdilferenser
t totalresullat,

til ig ﬁﬁg cl
redovisas i dvrig

2.4 Immateriella tillzangar

2.4.1 Forvirvade kundavial/kundrelationer

Forvirvade kundrelationer redovisas initialt till verkligt virde och dérefter till anskaffningsviirde minus
ackunulerade avskrivningar ach eventuella nedskrivningar, Kundrelationerna har en bestimbar nyttjandeperiod.
Avskrivningar gbrs linjdrt {6r att fordela kostnaden f6r kundrelationer Gver dess bedbimda nyttjandeperiod (310

il- . i' :
ik la pe

2.4.2 Farvdrvade rditigheler

Férvirvade rittigheter redovisas initialt till verkligl véirde och ddrefier till anskaffningsvirde minus
ackumulerade avskrivoingar och eventuella nedskrivningar och omfatiar 1 huvudsak licenser samt franchiseavtal,
Riittigheterna har en bestimbar nyttjandeperiod. Avskrivningar gbrs linjért 16r alt férdela kostnaden Gver
rittigheternas beddmda nytijandeperiod {5—15 &r).
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243 Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsviirdet Overstiger det verkliga virdet pd koncernens andel av
det frvirvade dotterfiiretagets identifierbara nettotillghngar vid férvirvstillfillet. Goodwill pa férviry av
dotterfiretag redovisas som immaltericlla tllgéngar.

Goodwill testas drligen (O att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov eller oftare om hlindeiser eller dndringar
i forhallanden indikerar en méijlig viirdeminskning och redovisas till anskafiningsvirde minskat med
ackumulerade nedskrivningar. Nedskrivningar av goodwill dterférs inte. Vinst eller f8rlust vid avyitring av en
enhet inkluderar kvarvarande redovisat virde pd den goodwill som avser den avylirade enheten.

Goodwill fordelas pd kassagenererande enheter vid priivning av eventuellt nedskrivningsbehov. Koncernen
fordelar goodwill till de operativa affirsomraden som finns vid var gillande tidpunkt och som bedimts gynnas

av rirelseftrvirvet.

2.4.4 DBalanserade wigifler jdr egenuiveckiod progromara
Balanserade utgifter for egenutvecklad programvara redovisas till anskaffhingsvérde minus ackumulerade
avskirivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar, Beddmd nytijandeperiod &r § 4r och avskrivning

sker linjédrt Gver nyttjandeperioden.

Koncernen genom{lr elt nedskrivningstest i det {all det foreligg
de immateriella tillednearna.

H

2.5 Materiella anldganingstilleingar
Alla materiella anlisgningstillgngar redovisas till anskafiningsvirde med avdrag [Or ackumulerade

avskrivningar och eveniuella ackumulerade nedskrivaingar, Vinster nch forluster vid avyttring eller utrangering
av en tillgang redovisas 1 dvriga rérelseintiikter respektive dvriga rdrelsekosinader 1 resuliatrikningen.

¥

Anskaffningsvirdet skrivs av dver beddmd nyttjandeperiod vilket f5r koncernen ger en avskrivningsperiod for
inventarier pd 3—14 ar.

Koncernen genomfor ett nedskrivningstest { det fall det {6religger indikationer pa att en viirdenedgang har skett i
de materiella tillgdngarna,

2.6 Finansiclla instrument
Finansiella tillgingar och skulder kiassificeras enligt f6ljande kategorier:

2.6.1 Finansiella tillgdngor och skulder virderade till upplupet anskafiningsvérde

Finansiella tillednear virderade till upplupet anskaffningsvérde utgrs friimst av kundfordringar,
klientmedelsfordringar, fordringar hos inlressebolag, utlaning tll allminheten, dvriga lang- och kortirisliga
fordringar, klienimedel och likvida medel, Finansiella skulder utgérs av upplaning fran kreditinstitut, Gvriga
ldng- och kortfristiga skulder, skulder 6r kip- och séiljoptioner som regleras med likvida medel (se avsnitt

2.2.2), skulder till intresselforetag, klientmedelsskuld, upplupna kostnader och leveramtdrsskulder,

2.6.2 Finansiella tilledngar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Per balansdagen utgbrs denna kategori av andra langtinstiga vardepappersinnehav (allier och andelar 1 onoterade
innehav), viltkorade tilléiggskdpeskillingar vid rérelsefBueviiy och kdp- och siljoptioner reglerade med
koncernens ¢gna %m{ammiEa’agé;i*mmzxt* Verkligl viirde pé finansiella instrument som inte handlas pé en aktiv
marknad bestdms med hjélp av olika varderingstekniker. I firsta band anvinds det pris som tdigare vart ként
fr att representera verkligt virde men likviirdiza representativa priser kan ocksi anvéindas. Koncernen viljer
mellan olika metoder och giir antaganden huvudsalkligen baserade pd marknadsméssiga villkor kiinda vid varie
rapporiperiod. Samtliga koncernens tillgngar och skulder 1 denna kategort véivderas till verkligt viirde niva 3.
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2.0.3 Nedskrivning for forviniade kreditforlusier

Koncernens finansiella tillgdngar omfattas av nedskrivning for férvéintade kreditférluster. Foérviintade
kreditforluster hintsrliga till kundfordringar redovisas enligl den forenklade metoden. Detta innebér att
forvéniade kreditfériuster reserveras for fordrans fGrviintade atersthende 8plid. Reserv av firviintade
kreditfiirluster pé e} frfallna kundfordringar baseras huvudsakligen pa de senaste drens realiserade

kreditfarluster,

2.7 Utlining till allmiinheten

irsomrddet Wealth Management erbjuder koncernen utldning Gl kunder mot sékerhet i virdepapper

[nom affi
forvarade pd viirdepappersdepd. Utlaningen redovisas till upplupet anskaftningsviirde pa likviddagen och

darelter faststills nedskrivningsbehov med hiinsyn till vérdering enligt IFRS 9 (se 2.6 ovan).

Utlaning till allménheten dr en viktig post att beddma. For aft berdkna forlustresery inom kreditgivningen
anvinds antaganden om risk fr fallissemang samt fSrvintade torluster. Nedskrivnmgar av §vriga finansiella
tillgdngar framgdr i not 9 pa rad Resultat fran dvriga finansiella tillgéngar.

2.8 Inlining frin allimfinheten
Nér kunder inom affarsomradet Wealth Management lanar in pengar till kencernen inom ramen {Gr sitt
depakonto redovisas skulden som Inlaning fran allménheten.

2.9 Ilientmedel

Klientmedel uppkommer som eft led i forsikringsverksamheten och virdepappersrérelsen, frimst vid hantering
av farsdkringspremier fOr kunders rikning och vissa kunders inlaning till virdepappersdepé-konton. Klienimedel
och klientmedelsfordringar redovisas som tillghngar i balansrikningen, och tillhérande dlaganden redovisas som
en klientmedelsskuld, i den utstrickning det bedtims all medlen utgdr en resurs som kontrolleras av koncernen
och kan ge fiamtida ekonomiska f6rdefar for koncernen. Klientmedelsskulden inkluderar medel pa
klientmedelskonio och erhillna leverantdrsfakiuror som hanteras f0r kunders rilkning (Ildamst med avseende pa

kunders ftrsikrmgspremier).

2.10 Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt viirde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas
dérefier till upplupet anskaffhingsvirde och eventuell skillnad mellan erhiillet belopp (netto efter
transaktionskostinader) och alerbetalningsbeloppet redovisas i resullatrikningen fordelat Gver laneperioden, med
tillimpning av effekliviiniemetoden, Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inle koncernen har en
ovillkorlig réitt att skjula upp betalning av skulden { Atminstone 12 ménader efter balansdagen.

2.11 Ersittningar till anstiillda

2111 Aveifisbestdmaa pensionsplaner
Koncernforetagen har endast avgilisbestdmda planer, Avgilterna redovisas som personalkostnader { den takt de
mtjinas genom alt de anstillda vtfort (iinster &t koncernen under perioden.

2.12 Avsiittningar

Avsidittningar redovisas i rapporten dver finansiell stélining nir koncernen har en legal eller informell fSrpliktelse
till f6lid av tidigare hiindelser, det &r sannolikt att ett utflide av resurser kommer att krfivas 16 atf reglera
atagandet, och beloppel kan beriiknas pd eft UllfGrlitligt sitt.

Avsdltningarna virderas till nuvirdet av det belopp somn forviintas krdvas for att reglera forpliktelsen pa
balansdagen. Koncernen omprivar aysattningar vid varje bokslutstilifille,

En gottgtrelse redovisas som en tillgdng i rapporten Gver finansiell stéillning nér delar eller hela det belopp som
kriivs [Gr alt reglera en avsiiining fGrviintas bli ersatt av tredje part och det dr sa gott som sikert alt gotlebrelsen
kommer erhéllas. I rapporien Gver totalvesultat redovisas inliikien rin gottgdrelsen och kostnaden [rdn

avsiliningen neto.
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2.13 Intiiktsredovisning
Koncernens huvudsakliga intikter bestdr dels av arvoden, dels ersitiningar erhitllna frdn leverantirer ay

finansiella produkter som koncernftéretag térmedlar (provisioner).

Koncernens kundavial inom de olika affdrsomrédena har bed@imts med avseende pé tidpunkten {6r uppfvllande
av prestationsitagandena. Majoriteten av prestationsitagandena beddms uppfyllas dver fid.

Om en kund annullerar en fBrsikring som fHrmedlats av fdretag inom koncernen kan det uppsth en skyldighet att
Aterbira erhallen provision till Brsikrmesbolaget, s k annullationsangvar,
annullalionsansvar avseende provisionsintikter frin fBrsfikringsbolag reducerar initialt intdkten och baseras pa

antagande och beddmningar om framtida annullationer héinfbrliga till redovisade provisionsintikier.
ess att slutlig provisionsintikt kan faststillas och

Avsiittningar f6r annullationsansvar uppldses [6pande till
annullationsansvarel utedtt.

Provisionskosinader (firdmst distributionserséttningar som utgdr som en andel av erhilina intdkter) och andra
litkknande direkta kostnader redovisas brutto 1 resultatrikningen pa raden direkta externa kostnader,
Provisionskostnaderna utedrs frimst av distributionserséitiningar till finansiella nstitut samt erséittningar till

anknuina ombud eller franchisetagare.

Erstittning {6r anster hinftrliga till administration av inlanade medel som {Grvaras pa klientmedelskonto,
utforda av koncernen i egenskap av agenl, intiktsftrs netto som omsétining | koncernens rappori dver resultat.

2.14 Leasing
Koncernens leasingavtal utgtrs frémst av fastigheter och bilar,

Vid ingaende av ett avtal faststiller koncernen om avialet & eller innehialler el leasingavial baserat pa avtalels
substans. Pa inledningsdatumet fér et leasingavtal redovisar koncernen en leasingskuld motsvarande nuvéirdet av
fasta leasinghetalningar som ska erligeas under leasingperioden. Leasingperioden bestdms som den icke-
uppsigningsbara perioden tillsammans med perioder alt forléinga eller s8ga upp avialet om koncernen dr rimligt
sikra pd att nylija de optionerna. Kostnader f6r variabla leasingavgifter redovisas inom posten Ovriga externa
kastnader. Nyttjanderitistillgdngar virderas till anskaffningsviirde efter avdrag {6r ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar, samt justerat f5r cmvirderingar av leasingskulden. Anskaliningsvirded {6r
nyttjanderittstillgdngar inkluderar det initiala virdet som redovisas for den hiinforliga leasingskulden, initiala

direkta utgifter, samt evenivella frskottsbetalningar som gbrs pa eller innan inledningsdatumet f6r leasingavtalet
efter avdrag av eventuella erhdllna incitament.

Den fasta leasingperioden varierar frdn el par médnader till 10 ar, déir en del kontralkt dven innefatiar en
forkngningsoption. Stderberg & Partners ulviirderar huruvida koncernen &r rimligt siker pd alt ulnytija optionen

ftr varje avial enskilt.

Fér majoriteten av koncernens leasingkontrakt har den marginella laneriintan anvints som diskonteringstiinia {6r
att viivdera leagingsskulden. Den marginella lanerinlan faststédlls med uigdngspunkt | koncernens externa
finansiering.

Koncernen tilldmpar ldttnadsregeln [Br korttidsleasingavial samt avial déir den underliggande lillgangen dr
virde vilket innebir att kostnader hiinfGrhiga till dessa avial redovisas limjarl § resullatrikningen inom posten
Gvriga externa kostnader. Majoriteten av dessa avtal avser kontorsutrusining och dyliki.

215 Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagels redovisning dr upprittad i enlighet med Arsredovisningslag (1995:1554) (ARL™) och den av
Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering utgivna rekommendation RFR. 2 Redovisning for juridiska
PErsoner.

Moderbolagel Lillimpar IFRS med de undantag och tillige som framgar nedan.
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2,15, 1 Uppstdliningsform [or resultai- och balansrékning
Moderbolaget anvinder de uppstillningsformer som anges i ARL, vilket bland annat medfor att en annan
presentation av eget kapital tillEmpas och att avsiitningar redovisas under en egen rubrik 1 balansrikningen.

2.15.2 Aktier i dotterfbretag
Aktier i dotterféretag redovizas till anskaffningsviirde efter avdrag 16r eventuella nedskrivningar. Erhélina
utdelningar redovisas som intikter varpd bed8mning sker om redovisat vérde pa andelar [ dotterftretag ska
skrivas ned. Nir det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotterféretag minskat 1 virde gtrs en
berfkning av atervinningsviirdet. Ar defta ligre fin det redovisade vérdet g6rs en nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posten Resultat frin andelar i koncern{Bretag.

2.13.3 Koncernbidrag och akiiedgartillskott
Limnade aktiedgartillskolt redovisas som en Skning av virdet pd akdier och andelar. En bedémning giirs direfler

av huruvida det {6religger ett behov av nedskrivning av virdet pa aktier och andelar ifviga.
Erhallna och l&mnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition i resultatrikningen.

2.15.4 Uldelning
Utdelning redovisas nér rétten all erhdlla betaining bedtms som séker. Uldelning anteciperas i enlighet med RFR

i

iy

2.13.5 Finansielle instrument
Moderbolaget tillampar undantaget att inte tilldmpa [FRS 9 Finansiella ingtrument 1 juridisk person utan
tillimpar i stillet anskaffhingsviirdemetoden i enlighet med ARL,

skdpeskillingar i moderbolaget redovisas som en avsitining nér det dr sannolild att

Yillkorade tillf;

tilldggskapeskillingen kommer falla ut och eventuella omvérderingar redovisas pa eller reducerar
anskaffningsviirdel av andelar 1 dotierbolag.

Mot 3. TFinansiell riskhantering

3.1 Rislchantering och finansiella riskfaktorer

Koncernens dvergripande riskhantering fokuserar pd oforulsigbarhelen 1 de finansiella marknaderna och den
mneboende risken 1 komplexa organsationer och verksamheter. Riskhanteringen eftersirivar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pd koncernens finansiella resultat.

Koncernen exponeras frdmst Br operativ risk, marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk, Dessa beskrivs

utftrligare nedan, Utdver del exponeras koncernen for afférarisker, som behandlas 1 f6ljande stycke.

En av koncernens frfimsta affirsrisker dr risken {Or att rdrelser pa aktiemarinadena paverkar kunders finansiella
kapital, vilkel | sin tur korrelerar med intikierna inom de av koneernens altirsomriden som arvoderas med ett
velopp som faststills som en procentsats av kundernas kapital under trvalining/rddgivning (primért Wealth

Management och Asset Management),

3400 Operativ risk

Operativ risk definieras som risken {&r forlust till 8ljd av felaktiga eller icke dndamalsenliga interna processer
och rutiner, ménskliga fel, felaktizga system eller externa hiindelser som innebélr piverkan pa verksamheten.
Koncernens organisation, system och interna regelverk ska vara uppbyggt pé ett siitt som minimerar operativa
risker i verksamheten. Syfiet med koncernens riskhantering ir att minska sannolikheten alt en risk realiseras

hantera konsekvensen av en realiserad risk #r ansvarsforsiikring, vilket ger eft resultat- och balansrikningsskydd.

3.1.2 Marknadsrisk
I, Yalutarisk
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_. rnen utsitts fOr valutarisker som uppstir fran olika valutasxponeringar. Koncernens redovisning sker
svenska kronor, men koncernen har dotlerféretag dven 1 Luxemburg, Danmark, Norge, Finland, Nederldnderna,
Storbritannien och Spanien. Verksamheten 1 dotterféretaget 1 Luxemburg &r priméirl inriktad mot kunder |
Sverige och dess funktionella valuta bedéims vara svenska kronor, Dérmed beddms savil
amriikningsexponeringen som transaktionsexponeringen (enligt nedan) vara ytterst begriinsad {Or verksambeten i
Luxemburg, Dotterftretagen { Danmark, Morge, Finland, Nederlinderna, Storbritannien och Spanien bedriver
verksamhet inriktad mot kunder 1 respekiive land och har annan valuta én svenska kronor som funktionell valuta.
De utlindska dotterftretagen meditr att koncernen dr exponerad (Or valutarisker pa grund av att ogynnsamma
[trdindringar § valutakurser kan péverka resultat och eget kapital negativt. Koncernens exponering t6r torandring

i valutakurser kan beskrivas som omriikningsexponering respektive transaktionsexponering, beskrivel nedan.

Omrdikningsexponering
De utldndska dotterforetagens tillgdngar med avdrag for skulderna utgdr en nettoinvestering 1 utlindsk valuta,

som vid konsolideringen ger upphov till en omeikningsdifferens. Denna omriikningsdifferens redovisas i

Gver ftivdelningen av koncernens nettotillgingar 1 koncernens olika valutor (belopp 1 MSEK):

Koncernens nettotillgdngar 31 december 2024
wseo . .

Vidare har koncernen en valutaexponering pd omrikningen av de utliindska dotterftiretagens resultat frin deras
funktionella valuta till koncernens valuta. En {Grindeing 1 SEK om +/~ [0% gentemot samtliga valutor hade
resulterat 1 en effekt pd koncernens rérelseresultal fore skatt om +/- 25 MSEE.

Transaktionsexpanering

Vid transaktioner | utldndsk valuta uppstar omrdkningsdifferenser vid valutaviixling. Koncernens dotterforetag
bedriver sin verksambhet inviktat mot kunder inom respektive land och landsdverskridande transaklioner ér
begrinsade. Lands@verskridande transaktioner v fiimst de transaktioner som sker mellan dotterféretagen 1 olika
linder, och koncernens transaktionsexponering dr frfimst hintorlig il koncernmterna transakiioner. |

il Réinterisk avsesnde kaskafloden ocn veriliga virden

Koncernens rdntebdrande finansiella skulder bestar huvudsakligen av bankkrediter, vilka uppgick till 2 201
MSEK vid érets utgang, Koncernen dr frimst utsalt for cinterisk avseende koncernens upplaning till r&rhig riinta
och koncernens vésentligaste lan fir upptagna till r6rlig rinda, En Skning/minskning med [% | relevanta
marknadsrintor skulle pdverka koncernens réntekostnader med +/- 22 msek givet en skuldsitining motsvarande
den vid drsskiftet, Koncernen har dven viintebivande finansiella tillgdngar (bla i form av obundna bankimedel)

varfor koncernens resultat infe skulle paverkats 1 samma ulstrickning,

Hi.  Kreditrisk

Kreditrisken definieras som risken alt en motpart inte kan infria sina betalningstrpliktelser till koncernen.
Koncernens kreditrisk dr frimst hinfdrlig till koncernens tillgodohavanden hos banker, vilka 1 stor utstriickning
utgdrs av stérre finansiella institut som stér under noggrana kontroll av svenska och utldndska myndigheter som
till exempe!l Finansimspektionen, Koncernen har diven utlaning till personer och fOretag med intressen (ofta
dgarintressen) i bolag som fr dotter- eller intressebolag 1 koncernen. Dessa fordringar uppstar ofta som en {61)d
av dgartransakiioner 1 ett dotter~ eller intressebolag, och motparien &r normalt en person eller elt fGretag som #r
Hgare av en aktiepost 1 dolter-/intressebolaget. Avseende dessa fordringar fdrvintas en del av lanen att reglers
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vid forviiry av yiterligare aktier i intresse- och dotterbolag i tramtiden. Den kommersiella kreditrisken omfattar
betalningsfrmaga hos kunder till Stderberg & Partners samt de finansiella institut som koncernens likvida
medel f6rvaras hos. Avseende exponering mot kuander till Stderberg & Partners anses kreditrisken vara lag tack
vare dessa fordringars ldga koncentrationsniva och historiskt 1dga kreditiGriuster. Fér vidare information och

aldersanalys av koncernens kundiprdringar se not 19.

3.1.3 Likviditetsrisk

Koncernens likviditetsrisk bestir | risken aft koncernen saknar ikvida medel 18 betalning av sina dtseanden,
eller drabhas av hiigre kostnader pé grund av att tillgdng till likvida medel mdste stkas via andra kanaler dn
normalf, Risken hanteras genom alt koncernen séikerstiller att det finns tilleiickligt med likvida medel och om
nddvindigt tillgdinglig finansiering genom avtalade kreditfaciliteter {not 22).

Liptidsanalys, MSEK <1 ar 1-5 ar >5 4r  Total inkl, riinta Redovisaf viirde
Skulder till kreditinstitut 168 L 778 255 2201 2173
QOvriga langfristiza skulder - 1 170 779 I 949 | 43
Leasingskulder 210 259 54 523 496
LeverantGrsskulder 270 - S 270 270
Ovriga kortfristiga skulder 1s2t - - L 20 s

Summa 2169 3207 1 087 6 463 5 892

Per den 31 december 2024 hade koncernen likvida medel, exklusive klientmedel, om 2 773 MSEK. (2 262),

vilket bedoms técka koncernens operationella behov med god marginal. Det bor dock noteras att bland annat
regulatoriska krav kan innebdra att likviditet som finns tilledinglig inom el fdrelag 1 koncernen inte alliid kan
nyttias av andra foretag inom koneernen. Behov av extern finansiering inom ett specifikt koncemi{Gretag kan

dérftr uppstd dven | ett lige dir koncernens totala likviditet dr tillfredsstillande jAmtrt med koncernens samlade

likviditetsbehov,

Finansiella skulder bestar av skulder till kreditinstitul, skulder relaterade till rérelsetorviiry, leveranitrsskulder,
fvriga skulder samt upplupna kostnader, Skulder relaterade till rdrelselrviry har 1 huvudsak en [0ptid pd 15 &
(se not 29) och skulder till kreditinstitut har en 16ptid pa upp till 5 &, Ovriga skulder f5rfaller i alit visentligt

inom ett ar med el belopp som motsvarar boklort viirde.

Not4. Viktiga uppskattningar och beddmningar
Uppskatiningar och bedSmningar utviirderas 16pande och baseras pa hislorisk erfarenhet och andra faktorer,

inklusive f8rvintningar pd framtida hiindelser som anses rimliga under ridande forhallanden.

Koncernen ghr uppskatiningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar iy redovisningsindamal som
blir faljden av dessa kommer, definitionsmissigt, sdllan atl motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar

och antaganden som innebir en betydande risk for viisentliga justeringar i redovisade vérden f6r tillgngar och

skulder under néstkommande rékenskapsar anges { huvuddrag nedan.

4.1 Provaoing av nedskrivningsbehov for goodwill

Koncernen undersdker varje &r om nagot nedskrivningsbehov fareligg
kassagenererande enheler har faststillts genom berdkning av nyttjandeviicde. For dessa berikningar méste vissa
uppskatiningar gbras, exempelvis antaganden om tillvixt inom en prognosperiod samt bortom prognospetioden

och antaganden vid berikningen av diskonteringsréintan.

Redovisade viivden per balansdagen 6 goodwill fHrdelade pa kassagenererande enheter framgar av Not 14

Kanslighetsanalyser har utfrts fir att beddma kénsligheten vid rimliga fGrindringar t de kritiska parametrarna

sfisom diskonteringsriinta och antaganden om tillvéixt vid bertikningen av framtida kassafldden. Analyserna byder

26 {33}



pd en méttlig kiinslighet for forindringar 1 dessa parametrar. Koncernen bedimer aft det inte Kireligger en
betydande risk for visenilig justering av det redovisade virdet inom et ar.

4.2 Skulder fir framftida tilliggskopeskillingar och séiljoptioner
Stiderberg & Partners har [ flerlalet av sina rérelsef@rviry avtal som inkluderar villkorade tilligeskéipeskillingar
och/eller stiljoptioner (option som ger motparten rilt att silja aktier) som vid ett avtalat datum Kan pakallas om
vissa forutsitiningar v uppdyllda, Vid varje [Grviiry ghirs en beddmning av § vilken uistrickning de avialade
villkoren forviintas bli uppfyllda och dérmed hur stor del av tilldggskdpeskillingen som kommer atl betalas u,
samt vid vilka tidpunkter betalningarna férviintas ske. Skulden for tilliggskopeskillingar och/eller séljoptioner
hrstammar frén ett flertal olika fBrviiry och koncernen sey E@g}ﬁﬁ@ﬁ dver de antaganden som gjorls gillande
méluppfyllelse, tillvixt och risker ftrknippade med képeskillingara. Skulderna f6r framfida
?:giiﬁgggmg;aﬁﬁmiimgm ochifeller siljoptioner nuvirdesberiknas med en diskonteringscnta. Fér villkorade
tilldgeskapeskillingar och sdljoptioner som kan eller ska regleras med egetkapitalinstrument uppdaleras
diskonteringsriintan arligen efiersom skulden varderas Uil verkhigt virde., Sdljoptioner redovisade till upplupet
anskaffningsvérde nuviirdesberiiknas enligt initialt faststilld eftektivriinta.
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4,3 Viktiga uppskattningar och bedémningar giilllande klientmedel

Fiiretaget tar inom ramen f8r sin verksamhet emot medel fran kunder med redovisningsskyldighet
f?%ﬂiﬁmmmw“}* En beddmning behdver diryid giiras med avseende péd om mottagna medel skall redovisas som
tillgéng 1 foretagets balansrakning eller e). Avedrande [or denna bedimning fr 1 vilken utstriickning foretaget
kontrollerar medlen och i vilken utstriickning foretagel kan erhélla framtida ekonomiska f6rdelar {rin dem.
Bedtmningen baseras bland annat pé vilka réttigheter och skyldigheter foretaget har som en f8ljd av inghngna
avial med klienterna, inginena avial med andra parter (L] exempel kontofGrande institut) och gillande lagar och
regler. Viktiga komponenter att bedéma &r bland annat fretagets mojlighet att praktiskt och legalt Brfoga Gver
m@d en, i%%*ﬁ!:ﬁgﬁts E‘&ws&’if‘méﬁ mw mwmi%ﬁiﬁ %‘mmﬁd& ia’a'iéi%%{m* fran mmiiﬁtm 1 vilken iéﬁjgﬁfﬁﬂlmfﬁg %ﬁr&diwséﬁz
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Not 5. N&tt{;}ﬂmﬁmﬁmﬁgmg fordelning
Mettoomsitiningen fordelar sig pd affirsomraden enligt tiljande:

()

2024-01-01 2023-01-01
Koncernen 2@34-*12@31 2023- IEHM

Employee Benefits . .
Wealth Management 2773 1 D26
Mon-Life Insurance 4 646 3 346
Asset Management 903 489
Central Functions 4
Other Business Units_ . 193 146

020253070220

e
L%

0250

Neltoomséliningen t6rdelar sig pA eeografiska marknader enligt foljande:

2024-01-01 2023-01-01
Koncernen _2024-12-31  2023-12-3]1

Smmm e -

Nederlindema .
Morge I 390 1 210

Sm 5;:}1 amﬁmm [69 I

lokalizerade.

Fardelningen pé geogralisk marknad utgdr ifran var kunderna dr

Not 6, Ovrica rirelseintiilcter

2024-01-01 2023-01-01
Komeernen 2024-1231  2023-12:31

Vidarefakturerade hyres- och Ei{:%aai@mm sami dvriga E{{:sgmmm 49
Vinst vid avyttring av anlggningstillgdngar 15 3
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for att avee revisionsberdtielsen, samt sa kallad revisionsrddgivning som [Emnas i samband med
revisionsuppdraget. Beloppen ir till vissa delar inklusive mervérdesskatt 1 de fall foretaget inte bedriver
momspliktig verksamhet och dirior inte har avdragsritt till ingdende moms,
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Andra revisionsuppdrag 0
Skatteradgivning

. Rmﬁm%mmgm - . 14
Andra revisionsuppdrag 3
Skatteradgivning 1
2 0
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Koncernen _erslitiningar  kostnader

Not 8. Ersidttningar till anstéllda

2024-01-01  2023-01-01

I{immmw .__.:zﬁmq;guu 2023-1 Eaﬁl:

Sﬁma f mmmm
Pensionskostnader — avgiftsbestimda planer

*Nmm m%zmgﬁm af dvriga mm&mﬂ kﬁ%%%f%ﬁﬁﬁ?

2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 - 2023-12-31

Lﬁmr och Lﬁlmr ach

mﬁm ?mgmmﬂ andra Pensions-
crsdftningar kostnader

Styrelsel mﬁmm verkstallande direktsr och 57 7 4 0
andra ledande h@fﬁ_ﬁtﬁmmshwﬁm ) | At

fvarav bonug) {6 4 -
Ovriga anstillda 3493 329 2 741 283

Koncernen hade ett fatal anstéllda med pensioner 1 kapitalforsikringslésningar, Kapitalférsikringarna bedtims
uppfvlla kraven for fdrvaltningstillgdng och nettoredovisas mot pensionstdrpliktelsen 1 koncernens

balansrikuing. Marknadsvirdet pd kapitalftrsikeingarna uppgiek vid arsskiftet 2024 ull 118 MSEK (105), vilket

i sin helhet méts av motsvarande belopp 1 pensionsfirplikielse.

“ mzmm%m 2023-01-01
Moderbolaget o _2024-12-31  2023-12:31

Léner och erséitiningar
sociala kostnader
F mgmmmmm%i — avgiftsbestiimda planer -

*Nﬁfm m&] uderar ¢1 dvriga perso 'saimwmﬁ

2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31

Liner och Liner ach
andra P%ﬁ:’ﬁﬁ%ﬂi’%ﬁm mﬁm Pensions-
Moderbolaget crefitiningar  kostnader  crsdttningar  kostnader

Styrelse &émé&m verkstillande direktdr och i
andra ledande befattningshavare

{(varav bonus) —
Ovriga anstillda - - o

Liner och ersiitiningar | moderbolagel avser styrelsearvode.
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2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 e 202312731

Medelantal  Varav  Varav  Medelantal  Varav  Varav
paRtres mén_ kvinnor ___ anstilida (Vi

Maoderbalaget
Sverige — -

Totalt i mg}{lwﬁmmgﬁt s e -

DotterfGretag

Sverige I 868 61% 39% 1761 61% 39%
Mederlidnderna I 121 50% 50%% 904 50% 50%
Norge 581 (3% 37% 573 63% 37%
Danmark 235 56% 44% 234 57% 43%
Spanien 224 43% 37% 170 47% 53%
Storbritannien 93 51% 49% 8 50% 50%
Finland 77 52% 48% 80 56% 44%
Lﬁmmémrg 7 85% [5% 7 86% 14%

Koncernen totalt 4 209 43% 3737 58% 42%

mmmm :zim mm

Antal pd4  Varav  Varav Antal pa  Varav V&lrw
balansdagen min Kvinnor  balansdagen min _kvinnor

Koncernen

Styrelseledam&ter® § 83% 1 7% 5 83% 1 7%

‘ifaﬂ{sﬁﬁémﬁéﬁ dig%mﬁi mh ifawégﬁ | o . | o "
1T kW T

K@ﬂ{;ﬁrglﬂt ___________________________________________ -~ v vy ¥ ey s

Moderbolaget
tym se ﬁmmmﬁﬁ & %3% 1 7% 5 3% 1 7%

Moder imlﬁgﬁ% """" a%t 7 86% 14% 6 86% (4%

* Verkstillande direkitr, Gustaf Rentzhog, &r i noten inkinderad som "Verkstillandeg direkttr och Swiiga ledande befatiningshavare<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>