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il 2024,

Arsstamman beslot att godkinna styrelsen forslag till vinstdisposition.

poo .

Jag intygardven att innehdllet i arsredovisningen och revisionsberéttelsen

stimmer dverens med originalen.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

otyrelsen och verkstéllande direktor avger féljande.
arsredovisning for rakenskapsaret 2023,

Information om verksamheten

JRS Asset Management grundades 2007 och ar ett
vardepappersbolag enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden och star under
Finansinspektionens tillsyn.

Bolagets verksamhet bedrivs i Sverige fran
huvudkontoret i Stockholm.

Bolaget &r verksamt inom Wealth Management dar
kdarnan i verksamheten dr Family Office. Bolaget
erbjuder kunderna finansiell planering dar kunden

utifran behov och erfarenhet antingen kan vélja
diskretiondr forvaltning eller radgivande
forvaltning. Bolaget bedriver dven forsikrings-
distribution; kreditgivning mot finansiella
sikerheter, valutatjinster i samband med
'fijr:va"lmil‘igeﬂ, juridisk radgivning samt
redovisningstjinster.

Viisentliga hiindelser under rikenskapséret

Soderberg & Partners Holding AB har forvarvat
y _t;.t-eﬂiga_l"e 2 % av andelarna 1 bolaget under

'réi-kelﬁ_‘ls'kﬁpséret och ir darmed majoritetsagare 1

1 8vrigt har inga vasentliga hdndelser skett under
rakenskapséret.

Bolagets verksamhet, resultat och stillning

Intdikter
Bolagets provisionsnetto uppgick till 102 794 (92

Bolaget rantenetto uppgick till 25 980 (8 824) tkr,

okningen beror pa de generella rantehdjningarma

under aret,

-J j : LN i k. bk s
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Kostnader och rvesultat

Bolagets totala rérelsekostnader uppgick till 74 349

(71 660) tkr, vilket &r ca 4 % hogre dn foregaende ar.

tkr och resultat efter skatt uppgick till 43 824 (24
128) tkr.

Forvaltat kapital
Forvaltat kapital for kunders rékning uppgick per
balansdagen till 12,7 (11,8) mdkr.

bolaget uppgick till 69 994 (56 170) tkr och bolagets
totala tiillgﬁﬁgﬁf uppgick till 433 609 (270 789) tkr
varav 340 060 (199 820) tkr avsag Utlaning till
allmanheten.

Agarférhillanden
Bolaget dgs till 51 % av Soderberg & Partners

Hﬁﬁld"ing AB, org. nr 559193-0788 och till 49 % av
JRS Forvalining AB, org. nr 556945-3797.

Soderberg & Partners Holding AB upprittar

koncernredovisning for 2023.

Personal

Antalet anstdllda vid rakenskapsarets utgang
uppgick till 33 (30) personer och medelantalet

anstdllda under rakenskapsaret var 30 (30) personer.

Bolagets arbetsforhallanden anpassas for bade
kvinnor och man och utbildnings- och

utvecklingsmojligheter ar likvardiga.

D4 bolaget har en kravstillning pa att alla som &r
kapitalforvaltare och finansiella rad givare skall vara

Swedsec-licensierade samt att alla fOrsakrings-

formedlare ska vara InsureSec-licensierade,
genomfors kontinuerligt utbildningar och arliga
kunskapsuppdateringar (AKU).
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Framtida utveckling

Bolaget har en mélsatning att fortsitta expandera
verksamheten de narmaste aren och prognoserna

for tillvixt av nya kunder och en fortsatt positiv

resultatutveckling ser bra ut for det kommande éret.
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Rorelseintdkter tkr 130 270 102711 122118 86 051 96 918
Rorelseresultat thr 55 921 31050 49 565 25 480 40 759
Balansomslutning tkr 433609 270789 291 648 201 416 125 467
Eget kapital tkr 69 994 56 170 67 042 52.522 52913
Soliditet % 16,1 20,7 23,0 26,1 42,2
Avkastning pa tillgéngar % 15,9 11,0 20,1 15,6 36,8
Avkastning pé eget kapital % 88,6 50,4 82,9 48,3 85,2
Kapi'taibﬁsr-élatitm % 150,9 139,8 203,0 18,4 13,6

Medelantal anstéllda st 30 30 28 25 27

Nyckeltalsdefinitioner framgér av redovisning- och vérderingsprinciper.
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‘Forslag till vinstdisposition
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Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 16 920 120

Arets vinst 43 823 615
kronor 60 743 735

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras sa att

till aktiedgarna utdelas 5000 kr per aktie, totalt 40000 000
i ny rakning Overfors 20743 735
kronor 60 743 735
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Ranteintikter
Rantekostnader

Rantenetto

RESULTATRAKNING

RORELSEINTAKTER
Proyisionsintidkter
Provisionskostnader

Provisionsnetto

7 n . r t
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116 761 030
-13 966 929
102 794 102

45 360 823

25979 945
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102 710 803

1 463 038
130 269 717

Nettoresultat av finansiella transaktioner 5
Ovriga rorelseintikter 6,10

Suinina rorelseintikter

-62 560 613

-251 592
-11 536 800
=74 349 005

-60 998 324

-251 392
-10 410 410
=71 660 326

Allmianna administrationskostnader 7.8,9
Av-och nedskrivning av materiella anldggningstillgangar 17

Ovriga rorelsekostnader 11

Summa rorelsekostnader

RORELSERESULTAT 55 920 712 31 050 477

Skatt pa arets resultat 12 -12 097 097 -6922 200

ARETS RESULTAT 43 823 615 24 128 277
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Arets result

Ovrigt totalresultat for aret

TOTALRESULTAT
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| . . ‘. L
'RAPPORT GVER FINANSIELL STALLNING ~ Not 20231231 2022-12-31°

TILLGANGAR 1314

Utlaning till kreditinstitut 58 084 289 39 879 926
Utianing till allménhet 15 340060 000 199 820 000
Immateriella anldggningstillgangar 16 1250 000 1 250 000
Materiella a:rﬂﬁgg_ﬂiﬂgstillgéngar 17 551 217 802809
Skattefordran - 2 053 838
Ovriga tillgangar 19 23 274 620 18 792 090
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 20 10 388 893 8 190 541

SUMMA TILLGANGAR 433 609 019 270 789 204

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder 13,14

Skulder till kreditinstitut 340 060 000 199 820 000
Ovriga skulder 27 8 688 536 6 160627
Aktuclla skatteskulder 263 791 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 14 602 957 8 638 457
Summa skulder 363615 284 214 619 084

Eget kapital 25

Bundet eget kapital

Aktiekapital 8 000 000 8 000 000

Fond for utvecklingskostnader 1250 000 1250 000
9 250 000 9 250 000

Balanserade vinstmedel 16 920 120 22 791 843
Arets vinst 43 823 615 24128277
60743735 46 920 120

Summa eget kapital 69 993 735 56 170120

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 433 609 019 270 789 204

(/| Bikeaméoc-BigvihNpes
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Balanserade
vinstmedel

Fond for
utveckling

~ Arets Summa eget!

| FORANDRING EGET KAPITAL Aktie- _ 14 €5
% . resultat ~  kapital,

: o o o  kapital
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Eget kapital 2022-01-01

Utvecklingskostnader

“Arets resultat.

8 000 000

1250000

19 890 897
39 150 946
-1 250 000

39 150 946
-39 150 946

24128 277

67 041 843

24128277

Summa exkl. transaktionier med bolagets figare

~ Utdelning till aktiedgare

8 000000

1 250 000

57 791 843

24 128 277

911706120

Eget kapital 2022-12-31
Resultatdisposition enligt rsstimma

Avots resultat

8.000 000

1 250 000

22791843
24128 277

24 128 277
D4 128 277

56 170 120

43 823 615

Summa exkl. transaktioner med bolagets igare

Utd'el'nfing--.;tiil;j[ akliedgare

8 000 000

1250 000

30 000 000

43 823 615

99 993 735
-30 000 000

Eget kapital 2023-12-31

Aktiekapitalet bestar av 8 000 (8 000) aktier med kvotvarde 1 000 (1 000) kr.

8 000 000

1.250 000

///7 y
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43 823 615
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KASSAFLODESANALYS

Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat

-Av- och nedskriviningar
Betald inkomstskatt

Okning/minskning utlaning till allménhet

aning]miﬁskning;tivri‘g;a-z fordringar
Okning/minskning 6vriga skulder

Kassafléden fran den lépande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvérv avimmateriella anldaggningstillgéngar

Kassafléde frin investeringsverksamheten

Finansjeringsverksamheten
Utbetald utdelning
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Erhdllen rinta och erlagd rinta

Frin den lopande verksamheten
Erhallen ranta
Erlagd rinta

Summa

Utlaning till kreditinstitut

Summa

/
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2023-12-31

55 920 712

251592

-11 036 158
45 136 146

-140 240 000
140 240 000

-6 680 331

9749 098

O e S G R Y
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. 2022-12-31

48 204 363

B

~30 000 000

18 204 363
39 879 926

58 (84 290

214 526 203
26 787 956

58 084 289
58 084 289
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31050 477

251592

12759 723
18 542 346

4 780 000
16 537 867
1374190
27 706 023

-1 250 000
-1 250 000

-35.000 000
~35000 000

-8 543 977
48423 904
39 879 926

4651619

39879 926
39 879 926
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NOTER
Not 1 Redovisningsprinciper

Tillimpad lagstiftning och

normgivning

Arsredovisningen r upprittad i enlighet med lagen
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) samt med tillimpning
av Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad (FFFS 2008:25 inklusive alla tillimpliga
andringsforeskrifter) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Detta med{or
att bolaget tillimpar de regler om lagbegréansad
IFRS som FFFS 2008:25 anger. Vidare har Radet for
finansiell rapportering RFR 2 om redovisning for

&

juridiska personer tillampats.

De angivna redovisningsprinciperna har tillimpats

de finansiella rapporterna, om inte annat framgar.

IFRS som hartritt i kraft 2023
haft nagon vésentlig paverkan pa bolagets

finansiella rapporter.

Nya IFRS som dunu inte har borjat tillimpas

inverkan pé bolagets finansiella rapporter.

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella

rapporterna

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet

med lagbegransad IFRS kréver att bolagets ledning

gor bedomningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillampningen av
iredﬁ%éiSin-i’irlfgé-priﬁbipema och de redovisade
beloppen av -ti'l.lgiﬁhg-a.'r;_ skulder, intakter och
kosmadel Upp:s-ka-tmmgarﬁ-.@clm’bzedammﬁga:r
utvérderas l6pande och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forviantningar om framtida handelser som anses
rimliga under rddande férhallanden. De

9(28)

att motsvara det verkliga resultatet, Bolaget har inte
identifierat nagra kritiska uppskatiningar eller

bedémningar for rakenskapsaret.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Bolagets funktionella valuta dr svenska kronor och
de finansiella rapporterna presenteras i svenska

kronor.

Utlindsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omrakiias till den
funktionella valutan till den valutakurs som

foreligger pa transaktionsdagen. Monetara

tillgangar och skulder i utlandsk valuta, raknas om

till den funktionella valutans kurs som foreligger pa
balansdagen. Icke-monetara poster som virderas till
anskaffningsvardet i utlandsk valuta rdaknas om till
valutakursen vid transaktionstillfallet

Rorelseintikter

Provisionsintikter

Arvoden avser finansiella forvaltningstjanster och
redovisas 1 resultatrakningen nar fjansten har
overfdrts till kunden. Transaktionsrelaterade
intakter avser courtage vid finansiella transaktioner
samt avgifter vid valutatjanster. Intakterna
redovisas omedelbart som intdkt da tjansten utforts.

Provisionskostnader

Provisionskostnader kostnadsfors 1opande i den
period de avser och avser kostnader for
depaavgifter samt lamnade ersattningar till

_sam-arbe;tsparmersi

Rinteintikier och riintekostnader

Ranteintdkter och rantekostnader hénforliga till
finansiella tiligangar och skulder varderas till
upplupet anskaffningsvirde. Rinteintikter och
rintekostnader redovisas som intéikter respektive
kostnader i den period de hanfor sig till i enlighet

med effektivrantemetoden.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Har redovisas framst valutakursforandringar och
realiserade eller orealiserade forandringar i verkligt

varde pa finansiella tillgangar och skulder.

‘| B1Kz2m6gC-B1gYMhXpe0 ]
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Kostnadsredovisning

Rérelse- och administrationskostnader, ersittningar
till anstallda, 6vriga p:e.rs_cmalkgsmadezr'

kostnadsfors [opande for den period de avser.

Allménna administrationskostnader omfattar
personalkostnader, inklusive Iéner och arvoden,
bonus, pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och
andra sociala avgifter. Har redovisas ocksa hyres-,
leasing-, revisions-, utbildnings-, IT-,
telekommunikations- samt rese- och

representationskostnader,

Ersiltning till anstillda

Loner, betald semester och Gvriga erséttningar
redovisas i takt med intjinande. Rorliga
ersdttningar redovisas som kostnad och skuldférs
som upplupen kostnad enligt samma princip.

Pensioner

Samtliga pensionsplaner dr avgiftsbestimda.
Bolagets resultat belastas med kostnader i takt med
att pensionerna intjanas. Nagra pensions-

premiebetalning fullgjort sina forpliktelser.

?pﬂ-rafft}tﬁall Iéayfng

Operationell leasing innebér att ingen post
redovisas i balansriikningen, utan leasingavgifterna
redovisar samtliga leasingkontrakt som operationell
leasing. Leasingkostnaderna avser hyra for lokal

samt inventarier och maskiner.

eventuell uppskjuten skatt. Inkomstskatt redovisas i
resultatrikningen utom da underliggande

direkt i eget kapital.

Aktuell skatt utgors av skatt som skall erhéllas eller
betalas for innevarande ar med tillampning av
gillande skattesatser, samt justering av aktuell skatt

hanforlig till tidigare perioder.

10(28)

1ent

Bolagets finansiella instrument klassificeras utifran
upplupet anskaffningsvirde. Utgangspunkten for

bolagets klassificering ar syftet med de finansiella

instrumenten enligt bolagets affarsmodell.
Finansiella instrument vars syfte dr att inneha till
forfall och vars kontraktsenliga kassafloden enbart
drivs av betalningar och ranta och kapitalbelopp
varderas till upplfupet.ﬁan-s-k.afﬁﬁiﬂgs:véir.de---.

Finansiella tillgangar som redovisas i
bal-a'ns'riéikﬁin:gen inkluderar; utlaning till
allménheten, utlaning till k‘reditﬂing:timt,, kund-
fordringar, 6vriga fordringar samt upplupna
intékter. Bolaget redovisar samtliga tillgdngsslag till
upplupet anskaffningsvirde.

Finansiella skulder som redovisas i balansrakningen
inkluderar pa skuldsidan; skulder till kreditinstitut,
ovriga skulder och upplupna kostnader. Samtliga
skuldslag redovisas till upplupet anskaffnings-

virde.

Till vilken kategori bolagets finansiella tillgangar
och skulder hanforts framgar ocksa av not 13,

baseras pa forvantade kreditforluster for
aterstaende 16ptid. De tillgangar som traffas for
provning om nedskrivningsbehov ar de
tillgangar som varderats till upplupet

anskaffningsvarde. Tillgangarna med en 16ptid pa

hur reservering ska goras (grundlaggande ansats).

Till foljd av att risken for fallissemang bedoms vara
sa pass minimal for bolagets finansiella instrument

forvantande kreditforiuster uppga till ett ovasentligt

belopp, mot bakgrund av detta har bolaget inte

redovisat nagon reseiv for forvantade

kredittorluster.

For ytterligare information om bolagets bedomning

se not 2 Risker och Riskhantering.
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Redovisning och borttagande fran balansrikningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrikningen nar bolaget blir part enligt '
'ﬁi‘ﬁstmmemE-e'ts.aiv:_t-azls-m?-éiss_iga:'v.i'llko-r.n En finansiell

tillgdng tas bort frén balansrikningen nér

utslacks, detsamma géller {6r del av finansiell skuld.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas
och redovisas med ett nettobelopp i balans-
rakningen endast nir det foreligger en legal riitt att
kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Forvirv och avyttring av finansiell tillgang
redovisas pa -:afﬁiﬁr-sd_agmy som utgor den dag da
bolaget forbinder sig att fGrvarva eller avyttra
tillgangen.

Immateriella anliggningstillgéngar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvéarde med avdrag for ackumulerade:
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Tillgdngarna skrivs av linjart over tillgangarnas
bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
omprovas per varje balansdag. Pagdende projekt

skrivs inte av utan nedskrivningsprovas arligen.

Materiella anliggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Materiella anliggningstillgdngar skrivs av
systematiskt dver tillgdngens bedomda
nyttjandeperiod. Nir tillgdngarnas
avskrivningsbara belopp faststills, beaktas i

forekommande fall tillgangens restviirde.
Tillgngens nyttjandeperiod och restvirde
omprovas vid varje drsbokslut.

Foljande nyttjandeperioder tillimpas:

Inventarier 5 ar

Konst Skrivs ¢ av
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Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt
metod. Det redovisade kassaflédet omfattar
transaktioner som medfdr in- eller utbetalningar. 1
likvida medel ingar, i sdval balansrakningen som i
rapporten dOver kassafléden, banktillgodohavanden.

Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pd tillodngar

Rorelseresultat i forhallande till genomssnittlig
balansomslutning.

Avkastuing pi eget kapital

Rorelseresultat 1 procent av genomsnittligt justerat

eget kapital.

Kapitalbasrelation
Kapitalbas i forhallande till det totala kapitalkravet.

Not 2 Risker och riskhantering

For att bolaget ska kunna identifiera, méta, styra

samt ha kontroll 6ver de risker som verksamheten
ar forknippad med kravs en organisation som
genomsyras av god intern styrning och kontroll.

Med intern styrning och kontroll avses det ramverk

av system, processer, rutiner, interna styrdokument

och rapporter som har uppréttats i syfte att
sikerstilla att en effektiv och sund affirsverksamhet
bedrivs i-enlighet med kraven 1 externa regler samt i
de interna regler; sdsom policys, instruktioner och
rutiner, som bolagets styrelse och VD har faststallt.
verksamheten forutsatter tillampning av principen
om tre férsvarslinjer.

utgors av ledning och anstillda i verksamheten.

Den dagliga hanteringen av risker ska ske ute 1
verksamheten, da verksamheten som tar risken

aven ager risken. Alla anstillda har ett eget ansvar
att bidra till en god riskkultur genom att efterleva

denna riskpolicy och 6vriga delar av det interna

regelverket avseende bolagets system for

riskhantering.

Den andra forsvarslinjen utgors av funktionerna f6r

riskhantering och regelefterlevnad som ska arbeta

/;51:1’ MANAGEHENT l [V | B1Kz2m6gC-B1gYMhXpe0




JRS Asset Management AR

oberoende till den affarsdrivna verksamheten och

Andra forsvarslinjen rapporterar direkt till bolagets
styrelSE;

Funktionen -ffilﬁ"*-re_gele?fterlevm:d
(Compliancefunktionen) leds av Chief Compliance
Officer (CCOY och ska verka for en god
regelefterlevnad i bolaget. Uppdraget vilar pa tva
ben, dels att regeibundet kontrollera och utvirdera
om verksamheten uppfyller kraven i styrande
interna och externa regelverk samt utvéardera om de
atgirder som bolaget vidtagit for att avhjélpa brister
i regelefterlevnaden ér tillrackliga, och dels att
limna rad och stdd till verksamheten i syfte att
forebygga eventuella brister. '

Funktionen for riskkentroll (Riskfunktionen) som
aven inkluderar funktionen for informations-
sikerhet leds av Chief Risk Manager (CRO).
Riskfunktionen kontrollerar att det finns en
riskmedvetenhet och acceptans for att hantera risker
pa daglig basis. Riskfunktionen ska vid
gen@mfmandetav sitt arbete prioritera de storsta
tillstandspliktiga verksamheten. Riskfunktionen ska
dven agera stodjande och arbeta for att
verksamheten har de verktyg, system och rutiner
som kravs for att upprétthalla den l6pande

hanteringen av risker.

Uppdraget som CCO och CRO har lagts ut till
Advisense AB.,

Den tredje forsvarslinjen utgors av Internrevision
som genomfor oberoende och regelbunden oversyn
av forvaltning, processer och system av interna
kontroller, dvs. ett granskningsarbete av forsta och
andra f&rsivﬁairS’fl'iréljieﬁ-... Funktionen for internrevision
arbetar pa styrelsens uppdrag och rapporterar
regelbundet till bolagets styrelse och VD.
Funktionen for internrevision ar utlagd till Moneo
AB.

Bolagets risker

Overgripande risknivi
Bolagets riskaptit dr i utgdngslaget lag till medel

vilket bland annat inkluderar att fokus skall ligga pa
att forebygga risker i alla processer, Dock &r
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utgangspunkten i storre utstrickning baserad pa

bolagets val av tillstindspliktig verksamhet samt

bedrivs under bolagets nuvarande tillstand medfor

begrinsad och i stor utstrickning kontrollerad risk,

som exempel kan namnas att bolaget valt att inte

soka tillstand for handel i eget lager.

Bolagets identifierade risker delas in i Kundrisk,

Foretagsrisk och Marknadsrisk i enlighet med
Virdepappersbolagsforordningen (IFR).

Risk fér kunden (Kundrisk).

Kundrisk definieras som risken att kunden kan

tinkas lida skada om det uppstar problem. Om
risken drabbar kunden forst sa definieras det som.
en kundrisk. Identifierade risker under kundrisk ar

operativ risk och halibarhetsrisk.

Risk for foretaget (Foretagsrisk)

Foretagsrisk definieras som risken att bolaget kan
tankas lida skada om det uppstar problem. Om
risken drabbar foretaget forst definieras det som en
foretagsrisk. Identifierade risker under foretagsrisk
ar;

- Operativ risk

- Kredit- och motpartsrisk

- Affarsrisk (inkl. ryktes- och strategisk risk)

- Likviditetsrisk

- Koncentrationsrisk

- Ranterisk

- Hallbarhetsrisk

Risk for marknaden (Marknadsrisk)

Marknadsrisk definieras som den inverkan som

bolaget kan ha pa marknaden dar den ar verksam.

Da bolaget inte innehar tillstand {6r handel f6r egen
rakning beddms risken vara ytterst begransad.

Operativ risk

Bolagets storsta risk bade inom kundrisk och
foretagsrisk bedoms vara den operativa risken.
Operativa risker definieras som risken for forluster
till f6ljd av icke &indamalsenliga eller misslyckade
interna processer, minskliga fel, felaktiga system
eller externa hindelser. Definitionen av '-Op'réra_t‘iv-
risk inkluderar legal risk samt informations- och

kommunikationsteknisk risk och sakerhetsrisk.
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Dessa risker kan exempelvis orsakas av bristande

.......... %

intern kontroll och kommunikation, bristfalliga
system eller brister i informationssiakerhet. Aven
risken for oegentligheter, internt och externt, ingéar i

den operativa risken.

Risktagandet for de operativa riskerna begransas

inom ramen for vad som &r ekonomiskt forsvarbart.

Forluster till foljd av operativa risker &r inte alltid
mitbara, darfor dr det av yttersta vikt att bolaget
arbetar proaktivt bade med kvalitativa och
kvantitativa mitmetoder samt att har fokus pa
riskminimering. De operativa riskerna reduceras i
méjligaste mén genom att verksamheten arbetar
forebyggande for att forlusthindelser inte skall
-upp-sfﬁ och om forluster uppstar minimeras dessa.

Hanteringen av de operativa riskerna sker genom
uﬁpprﬁ*tthﬁHande- av en god intern kontroll vilket
bland annat sker genomxb{)lagets_ systematiska
'r.ﬁis'khaﬂtﬁhﬁ@prﬁt@s& som innehaller fGhande steg:

- Faststélla policys och instruktioner som
forebygger risker.

- Metodik att identifiera risker.

= Analysera och kvantifiera risk.

reducerar risker.

- Kontrollera och bevaka riskerna.

- Rapportera och folja upp arbetet med
identifierade risker.

Personalrisk och anstiliningsférhallanden har av
bolaget beddmts vara en av de mest visentliga
operativa riskerna under foretagsrisk. Bolaget har
ett antal nyckelpersoner som beddms viktiga.
bolaget har bland annat hanterats genom ett

lampligt ersatiningssystem samt delagarskap.

Kreditrisk - 6ch motpartsrisk

Kreditrisk definieras som risk for att bolaget inte
erhéller betalning/likvid enligt 6verenskommelse
och/eller kommer att gora en forlust pa grund av
motpartens oférmaga att infria sina férpliktelser.
Avvecklingsrisk imgzé rsom en del i b@liagets
_moil;:pa-rtsriék. Med é?veim:klm_gsr-is.k avses risken att
fullfolja sina ataganden och att bolaget far tkade
kostnader for att inga en ersattningsaffar.

13(28)

Bolagets kreditrisk dr framst hanforlig till bolagets
kundfordringar, utlaning till kreditinstitut samt

bolagets kreditgivning till kunder.

begrinsas dels genom de finansiella sikerheter som

bdlzageft avtalat om, dels genom de restriktiva
belaningsgrader som bolaget tillaimpar. Kunderna
far till exempel enbart 50 procent av kundens
belaningsbara vardepapper. Kreditrisken f6ljs upp
dagligen genom att sikerstélla véardet av bolagets
sakerheter.

Risken i bolagets kundfordringar begransas av att

bolaget enligt avtal med kund kvartalsvis i

efterskott har ritt att ta ut avgiften direkt fran
kundens depd samt att bolaget primart har

l&ngvariga relationer med sina kunder dér
forvaltaren har god kinnedom om kundens
betalningsforméga och innestaende likviditet for att
hantera floden.

Kreditrisken i bolagets utlaning till kreditinstitut

och motpartsrisk vid finansiella transaktioner

begransas av att bolagets tverskottslikviditet

placeras pa konto hos svenska kreditinstitut med
hog kreditrating.

omfattar &ven hantering av avvecklingsrisker.

Bolaget har inte haft nagra forluster till {6ljd av

avvecklingsrisker under de senaste aren och bolaget
arbetar proaktivt for att undvika den typen av

forluster.

Per balansdagen foreligger inga finansiella
tillgdngar som &r forfallna till betalning.

Mot denna bakgrund av bolagets hantering av

kreditrisken bedoms bolagets kreditrisk som lag.

_M:arknads-ria k;_

av fordndrade marknadsvirden i till exempel
aktieku I'Ser, fﬁndkursren--'r?éin_tt:)frz och valutor.

Da Bolaget inte bedriver nagon handel for egen
rakning och inte heller har nagot eget handelslager

ar bolaget inte exponerat t6r nagon direkt

marknadsrisk. Bolaget ar dock exponerat {Or

/
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tillgangar. Denna risk hanteras bland annat genom
bolagets Forvaltningsrad som bevakar och

rapporterar marknadsutvecklingen for att i storsta

Bolaget har tillstdnd att utfora valutatjanster men da
bolaget inte utfér valutatjinster {6r egen rikning

beddms det inte 6ka bolagets marknadsrisk.

Affarsrisk

Med affarsrisk avses risken for minskade intdakter
till foljd av att faktorer i den externa affarsmiljon
(till exempel m;_arkmd-_sﬁirhfi_llzand_e_-n;,- kundbeteende,

...... D

teknologisk utveckling) har en negativ paverkan pa

framst risken for bristande hantering och kontroll
av andra risker i verksamheten som resulterar i ett
forsvagat fortroende f6r bolaget. Strategisk risk
avser-externa eller interna hot som negativt kan
péverka ett bolags férmaga att na

sina strategiska mal.

Bolaget kan i begrédnsad omfattning paverka
delen av bolagets kunder har diskretionar
portfoljforvaltning med en langsiktig
placeringshorisont. Bolaget arbetar aktivt med att
att forstka minska riskerna inom det
placeringsmandat som géller {6r respektive kund.
Kundansvariga fokuserar dven pa att ha en nara

d:.i'aﬁlagﬁmed.fkunden;.

Styrelsen bevakar relevanta omvarldsfaktorer for att

kunna styra verksamheten utifran det aktuella
marknadsldaget. VD och ledningsgruppen 6vervakar
I6pande utvecklingen pa de marknader déir bolaget
verkar och {Sreslar [6pande strategisk mr.iikmingfiir-
styrelsen. Vidare, har bolaget en chefsstrateg vars
uppgift ar att kontrollera och analysera marknaden
och omvirlden bland annat utifran ett
riskperspektiv. Bolagets chefsstrateg finns
tillgénglig for savil styrelse och VD som for
kapitalférvaltare, CFO bevakar dven intjaningen

genom uppféljning mot budget.

Bolagets strategi for att hantera ryktesrisken dr att

mojliga man minimera risken i kundernas portfoljer.
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dvriga risker samt genom att uppratthalla en god

beredskap for att hantera ofrutsedda handelser.

Bolaget stravar efter att begransa den strategiska
risken genom en tydlig strategi betraffande

segmentering, positioner, produktval och

distribution. Bolaget har dven en forsiktig

instillning till nya strategiska affarsinitiativ och

eller forstaelse for risker.

Koncentrationsrisk

Bolagets koncentrationsrisk beddms framst som risk

koncentrerade till ett begransat antal kunder, en

narstaendekrets eller liknande.

Bolaget arbetar med att minska koncentrations-

risken genom att oka antalet kunder och diversifiera

forvaltare som bidrar med sitt unika kontakinat pa

bland annat olika -ge-@gmfiﬁka marknader.

Da bolagets tankta kreditkunder ar befintliga

kunder, ser bolaget inte att koncentrationsrisken

kommer att forandras nagot sa lange kredit-

givningen kommer att férdela sig pa ett flertal

kunder, Koncentrationsrisken kommer enbart

finnas i samband med ranterisken, da kreditrisken

ar begransad med finansiella sékerheter i enlighet

med vad som anges i avsnittet om kredit- och

motpartsrisk under foretagsrisk.

Likviditetsrisker

ska kunna fullfélja sina betalningsataganden pa

grund av brist pa likvida medel.

Likviditetsrisken ska hallas pa en sadan niva att

bolaget vid vatje tidpunkt ska kunna fullgora sina

ataganden gentemot kunder och motparter och
samtidigt tdcka bolagets krav pa kundrisk,

foretagsrisk och marknadsrisk. Styrelsen i bolaget

har beslutat att likviditetshanteringen skall vara

Likviditetsrisken hanteras framst genom en god
framatblickande likviditetsplanering samt en

konservativ hantering av 6verskottslikviditet.
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Hallbarhetsrisker

Hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad,
social eller styrningsrelaterad héndelse eller
kunna ha en negativ betydande inverkan pa

investeringens varde,

Bolaget har utvecklat en strategi for att styra och
prioritera bolagets hallbarhetsarbete. Strategin utgar
fran en vasentlighetsanalys baserad pa identificrade
hallbarhetsrisker men konkretiseras genom
fokusomraden och malséttningar som kan foljas
upp. Fokus f6r bolagets hallbarhetsarbete ska vara
de omriden dir bolaget bedémer att det har storst
mojlighet att paverka en hallbar utveckling. Bolaget
ska uppfylla de allménna organisatoriska kraven

proportionerligt och dven beakta hallbarhetsrisker,

Ansvarsfulla investeringar (E)

Bolaget tror sig kunna bidra som mest till en héllbar

utveckling och [orebygga klimatrisker genom att
allokera kapital mot en hél}lbmf utveckling inom
ramen for bolagets jjp._ort;fﬁlj_ffjmaltfnm.--g.éh.
:in'v:esfl:e-riﬁ-g{srﬁdgim.‘ling-;. Bolagets ambition dr att
utrona omréadet bland hallbara produkter for att ge
goda majligheter att erbjuda bolagets kunder
produkter som tar hallbarhet i beaktande och for att

mer hallbart.

Bolaget har faststllt specifika och métbara

hallbarhetsmal avseende forvaltningen, vilket
beskrivs ndrmare i bolagets Policy fd}f'-a'}.i:smrsfu-ifaf
investeringar. '

sitt hallbarhetsaspekten i radgivningen.
Kartlaggning och dokumentation av
hallbarhetspreferenser sker inom ramen {6r bolagets
kunddokumentationsprocess.

Hallbarhetspreferenserna ska vara en del av savil

lamplighetsforklaringen.
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Socialt ansvarstagande (S)

Socialt ansvarstagande innebar att bolaget ska ta
hénsyn i sin verksamhet och i sina affarsbeslut.
Genom att integrera socialt ansvarstagande i sin

verksamhet kan bolaget dels vara med och bidra till

Bolaget ska ta ett socialt ansvar {for de
anstillningsforhallanden som de anstillda har,
konsneutral ersdttningsmodell och bra

tjanstepensionsvillkor.

Bolaget ska ocksa genom ett systematiskt
arbetsmilj0arbete bland annat sikerstélla en god

trakasserier och krinkande sarbehandling.

Bolaget ska dven sikerstilla att de anstéllda far
kempetens—- och personlig utveckling samt framja
god fysik och mental halsa for de aﬁgt&illa,,_ genom
att tillhandahalla majlighet till frisk- och sjukvard.

Bolaget ska dven ha en mangfald- och etikpolicy

leverera varde samtidigt som den minimerar

negativ paverkan pa m11]n samhallet och

ekonomin pa lang sikt.

motstandskraft, langsiktiga relationer med savil

kunder som leverantorer samt pa en hallbar ledning

och styrning.

Den bygger dven pa en riskhantering som ar
implementerad i bolagets samtliga forsvarslinjer
som bland annat syftar till att identifiera och

hantera risker som kan paverka bolagets

ekonomiska stabilitet, marknadsrisker och operativa

risker.
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Ekonomisk hallbarhet

Ekonomisk motstandskraft syftar till att sakerstilla
langsiktig ekonomisk stabilitet och skapa en
ekonomisk modell som inte bara genererar vinster
hansyn till olika intressenters behov och valfard.

Det innebar ocksa att de finansiella resurserna skots
sa att bolagets framtid sdkras pé basta sdtt och att
bolaget lever upp till avka‘smiﬁgskfav.-cxreh i och-med

det tar ansvar infér dgarna.

Hallbara rélationer

Hallbarhet i relation till kunder och leverantorer ar
en viktig del av bolagets halibarhetsstrategi. Bolaget
vardesitter langsiktiga relationer med sévél kunder
som leverantorer, s-aﬁmrbetsparmers och motparter,
vilket skapar stabilitet och trygehet i bolagets
affarsmodell.

Hallbay ledming och styrning

Ledning och styrningen i bolaget involverar flera
aspekter for att siakerstéilla en effektiv och
ansvarsfull integration av hallbarhetsaspekter i
verksamheten. Bolaget styr och hanterar ESG-risker
genom nedan omraden:

Interna regler: Da bolagetbedriver tillstandspliktig
verksamhet ska bolaget ha tydliga och
valdefinierade -iﬁtema..regligr som dels faststiller
bolagets atagande och strategi for integrering av
ESG, dels motverkar bolagets hillbarhetsrisker
framst inom kapitalforvaltningen, till exempel risk
for utsattas for penningtvétt och finansiering av
terrorism, marknadsmissbruk, cyber- och

kontinuitetsrisker,

Ansvarsfordelning: Ansvaret for ESG ska vara

integrerat 1 respektive forsvarslinje.

Riskhantering: ESG ska integrerats i bolagets
dvergripande riskhanteringsprocess. Detta innebar
och méjligheter som kan paverka bolagets
-VGI‘kS’ﬁﬁﬂTGt;j

Affarskontinuitet: Bolaget forvantas ta hansyn till
hur ESG-risker skulle kunna ha en negativ paverkan
pa affarskontinuiten och huruvida det skulle kunna

oka exponeringen mot ryktesrisken.
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Likviditet: Bolaget forvantas ta hdansyn till
vasentliga ESG-risker i samband med
likviditetsriskhanteringen.

kopplat till férvalmingen. Bolaget ska dven ha goda

rutinet och system for hantering av

informationssikerhet.

Utbildning: En viktig del av ESG-styrningen ar att

kunskapen och kompetensen for att integrera och

hantera ESG-aspekter i sina arbetsuppgifter.

Uppfoljning och rapportering: Bolaget ska
implementera strukturerad och regelbunden

Intern kapital- och likviditetsutvirdering, IKLU

;Ei_rlirge;n_.-eﬁ.lle;r“vid storre forandringar genomfor
bolaget en intern kapital- och likviditetsutvardering

i verksamheten. IKL.U:n godkanns av styrelsen, som

ocksa har faststallt de dvergripande riktlinjerna for

hur beddmningen ska utforas. IKLU:n visar att
bolagets aktuella och framtida kapital- och
likviditetssituation dr god aven vid stresstester
utifran olika scenarier. Bfi::;'l-a_gﬁetﬁ'kt}ntmlle:r_aﬁr-.ﬁ'cks-ﬁf
regelbundet att-den aktuella och framtida

kapitalsituationen ar god.

Riskfarklaring

Bolagets affarsverksamhet ska préglas av

riskmedvetenhet inom alla funktioner och i alla

kan motiveras utifran affarsbeslut och kalkylerad
Ionsambhet. I bolagets affarsverksamhet forekommer
medvetet tagna risker och en tolerans for sadana.
Dessa risker kontrolleras och begrfa’n sas genom
uppsatta limiter. Ddremot finns det ingen aptit for
de konsekvensrisker som dr en ofrankomlig effekt

av den typ av verksamhet som bolaget bedriver.

reaktivt genom en god riskkontroll. Bolagets

riskhantering ska kannetecknas av fﬁr.ebj?gg_ande:
dtgdrder som syftar till att {6rhindra eller begrénsa

savdl risker som skadeverkningar.
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For att uppna god lénsamhet och samtidigt ha en
acceptabel riskniva ska verksamheten utnyttja och

integrera komponenterna och resultatet av IKLU:n i

affarsverksamheten, De konsekvenser som kan
uppsta ur ett risk- och kapitalhdnseende ska alltid
beaktas vid olika affarsbeslut.

Férvintad tillvéixt och lonsamhet ska kunna uppnés

utan att den 1aga riskprofilen och risknivén
forandras, Tillvaxt och [6nsamhet ska ske via
.k'ori-ku*l"-rensﬁk1fafi.iga-. p_r-i-ser,--s,_erviﬁt:é: och ett
produktutbud med hog kvalitet.

Styrelsen kan konstatera att bolagets riskprofil

""""

stammer val dverens med den riskaptit som
fastslagits och styrelsen bedémer bolagets
riskhanteringsarrangemang som tillfredsstillande

och andamals enliga.

Not3  Provisionsnetto

Provisionsintikter

Arvoden Wealth Management
Transaktionsrelaterade intiakter

Provisionskostnader

Depaavgifter
Ovriga provisionskostnader

Summa.
Summa provisionsnetto

Provisionsintikter - Geografiska marknader

Sverige
Inom Europa

ZUtHﬁf[ Eu ropa

Offentliggorande

A A —

ABSSET. MARNAGEMENY

- [ (L]

Offentliggérande i enlighet med

2023

68 908 030
47 853 000

116 761 030

-1533221
-12 433 708
-13 966 929

102 794 102

99 853 059
6 945 932
9 962 040

116 761 031

17(28)

vardepappersbolagsforordningen (IFR) nr 2019/2033
samt Finansinspektionens foreskrift om tillsynskrav
och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12) sker i
arsredovisningen och pa bolagets hemsida.

2022

58523 103
44 953 431
103 476 534

-1 903 722
-9 416 223
-11 319945

92 156 589

89283 992
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Ranteintikter

Rinteintikter pd utldning till allmédnhet
Rénteintakter pa utlaning till kreditinstitut

‘Not4  Rintenetto

Ovriga rénteintikter

Summa

Rantekostmader

Réntekosinader pa skulder till kreditinstitut
Ovrlga rantekostnader

Summa

Summa rantenetto.

).

L

E

Valutakursférindringar

Surmma

| _
E Not6  Ovriga rorelseintikter

Vidarefakturerade kostnader

Ovriga intékter

Summa

E-'

he

'Not5  Nettoresultat av finansiella transaktioner

HHHHH

45 360 823

-14 801 649

-4 579 228

-19 380 877

25979 945

2023

32 632
32 632
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1 463 03 8
1 463 038

18(28)

2022

7 518 172
5 955 328
2172

13 475 672

-4 144 474
-507 145
-4 651 619

8 824 053

2022 .

8701
8 701

b R j
L] L]

R s

o ¥ Fi

31 040
1309138
381 282
1721 460

Not7  Allminna administrationskostnader . _. - 2023 2022

Administrationskostnader

Lokalkostnader 10 174 594 10 183 547
[T-kostnader 1 236 561 905 000
Systemkostnader 2002 611 2 028 190
Rese- och representationskostnader 3 601192 2 752 528
Konsultkostnader 2197 325 2 148 349
Ovriga administrationskostnader 1494 197 1482 326
20 636 480 19 499 941

Summa administrationskostnader

// ¥ a
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Personalkeostnader 2023 2022
Anstillda

Loner, bonus och andra erséatiningar 18 330 236 17 333 141
Pensionskostnader 4 324 287 4 496 658
Sociala avgifter enligt lag och avtal 5 808 465 5486 015
@vriga personalkostnader 802 021 1911 455
Summa 29 265 009 29227 270

Styrelse, VD och andra ledande befattningshavare

Loéner, bonus och andra ersittningar 8019222 7 827759
Pensionskostnader 2042 699 1940 124
Sociala avgifter enligt lag och avtal 2 497 826 2 421 579
Ovriga personalkostnader 99 377 81652
Summa 12 659 124 12271 114

Summa personalkostnader 41924 132 41 498 384

Summa allminna administrationskostnader 62 560 612 60 998 324

Pensionskostnaderna uppgar till 21 (22,2) % av bolagets pensionsgrundande ersattningar.
Rorliga ersdtiningar har under dret utgatt til 19 (17) anstéllda och uppgick totalt till 1 580 959 (1 141 378) kr varav
908 000 (330 000) kr avsag ledande befattningshavare. Ingen del av de rorliga ersatiningarna for 2023 och 2022 ar

Kvinnor 10 10

Totalt 30 30

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare

Antal styrelseledamoter pa balansdagen 4 4
varav kvinnor % 25% 26%

Antal VD och andra ledande befattningshavare 5 5
aaray ka HRor % 40% 40 %-

Ersitiningssystem.

Bolagets ersittningssystem ska vara utformat sa att anstéllda inte beldnas eller beddms pa ett sitt som kommer i
konflikt med bolagets skyldighet att iaktta kundernas intressen samt principen om lika 16n for lika arbete.
Ersittningssystemet ska ta hinsyn till bolagets samtliga kunder i syfte att dessa behandlas rattvist. Bolagets
ersitiningsystem ska dven vara utformat sa att det generellt uppmuntrar bolagets anstallda till att beakta och

arbeta f6rebyggande mot héllbarhetsrisker samt att fraimja att bolagets affarsmodell dr langsiktigt hallbar.

Det ska av ersittningssystemet framgé grunder och kriterier fér hur ersattningar i bolaget ska faststallas, tillampas
och f8ljas upp. Den ersittning som bolaget erbjuder sina anstillda ska vara av sddant slag att den kan attrahera
och bibehalla kompetent personal. Anstillda skall saledes erbjudas en ersitining och andra anstéllningsformaner

/ &
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som &r rimliga, konsneutrala, marknadsmassiga och konkurrenskraftiga pa den relevanta marknaden samt baseras

pé den anstélldes yrkeserfarenhet, position och ansvar i bolaget.

Ersittningen utgdrs av fast 16n, formaner, pension samt rorlig erséttning, Den fasta erséttningen ska utgdra
grunden fér den totala erséttningen.

Bolagets resultat for innevarande ar samt bedémning av framtida resultat ligger till grund for berdkning av rorlig

riskpéverkande personal far inte vara storre dn den fasta erséttningen och inte i nagot fall far bolagets totala rorliga
ersittningar begransa bolagets formaga att uppratthalla en tillracklig kapitalbas.

Ersattning till verkstéllande direktdr faststills av styrelsen och erséttning till ledande befattningshavare faststélls

av verkstillande direktor.

Bolagets ersitiningssystem ska dels vara forenlig med och frimja en sund och effektiv riskhantering, dels

motverka ett dverdrivet risktagande vilket dven inkluderar hallbarhetsrisker.

For ytterligare information, se _r.edgyisningsp:rinc_i-pema samt bolagets e.rs;éiﬁtmjhgs-p@ilicy som finns pa bolagets
lhemsida.

Uppsigningstid och avgangsvederlag

Uppsagningstid bade fran arbetstagaren och arbetsgivarens sida ar generellt tre manader och i undantagsfall en
manad. Verkstallande direktor har ett avtal om tolv manaders uppsagningstid och tolv manaders avgangsvederlag
fran arbetsgivarens sida.

Ersitining till styrelse, VD och andra ledande
befattningshavare 2023

Styrelseledamoter (3)

Verkstillande ledning (2)

Riskpéaverkande personal (16 st)

ersattning
550 000
39552 000
15 036.000

19 138 000

Rorlig

ersittning

908 000
908 000

kostnader

872 547
2 835916
3708 463

Pensions-

Grundlon/ Rorlig

Rrsalining ersiitining kostnader

Styrelseledaméter (3) 550000 - -
Verkstillande ledning (2) 3552000 “ 817 150
Riskpéverkande personal (16 st) 14 838 000 700 500 2 883 548

' 18 940 000 700 500 3700 698

Ingen av den rérliga ersittningen for 2022 eller 2023 ar uppskjuten for utbetalning, inga Ovriga ersattningar har

erhallits,

A
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i Not8  Operationella leasingavtal

under aret till:

'Lzeasingkostn'a:der-

Fordelning framtida minimileasingavgifter

Forfaller till betalning inom ett ar

2023

10 038 265

7 525 299

Fortaller till betalning senare dn ett ar men inom 5 ar 7 334 844

Forfaller till betalning senare dn 5 ar

.

Lallt vdsentligt bestar leasingkostnader av lokalhyra samt hyra f6r maskiner och inventarier.

|

: s

Ernst & Young AB
Revistonsuppdraget

Revisionsuppdraget avseende foregaende ar

Ovrig radgivning inom ramen {6r revision

Summa

3

Not10 Transaktioner med nirstiende

i Not9  Upplysning om revisionsarvode

2023

510 000
21 000
10 000

541 000

Forséljning (k)

InkOp (andel av totala externa kostnader)
Inkop (kr)

0,12%
158 754

0,47%
345937

21(28)

2022

10020924

9721432
14 714 907

il

2022

480 000
.52 000
10000

436 000

: vy s ou v 'E . :
A L R v
: 'l _| : L._" : . : -l-_:;u

s T £ d!

K +

4 '

L -

0,16%
160 200

Forutom vad som finns beskrivet ovan har ingen av styrelsens ledaméter eller de ledande befattingshavarna,

varken sjilva eller genom nérstaende, haft nagon direkt delaktighet i affarstransaktioner genomforda

av bolaget, som varit ovanlig till sin karaktér eller sina villkor under nuvarande rdkenskapsar.

4

Not1l Ovriga rérelsekostnader

Licens- och analyskostnader

Kostnad for ej avdragsgill mervardesskatt
Ovriga radgivnings tJaﬁste 3

Reklam- och :ma.rkn.a'dsftirin;gskﬁs'tnad;er-
Ovriga kostnader

Summa

2023

3949 806
3249 198
1768 759

116 701

2 452 336
11 536 800

ASSET MAMNAGEMENT

Tz | o b= o coammias e
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2022

3521 077
2127 568
2 154 535
138 620
2468610
10 410 410
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'Not12 Skatt pa drets resultat

Aktuell skatt for &ret

Totalt redovisad skattekostnad
Resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats 20,6 (20,6)%
Skattecffekt av ej skattepliktiga intdkter 0(0)%
Skatteeffekt av ¢j avdragsgilla kostnader 1(1,7)%
Summa

Redovisad effektiv skatt 21,6 (22,3)%

Bolaget har per balansdagen inga ¢j uinyttjade underskottsavdrag,

Not 13 ﬁKias-é'ific-ériﬁg. av finansiella instrument

Tillgangar

Upplupet anska fﬁ*ti-ngsvﬁrde
Utlaning till kreditinstitut

Utlénmghl allmanheten
Kundfordringar

Ovriga fordrmg.al
Uppmpna intakter
Summa

Ej finansiella tillgangar

Summa tillgdngar

Skulder

Upplupet anskaffningsvarde
Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

"U.Ppllipﬂfﬁ kostnader
Summa
Ej finansiella skulder

Summa skulder

Redovisat virde bedéms vara en limplig approximation av verkligt vérde.

2023

12,097 097

12 097 097

55920 712

11 519 667
-6 931
584 361

12097 097

12 097 097

2023-12-31

58084 289

340 060 000
21771157

7 060 212
428 465 219
5143 800

433 609 019

340.060 000

2042102

9 063 503

12 449 679

363 615 284

22(28)

2022

6 922 200

31 050 477

6 396 398
-448§
526250
6922 200

6922 200

2022-12-31

39 879 926
199 820 000
17 301 596
1 490 056

2 898 458
261 390 036

9 399 167

1364 443
3 887375
205 071 818

9547 266
214 619 084

o
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“ Not 14 Loptider f6r finansiella ﬁllg&ngar och skulder - odiskonterade kassafléden

' 2023-12-31

Tillgdngar

Utlaning till
kreditinstitut

Utlaning till allménhet

Kundﬁfoi*dri-ngar

@vrig-a ford
Upplupna intdkter

dkigldar

Skulder till kreditinstitut
Levérantorsskulder

f

' 2022-12-31
Tillgangar

ringar

Utlaning till
kreditinstitut

Utlaning till allménhet

Kundfordringar

Ovriga ford

Skulder

Skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder
Upplupna kostnader

/

ringar

Pa anfordran

58 084 289
340 060 000

398144 289

P4 anfordran

Pa anfordran.

39 879 926
199.820 000

239 699 926

Pa anfordran

I

21771 157
21 069

7 060212
28 852 438

2042 102
9 063 503
11 105 604

<3man

17 301 597
21 565

2 898 458
20 221 620

<3 man

3 887 375
5 251 818

£ nsser manseeifenT

j{ S/ i B1Kz2mo6gC-BigYMbXpel

"3-12’man

11

. 9-12 man

j i

- 3-12man

-

1468 491

E ]

1468 491

-

340 060 000

340 060 000
| . 19 ﬁl’i.

1468 491

1468 491
__ . 1"5 ar
199 820 000

eyt

199820 000

I-5ar

2328)

- Totalt

58 064 289
340060000
21771 157
1489 560

7 060212
428 465 219

~ Totalt

340 060 000

2042102
9 063 503

 Totalt

39 879 926
199 820 000
17 301 596
1490056

2 898 458
261390 036

 Totalt

199 .820.000
1364 443
3 8387375

205071 818
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‘Not15  Utlaning till allminheten

Lanefordringar brutto

':V-I_f'i:_g:a icke finansiella foretag inom Sverige

Summa

Bruttoexponering

Nettoexponering
Belaningsvarde

Bolaget har inte klassificerat exponeringarna per kreditriskklass,

;

:2023—12'-.-31

308 810 000
31 250.000
340060 000

340 060 000

{ Not16  Immateriella anldggningstillgangar

Ingdende anskaffningsvérde

- Inkép

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Utgdende restvirde enligt plan

Tillgangen borjar skrivas av da den tas i bruk.

‘Not17  Materiella anliggningstillgingar

Inventarier, maskiner och installationer

B-ailanserade utgifter {Or utveckﬂl-ingsarbe-ten

gIRIE m‘skﬂfﬁlingsvér.d_e;
- Utrangeringar

Utgacnde ackumulerade ¢

Ingaende avskrivningar
- Utrangeringar
- Avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgdende restvirde enligt plan

Anskaffningsvirde kontorsinventarier
Anskatfningsvarde konst

Summa

1skaffningsvarden

1596 002 258
0

2023-12-31

1 250000

1950 000

1 250 000

' 9023-12-31

1 305994

-

1305994

-503:185

-251 592

754 777

24(28)

2022-12-31.

168 120 000
31700 000
199 820 000

199 820 000

 2022-12-31

1 455 582 304

0

14%

2’()-22:412%431

1 256 000
1250 000

1 250 000

=

1305 994

1305994

251 593

"

503185

802 809

1257 994
48 000
1305 994

f N1
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‘Not18  Forvaltade medel - 2023-12-31 0022-12-31"

= Forvaltade medel for tredje mans rdkning uppgick till:

770311455 1050664 154

- Summa 770 311455 1050 664 154

ri’ Bolagets klientmedel &r inte upptagna i bolagets balansrakning.

{uﬁj

Not 19 é'vxiga.tillgﬁngar . 2023-12-31 2022-12-31

Kundfordringar
Hyresdepositioner
Ovriga tillgangar

summa

a
%

Forutbetalda hyreskostnader
Ovriga forutbetalda kostnader
Upplupna férvaltningsarvoden

Upplupna rénteintakter

Stimma

‘ Not 21 . Ovriga skulder

Leverantorsskulder
Skulder avseende personalens skatt och arbetsgivarav gi’fter
Skulder avscende mervirdesskatt

[ Not22  Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Upplupna semester- och loneskulder
Upplupen I6neskatt

.Up'plu-p'n a kostnader

Upplupna rantekostnader
Férutbetalda hyresintikter

Summa.

21771 157

1 468 491
34 972

23 274 620

2023-12-31

1734162

1594 518

531 758

6528 454
10 386 893

2023-12-31

2 042 102

5 270 405

8 688 536

3740 171

1 243 064

4 208 828
4 854 674
556 220

14 602 957

17 301 596
1468 491
22 003

18 792 090

2022-12-31

2 544 072
2 748 010

416 667
2481791
8 190 541

20221231

1364 443
1 255 322
3540 862

'2022-12-31-

3 454 798
1 256 690
3 887 375

39 594
8638 457

-
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'Not23  Stillda sikerheter och eventualférpliktelser. et 2023-15?;”31 PEE 2022—12-31
Stiillda sikerheter

Aterpantsatta erhallna sikerheter 627 417 146 463 282 207
Summa 627417146 463282 207

Stallda sikerheter avser aterpantsattning av erhallna sakerheter vid utlaning till alimanheten

enligt not 15.
De stillda sikerheterna dr inte redovisade i balansrakningen,

Eventualférp

Atagande
Outnyttjad del av beviljade krediter 28 140 000 58 080 000
Summa 28 140 000 58 080 000

Eventualforpliktelsen avser beviljade krediter i samband med utlaning till allméinhetens om inte
har
utnyttjats per balansdagen. Atagandet 4r inte redovisat i balansrikningen.

; ,

'Not24 Visentliga handelser efter balansdagen

Inga vésentliga hindelser har skett efter balansdagen.

‘Not25 Kapitaltickningsanalys

-_—

fortsitta sin verksamhet samt a-tt:-u'p_fp.réitﬂ%féll'a en optimal kapitalstruktur for att pa sa sitt halla kostnaderna for

kapital nere och ddrmed generera avkastning till aktiedgarna.

Styrelsen gor beddmningen att bolagets kapitalbas ger en resistens mot forutsedda och oférutsedda handelser

_Sﬁ;m_tfiaiig;t-som; man fortsatt kommer att prioritera en 6kning av kapitalbasen. Bolagets affarsmodell bygger pa att
expansiva fas som bolaget befinner 31g i serstyrelsen det naturligt att satsningar som gors i verksamheten ska
vara genomlysta inte bara ur ett traditionellt affirsméssigt perspektiv utan aven fran ett risk- och

kapitalallokeringsperspektiv.

K-faktorkravet ar beraknat utifran troskelvarden {6r K-faktorer uppdelade i tre riskkategorier; Kundrisk,
Foretagsrisk och Marknadsrisk. Bolaget har enbart relevanta K-faktorer hanforliga till Kundrisk; K-AUM - Asset
under Management, K-OCH ~ Client Orders Handled, K-CMH - Client Money Held, K-ASA — Asset Safeguarded
and Administered.

Bolagets krav dr en kiirnprimérkapitalrelation pa minst 56 %, en primérkapitalrelation pa minst 75 % och en total

kapitalrelation pa minst 100 % av bolagets totala kapitalbas.

&/ ASSET MANAGEMENT [ {V/ | B1Kz2m6qC-B1gYMhXped J
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'Kap_italbas'bﬁl_ag}ét
Aktickapital
Ovriga reserver

Balanserade vinstmedel
Verifierat arsresultat

Avgar immateriella tillgdngar
Avgar foreslagen utdelning

Summa kiirnprimirkapital
SUMMA KAPITALBAS

K-faktorkrav

Kundrisk
Marknadsrisk
Foretagsrisk

Summa K-faktorkrav

Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader

Totalt kapitalkrav

Permanent minimikapitalkrav

Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader
K-faktorkrav

Kapitalbasrelationer

Karnprimar-, primar-, och total kapitalrelation

;Lieridi:t__.efskmv_
Likviditetskrav
Likviditetsreserv

2023-12-31
8 000 000

-40 000 000

28 743 735

28 743 735

0
0

9 673 762

19 054 103

1 517 400

19 054 103
9673762

19 054 103

151%

6 351 366
58 084 289

27(28)

2022-12-31

8 000 000

1 250 000
22 791 843
24 128 277
-1 250 000
-30 000 000

24920 120

10705 738
0
0

17 823 912

17 823 912
10 705 738

17 823 912

140%

5 941 304
39 879 926

Avstimning kapitalbas mot balansrikningen 2023-12-31 enligt IFR artikel 49.1a

Kapitalrapport Balansrapport

Avgar i:m:m:a’t:e:riella_‘tfifl'flgéng-a‘r . __-1250000  Immateriella tillgdngar - 1250 000

Aktickapital o 8000000  Aktiekapital 8 000 000
Ovrig reserv 1250000  Fond for utvecklingskostnadet 1250000
Balanserade vinstmedel * 16920120  Balanserade vinstmedel 16.920 120
Verifierat arsresultat * 3823615  Arets resultat 43 823 615
Total kapitalbas 28743735  Summa eget kapital 69 993 735

* Fran periodens resultat har férvéantad utdelning dragits av.

I._IJ.AI-I PR N i | [ i o
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Avstimning kapitalbas mot balansrikningen 2022-12-31 enligt IFR artikel 49.1a

34, Kapitalrapport _ ___Balansrapport

o
i Avgar immateriella tillgangar -1250000  Immateriella tillgangar 1250000
Aktickapital ' 8000000  Aktickapital 8 000 000
) Ovrig reserv 1250000  Fond for utvecklingskostnader 1250000
&) Balanserade vinstmedel * 16920120  Balanserade vinstmedel 22 791 843
Verifierat rsresultat * - Arets resultat 24 128 277
Total kapitaibas 24920120  Summa eget kapital 56 170.120

* Fran balanserade vinstmedel och periodens resultat har forvantad utdelning dragits av.

Stockholm den 17 april 2024

Ola Josefsson Mathias Ostman Jan Arpi
Verkstéllande direktor Styrelseordférande Styrelseledamot

Bengt Mellberg Anna Carlberg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 17 april 2024
Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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1. ANNA CARLBERG oy Signed 17.04.202413:02 elD Swedish BankID (DOB: 1968/05/15)
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i JRS Asset Management AB, org.nr 556734-9070

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for JRS Asset
Management AB for rékenskapsaret 2023.

Enligt var uppfattning har arsredowsmngen upprdttats i enlighet
med lagen om drsredovisning i kreditinstitut -och vardepappers-
bolag och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av JRS
Asset Management ABs finansiella stallnmg per den 31 december
2023 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
lagen Um arsredwisnmg 1 kredltmstltut Dth vardepappersbolag

mngen m:h balansraknmgen

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige, Vart ansvar-enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet. Revisorns ansvar. Vi ar-obe-
roende i forhallande till JRS Asset Management AB enligt god
revisorssed i Sverige och har [ 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav,

VI anse'r att de 'reuismnsbevis vi har inhémtat ar tillrdckliga och

enllgt Iagen om arsredowsnmg i kredltmstntut och vardepappers--
bolag. Styreisen och verkstallande direktoren ansvarar aven for
den mterna kontroll som de bedomer ar nodvandlg far att uppratta

heter vare 5|g dessa beror pa oegentligheter eiler mISStag

Vid upprattandet av arsredovisningen-ansvarar styrelsen och verk-
staflande direktoren for bedémningen ay b@lagets férmaga att fort-

satta verksamheten. De upplyser ndr sa ar tillampligt, om for-
hallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten

uch att anvanda antagandet om fﬂrtsatt drlft Antagandet om fort -

tt:;-ren avser att Iikwdera bolaget upph@ra med verksamheten eller"’

inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

-anvandare fattar me_d gruncl i arsredwsn_l_ngen

Vara mal &r att Uppna en rlmllg grad av sékerhet om att arsredo-

-Vlsningen som helhet mte mnehaller nagra vasentllga felaktlgheter

sakerhet sren hog qrad av sakerhet mien &r mgen garanti far att

en rewsmn som utfors enhgt [SA Gch gﬁd rewsnanssed 1 Sverige

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit
omddme och ‘har en professionelit skeptisk mstallmng under hela
revisionen. Dessutom:

'Y identifierar och bedémer vi riskerna for vdsentliga felaktig-

bland annat utifran dessa risker och inh@mtar revisionsbevis
som ar tillrackllga och d@ndamalsenliga for att utgdra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en
vasentllg felaktlghet tzil faljd av aegentlugheter ar hogre an

nlng, avsukthga utelamnanden felaktlg mformatlon eller
asidosdttande av intern kontroll.

o  skaffar vi oss en -fﬁr.g"taelfs;e..av' den del av bolagets interna
kontrolf som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgdrder som &r ldmpliga med hansyn till om-

standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten

i den interna kontrollen.

» utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och: rlmllgheten | styrelsens ach verkstalla nde chrek |

¢ drar vi en slutsats-om f&mpligheten i att styrelsen och verk-
stallande dlrekteren anvander antagandet om fmrtsatt drlft.'

handelser elier farhallanden som kan Ieda t1|1 betydander
tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om

vidrar slutsatsen att det finns:en vasentlig osakerhetsfaktor,

maste vi i revisionsherattelsen fésta uppmarksamheten pa

upplysningarna § arsredovisningenr om den vésentliga

osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysmngar ar otill-
rackliga, modifiera uttalandet om arsredovlsmngen Vara

slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inkamtas fram

till datumet fér revisionsberdtielsen. Dock kan framtida
hindelser eller forhallanden gbra att ett bolag inte ldngre

kan fortsatia verksamheten.

® utvdrderar vi den Overgripande presentationen, strukiuren

och innehilleti arsredovisningen, daribland upplysningarna,

och om arsreﬁowsmngen aterger de underliggande tran-
saktionerna och hdndelserna pa ett satt som ger en ratt-

visande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens

planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revi-
sionen, daribland de eventushta betydande brister i den interna

kontrollen som vi identifierat.

heter 1 arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder
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R" a’p'ﬂ ﬁrt om and‘ra krav enligt lagar och andra

revision av st_yrelsens .{}Ch uer_kstallande di.FEk.tﬂfEﬂ.S fmvaltnmg av

JRS Asset Management AB for rakenskapsdret 2023 samt av
férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eiler forfust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligi forslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdéter och
verkstillande direktéren ansvarsfrinet f6r rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart

ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.

Vi dr oberoende i forhallande till JRS Asset Management AB enligt

god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tilirackliga och
-andamalsenliga som grund f6r vara uttatanden.

Styrelsens och verkstallande direklorens ansvar

Det &r styrelsen som har-ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets. vinst eller forlust. Vid forslag ill utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,

omfattning och risker stéller p& storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaitningen av
bolagets angeldgenheter, Detta innefattar bland annat att fort-
Iopande heddma bolagets ekenemaska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad sa att bokfdringen, medelsfor-
valtmngen och bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt kont-
rcrlleras pa etl: betryggande satt Verkstal[ande dlrektoren ska

och for att medelsforvattnlngan ska skatas pa ett betryggande sati:
Revisorns ansvar

Viart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande ﬁm ansvarsfnhet ar att lnhamta revnsmnsbews fa::sr att

® 'faretaglt nag‘ﬂ'ﬂ atgard eller gjort 51g skyldlg tlII nagﬁm fér-

.:bolaget eller

® pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagsiagen,
lagen om  arsredovisning i  kreditinstitut  och
virdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mél betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av

bolagets vinst eller fériust, och darmed vart uttalande om detta, &r

att med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget &r foérenligt
med akt;eboiagslaqen

CIISDDSI[[OHEI” au boiagets wnst eller forlust mte ar far‘enllgt med
aktiebotagsiagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige

anvander vi professionellt omddme och har en professionellt skep-

I:E's’k' ihStéHﬂiﬁg Uncier hfel'a 'l"fEV'I'Si'Oﬁe'ﬁ 'Gran'smingeh' av" 'fﬁrifa'lt'-

grundar 51(; framst pa rewsmnen av rakenskaperna Vllka tlﬂ'.
kommande granskmngsatgarder som utfors baseras pa var

professionella beddmning med utqangspunkt i risk och vasentlig-
het. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sddana atgarder,

omraden och f@rhallanden som ar vasentliga f6r verksamheten och
dar avsteg och dvertradefser skulle ha sdrskild betydélse T6r bola~
gets situation. Vi gar igenom och provar fattade bestut, besluts-
underlag, vidtagna atgarder och andra fdrhallanden som &r rele-

vanta for v8rt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart

uttalande om styrelsens forslag it dISpGSItIE}ner betraffande-

yttrande sarnt ett urval av underlagen far detta f{ar att kunna'

beddma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm, den dag som framgar av elektronisk underskrift

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor

KOpIan overensstammer
med ¢ orlgmalet
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“Med iin signatur bekréftar jag innehdllet och alla datum i defta dokumentet.™

Carl Rudin

Auktoriserad revisor

P& uppdrag av; EY, Stockholm, Sweden
Serienummer: 50fd0ddd5aZ6acb0c 1da0650e64236a18¢5§
[P 147,16 1. XXX XXX Fl

signeringsdatan i dokumentet 8r sakrad ochvaliderad genom det

datorgenererade hashvdrdet hes det originella dokumentet. Dokumentet ar last

och tidsstamplat med ett certifikat fran en betrodd tredje part. All kryptografisk

Hur-man verifierar originaliteten hos dokumentet

Detta dokurment arskyddat gerom ett Adobe CDS certifikat. Nar du oppnar

med Penneo e-signature service <penneo@penneo.com> Della

garanterar att dokumentets innehallinte har andrats.

Du kan verifiera den kryptografiska informationen i dokumentet genom

att anvanda Penneos validator, sem finns pa httpsi#/penneo.com/
validator
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