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Undertecknad styrelseledamot 1 Dahlgren Capital AB (publ) intygar att resultatriikningen och
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beslutade att godkénna styrelsens férslag till resultatdisposition.
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Styrelsen ooh Vierkstillande direkttr fr Dahlgran Capital AB {publ) avger féiljands ir- ach koncernredovisning fir rikenskapsdret 2024, Arsredovisningen dr
uppritiad [ svenska kronor, SEK, Om inte annat sirskill anges, redovisas alla belopp | tusantals kranor (Tkr),

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Bolagat skall bedriva investeringsverksamhet innefattands friimst aklier, virdepapper, fastigheter, fondandelar och derivat samt idka dérmed firenllg verksambet,
Fiiretaget har sitt sdte | Stockhaolm,

balanserar stabila kassafliden med en Venture Capital Verksamhet, VG nvesteringarng girs |
(publ) & an akliv &gare som stéttar portfdlbolagen

Fokuset f6r verksambheten 8r att bygaga en stabil portfdl) som
tekrdkbolag som bygger sin affirsverksamhet pa Arificiell Intelligens eller Blockkjadja, Dahlgren Capital A2
mied savil knowhow som kapital, -

Visentliga hiandelser under rakenskapsaret

holagens positiva ulveckling inneb8r att bolagels

Diahlgren Capital AB {publ) har fortgat st utvecklats mycket vl under 2024 med eif resultat pa 13,4 Mk, Portfdl]

substansvirde forlsitier att dka krafligt och uppgar per 31 dec til 233 Mkr.

Diahlgren Capital AB {publ) har systematiskt bygats upp under flara &r fir atl ngsiktigt skapa aktieigandiirde men samtidigt inneha motstandskraft mot finansiell
furbulens, Portfdlien ir diversifierad med g koncentration av exponering mot samma typer av risker. Portidlen &r  grunden inrktad mot tilivaxt inom ny teknik
som Artificiell Intelligens och aulemation balanserat med slabila vixande kassafliden fran cyber seourity samt virdepappersfonder, Finansieringen av

portfilien utgdrs till 839 av eget kapital vilket sakerstalier stabilitet,

2023 ach 2024 har varit ett Investaringsar dir Dahigren Capital AB (publ} har utdkat organisationan for att bolaget ska kunna ta ndsta steg och skapa
férutsittningar f8r fortsatt kraftig tillviixt av bolaget. Under 2023 och 2024 har det gjorts satsningar pd nya projekt scm ska g intiktstriimmar med positiva

kassaflfiden i framtiden. Bolagsts arbete mad ait efablera fonden DCap Select och Dahlgran Capital PE har varit | fokus.

Under &r 2024 tillsatte bolaget en €00 | Luxemburg.

Bolaget har framgangsrikt etablerat en finansieringsmodell dér frémsta finansiering dr an 2 dring senfor secured obligation, Ramen fér obligationen & 500 Mkr

men emitterad volym 3r vid Srsskiftet 35 Mkr. Denng finansteringsstrukiur innabir st bolaget Kipande kan 6ka finansieringen vid behov,

House of Reach AB har blivit forsenad i sin affdrsplan vilket lader 1l att intdkierna inte 8kar i den taki som planerats. Enligt forsikdighetsprincipen har varaeringan
justerats fran 34 Mir till 6,5 Mkr,

Férvantad framtida utveckling samt visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Utsikterna far 2025 och da ndrmast kommande dren 3r fortsatt mycket goda, Under firsta halvaret 2025 har bolaget vasentligt stérkt fondverksambeten |
:

Luxemburg och lanserat Deap PE samt Deap Tech Secondaries fonderna. Bolagst har stirkt fondverksambeten med bide ny depibank samt AIFM. Datta leder

till att bolaget stér vl rustad f&r stark tilvixt under de kommande dren,

Flerarsoversikt (Tkr)

........ I
Meltomsatining 2 536 2 4265 2323 2117 S48
Resuliat efter finansiella poster 16 772 49 342 102 495 23 028 - 37

Soliditet (%) 84 90 03 3 91

Kancemnen 2004 2023 2022

Intiikler 5 994 7 319 7740
Resuliat efter finansialla poster 0187 45 '?ﬁ? 102 005
Soliditat {%) 73 57 b8
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Forslag till vinstdisposition

0263
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T
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Tl Arsstdmmans férfagande stér SEK:

S e, ——
Arets resultat 18 333 933

Totalt ' o 239 631 204

A
Woia 2

Till aktiefigare utdelas {4 Q00 kr par aktis)
| ny rikning balanseras

o g s Py
’}%g

s

%
e .

Totalt - 238 631 294

Styredsen freslds bemyndigas att besluta om tdpunkt 43 uldelningan skall betalas,

Den fireslagna videlningen reducerar bolagets soliditet L 83,5 pracent. Soliditeten & mot bakgrund av alt bolagels verksamhel fortsaft badrivs med lGnsamhet
hetryggande. Likviditeten | bolaget bed8ms kunna uppritthillas pa en likaledes betryggande niva, Styrelsen anser alt frslaget &r firenligt med fdrsiktighetsregeln
| 17 kap. 3 § aktiebolagsls girelss: Styrelsens upplatining r att vinstutdelningen #r frsvarlig med hiingyn Gl de krav verksamhealens art,

amfattning ach risk stéller pd storleken pé dat eqna kapitalet, bolagets konsolideringsbahoy, likviditet och stélining | Swrigt

gen enligh ijande red
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Innehallsfarteckning

Firvaltningsberdttelse

Infarmation om verksambelen
Visentliga hindelser under rikenskapsarel
Fleraradversikt

Forslag till vinstdispasition

Finansiella rapporter

Koncemens finansiella rapporter
Resultatrakning
Rappart dver totalrasuliat
Balangrkning -

Férdndring av egel kapital

nalys
Moderbiolagets finansiella rapporter

Resultatrakning

Fapport over tolalresultat

13

)




Dahlgren Capital AB (publ
559056-0834

r e r

01-01

T 2023-
@2-31; o 2023-12-31

s a s

S
Pt

w

mmm i Takr o N

Rérelsens intikter

Hetitoomséttning
3621
1 (04
7318

2 694
Ovriga rérelseintikier

-

Utdelningar

Totala intikter

i b
2l
5-

Ovriga externa kostnader 5,6 Fo o 1648 -
5B BET. L -

-
ot

Personalkostnader

u mar
L
.E..h
__.'..'r
aTE e
-
'.r
-
r
L
a
.
Fes b

O i
Verkligt vardeftirdndring av andelar som vérderas tll O
till verkligt viirde via resultatrikningen 9 Bty

e o
":"'
o

”
g

Er

v
Rty
p—
-‘in-{
.
Nﬂﬂﬁ:'
FRE
B

P

Avskrivningar

Ao
R 4
-

(rt iga rorelsekostnader

Rarelseresullat

L
Ea

Resultat fran finansiella poster o hED

o .
roa

i
R

i
e

o

ote

I,

Finansiells intakier
Finansiella kostnader e 3 o o

r
L
AR

r oo

: R

- RN
- o'

F.-

-
e

r

F

i e Folar B

e

Resultat fore skatt ) B ' o

ilr?h H
LS
B
r

g
x’_.-:"'. ""-:-b,. i
-

i
>

e e e

LI

SLE
ead

Bt

)
<
-

Arels skalt o - 13

Arets resultat

S0 A0 AD L AT

i

E o) .\‘. .h
L

e x\'

P

i & =,
i
“
"

%
i
Eaw
:_ o g :
W et Y
. G by N 4
[ L o L
waoraw o S o s i 2o
e e v 1. - T
:: L TR - e X )
= :__:-: i yerEa . i
e ot w & i
TG PR . AL, iTig 4
= 1
CRE S b * RS ;
.

-
P

Arets resultat hiinférligt till:
Moderbolagets aktieigare
Innehav ulan best@mmande inflytande

. i o
x R ] I ]

;
: : . .
g L e A o
"'""":_____;'ﬁ""__;f:':":‘,":s '.::: _.-"“;n_,.-',-:_:.- ___,; " :f.- e
R “ .-*’.s..,;i.,ﬁ,f- e
e N e =gl tin ol i
i * éﬂ-s'.-.- [ ._.-“f,-“; 3: L
- H .{
5 g ;
o

RAPPORT GVER TOTALRESULTAT e -

Arets resultat
Poster som kan komma atl omklassificaras Wl resulfatrakningen
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mmg&ingstiﬂgmgm
Farvaltningsfastigheter
Matariella anldggningstiligangar
Nyttjanderitistillgangar |
Andra langfristiga fordringar
Uppskjuten skattefordran

Aktier och andelar varderade till verkligt vards

Summa anliggningstiligingar

Omséttningstillgangar

Kundiordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Faruthetalda kostnader och upplupna intgkler
Likvida wﬁﬁ!

SQJM MA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Eget kapital hdnfarligt till moderbolagets aktiadgare
Axtiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Umrakningsrasery

Balanserad vinst eller férlust och arels resultat

Eget kapital hdanforligt till moderbolagets aktisdgare
Innehav utan hestimmande inflytande

Innenav utan bestammande inflytande

Summa eget Hﬁ&%itﬁl

Leasingskuld
Obligationslan
Skuldar éiIEI kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kartfristiga skulder

Leasingskuld

Skulder Hll kreditinstitut

Leverantraskulder

Ovriga skulder

Aktuslla skatteskulder
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KAPITAL

Ovrigt
Aklie- tillskiutet

Eget kapital 1 jaunuari 20223

Arets resullat . .
Arets totalresultat

{ totalresul

Transakiioner med aktieagare

Utdelning - - .
E] registrerad fondemission 450 .

Summa {ransaktioner med

aktieagare

500 -

Eget kapital 31 december 2023

Eget kapital 1 jaunuvari 2024

Arets resuliat

Iresul

Arets totalresultat " .
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning - 8
Sumina transaktioner med

aktiedgare . -

Eget kapital 31 december 2024

Omréknings-

Fesgivar

Balanserad
vinst nch

170 459
50 283

220 181

220 181
14 740
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Resultat fran dvriga virdepapper och fordringar som Er anliggningstillgangar

Resultat fare skatt

o

Owrigt totalresultat for aret efter skatt

Resultat fran andelar i koncernfiiretag
Resultat fran andelar | intresseftretag

Resultat frin finansiella poster
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Ovriga externa kostnader
Ovriga rénteintikter och [

Rirelsens intikier
Persomalkosinader
Rérelseresultat
Arats resultat

Arets resultat

Resultat fran finansiella poster
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Kanst ach andra inte avskrivningsbara invar
Finansiella anliggningstillgdngar
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Andelar | koncernitrelag

Andslar | Intresseftiretag och gemensamt styrda fliretag
Andra Kingfristiga vardepappersinnehav

Uppskjuten skattefordran

Fardringar hos koncemidrefag

mm a‘ém’e‘fﬁs& iga fﬁrﬁﬁﬁgﬁr

Kundfordringar
Owriga fordringar
Fordringar hos koncernftretag

Fordringar hos intressefdrelag och gemensaml styrda firetag
Farutbetalda kostnader och upplupna intdkier

SUMMA TILLCANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktigkapital

Ej registrerat aktiekapital
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Balanserad vinst ellar fdrlust

Arels resulat

Summa fritt eget kapital 00000000

Summa eget kapita

Langfristiga skulder

Skulder Gl kreditinstitut

{bligationslan
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Kartfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
|evarantiirsskulder
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HBelopp | TSEK

Eget kapital 1 januari 2023
Utdelning

Dispmsition enligt drastdmma
Ej registrerad fondemission

Artes resultat

Eget kapital 21 december 2023

Eget kapital 1 januari 2024
Utdelning

Digposition aenligt drsstimma
Ej registrerad fondemission
Artes resultat

Eget kapital 31 decemher 2024
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Dahlgren Capital AB (pub!)

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Belopp ar 1 SEK om inget annat anges i koncernen och moderbolaget. Belapp i parantes avser motsvarande virden firegaende rékonskapsdr. Denns
(1834, ooh dess dotierbolag. Moderbolaget &r ell

arsredavisning osh mﬁ{zﬁmmm@m ng omfattar Dahlgren Capital AB {publ), organisationsnummer 553056-
registrerat aktieholag med site | Stockholm och adrass Linnegatan 2, 114 47 Stockhalm,

Denna draredovisning och koncernredoyigning har den 16 Juni 2025 undertecknats av styrelse och verkstillande dirsktir fr Dahlgren Capital AB (publ) och
samma datum godkiints av styrelzen fiir offentligndrande. Oe | drsredovisningen och koncarmredovisningen intagna resultat- och balansrakningarna tr
modarbolagel och Koncernen r faremal f8r faststillande pd Arsgtimman den 16 Juni 2025,

NOT 2 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Principer for koncernredovisningen
Koneernredovisningen #r uppritiad | enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS} utgivna av International Accounting Standard Board (JASE)

och tolkningsuttalanden ulgivia av IFRS Interpretations Committes {IFRS IC) s3dana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings
rekommendsationer RFR 1 "Kompletlerande redovisningsragler fir kancerner” tillBmpats samil dan svenska arsredovisningslagen.

Moderbolaget tiftimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom | de fall som anges under "Moderbolagets redovisningsprinciper” nedan. | denna
framgdr alt moderbolaget tillimpar Arsradovi mr@ﬁm%ﬁ ach HFR 2 "Redavisning ’f@?‘jm@aﬁﬁiﬁ parsaner”, De ﬁWE%ﬁﬁEﬁ%f som forekommer foranlads av
begransningar | mdjligheterna att fillimpa IFRS | moderbolaget Gl f6ljd av drsredovisningzlagen samt gallande skatteragler

Datterforetay

De finanslella rapporterng omfattar Dahlgren Capital AB (publ) och dotterftrataget F Dahlgren Invest 8., Dahlgren Capital Privat Equity AB samt Dahlgren Capital
ailact Assal Allocation AB inklusive underkoncernar, f0r vilka maderfiretagst har bastimmands Inflytande Gver, Koncernen kantrollerar eft forstag ndr det
expaneras 10r gller har rdtt till rbelig avkastning frén sift innehay | firetagat och har mijlighat att paverka avkastningen genom sitt mﬁ{mﬁﬁ& | firetaget.
Dellerfretag Inkluderas | de finanslella rapporterna fran och med den dag 83 det bestimmande Inflytande! Gverfirs tll koncernen, De exkluderas ur de finansiella
rapporterna frin ech med den dag 43 det bestimmande infiytandet upphir,

Alla transaktionar mellan konearbalag sker till marknadspriser. Koncerninterna transaktioner och balansposter samt vregliserade vinster pé transaktioner mellan
koncernbolag elimineras, Orealiserade farluster elimineras endast om inte transaktionen ulgdr elt bevis pa m ett nedskrivningzsbehov fireligger for den dverlatna

{illgangen.

Koncernen HlBmpar frvirvsmetos
indirekt forarvar dotterbolagets i.aéég%ﬂ@ar ﬂﬁh éﬁmmf ﬂ%g m. em Hﬁmal«: Eiﬁgﬁﬁ SO mﬁmg mmmm mm fmm %’ﬁ@ﬁﬁms till mmm@wﬁm m
fiirvirvstidpunkten, Aven fSryvirvade tillganaar och skulder redovisas till marknadsvirde vid findirvstidpunktan, Det Svarskott som utgdrs av skillnaden mellan
anskatiningsvardet och det verkliga virdet pa de firvirvade nettotiligngams redovisas som goodwill. Goodwill Zr arligen foremal for nedskrvningsprivaing. Vid
farvary dar vardst av nettotillgdngarna Gvarstiger erlagd kpeskilling, 58 kallade firvdry till laot pris, redovisas mellanskillnaden direkt | periodens resultat.
Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfiirs nér de uppsiar. Villkorade képeshillingar redovisas till verkligt viirde vid farvirvstidpunkien. De redovisas som en
finanstell skuld och omvirderas vid varje rapporttilifala.

Intressefaretag

Intrasseloreiay &r alla de firetag diir koncermen har st @@'Ey@am;ﬁ men inte bestimmande inflytande, vilket | regel galler for aklleinnehav som omfattar mellan 20 %
ach 50 % av risterna. Styrning och uppfBlining av intressefSmtagen baseras pd del verkliga virdst av respeltive innehay, sorm en del i Dahlgren Capital AB (publ)
lotala Investeringsportfol], Saledes redovisas innehav iaﬁigﬁgﬁﬁfﬁmiag som finansiella instrument till varklih viirds via resiliatrikningen i enlighet mad IFRS @ samt

1AS &8 p18-18,

Uppskattningar ach beddmningar

Aty upprilta finansiella rapporter | enlighet med IFRS kriver att forelagsledningen gor beddmningar och uppskafiningar samt gdr antaganden som plvaerkar
iééﬁmpﬁiﬁgm @? radavisningsprinciperna och de redovisade beloppen avtilladngar, skulder, intdkter och kostnader, Verkligt uifall kan avvika frin dessa uppskatiningar
och beddmningar, Uppskatiningarna och antegandena ses Hver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas | den perfod Endringen gﬁm am ﬁﬂ{imw"s
gndast phverkat denna period, eller | den period Sndringen girs och framtida perioder om dndringen piverkar bdde aktuell period och framtida perioder, De omrdden
somt innefatlar en hiiy grad av bedbmning eller mr%ws dir antaganden och uppskattningar 8r av visentlig betydelss for koncernradovisningen | framtiden baskrivg
i not 3. Andringar av uppskattningar redovisas framitrikiat,

mmsﬁwm

Anliganingstilladngar och Bngfristigs skulder bastar i alll visentlint av belopp som firviintas Alervinnas eller batalas efter mer &n tolv manader riknat frin

bal amﬁ&gaﬁ Omgéttningstillpangar och kortfristiga skulder bestar § allt visentligt av belopp som farvintas dtervinnas eller betalas inom tolv manader riknat fran
balansdagen.

Dia nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat anges, tillimpsats konsekvent pa samitliga perioder som presenteras | kancernens finansiella

E'ap . #

Nya standarder som tillampas fran och med 1 januari 2024
Inga av de IFRS ellar IFRIC-tolkningar som &nnu inte har ted( | kraft, fBrviintas ha ndgon vdsentlig inverkan pad koncemens sedovisning. Inga nya eller findrade IFRS
standarder har fartidstifimpats.

Nya standarder som t@lmp&a fl‘ﬁ%l ach med 1 januar 2025
ige av de [FRE eller IFRIC-talkningar som har {ratt | kraft, har haft nigon visentlig inverkan pa koncemens redovisning, Inga nya eller andrade IFRS standarder

har fariidstildmpats

Mxﬁw%mw e oo




Dahlgren Capital AB {publ)

Omrakning av utlandsverksamhbetor

| kencernredovisningen riknas alla tillgangar, skulder och transaktioner i koncernftretag som har en annan funktionell valuta dn SEK (Koncernans
rapporteringsvaluta) om till SEK vid konzolideringan. Vid konsolideringen har tillgangar och skulder riknats om till balansdagens kurs per balansdagen. Intdkier
och kostnader har ormrknats till SEK enligt en, for rapportperioden, genomsnittilg kurs, Valutakursdifferenaer bokfors divekt mat durigt totalresultat och redovisas
é w]fﬂiaﬂma“%km@sa*mww i egef kapital, Vid avytiring av an utlandsverksambhet amklassificeras de hanfériiga ackumulerade omrakningsdifferenserna som dr

radaovisade | eget kapital tll resultatet och redovisas som dal av vinsten sller f8rlusten vid awyttringen.

Leasing
Koncernsn agerar som leasetagare och leasegivars,

H - ¥ N I b ARk L

mmmﬁ%ﬁs E%aﬁmmg@ dir E;ﬁm{:ﬁmm ar leasetagare avser | allt vizentligt [okaler. Fir samiliga leasingavial, firutom nedan ndmnda undantag, redovizas en

! nyttianderditstiliging och en molsvarande leasingskuld, den dagen som den leasade tillgangen finns Ullgdnglig f6r amviindning av koncarnen, Varje
leasingbetalning firdelas mellan amortering av skulden aoh finansiall kostnad, Den finangislla kostnaden ska fiirdelas dver leasingperioden $a alt varje
redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rintesats fiir den under respekiive period redovisade skulden,

0524;202505

L

.

iod ook mgmgmgm Eingd, Leasingavtalen ldper om perioder pd 3 dr men

hyttjanderatistiligangar skrivs av linjirt Gver det kortare av tillgangens nyttjandeper
aptioner att férlinga eller sfga upp av avial finns.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavial redovisas initialt 8l nuvirdat av framitida leasingavgifter. Leasingskuldarna inkludarar nuviirdet av fljande
leasi a‘%@m@& naar:
fasta ﬁ%‘gaﬁﬁr
* variabla leasingavaifter sam heror pd ett index eller rinta
. restvdrdesgarantier
kOpoptionar {vilka med rimlig sBkerhet kommaer alt utnyitjas)

Leasingbelalningarna diskonteras med den implicita réntan niir den med enkelhet kan faststillas anpars anvinds den marginella Bnerdntan,

Tillgangarnz med nyttjanderdtt virderas il anskaffningsvirde och inkluderar fdliande:
den intiala virderingen av Jeasingskulden

betalningar gjorda vid eller innan den tidpunkt dé den leasade tillgangen gbrs tillgangly fr leasetagaren

avantualia initials dirgkla ultgitter och

uppskatining av eventuella kosinader f8r nedmaontering ach bortfarsling av den &Mﬁﬁmﬁﬁ tillgangen, aterstdllande av den plats dir den befinner sig

eller dlerstillande av den underliggande Wgingen Hll det skick som fireskeivs | leasingavialets villkor,

smponenter frén leasingavgifter,

rnen separerar icke-leasingk

Redovisning { aflerfSiiands parioder

Laasingskulden amvirdaras om dat skar ndgra fndringar | leasingavialet eller om dat sker Sndringar | kassaflidet som 8r baserat pd det ursprunglios
kontraktsvillkoret, Fardndringar | kassafldden bassrade pd ursprungligs koritrakisvillkor uppstar nér, koncernen Sndrar sin initlala bedmning huruvida optioner for
farfangning oohisller uppsigning kommer att nyitias, det sker firindringar i tidigare bed@muningar ifall sn kipoption kommer att nyttias, leagingavgifier ndras pa
grund av fdrdndringar | Index eller rdnta. En onmvlirdering av leasingskulden leder Ul en molsvarande justering av nyltjanderdlistiligangen. Om det redovisade
virdel pd nyitjanderattstilgdngen redan har reducarats Ul noll, redovisas den terstiende omydrderingen | resultaledkningen. NyUjanderitistiliglngen
nedskrivaingspriivas nirhelst hindelser ellsr firdndringar | férutsitiningar Indikerar att det redovisade viirdet fr en tillgéngen inte kan dlervinnas,

" Prasenialion
Nyltjanderditstiligangar och leasingskulder redovisas pé separat rad | balansrikningen. | resultatrikningen redovisas avskrivoingar pd nyttjanderitistiiglngar pd
radan administrationskostnader ach ridniekostinaden pa leasingskulden redovisas som finansisll kostnad. Legsingavgifter hiinfirliga till leasingavial av lagt virde
ach koritidsleasingavtal redovisas 1 resultatrikningen {rad bercende pa typ av leasad tillgdng). Aterbetalning av leasingskulden redovisas som kassaflide frdn
Jetalningar av rénta samt belginingar av kortiidsleasingavtal och leasingavial av laat virde redovisas som Kagsaflade fran den [opande

finanslerinasverksamheten, B
varksambaten,

Hiyregsavgiften ﬁmﬁt‘ﬁ%mg ﬂ%s‘ fdrandringar | framitda leasingavyifter uppkommer genom orandring gv index sller ndrad bedbmning m avtalet il 76lid av
axempelis kip, farlEngning av avtal eller uppsigning av avial, En motsvarande Justering gors av nyttjanderditen.

Leasing - xoncernen som lessegivare
Kancernen har klassificerat alle leasingavtal som operationslla eftersom de inte visentligen Sverfdr samiliga risker och f&rméner som br fmmig* o mred Soand

av fastigheterna tll motpartorna,

Nedskrivaingar
De redovisade virdena for koncernens tillg&ngar privas drligen fiir att beddma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov, Vid indikation pé att
piedskrivaingshehov finns, berBknas tillzangens atervinningsviirde enligt gillande princiger,

Tilgangar som skrivs av bed8ms med avsesnde pd virdeminskning vid hindelser sller ferindringar | firhallanden som indikerar atl dal redovisade vrdet
aventugllt inte dr dtervinningsbart, En nedskrivning gdrs med det belopp med wilket tillgdngens redovisade virde dverstiger dass atervinningsvérda.
Atervinningsviirdet &r det hiigre av en tillgéngs verkliga virde minskat med firsdliningskostnadar och nyttiandeviirdel. Framitida avskrivaingar anpassas till det
nadskrivia vardal

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivining reverseras om det hade finns indikation pé sit nedskrivningsbehavet inte [@ngre freligger och det har intraffat en forandring | de antaganden som
lag ll grund e barSkningen av Starvinningsvirdet. Nedskrivaing av goodwill reverseras aldrig. En reversering giirs endast | den utstrickning som tillgangens
redovisade virde efter aterféring Inte Sverstiner det redovisade virds som skulle ba redovisats, med avdrag 1 avakrivning dar s3 8r aktuellt, or ingen
nedskriviing gjorts,

LV m:ﬂiw%m@g WW,}W@@!




i%*

202

m’

sy

Dahlgren Capital AB {publ)

Intikier

Nettoomsdtining

Koncernens nefloomsitining bestdr av intdkter frin avtal med kunder samt intikier frin leasingavtal {intkter fran firvaliningsfastigheter), Intdkter varderas utifran
din ersitining som specificeras | avtalet med kunden. Koncernen redovisar intikten nlr prestationsétagandet r uppiylit, vilket 8r ndr kontroll Hver en vara eller
{jinst dverfars tl kundan, Kontroll uppkommer vid en tidpunkd eller dver tid beroende pa avialade villkor. Prestationsatagandet innebdr att ge kunden l8pande
Skomst Ul tjdnsten enligt villkoren | avtalet

Intdkter som ur etf redovisningsperspektiv dven bendimns intdkter fran operationella leasingavtal (Hyresintdkier) aviseras i forskott och periodiseras linjart |
resultatrikningen baserat pd villkoren | hyresavialen,

hwtal avsesnde konsultintkter bestar av fastprisavial, Nagon rbrBg ersittning | farm av till exempel rabatier farekommer inte. Den konsuliljdnst som koncernen
utftir skapar inte alternativ anvandning fér Dahlgren Capital AB (publ) ach koncernen har rift fill ergéitning inklusive marginal fdr utfrd prestation, Intdkter fran
konsulttifnster redovisas Sver tid, 1 takt med alt 3tagandet uppfylls, vilket sammanfaller med det belopp Dahlgren Capital AB {publ} har ratt aft fakturara,

Gurlgs rérelsaintikler

Criga rérelseintikier inkluderar int8ktar frin lsasingavial ach bestdr av intBkter frin vidareuthyrning av operationslls leasingavial, Dehlgren Capftal AB (publ) hyr
ut delar av lokalen som anviinds som kontor av vissa av portfdibolagan, Hyran aviseras | f8rekott ach redovisas linjirt | resultatrdkningan baserat pa villkoren |
hyresavtalen.

Uldelning
Mottagen utdelning redavisas ndr koncernens ratt till erhéllande av utdelning har faststilits,

Ersatining till anstalida

Kortsiktiga ersdttningar till anstélida som-lin, sociala avgifter, semeasterarsitining och bonus kostnadsfbes den period nér de anstallda utfir tjdnsterng, En skuld
féir den frviintade kostraden f8r banusutbetalningar redovisas niir koncarnen har en gillande rittsliy eller informell forpliktelse att gdra s&dana betalningar till
filic av att Hinsler erhdllits Trdn anstilida, Det krévs dven atl fdrplikiedsen kan beriknas tillfaritliat.

Finansiela intikter och kestnader
Finansiellz intikier bestar av rinteintdkter och i fdrekommande fall tidelningsintikier, samt vinst vid omvardering eller avyttring av finansialla instrument.
Finansiella kostnader bestar av rintekostnader pd 1n, inklusive periadiserade transaklionskosinader, forlust vid viirdefSrandring eller avyltring av finanslella
instrument. Evartuslls valutakursvinster och valutakursforduster redovisas netto, Rinteintister ach rdnteknstnader redovisas anligl effestiviantemetoden medan

utdelningar redovisas nér ratten att erhalla utdelning har fastsigiits.

Skatter

Inkamstekatt bastir av aktuall skatt berdknad pd det skattepliktia resuliatet, uppskjuten skatt och andra skatter samt justering av akivell skatt avseende tidigare ar
ftir koncernbolag, Alla bolag Inom koncemean barkngr Inkomstskatter | enlighet med géllande skatteregler ach fiirordningar. Inkomstskatt radovisas | periodens
rasultat om den inte kan hdnfaras till ndgon transaktion som radovisats direkt mot eget kapital eller | Svrigt totalresultal. Uppskjuten skatt redovisas f6r tempordra
skillnader mallan redovisade ach skattemissiga virden pé tillodngar och shulder samit fr underskottsavdrag {1 den mén de beddms kunna nyttjas). Koncarnen
anvénder balansrikningsmetoden fGr att berdkna uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar. Balansrdkningsmetoden innebdr att bardkningen gors
wlifrin skaltesatser par halansdagen applicerat pa skillnader mellan en tillgngs och en skulds bokfGringsméissiga respeklive skatlemdssiga virde samt
underskolisavdrag. Dessa skattemissiga underskotisavdrag kan utnyitjas fr att minska framtida beskattningsbara resultat, Uppskjutna skattefordringar redovisas
tll den grad dat #r sannolikt att framtida skattemissios intdkter kommer atl vara tillgingliga fér att mbjligiira utnyitiandet av en sadan f8mén. Ovriga skatter
avsar skaller som Inte har karakidr av inkomstskatter och redovisas pa snnan plats 1 periodens resultal, Enlgt IFRIGZS beaklas osakarnetsfaktorer vad galler
inkomstskatter om ach nédr redavisning och viirdering sker av inkomsiskatter | de finansislla rapporterna.

Forvaltningsfastigheter
Med firvaltningsfastigheter avees fastigheter som innehas | syfte alt generera hyresint8kier eller virdestegring eller en kombination av dessa, snarare an for
anvindning | eget farstags verksambet f8r produktion cch tilthandahallands av varor, tEnster eller fr administrativa Sndamal samt forsaljning | den lopande

varksamhbeten, Koncernen Sner en Boenbat via det spanska dotlerfirelaget som bedims vara sn farvaliningsfastighet,

Virdaring
Farvaliningsfastigheter redovisas | koncarnen il anskaffningsvénde efter avdrag f6r ackumulerade avskrivningar och eventuslla nedskrivningar, |
anskaffningsvirdel ing&r inkBpspriset samt kostnader direkt hinfrliga ti tllgangen. Avskrivaingar beriknas pa ursprungliga anskaffringsvirden cch avekrivaing

skor lnjirt Sver Hligdngarnas nylljandeperiod med hinsyn tagen till sventuelit berdknal restvarde

fillkommande wigifier
Tillkommande utgifier som mediér en ekonomisk fordel for bolaget, det vill siga som &r virdehdjande, och som kan beriknas pa ett UNfSrlitligt s8tt, akliveras,
Utgifter fr reparation och underhall kostnadsidrs | den pertod de uppkommer.

Finansislla instrument
Finansialla instrument som redovisas | balansrdkningen omfattar tillgdngar sisom kundfordringar, Svriga fordringar, andelar | intragsefGrelag och andra Bngfrisliga
viirdenappersinnehav samt skulder sasom leverantiirsskulder och lanaskuldsr,

Klassificering finansialla tillgangar

Koncernan klassificerar sina finansielia tillgangar | filjande kategorier;
* finansiella tillgangar som radovisas il verkligh vands via Surigh totalresultat
’ finangialia 4l
» finansialla tillgangar som redovizas till upplupe

Indngar som redovisas 1l verkligl virde via resultatel
t anskaffningsvirde.

Klassificeringen av investeringar | skuldinstrument beror gﬁ% koncernens affarsmodell fr hantering av finansislia tillgangar och de avialsenliga villkoren far

L

adngar klassificeras t upplupst anskaffningsvirde, firutom vad giller Svriga vardepappersinnehav ooh andelar | intregseforatag som alla
vardaras Uil verkliot virde via rasultatet.
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Redovisning och borflagande fran halansrdkningan
Kéip ach firsiliningar av finansiella tillgdngar redovisas pd affdrsdagen, det datum 43 koncemen fGrbinder sig atl kiipa eller sélia tillgdngen. Finansialla tillgangar
tas bort frin balansrikningen ndr ritian att erhalla kassafliden frin instrumentet har Gt ut eller har Svarférts och koncernen har dverfdrt i stort sett alia risker

ach fdrmaner som dr firknippade mad ﬁg&ﬁﬁwﬁm

Viirdering av finansiella tiflgdngar

Tillgangar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde virderas initialt il verkliot varde plus, transaktionskostnader direkt hanfdrliga till kopet. Trans-
aktionskostnader hinfSriiga tll finansiella illgngar som radovigas till verkligh virde via resultatriningen kostnadsflrs direkt | resultatrdkningen.

Efterfillande viirdering av investeringar i skuldinstrument sker tl upplupet anskaffningsvirde. DA dessa tillgangar innehas med syfte alt inkassera avtalsenliga
kassafldden bestdends av kapitalbelopp och rinta, Rinteintdkter fran sadana finansiolla tllodngar redovisas som finansiella intékter genom tillimpning av
effektivrantemetaden, Vinster och f8rluster som uppstar ¥id bartbokning fran balansrikningen redovisas direkt | resultatet inom dvriga vinster och foriuster.
MNedskrivningsfirluster redovisas pa en separat rad 1 resultatrakningen

Koncernen vérderar alla egetkanitalinstrument il verkligh vérde. Koncernen redovisar samtliga forandringar | varkligh varde via resultatrakningen under en separat
rubrik. Utdelningar frén sidana investeringar redovisas | resultatrikningen som fingnsiell intdkt ndr koncernens rilt att erhalla betalning har faststdlits,

Verkligt viirde r det pris som vid viirderingstidpunkten skulle erhdllas vid firsdijning av tillgang eller batalas vid dverlatalse av en skuld genom en transaktion
mallan marknadsaktirer under normala farhallanden,

ke ! Y - : I _ o ' . I . : -3 A Y

m._,__._
.
L

Klassificering av finansiella instrument | verkligtvirdehierarkin har gjorts. Detta ghrs genom att dela in vérderingama | tra nivaer:

. Miva 1: Verkliol varde bestims enfigt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrumant.

: Mivd 2; Vierkligt viirde bestdms utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (hirlett fran priser), observerbara marknads-data som inte
inkiuderas i niva 1.

¢ Mivi 3 Viarkligt virde bestimt utifrlin indata som inte &r abserverbars pa marknaden,

virderas till verkligt virde, virderas enligt nivi 3.

De finansiella tlindrgar Dehlgren Capital AB {publ) innshar som

Nadskrivning av finansiella thigangar
Koncernan virderar de framitida forviintade kreditfdriusterna relaterade til investeringar | skuldinstrumant redovisada il upplupet anskeffningsviirde baserat pi
framétriktad information. Kancernen viljer reserveringsmetod baserat pa om det skelt en vasantlig 8kning 1 kraditrisk elier inte.

Kancernen tlEmpar en fdrenklad metod fér nedskrivningsprivning av kundfordringar. Firenklingen innebir att reserven f@r iBrvantade kraditfriuster berdknas
baserat pa firlustrisken for hela fordrans lptid och redovisas ndr fordran redovisas forsta gangen,

Kiassificaring och virdaring av finansielfa skulder
Finansiella skuldar Kassificeras 8l upplupet anskaffningsvirde. Finansialla skulder rad
inklusive transaktionskostnader, Efter det forsta redavisningstilifillet virderas de enligh effekliviantemetoden,

wisade Hill upplupet anskaffningsvirde virderas inftislt tll verkligt viirde

Eget Kapital

Eget kapital bastar av foljande poster;
. Aktiekepital som representerar det nominslls virdet (kvolvErdet) fr emitterade och registrerade aktier,
. Oyrigt tillskjutet kapital som innefattar premie som erhillits vid nyemission av akliskapital och sktiedgartillekott frén dgarna. Eventuella
fransaktionskostnader som sammanhinger med nyemissioner av aktier dras av Trén det tiliskjutna kapitalst,

. Omrdkningsresarven avser valutseffektar vid amrdkning av utlindska dolterbolag,

g Balanserad vinst/ansamlad f8riust, det vill s8ga alla balanserade vinstenforduster fr innevarande ach tidigars perioder samt fGrvary av egna aklier

Redovisning av kassaflode
Likvida medel utgbrs av tliginglln kassa, banktiigodohavanden till farfogande hos banken och andra Bkvida investerdngar med en ursprunglig férfalladag pd
mindre &n tre ménader som §r utsatta fr obstydlig vardsflukiuation, In- och utbetalningar redovisas | kassaflidesanalysen. Kassaflidesanalysen har uppratiate

anligh den indirekta matodan.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Modarbolagst har upprétial sin drsredovisning enfigh drsredovisningslagen {1995:1554) och Radet fir finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Radovisning
fir juridiska personer, Avan av Rédet 5 finansiall rapporierings utgivea utialanden gillande fir noterade fretag tlldmpas. RFR 2 Innebdr att moderbolaget |
arsradovisningen for den juridiska personen ska Hillimpa samiliga av EU antagna IFRS och uttalanden s3 langt detta dr mdajligt inom ramen fr
drsradovisningslagen, tryggandelagen och med hnsyn Ul sambandet mellan redovisning och beskatining. Rekommendationgn angar vitka undantag fran och

(g U1 IFRS som ska goras.

Skilinad mellan koncernans och moderbolagets redovisningsprincipsr | | S
Skilinaderna mellan koncernens ach moderbolagets redovisningsprinciper framg®r nedan, De nedan angivna redovisningsprinciperna fiir moderbolaget har
lilldmpats konsekvent pa samitligs periader som presenteras | moderiolagsls finansiella rapporter,

Andglar | dolterioralag
Andelar | dotterfiretag redovisas | moderbolagel enligh anskaffningsvardemetoden minskal med eventuslla nedskriving
transaktionskostrader | det radovisade vardet f6r innehav | dotterfaretag,

Wjar. Dartover mkluderas

Leasing

Moderbolaget redovisar lsagingkostnader | resullatrdkningan linjart over m@mwm%

dkterna | moderbolaget bestdr uttiver vad som beskrivs av koncermens intdkler, av vidarefakiurerade intdkter.

e e LELL TR
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NOT 3 VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Konzernen gir uppskattningar ach antaganden om framiiden, De uppskattningar f6r redovisningsdndamal som blie filiden av dessa kommer, per definition, sillan
alt motsvara det vorklige resuliatel, Ledningen gdr dven badBmningar vid HllBmpningen av kancarnens radovisningsprinciper.

| Denna not ges en dvarsikt dver de amraden som ofta innebfr hgre grad av komplexitet vid beddmningar ach Gver poster dédr en justering pé grund av felaktiga
uppskatiningar och beddmningar [ rdnga fall kan bl vasentlly, Detaljerad information am dessa uppskatiningar och bedBmningar finns 1 Gvriga noter tillsammans

mad information cm ber8kningsgrunderna for varie paverkad post i de finansiella rapporierna,

Finansielia filffgangar redovisade W verkilgt varde via resultatrakningsn,

Verkligt viirde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad bestims med hjlp av olika varderngsiekniker. Koncernen valjer mealian olika
metoder ach glir antaganden sam huvudsakligen baseras pd marknadsmissiga villkor som géiller § slutel av varje rapporiperiod, De uppskatiningar som gors dr val
av lAmplig virderingsmelod per innehay, identifiera jimfbrbara bolag och omsitiningsmulticlar, Far yiierligare information om de vésentliga antaganden som
anvinds och effekterna av dessa antaganden, se not 16,

Vasentiiga bedimningar avssends vardering av intressefaretag
Stor del av koncernens innehav bestdr av andelar i intresseftretag da D

| shigren Capital AB (publ) siger en substantiell andel i respektive firatag. Innehaven
viirdaras tll verklint vErde via resultatrikningen genom undantaget frin kapitalandelsmatodan beskrivet 1 1AS 28, Undantagetl kan tillimpas pd verksamheter som
utglir riskkapitalorganisationer elier virdepappersfonder, aktiafond och liknande fretag inklusive forsBkringsfonder. Dahlgren Capital AB {publ} gér bedémningen

alt undantaget frin kapitalandelsmetoden §r tillEmpligh fr samiliga innehay | infressefGretag. Syfiel med innehaven dr utesiutande att generera avkasining genom
utdelning ochieller virdestegring och nvesteringarna innehas under en hegransad tidspariod,
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NOT 4 INTAK

Kancernan
Kaneernans intikder frin avial med kunder samt int8kiar frdn leasing har delats upp och presenteras | tabellerna nedan:
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Moderbolaget
Modarbolagets inlgkder frin avial moed kunder sami intilder fran leasing bar delats upp och preasenteras | tabellems nedan;
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NOT 7 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
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NOT 8 RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG e
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NOT 11 ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Wedan visss moderbolansts samiligs intressatiretan per 31 december 2024, Agarandelen motsvarar ristandslsn ¥r samitligs intressebolag. Samtliga andelar fr oncterade innehav,
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NOT 12 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV Modertlag
| s WMM* S ____________mﬁ L

Ingende anskatiningsvirden

Forviry

Férsaliningar

Utgaende ackumulerade anskafiningsvarden

Ingaende virdefordndringar

Arets virdefirindringar redovisada dver resultairikningen

Summa virdeforndringar
Utgdende redavisade varden
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Totalt redovisad skattekostnad T 1517 1 502

dvstamning effektiv gkatl

Resultat fore skalt o 4B064 o 53649 48766 49 347
Skatt enligt gillande svensk skattesats (20,6%) - 9489 'Ei‘i m - 10184
E avdragsyila kostnader Dnl s Y LY e
Ei miﬁﬁpéshégga intaklar
Skattermissigt avdrag av negativt rintenstio

E aklivarade underskollsawdrag

Tamporira skillnader pd skalternissiga och hok
Effokt av utlindska skatiesatser o SN .
Redovisad skatt enligt resultatrikningen . .3 ﬁs% 1' 1 ﬁm 1 517 i &02
Heposter som redovisas i dyrint totalresultat sller direlt mot eget kapital, Kancsrnens och moderbolagets unpliuing %%iﬁ%ﬁ%ﬁ‘ qysEr a%:%hfwgﬁ% underskoltsavdrag under dral,
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Avskrivningar
Ingdende balans
Cmrdkningsdifferanser
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Summa utgdende redovisat virde B 6480 & 758

NOT 16 LEASINGAVTAL

Kancernen som leaselagare
Kancernens leasingkonirakt bestir av hyresavial avseende kontorsiokaler sarat fordon., Hyrazavialen innehiller fordingningsoptioner | form ay avtomatisk feingning i de fall kontrakien

inte aklivi 8r uppsagda. Nir leasingperioden fastsiiills tas forlingningsaptionar

e o T i ey
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| Leasingskuld
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R ]
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Ly
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Ingiende balans 2023-01-01 1270 4004 Lt 5274 4 540
Tillkornmands och faréngda avtal - 3699 e Higeeg 3 083
Orivirdering av avial ; - o N "
Avskrivingar pd nytjsnderiitstifigingar . 544 - 3561 < .. V4105 -
Avslutade avisl . 5 e N m -
Rintekostnader pd leasingskuldar - - o, b m 385
eesngavgiter _ .. SR i

Utgdende balans 20234221 726 4142 o TBEE 4 442
Tillkommande och fGrlingda avial 754 3494 .. 0 424800 4 249
Avskrivringar pd nyttjanderatsiillgingar m 586 - 3530 - . e
Avslutade avial - - Tl -
Réntekostnader pa leasingskulc = .
Leasingavgifter — LI L M .
Utghende balans 2024-12.31 894 4106 0" 50007 4 838

Avtalsenliga laptider for finansiella skulder Mindre an Mallan & & - -
Per 31 december 2024 - gminador  12minader A2 Simma*

Mindre an
& manader
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Koncernen som leasegivare
Leasingkoniraklan svser hyresavial #r uthyening av kontorslokaler samt keritidshostad, Samtliga leasingkontrakl dir kone

1"y leasingavisl, d slla visentliga risker ook fredner férknippade med Sgandat faller pd ledsinggivaren,

grnen ar leasinggivare klassificeras som operationella

N, o Y
g;if:r Leasinghelopn fir perioden 2084 . w2028
P«  Operationgila leasingintdkder comlere 3764
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Maderbolagats direkta andelar | kencernforetag per 31 december 2024 Kapital

T — e e
Danhlgren Capital Select Asset Allocation AB hna44-8155 Stockholm
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NOT 19 FINANSIELLA INSTRUMENT
| enlighet med IFRS 9 klassificerar Dahlgran Capital stna finansiglla tllgingar och skulder enligh nadan malriser. Redovisat viirde pa de finansiella flladngar och ske
till upplupet anskafimingsviicde nedan bed8ms ulgdra en rimlig approximation av verkligt viirde, Se not 1 fir vidare beskrivning av de redavisningsprinciper som anviints flir Klassificaring

ay fingnsiella instrumant,

Ider som redovisas

Finansiella tillgdngar ach skulder per 31 december 2024 per varderingskategon,
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Skulder till Kreditinstitut (Ling- och kortfristi del) - . 5 258 L 5258 5525%
Obligationstin . 33 067 s e - 330877
Leasingskolder (Ling- och kartfristig del) . 4 838 T 48381 4838
Levarantiirsskulder - 2 420 v 2 a‘%ﬁﬁ? 2420
iﬁ%ﬁﬁm%}ﬁﬂ osinade ) o7

*f Indelad | nivd 31 enlighat med IFRE 13

* Indelad | nivd 1 | enlighet med IFRS 12

Finanslella tillgangar och skulder per 31 decamher 2023 per vardaringskategor.

. PR s am e L R LR L R D TR D
Tl gl g & AN : Lty T

Finanslella Werkligt virde via Upplupet "%mm& el Summa
tillgéngar_ e Fesultatrdkningen - enskaffningsvarde mﬁwimw& %ﬂfhﬁfwﬂﬂ 4

-~
i
N et

Innehay | ﬂﬁ%éﬁl’%@% &ktgag‘ *} 232 932 -
Lingfristiga fordringar -
Kundfordringar .
Ouriga kortiristioa fordringar -
Upplupna intixder u
Likvida medsl

St tllgangar “ 232 ﬂSE

Finansiella Verkligt virda via Lpplupst mma i Emm
skalder resultatrdkningsn WW'MWW” WMWW&
7 065 el w {3@5; 20 4T 065 ,;_

AT e AR
1%@%;ii}, T110920)
30 o4 T 30014 .

Skulder il s{w amﬁsﬁt Mﬂgm ach kartfristiy dal) -
Leagingskuider {Lang~ ach korlinstig del) 5
Leverantorsskulder .
frerina shulder =
Upplupna kostnacler -

Summa skuldar -
¥ Irigasdand | rivw. 3 | anliabel misd IFRBS 13

Ww%%m




Dahlgren Capifal AB (publ)
559056-0834

Virderingsmodeller

Bablgran Capilals onoterade Gllp
! adGmning for att faststéifa de %@%‘aﬁmg‘kgﬁ
a; inrahay wirdaras U akluell biirskurs,

e Priset | en nyligen genomifdrd vEsenily fransakiion till marknadsvillker utglir | aliminhet en viktlg referenspunkt och grund fir virderingen av et specifikt onoterat innghav, samt fungerarsomen.
kalibreringspurkt for duriga eventuella virderingsmetoder. Della pdller sirskdlt 6r de onoterade tilloAngar som befinner sig | mycket tidiga skeden, dir traditionella virderingstekniker kan vara mindre
lmpliga och precisa. Prisat pd en nyligan genomidird transaktion underbygas dock, | allminhet av en sekundir virderingsteknik, Virdet 1 en nyligen genomfded transaklion kan tirlora relevans dver tid
i takt med att marknadsfarhallandena och omstindigheter farindras, Vid vare virderingstidpunkt identifieras och uivirderas miiliaa frindringar ach vasentligs hiindelser, sor kan lada til
frdndringar | verkdign virdan,

Om det inom de senaste 12 mdnaderna Inte genomforis ndgan transakiion som kan anses vara representatly fir verkligh virde virderas onoterade innehav i firata hand enligt principen

E

"Multipelviirdering”, innabirande alt relevanta multinlar appliceras pé innehavets historiska achvaller prognosticarade nyckeltal och § andra hand enligh princigen "DCP-vrdering”, innebar
diskontering av innehavals prognosticerade framtida kassafiiden med diskontaringsrinta baserad pd Emférbars avkastningsioray pd jimfirbara frelag och finansiella instrument.

dngar viirderas enligt IFRS13 ach International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (MIPEY Guidelings™,. Metoden gér ut p alt gdra en dvergripande

E@@@%‘ ach referenspunkter som bediims som mest relevanta och idmpliga for att faststéilla det verkliga vardet fir varje enskilt onaterat innehav. Moterade

i,

“‘%*%

0634

romt”

ande

-
e

Dahlgren Capilal har inga innahay som kategoriseras under Miva 2, Vidare har det inte skeit nigra forflyitningar medlan de olika kategorierna under drat. Eller tdigare presenterade jamiGrelzeperioder.,
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Virderingstokniker Varderingsmodell __  Indata
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Aktier och andelar DCF-vardering marknadsrints o 7

Altier ach andelar : Multipelvirdering Multiplar
Aldier och andalar Market Value noterad kurs
och andelar Blandat * Blandat *

Aktier ueh
- Senaste transaktionen ot

SR ————
* Innohavot avser fondar

delse o8 de underlignands innehaven har viirderals med uigangspunkt av ofika virderingsmadelier, sanmit aktier I onoterads innghav.

Koo RS B Vdarngmodl  aaa it ige

Atier achi andelar Senaste imm@mﬁmn .t ; 130 808
Aktier och andelar BOF-virdering rinadsri 100 827

Senashe M%ﬁkgﬁé}ﬂﬁﬁ &l 1 500
_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ i e

Finansiella risker

Koncarmnan axpons
Viket kan paverka de finansiella riskerna vasentligt, Dat &r slyrelsen som har det dvergripande ansvarel fir koncernens riskal
prognosarbetet dar risker identifieras, badbims och virderas samt vid bedBmningar | samband med genormgang av finanslelis rapporter,

Koncernen & frimst exponarad 16 finansiella risker avseends virdaringsrisker, lkviditsts- och finansieringsrisk, kreditrisk samt valutakursrisk

inflation och rintanivier,
ietsplanenings-, budget- ogh

as genom sin verksambat fir olika typer av risker, Far Hilfallet befinner sig den globala ekonomin i an osiker s , e kraftigt stoande
vebe, Detls glrs | samband med verksami

Aktleprisrisk

Dahlgran Capitals innehav bastir | dagslaget av investeringar | bdde noterade och onolerade innehav, Flukiuationar | virdet kan fSrekomma pa grund av en rad olika omstindigheter.

Konicarnens strategl &r att vara en dgare pd medelling sikt och samarbotspariner. Vardet | investeringama kan Gka eller minska frén fid Gl snnan baserst pé en rad ofika faktorer som (Il exempel
firdndringar pd den globala aktismarknaden, Inom ramen for viirdering av koncemens investeringar som virderas till verkligt vérde gir Dahligren Capital en rad uppskatiningar och bed@mningar.

Fardndringar | valda paramelrar f8r biiring nd viirdel av Dahlgren Capltals Innehav och kan {3 viseniliga effekter | koncernens resuliatrikning.
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aenaste fransaktionskors och blandade innehay
]

visar effekierna i virdat péd andelama som viirderas utifrin den senaste rangaktions kursen, om den senaste transaktionskursen Gkas eller minskas med 5% raspektive 10%.

Medan tabel

2024-12-31
Traﬁﬁahﬁ@ﬂﬁmm S — T R T T T e e T B e T e T T T T T D e e T e T T e T e e e et oS R M b i st i ctnng.
Effkt m sek) - 115 - 2,30 1,14 2,28

H 3% (=) 10% i+ 5% (+] 10%

2023-12-31
¥mﬁ$aﬁﬁﬁﬁgkﬁrﬁ ................................................................................... :
Effekt {m sak) - 6,58 - 13,16 B,58 13,16

(-) 5% () 10% (+) 5% (+) 10%

DEF-Vardering
Wirdet av andeflama som berdloats ulifrdn en DCF-modell r frimst kinslint 6r diskorterinparinta (WACC) samt uthillig tillvixttakt, Keda

antaganden pavarkar del redovisade viirdel av andslama.

n kidnslighetsanalys visar hur fdrdndringar | respaldive

Uthalily fillvaxt

2024-12-31 ) 2% (-} 1% 0% 1% (2%

Effald (m sek) | (~) 2% 5,5 - 108 A 254 36,3
(1% 12,1 s . e T g 1,7
($)2% 18,3 14,2 11,8 8,9 54

_(WACT)

2023-12-31
fhald (m sek)

oo S

Multipelvardering
ranslighetsanalyzen nedan visar en i
farindras mad +48% samt +-= 10%

andring av de Innehav som mullipelviirdarals dir mullipeln Gkas respeklive sinks mad 0,5 och 1 punkler, samt om de arliga Sterkarmmande intdklema

Multipel
Effekt {m sok) {#110%

(+) 5%

0%

{=} 5%

{3 10%

Annual
Recurring Revenue

Valutarisker
Valulakursrisk bastdr av ransekiions- och omrikningsexponering mol wilindska valutor. Transskdionsexponering uppkemrmer nfir kassafliden 8r i utlindsk valuta, Koncernen har inga vasentliga
hetalningsfden § annan valuta, Koncernen r bardrd av omrkningseuponaring som uppstar | samband med atl uliindsqs nettoinvesteringar raknas om Gl SEK, Koncernans omrakningsexpanering

heddms inte vara visentho.

Kradifrisk

kundfordringar {se not 21). Risken 18 att en motpart inte fullofr sina Wrplikielser enligh finansielia kontrakt begrénsas genom val av kreditvindiga motparter samt all engagemanget per motpar! begransas,
Koncarnans Bkvids mede! nlacaras pa hankkonton hog vilrenommerade banker med hiin kreditvirdighet. Roncernens kreditiiduster har historisst varit ovasentligs och kundernas miajhighat att batala
fordringar god tid, Baserat pa defta samt framatblickandes information om makroskonomisks faktorer sorm kan paverks kundemas moflighet att betala fordnngar bedoms rancernens forvantada
wreditfariuster som ovisentliga. Kedan tabeallviser koncernens tolala kreditexponering uppdelat per post,
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Progant
Lkl vttt oot s
57%
8 100%

Tatalt

Konceniratforer av kredifrisk
Koncentrationgr av risk definieras som enskilda positioner eller omraden vilka str fér an signifikant andel av dan tolala exponeringen fir varje riskomride,
Branschspridning gir aft konecemnen inta har ndgon visentlig koncentration av fordringar pd enskilda kunder,

Ranterisk
Konoermnens ranterisk bestir | dsken att viirdet pd rintebdrande shulder firindras negativt pd grund av foriindringar | marknadsrintan, Skalder till kreditinstitut utgérs av upplaning | SEK som ulgar med
ririig rdnta coh ulsitter siledes koncernen fiir rinterisk avssends kassaflfide, Skulder till keeditinstitul uppgée till 5 255 TSEK (17 085 THEK). Skulder fir obligationsl3n uppgir il 33 067 TSEK (0 TSEK),

<reditinstitut

Kedan tabell visar hur frindringar i rintor skulle piverka resultat innan skatt med firdndringar med +/~ 100 baspunkter samt +/~ 200 baspurkter. Berfkningen baseras pd skulder il
par balansdagen.

2024-12-31 -200 bp =100 bp +1040 bp +200 bp

Resulial fire ske

2023-12-31 ~200 by 100 by +100 by +200 byp

Resultat fora skatt 49092 48 920 48 604 48 441

Likviditets- ach Hpansieringsrisk

Med likviditatsrisk avses risken f8r atf koncernen Inte skall kunna vpphdls sina hatalningsférplikielser i takt med att de uppkommer pa grund av bristande likviditet eller svarighster ait uppta exlama lan,

Likviditetsrisken hanteras genorm ait I6pande dvervaks koncernens kassalilviditet, vilketl innebir aft forbdllandet mellan koncermens ﬁm&ﬁ%ﬁm&%ﬂg%mggﬂ sarnt kartfristios skulder skall ligga pd en
tryagande niva, Vidare investerar kancermen i likvida tillgAngar sisom guld som ittas [ likvida medel 6 att hantera eventuella brister | koncernens likviditet.

srigobt xan omess

3 uitviirderar oliks finansienngsiisningar,
resenterar kontra:

Finansieringsrizk definferas sorm riskan att finansiaring inte kan erhillas ellsr erhilizs U Skade kostnader, Risken begrinsas genom alt koncemen [6pand
tabioll analyssarar koncernens finansiella skulder baserat pd Sterstiende fid fran balansdagen till de kontrakisanligs Mrisllodagaraa. Beloppan | abellen re

dgenliga och

chka diskonterads Kassafioaen.
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Mindre@n  Mellan 3 mén Mellan 1 Mellan 2 Merdn 22020 0 .0 Ak (Rédav

Skulder {8l kradilinstiut 104 YN
Onligationsskuld 1282 3 B7G
Leasingskuldar 1088 3 190
Leverantorsskulder 2 420 -
Ovrina skulder s 13 450 -
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Hanteting av kapital
Koncernans mél pvesende kapitalstrokburen ar att trygga koneernens fir mga aif fortsEita sin verksambet, < att dan kan forisBits st generara avkasining tll akdiedgarna ach

nylla fr andra intressenter och alt uppriitthdlla en optimal kapitalstruklur fr atl halla kostnaderna fir kapitalet Wl rimliga nivaer,

| syfie att bibehalla eller justera kapitalstrukduren kan koncernsn s3lja tllgénpar fr ait &terbetala skulder, Sndra pd uldeining til aktiedgars, eller utfdrda nya aktier. Koncarnen har
som sirateqi alt ha en balanserad kapitalstrukiur dir skuldsétiningsgraden Gpands Bljs upp ulifrdn koncarmens behov frdn tid tll snman, Koncernen finangierar invasteringar primar via
shuldsitining. Nedan taball visar kapltalskuldsitiningen per bokslul,
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NOT 31 VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGENS UTGANG
House of Reach AB har blivit frsenad I sin affirsplan villset ledar Bl att intikterna inte dkar | den takt som planerats, 2025 blic ett keitiskt 8r f6r bolaget,
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NOT 33 RESULTATDISPOSITION

Till Arsstimmans Wﬁwﬂf* star SEK:

Balanserads vinslmade e
Arats resultat - 18333933

Totalt 239 631 294

Wﬁl&ai‘ifﬁmﬁﬁwﬁ att medlen disponeras sa att:

Till aktiedgara uldelas 3 000 000
| ny rikning E}@Egg’sgﬂg’aﬁ 237 831 284

Totait | 238 631 294
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NOT 34 NARSTAENDETRANSAKTIONER

hModerbolaget vidarefakiurerar hyra 1l féretag diir det finns Sgarintrasse. Under dret har 3 440 TSEK {3 621 TSEK) faklurarats avsaends hyra,
Under dret har det Svan faklurerals arvode avsaande kansulitiinster tl firetag dir det finns Bgarintresse dessa uppodr Gl 7 717 TSEK {1 831 TSEK),

Transaktioner med personer i ledande stiillning
Inga iransaklioner med ledande befatiningshavare har shett under drat,

igér av vir elektroniska underskrit

Stockholm den dag sorm fran

Verkstilands direktir Ordfdrands

Dahigren

Var revislonsberiitelse har lEmnats den dag som framgar av wir elekironiska underskift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AR

Mixloriserad revisor
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsre
2024,

ovisningen och koncernredovisningen fér Dahlgren Capital AB {publ) t6r ar

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stalining per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen, Koncernredovisningen har
uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och arsredovisnhingslagen.
Férvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststaller resultatrdkningen och balansrékningen fér moderbolaget och
koncermnen,

Grund for uttalanden

\ii har utfart revisionen enligt Intemational Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar, Vi &r oberognde | férhallande: till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed | Sverige och har i dvrigt fullgiort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav. |

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar &ven fér den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for
att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror péd oegentligheter eller misstag. ..

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernre:
direktéren fér bedémningen av bolagets och koncernens f6rmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsati drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande _
direktdran avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiski alternativ till att
gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag, och
att ldmna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet 4r en hég grad av sédkerhet,
men ar ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att
upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med . d

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen och koncemredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www. revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar, Denna beskrivning ar en del

av revisionsberattelsen,
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstéllande direkttirens frvaltning fér Dahlgren Capital AB (publ) f6r ar 2024 samt av forslaget tilf
dispasitioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget | torvaltningsberatielsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direkidren ansvarsfrihet for rakenskapsaret,

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare 1 avsnitiet
Revisarns ansvar, Vi ar oberoende | forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r fdrsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatining och risker staller pa storleken av

holagets angeldgenhster, Detta innefattar

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
att tillse att bolagets

bland annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och

G

anisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter |
gande séatt, Den verkstéllande direkttren ska skéta den lopande férvaltningen
i

Gvrigt kontrolleras pa ett betryg

enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar nédvandiga for att bolagets
bhokféiring ska fullg@ras i dverensstammelse med lag och fér att medelsforvaltningen ska skotas pa et

hetrygaande sétt,
Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionshevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedtma om nagon styrelseledamot eller

verkstéllande direktéren | nagot vasentligt avseende:

« fdretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan franleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

dovisningslagen eller bolagsordningen.

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktisbolagslag

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget ar torenligt med aktiebolagslagen.

Rimilig sakerhet dr en hig
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan foranleaa

erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen. |

S

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens

L revisorsinspektionen.se/revisornsansvar, D

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Strahle
Auktoriserad revisor
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