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Faststallelseintyg

Jag intygar att resultatrikningen och balansrikningen har faststillts pé arsstdmma 2023-035-11.

Arsstimman beslét att godkéinna styrelsens forslag till vinstdisposition.

Bfik Sefin, Styrels
2023-06-12
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Styrelsen for ES Aktiehandel AB avger foljande arsredovisning for rdkenskapséret 2022.

vt Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla b elopp
o) i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregdende ar.

& Forvaltningsberittelse

Verksamheten
Allmdnt om verksamheten
Bolaget skall bedriva handel samt forvaltning av aktier och andra vérdepapper.

ES Aktiehandel AB:s placeringsinriktning &r att hitta mindre och underanalyserade bolag som handlas
med betydande rabatt mot dess langsiktiga virde. Det langsiktiga viirdet kan virderas utifran bolagets
nettotillgangar, langsiktiga intjaningstormaga eller tillvéxtutsikter. Bolagen har oftast starka

balansrdkningat.

Foretaget har sitt site i Goteborg.

Viisentliga hindelser under och efter rikenskapsdret

ef3e0 Status: Sienerat av alla

D

Ar 2022 blev ett tillnykiringsér vad géller tillgdngen pa billiga pengar. Inflationen som kom insmygandes
under 2021 visade sig vara betydligt mer svartdmjd 4n forvéntat. Rysslands invasion av Ukraina och en
mer protektionistisk handelspolitik globalt resulterade i bland annat kraftigt stigande energi-~ och
livsmedelspriser. Centralbankernas svar pa den skenande inflationen har varit drakoniska. Den
amerikanska Centralbanken hojde t.ex. sin styrréinta med 4 procentenheter inom loppet av ett ar, till

nivder som vi inte sett sedan finanskrisen. Nér centralbankerna samtidigt minskar sina balansriakningar
har det finansiella tidvattnet p.a allvar dragit sig tillbaka.

7-3721585

Detta blev en utmanande situation for de flesta bolagen da stigande kostnader for rintor, insatsvaror och
l6ner i kombination av ldgre tillvaxttakt, resulterat i simre l6nsamhet. Kraftigt 6kade avkastningskrav
och sdmre 16nsamhet gav ett timligen dystert borsfacit for 2022. Breda index (OMXSPI) slutade aret ned
25% medan Carnegle Small Cap var ned 31%. ES Aktiehandel, sin exponering mot small och micro cap
till trots, klarade sig relativt sett bittre déir substansvérdet minskade med 17, ;8% under 2022.
Forklaringen till 6veravkastningen mot index var en relativt stor exponering mot energi och shipping,
vilket var de klart bdsta branscherna under 2022. ES Aktiehandel AB redovisar ett positivt resultat fran
virdepappersrorelsen pa 6,6 MSEK, varay 5,3 MSEK kommer fran realiserade affirer och 1,3 MSEK
fran utdelningar. ES Aktiehandel har nu 3 ar i rad slagit sitt jimforelseindex och genererat en god

sveravkastning i forvaltningen mellan 2020-2022.




85ef3e0 Status: Signerat av alla

g
—t

1D:c3d75d30-df65-1led-a357-372135¢

Org.nr 559208-2050

Flerarsoversikt (Tkr) 2022 2021
Nettoomséttning 0

Resultat efter finansiella poster 5970 24 071
Soliditet (%) 64,4 70,0

For definitioner av nyckeltal, se Not 1 Redovisningsprinciper.

Aktie-~ Balanserat

kapital resultat
Belopp vid érets ingang 50 000 52 153 134
Disposition enligt beslut
av drsstdmman:
Balanseras 1 ny rakning 14 813 361

~ Arets resultat

Belopp vid arets utging 50 000 66 966 495

Resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst
arets vinst

disponeras sa att
1 ny rdkning dvertores

2020 2019
(7 man)

3320 7

Arets

14 813 361

-14 813 361
3541 691
J 541 691

66 966 495
3541 691
70 508 186

70 508 186
70 508 186

Totalt
67 016 495
0:‘

3541 691
70 558 186



ES Aktiehandel AB 3 (7)
Org.nr 559208-2050

2022-01-01
-2022-12-31

-2021-12-31

Resultatrikning Not

Lis: Signerat av alla

[

Rérelseintiikter
Nettoomséttning
Summa rorelseintikter

Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader
Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster
Resultat fradn 6vriga finansiella anldggningstillgéngar &
Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter

Lo

Riéntekostnader och liknande resultatposter 4
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner

Forandring av periodiseringsfonder

Summa bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatter

Skatt pa arets resultat

-fjwiga skatter

Arets resultat

36

-230 213
230 213

-230 177
6 603 670
347 489

- 150 489
6200670
5970 493
-1 500 000
-1.500 000
4 470 493
0

3 541 691

=227 696

227 696

24702 347

0
-403 942

24 298 405

24 070 709

-5 690 000

18 380 709
-3 547 632

14 813 361
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Balansriknin 4 Not

TILLGANGAR

Anliiggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar

Andra lingfristiga vérdepappersinnehay 5,7
Summa finansiella anldggningstillgingar

Summa anldggningstillgdngar

Omsiittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Kassa och bank

Summa kassa och bank

Summa omsittningstillgdngar

116 015 336
116 015 336

116 015 336

3 400 000
3 400 000

71 085

71 (085

3 471 085

4(7)

2021-12-31

100 124 146

100 124 146

4708
4 708

3029 599
3029 599
3034 307

103 158 453
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Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Liget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Periodiseringsfonder

summa obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Checkrikningskredit
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag
Skatteskulder

Summa kertfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2022-12-31

50 000

66 966 495

3 541 691

70 508 186

70 558 186

8 041 329

8 041 329

4 4723 970
4 423 9790

32 034 286
4 428 650
36 462 936

119 486 422

2021-12-31

52153 134
14 813 361
66 966 495

6 541 329
6 541 329

25 667 089
3933 540
29 600 629

103 158 453
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Noter

— Not 1 Redovisningsprinciper

Nyckeltalsdefinitioner - , _ _
Soliditet (%): Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver) i procent av balansomslutning.

Utdelning a

1 forséljning véardepapper

ktier

Not 3 Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter

2022

5330417
1 2773 253
6 603 670

2022

2021

3 895 559
24 702 347

2021

Valutakursdifferenser 63 073 0
Réntor dvrigt 284 416 0
347 489 0

Not 4 Riantekostnader och liknande resultatposter
2022 2021

Réntekostnader pa depékredit -87 276 20135
Réntekostnader till koncernforetag -657 664 3
Valutakursdifferenser 0 -16 649
Réntor Gvrigt -5 549 -69

750 489 . -

1D:e3d75d30-d165-11ed-a337-3721585e:3e0  Status: Signerat av alla

Not 5 Andra langfristiga virdepappersinnehav
2022-12-31 2021-12-31
57 342 245
134 238 628
-91 456 727
100 124 146

[ngdende anskaffningsvirden 100 124 146
[nk&p 203 300 335
Forsdljningar -187 409 145
Utgidende ackumulerade anskaffningsvirden 116 015 336
116 015 336

Utgiende redovisat virde 100 124 146
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Not 6 Checkrikningskredit

2022-12-31

Beviljat belopp pd checkrdkningskredit uppgér till 15000 000

Utnyttjad kredit uppgér till 4423 970

Not 7 Stillda siikerheter
2022-12-31
Noterade aktier 114 015 470
114 015470

Not 8 Uppgifter om moderforetag

Goteborg

Frik Selin

Min revisionsberattelse har ldmnats

Auktoriserad revisor

7(7)

2021-12-31

10 000 000
0

2021-12-31

Q6 624 280

Moderforetag i den minsta koncern dér foretaget ingdr och som uppréttar koncernredovisning ar Erik
Selin Fastigheter AB med organisationsnummer 556572-5586 med séte i G&teborg.
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Revisionsberittelse

Till bolagsstiimman i ES Aktiehandel AB
Org.nr 559208-2050

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen f6r ES Aktiehandel AB 16r rakenskapsaret 2022.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en 1 alla
vasentliga avseenden rittvisande bild av ES Aktiehandel ABs finansiella stillning per den 2022-12-31 och

av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr férenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende i
fﬁrhéllande t‘i’ ! E-S Akti’ehan;del AB enligt god revisorssed 1 Sverige och har 1 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska

uttalanden,_

Styrelsens ansvar
Det dr styrelsen som har ansvaret 16r att arsredovisningen upprittas och att den ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som den beddmer &r nddvéndig for att

uppritta en drsredovisning som inte innehéller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for beddmningen av bolagets formaga att fortsétta
verksamheten. Den upplyser, ndr sé r tillimpligt, om forhéllanden som kan paverka férmagan att fortsitta
verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldimpas dock inte
om beslut har fattats om att avveckla verksamheten.

Revisorns ansvar .
Mina mal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, och att limna en

revisionsberittelse som innehéller mina uttalanden. Rimlig sdkerhet &t e'nhijg grad av sidkerhet, men 4r ingen

garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdéme och haren professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen. Dessutom:

ES Aktichandel AB, Org.nr 559208-2050
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- identifierar och bedémer jag riskerna fér visentliga felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror

inhd@mtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgéra en grund f6r mina uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vésentlig felaktighet till £6ljd av oegentligheter 4r hdgre dn for en vésentlig
felaktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,

avsiktliga uteldmnanden, felakug information eller asidosidttande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstéelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse f6r min revision for
att utﬁ)rma granskn‘ingsétgéi'r*der som 'ﬁr lﬁé;mpliga med hédnsyn till omstidndigheterna, men inte for att uttala

- utvérderar jag ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i styrelsens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen anvidnder antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet

av arsredovisningen. Jag drar ocksd en slutsats, med grund 1 de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det

finns ndgon visentlig osékerhetsfaktor som avser sddana héndelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets fmmaga att fortsdtta verksamheten, Om jag drar slutsatsen att det finns en
visentlig osdkerhetsfaktor, méste jag i revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pa.- upplysningarna i
arsredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar r otillrickliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser bas.e.l as pé de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hdndelser eller forhdllanden géra att ett bolag inte
ldngre kan fortsétta verksamheten.

- utvirderar jag den 8vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i arsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett

sdtt som ger en rittvisande bild.

jag mésic informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt

tidpunl{te‘n 'fc‘ﬁi den J agm'é;ste 'Gc'l{sé i'nftnmeta om betytélsefﬂlla 'iakttageilser under revisionen, diribland de

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfért en revision av styrelsens for Valtmng for ES
Aktiehandel AB for rikenskapsaret 2022 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller

farlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar
styrelsens ledamot ansvarsfrihet {6r rikenskapsaret.
G} u’n‘d ﬁir uﬁazzmdm

avsmitet.Remsm ns ansvar. J ag Ar o.bel o.en.de i fmhallande .1:111 ES Akmehandel AB enhgt.god 1.6V1,S.01886d 1
Sverige och har i vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

uttal.an den._

ES Akfiehandel AB, Org.nr 559208-2050

pd oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsdtgérder bland annat utifrén dessa risker och
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Styrelsens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betridffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen dr forsvarlig med hénsyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pé storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning 1 dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och f6rvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r

utfol?‘-in:ad..s_é_...art bokfdringen, meels_f@_l__val_tnmge.n och bolagets ekonomiska angeldgenheter 1 ovrigt
kontrolleras. pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ér att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunha bedéma om nagon styrelseledamot 1 nagot
vidsentligt avseende:

- foretagit ndgon dtgdrd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

Mitt mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed mitt
uttalande om detta, 4r att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget 4r forenligt med
aktiebolagslagen.

".__ew.s_1.0.nssed.1 Sve;fuge all.tid lqemmet. att up.ptackaatgardet e:ll_el fmsu_mm_elsel som k.a_:n _fmanl_eda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett {orslag till dispositioner av bolagets vinst eller f6rlust inte dr

forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder jag professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig fraimst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa min professionella bedomning med utgangspunkt i
risk och visentlighet. Det innebir att jag fokuserar granskningen péa sadana atgdrder, omraden och
forhéllanden som &r vésentliga f6r verksamheten och dér avsteg och dvertrddelser skulle ha sdrskild

betydelse for bolagets situation. Jag gir igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgédrder
och andra forhalfanden som #r relevanta for mitt uttalande om ansvarsfiihet. Som underlag f6r mitt uttalande

om styrelsens forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust har jag granskat om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg

Bjorn Borjesson
Auktoriserad revisor

ES Aktiehandel AB, Org.nr 559208-2050
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