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Styrelsen for Almi Invest Fond SI AB far hirmed avge arsredovisning for rikenskapsaret 2023.

Arsredovisningen #r upprittad 1 svenska kronor, SEK. Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberiattelse

Information om verksamheten
Almis erbjudanden riktas till féretag som vill utvecklas och véxa hallbart och omfattar lan och

affdarsutveckling till sma och medelstora foretag samt riskkapital till foretag 1 tidiga skeden med stor
tillvixtpotential och en skalbar affirside.

Riskkapitalverksamheten bedrivs genom underkoncernen Almi Invest. Almi Invest dr Sveriges mest
aktiva investerare 1 tidiga tillvdxtbolag. Investeringar gors 1 tidiga faser tillsammans med privata
mvesterare.

Almi Invest Fond SI AB bedriver riskkapitalverksamhet med affarside att som aktiv minoritetsdgare och
pa meddellang sikt investera 1 mindre och medelstora féretag 1 tidiga faser. Almi Invest Fond SI har sitt
sdte 1 Vistra Gotalands ldn, Géteborg kommun.Verksamheten bedrivs 1 Géteborg.

Agarforhallanden
Almi Invest Fond SI AB édgs till 100 procent av Almi Foretagspartner Vst AB, org. nr 556488-1307, som

1 sin tur dgs till 51 procent av koncernens moderbolag Almi1 AB, org. nr 556481-6204.

Overgripande koncernredovisning upprittas av Almi AB, 556481-6204, Stockholm.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret
Den negativa och volatila borsutvecklingen har inneburit bland annat 6kade svarigheter att attrahera
medfinansidrer vid investeringar och att hitta limpliga kdpare vid exit.

Det foreligger en visentlig 8kad osdkerhet betrdffande virdet pa portfoljinnehaven eftersom Almis
portféljbolag befinner sig 1 ett tidigt skede. Under aret har portféljen paverkats av makrofaktorer med

nedskrivningar som {6ljd.

Flerarsoversikt

Bolagets ekonomiska utveckling 1 sammandrag.

(Tkr) 2023 2022 2021 2020 2019
Rorelsens intédkter 1 045 1 849 1129 467 3 001
Roérelseresultat -4 994 -4 271 -108 -639 2 088
Resultat efter finansiella poster -3 689 -3 410 176 477 2 262
Resultat riskkapitalverksamheten -4 115 -3 288 790 2272 2 939
Balansomslutning 76 231 79 921 83 323 83 146 83 191
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Forindringar 1 eget kapital (Tkr)

Alctie- Resery-
kapital fond
Belopp vid arets ingang 40 000 3 570
Vinstdisposition enligt
arsstimmas
Arets resultat
Belopp vid arets utgang 40 000 3 570

Aktiekapitalet bestar av 400 000 aktier

Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star féljande vinstmedel (kronor):

Balanserat resultat
Arets resultat

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras sa att
| ny rdkning dverfores

Balanserat

resultat

39 733

-3 410

36 323

36 323 100
-3 688 985
32 634 115

32 634 115

Arets

resultat

-3 410

3410

-3 689

-3 689

3 (10)

Sumima

eget kapital

79 893

-3 689

76 204

Resultatet av bolagets verksamhet samt stillningen vid rdkenskapséarets utgang framgar av efterféljande

resultatrdkning och balansrdkning med tillaggsupplysningar.
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Resultatrﬁkning Not 2023-01-01 2022-01-01
Tk -2023-12-31 -2022-12-31
E::
o Rorelsens intikter
- Intdkter 1 Riskkapitalverksamheten 2 1 045 1 849
= 1 045 1 849
' Rorelsens kostnader 3
Ovriga externa kostnader -879 -983
Kostnader 1 riskkapitalverksamheten g -5 160 -5 137
-6 039 -6 120
Rorelseresultat -4 994 -4 271
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 1 305 861
1 305 861
Resultat efter finansiella poster -3 689 -3 410
Arets resultat -3 689 -3 410
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Balansrakning
Tkr

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Finansiella anliggningstillgangar

Andra langfristiga viardepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgangar
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag
Ovriga fordringar

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar hos koncernftretag
Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2023-12-31

28 238
1 582
29 820

29 820

3970
30

4 000

42 411

46 411

76 231

5 (10)

2022-12-31

22 317
332

22 649

22 649

5 025
30

5 055

52 212

S7 272

79 921
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Balansrikning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2023-12-31

40 000
3570
43 570

36 323
-3 689
32 634

76 204

27
27

76 231

6 (10)

2022-12-31

40 000
3570
43 570

39 733
-3 410
36 323
79 893

28
28

79 921

Assently: 7707{922950360f503a331d331763510036253e258¢7dd50dab41cb80a6ec8861329170d31002632e7e61e1650835b32f460740dd2¢cd 7ec2ffab370c4d59a6f2



Almi Invest Fond SI AB 7 (10)
Org.nr 556201-6922

Tillaggsupplysningar
Tkr

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokftringsndmndens allminna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3™).

Redovisningsprinciperna &r oférandrade jAmfort med foregdende ar.

Intikter
Utdelningsintdkter redovisas nér dgarens rétt att erhalla betalning har faststillts.

Réanteintékter redovisas fordelat 6ver 16ptiden med tillimpning av effektivrantemetoden. Effektivrantan &r
den rdnta som gor att nuvérdet av alla framtida in- och utbetalningar under réntebindningstiden blir lika

med det redovisade virdet av fordran.

Inkomsten redovisas till verkliga virden av vad som erhallits eller kommer att erhéllas.

Inkomstskatter
Aktuella skatter virderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.

Fmansiella instrument

En tinansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas 1 balansrikningen nér foretaget blir part till
istrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgdng bokas bort fran balansrdkningen nér den
avtalsenliga ritten till kassaflodet fran tillgdngen upphor, regleras eller nér foretaget forlorar kontrollen
Over den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort fran balansrikningen nir den

avtalade forpliktelsen fullgors eller pa annat séitt upphor.

Vid det forsta redovisningstillfillet virderas omséttningstillgangar och kortfristiga skulder till
anskaffningsvirde. Langfristiga fordringar samt langfristiga skulder virderas vid det forsta
redovisningstillfdllet till upplupet anskaffningsvirde. Laneutgifter periodiseras som en del i [anets
rantekostnad enligt effektivrantemetoden (se nedan).

Vid virdering efter det forsta redovisningstillfdllet varderas omséttningstillgangar enligt ldgsta vérdets
princip, dvs. det lagsta av anskaffningsvéardet och nettoforséljningsvirdet pa balansdagen. Bedomning av
osdkra kundfordringar gbrs individuellt och eventuella osékra kundfordringar reducerar fordran.
Kortfristiga skulder varderas till nominellt belopp.

Langfristiga fordringar och langfristiga skulder virderas efter det f6rsta redovisningstillfallet till upplupet
anskaffningsvirde.

Upplupet anskaffningsvdrde
Med upplupet anskaffningsvirde avses det belopp till vilket tillgangen eller skulden initialt redovisades

med avdrag for amorteringar, tilldgg eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt
effektivrantemetoden av den initiala skillnaden mellan erhallet/betalat belopp och belopp att betala/erhélla

pa forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.
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Effektivrantan 4r den ridnta som vid en diskontering av samtliga framtida forvintade kassafloden dver den
forvintade [6ptiden resulterar i1 det initialt redovisade vérdet for den finansiella tillgangen eller den

finansiella skulden.

Likvida medel
Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut

samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och &r f6remal {or en
obetydlig risk for viardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far 16ptiden inte 6verskrida

tre manader fran tidpunkten for forvirvet.

Kortfristiga placeringar
Virdepapper som dr anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt redovisas inledningsvis till
anskaftningsvirde och i efterfoljande virderingar 1 enlighet med ligsta vérdets princip till det ldgsta av

anskafiningsvirde och marknadsvérde.

Andra langfristiga virdepappersinnehay
Posten bestar huvudsakligen av aktier. Innehaven innehas pa lang sikt. Tillgdngar ingdende 1 posten

redovisas inledningsvis till anskaffningsvirde. I efterféljande redovisning redovisas aktierna till
anskaffningsvirde med bedomning av om nedskrivningsbehov foreligger.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaftningsvirde efter avdrag 16r

transaktionskostnader.

Nedskrivningsprovning av finansiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag bedomer Almi Invest Fond SI AB om det finns nagon indikation pa
nedskrivningsbehov 1 nagon utav de finansiella anldggningstillgangarna. Nedskrivning sker om
virdenedgangen beddms vara bestdende. Nedskrivning redovisas 1 resultatrikningsposten Kostnader 1
riskkapitalverksamheten. Nedskrivningsbehovet provas individuellt 16r aktier och andelar och 6vriga

enskilda finansiella anldggningstillgangar som é4r vésentliga.

Andelar i intresseforetag
Ett intressef6retag dr en enhet i vilken bolaget har betydande inflytande, normalt minst 20 % och hogst 50

% av rosterna och som varken ér ett dotterféretag eller joint venture. Innehavet 1 intresseforetag redovisas
till anskafiningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar.

Viktiga uppskattningar och bedomningar

For att kunna uppritta arsredovisning enligt K3 méste foretagsledningen géra bedémningar och
antaganden som paverkar redovisade tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Dessa bedomningar
baseras pa savil historiska erfarenheter som andra faktorer som beddmts som rimliga under radande
omstidndigheter. Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa beddmningar om andra antaganden gors eller
andra forutsittningar foreligger. Bedomningar och antaganden ses dver regelbundet. Andringar av
bedémningar redovisas i den period dndringen gors om dndringen endast paverkar denna period, eller den
period dndringen gors och framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och framtida

perioder.
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Virdering av andra langfristiga virdepappersinnehay

9 (10)

Det omrade dir det forekommer storst inslag av antaganden om framtiden och beddmningar som
innefattar uppskattningar ar virdering och nedskrivningsprovning av Andelar 1 intresseféretag och
Andelar i andra langfristiga viardepappersinnehav. Dessa virderas till det lagsta av verkligt virde och
anskaffningsvirdet. F6r noterade innehav anvinds noterade marknadspriser som verkligt virde. Vid
bedomning av verkligt virde pa onoterade langfristiga vardepappersinnehav utgar bolaget framst fran
antingen senast genomforda nyemission som ej enbart riktats till existerande aktiedgare eller storre
transaktion av betydelse som tidsméssigt ligger nira viarderingstillfdllet. Det dr den vanligaste
forekommande virderingsmetoden i ett tidigt stadie i1 portféljbolagets utveckling. Alternativa
véirderingsmetoder kan vara mer ldmpliga att tilldimpa om extern virderingsrunda &r dldre &n tolv
manader. Vid alternativ virderingsmetod maste motivering till uppskattat verkligt véirde, kopplas till
marknadsindikatorer som ger information om vérdet pa bolaget exempelvis om vald virderingsmetod 4r

baserad pa omséttningsmultipel f6r bolag som genererar intékter.

Not 2 Intikter i riskkapitalverksamheten

Realisationsvinster
Aterforda nedskrivningar aktier och andelar

Not 3 Antal anstallda

Bolaget har inga anstéllda.

Not 4 Kostnader 1 riskkapitalverksamheten

Nedskrivningar aktier och andelar

Not 5 Andra langfristiga virdepappersinnehav

Ingaende anskaffningsvirden

Forvary

Forsadljningar

Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingaende nedskrivningar

Forsédliningar

Aterforda nedskrivningar
Omklassificermgar

Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat virde

2023

1 045
1 045

2023
-5 160
-5 160

2023-12-31
27901
10771

-842
37 830

-d 584
107
1 045

-5 160
-9 592

28 238

2022
[ 849

1 849

2022
-5 137
-3 137

2022-12-31
22 713
6167

-979

27 901

-447

0

0

0

-5 137
-5 584

22 317
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Not 6 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

e Under 2024 berdknas konjunkturen véanda svagt uppat {or att sedan stiga ytterligare under 2025, men
) detta 4r beroende av omvérldens kommande utveckling. Det hdga rénteldaget och fortsatt hog inflation
o bidrar fortsatt till ett allt tuffare finansiellt klimat.

if‘j

5 Sammantaget medfor detta en fortsatt kontinuerlig omvérldsanalys och bedémningar avseende vérdering
l:“‘! » e * T

% av portfoljforetag.

Enligt efterfljande elektroniska signering

Sven-Ake Andersson Henrik Jansson
Ordférande

Patrik Sjostrand

Var revisionsberittelse har lamnats
enligt efterféljande elektroniska signering

Deloitte AB

Kornelia Wall Andersson
Aulktoriserad revisor

g
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Deloitte.

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Almi Invest Fond S| AB

organisationsnummer 556201-6922

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Almi Invest Fond S
AB for rakenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Almi Invest Fond S| ABs finansiella stallning per
den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig

med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststédller resultatrakningen

och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Almi Invest Fond S| AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret f6r att arsredovisningen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna
kontroll som den beddmer &r nddvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedémningen av bolagets férmaga att fortsatta verksamheten.
Den upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget,
upphotra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéantas paverka de

ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund |
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvédnder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

¢ drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en védsentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionshevis som inhamtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida héandelser
eller forhallanden gora att ett bolag inte ldangre kan fortsatta
verksamheten.

e utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten t6r den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en
revision av styrelsens forvaltning for Almi Invest Fond S| AB for

rakenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31 samt av forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget
| forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter

ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i férhallande till Almi Invest Fond SI AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tilise
att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i

ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot i nagot vasentligt avseende:

e fOGretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagen
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

¢ pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen,

vVart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet @r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller féorsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med

aktiebolagslagen.

Almi Invest Fond SI AB
organisationsnummer 556201-6922

2(2)

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfdrs baseras pa var
professionella beddmning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgdrder, omraden och férhallanden som ar vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och dvertrédelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, bes|lutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om férslaget

ar forenligt med aktiebolagslagen.

Ostersund, datum framgar av var elektroniska signering

Deloijtte AB

Kornelia Wall Andersson
Auktoriserad revisor
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