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Forvaltningsberattelse

5o

- Styrelsen och verkstéallande direktdren for BLS Rail AB, 556798-1708, med sé&te i Alingsas, far harmed
avge arsredovisning for rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31.
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Allmant om verksamheten

Bolaget bedriver uthyrning av egenagda och inhyrda lok. Verksamheten bestar ocksa av inkdp och
férsaljning av reservdelar till lok, person- och godstrafik pa svensk och norsk jarnvag samt
Konsultverksamhet inom jarnvagsbranschen.

3

Den norska inrikestrafiken har under rakenskapsaret bedrivits i den norska filialen BLS Rail (NUF)
med org. nr. 924 532 610.

Bolaget innehar tillstand att bedriva person- och godstrafik pa svensk jarnvag samt godstrafik pa norsk
jarnvag ftill och med 2024-01-30.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllnin% Belopp I Kr

2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsatining 522282056 33620153 27181692 24716443 24889 275
Roérelsemarginal % heg 2. 0,7 3.0 4.4
Resultat efter finansiella poster  -414 895 513 489 51 729 875 519 1117 838
Balansomsluining 56 496 311 22343867 24084312 17615872 14 250 732
Soliditet % 6 17 14 19 18

Viasentliga hdndelser under rikenskapsaret

BLS Rail har under aret startat upp nya upplédgg med godstransporter pa jarnvag i Norge och Sverige,
detta har inneburit 6kad omsattning men aven paverkat resultatet negativt pa grund av betydande

uppstartskostnader.

BLS Rail deltar i ett projekt avseende installation av def nya signalsakerhetssystemet ETCS | ett stdrre
antal av vara egna lok. Dessa projekt ar delfinansierade av Banenor och EU. Arbetet | projekten har

startats upp under slutet av 2022 och beraknas fortga till 2025.

Pa grund av omstrukturering inom koncernen har bolaget under aret salt ett TMz lok till systerbolaget.

Bolaget ager sedan december 2022 100% av aktiierna | de nystartade BLS Rail AS,
org nr. 930 565 5647,

Eget kapital
Fritt eget Arets
Aktiekapital, kapiftal vinst Tofalt
Vid arets bérjan 100 000 2 552 619 85 288 2 737 907
Omféring av foreg ars vinst 85 288 -85 288
Arets resultat ) 4_ 454 383 454 383
Vid arets slut 100 000 2 637 907 454 383 3 192 290
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Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 3 092 290, disponeras enligt féljande:

Belopp I kr
3 092 290

3 092 290

| Ta——.

Balanseras | ny rakning
sSumma

Vad betraffar resultat och stallning i 6vrigt hanvisas til] efterfoljande resultat- och balansrakning med

tilthGrande noter
<
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Resultatrakning

Belopp i kr | Not 2022-01-01-  2021-01-01-
2022-12-31  2021-12-31
Nettoomséttning 52 228 205 33 620 153
Ovriga rorelseintékter 2 3 949 531 1 837 731
56 177 736 35 457 884

Rorelsens kostnader

Handelsvaror och underentreprendrer -31 602 650 -18 436 810

Ovriga externa kostnader -19 009 721 -13 330 842
Personalkostnader - 3 -3 794 269 ~-853 295
Avskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -1 713 514 -1 933 644
Ovriga rorelsekostnader -186 750 -180 030
Rorelseresultat -129 168 723 263
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 2 303 -
Rantekostnader och liknande resultatposter 4 -288 030 -209 774
Resultat efter finansiella poster -414 895 013 489
Bokslutsdispositioner <) 963 500 -396 041
Resultat fore skatt 548 605 117 448
Skatt pa arets resultat 6 -04 222 -32 160
Arets resultat 454 383 85 288
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Balansrakning
Belopp i kr Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt likn rattigheter / 323 328 621 769
323 329 621 769
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och inventarier 8 4 419 468 5 895 220
Pagaende nyaniaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar Y 2 796 455 2 665 291
(215 923 8 5660 511
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar | koncernforetag 10 103 275 -
103 275 -
Summa anlaggningstillgangar [ 642 527 9 182 280
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror 3 203 320 Z2 819 311
Forskott till leverantérer - 150 000
3 263 326 2 969 311
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7 281 880 4 154 924
Fordringar hos koncernféretag 4 000 000 -
Aktuell skattefordran 243 026 231 228
Ovriga fordringar 1 831 102 367 600
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 11 6 146 776 3641 011
19 502 784 8 394 763
Kassa och bank 26 087 674 1797 513
Summa omsattningstillgangar 48 853 784 13 161 587
SUMMA TILLGANGAR 56 496 311 22 343 867

<
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Balansrakning |
Belopp 1 Kr Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 100 000 100 000
100 000 100 000
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 2 637 907 2 552 619
Arets resultat 454 383 85 288
3 092 290 2 637 907
Summa eget kapital 3 192 290 2 737 907
Obeskattade reserver
Ackumulerade 6veravskrivningar 12 287 137 1199 637
Periodiseringsfonder 13 - 51 000
287 137 1 2560 637
Langfristiga skulder 14
Ovriga skulder till kreditinstitut 759 000 2 061 000
Skulder till koncernféretag 4732 610 3 649 096
Skulder till infresseféretag och gemensamt styrda toretag 1 789 320 1752 110
Ovriga langfristiga skulder 323 745 311 293
7604 675 7 773 499
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1 302 000 1 302 000
Leverantdrsskulder 4 998 557 2 360 729
Skulder till koncerntéretag 5 663 565 2 880 710
Skulder tilf intresseféretag och gemensamt styrda f6retag 2 612 507 1 501 952
Ovriga kortfristiga skulder 1 344 087 627 728
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 15 29 491 493 1908 705
45 412 209 10 581 824
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 56 496 311 22 343 867

{b____
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp | kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Andrade redovisningsprinciper

Redovisningsprinciperna har férandrats mot foregaende ar. Bolagets lok har i och med 6évergangen {ili
BFNAR 2012:1 (K3) férdelats pa vasentliga komponenter och avskrivning sker fran och med
rakenskapsaret utefter komponenternas bedémda férbrukning. Nagon omrékning av Jamforelsetalen
har inte varit nddvandig fér bolaget med hanvisning till kapitel 35.1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) gallande mindre foretag.

Varderingsprinciper m m
Tillgangar, avséattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anldaggningstillgangar

Ovriga immateriella tillgangar som forvarvats av foretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Utgifter for internt genererad goodwill och
varumarken redovisas i resultatrakningen som kostnad da de uppkommer.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens berédknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Immateriella anldggningstillgangar Ar
Forvarvade immateriella tillgangar |
Trafiktillstand 4

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar forutom inképspriset aven utgifter som ar
adirekt hanftorliga il férvarvet.
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Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet réknas in i tillgangens redovisade varde. Utgifter
for |1opande underhall och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

For vissa av de materiella anldggningstillgangarna har skilinaden 1 férbrukningen av betydande

komponenter beddmts vara vasentlig. Dessa tillgangar har darfor delats upp i komponenter vilka skrivs
av separat.

Nar en komponent i en anlaggningstillgang byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla
komponenten och den nya komponentens anskaffningsvéarde aktiveras. Tillkommande utgifter som
avser tillgangar som inte delats upp i komponenter l&ggs till anskaftningsvardet om de beraknas ge
foretaget framtida ekonomiska fordelar, till den del tillgangens prestanda 6kar i férhallande till

tillgangens varde vid anskaffningstidpunkten.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anlaggningstillgang redovisas som
Ovrig rorelseintakt respektive Ovrig rérelsekostnad.

Avskrivningar
Materiella anl&dggningstiligangar skrivs av linjart enligt plan éver den beréknade nyttjandeperioden.
Foljande avskrivningsprocent har tillampats, varvid hansyn tagits till innehavstiden for under aret

férvarvade och avyttrade tillgangar. -

o
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Materiella anlaggningstiligangar

[.okkomponenter
Hjulbyte per axel
Boggiramar
Kylare
Traktionsmaotor
Kompressor
Huvudgenerator
Diselmotor
l.okkorg
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Inga laneutgifter har aktiverats.

L.easing

Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal. Leasingavgifterna enligt operationella
easingavtal, inklusive forhdjd férstagangshyra men exklusive uigifter for fjanster som forsakring och
underhall, redovisas som kostnad linjart éver leasingperioden.

Utlandsk valuta
Monetara poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster raknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallel. Transaktioner | utlandsk valuta omréknas enligt

transaktionsdagens avistakurs.

Jtlandska filialers tillgangar och skulder har raknats om. Monetéra poster omraknas till balansdagens
curs. Andra icke-monetéara poster redovisas till kursen vid anskaffningstidpunkten.

Varulager
' bolaget finns ett lager av reservdelar. Varulagret ar upptaget till det [&gsta av anskaffningsvéardet och
nettoforsaljningsvardet pa balansdagen. Vid beddmning av inkurans tas hansyn till [agrets alder och

omsattingshastighet.
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Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas | enlighet med kapitel 11 i BENAR 2012:1.
Anlaggningstiligangen tas, vid anskaffning, upp till det belopp som motsvarar utgifterna for tillgangens
forvarv. | anskaffningsvardet inkluderas utgifter som ar direkt hanforliga till férvarvet, sasom courtage.

Finansiella instrument som redovisas | balansrakningen inkiuderar kundfordringar och 6vriga fodringar,
leverantorsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part |
instrumentets avtalsméassiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nar den avialsenliga ratien till kassaflodet fran
tillgangen upphort eller reglerats. Detsamma galler n&r de risker och férdelar som ar forknippade med
innehavet i allt vasentligt évertorts tilt annan part och féretaget inte 1&ngre har kontroll ver den
finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar den avialade forpliktelsen

fullgjorts eller upphor.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Fordringar redovisas som omséattningstillgangar med undantag tor poster med ftorfallodag mer an tolv
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt beddmda osé&kra fordringar.

| aneskulder och leveraniérsskuider

| aneskulder och leveranttrsskulder redovisas initialt till anskaffingsvarde efter avdrag f6r
transaktionskostnader. Skiljer sig de redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekosinader 6ver lanets 16ptid med hjalp av
instrumentets effekiivranta. Harigenom overensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet

och det belopp som skall aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld
En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp |
balansrakningen endast da legal kvittningsréatt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller da en samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Andelar i dotterforetaq, intresseforetag, gemensamt styrda foretag och foretag

med agarintresse |

Andelar i dotterféretag, intresseféretag, gemensamt styrda foretag och féretag det finns &garintresse |
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
forutom inképspriset dven utgifter som ar direkt héntérliga till forvarvet.

Skatt

Skatt pa arets resultat [ resultatrédkningen bestar av aktuell skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt for
iInnevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rékenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Aktuell skatt varderas till det sannolika
beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skilinader. Uppskjuten skattefordran
redovisas for avdragsgilla temporéra skillnader och or majligheten att i framtiden anvanaa
skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet fér motsvarande
tillgéng eller skuld férvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade fére balansdagen och har inte nuvardesberaknats.
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Intakter
Det inflode av ekonomiska férdelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rakning
redovisas som intékt. Det innebar att féretaget redovisar intékien till verkligt varde.

Hyresintékter fran lok redovisas i den period som uthyrningen avser.

Tjansteuppdrag och entreprenadavtal - [6pande rakning
nkomst fran uppdrag pa [6pande rakning redovisas som intékt | takt med att arbete utférs och material

evereras eller forbrukas.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte &r forknippat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar
villkoren foér att fa bidraget uppfylits. Ett offentligt bidrag som &r férenat med krav pa framtida prestation
redovisas som intaki nar prestationen utférs. Om bidraget har tagits emot innan villkkoren f6r att

redovisa det som intakt har uppfyllts, redovisas bidraget som en skuld.

Not 2 Ovriga rorelseintikter
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31

Realisationsvinst pa forsaljning av maskiner och inventarier 3 939 322 -
Forsakringsersattningar - 1078 942
Erhallna statliga bidrag - 441 331
Kursvinst rorelse - 317 458
| 6nebidrag 10 209 -
Summa 3 949 531 1837 731

Not 3 Anstallda och personalkostnader

Mede}antalet anstallda
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-37

Bolaget 6 2
Totalt 6 2

Not 4 Rantekostnader och liknande resultatposter
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31

Rantekostnader, koncernitretag -83 514 -54 367
Rantekostnader, intressebolag -70 085 -
Rantekostnader, dvriga -134 431 -1565 407
Summa -288 030 -209 774

Not 5 Bokslutsdispositioner

2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
Skillnad mellan skattemassig och redovisad avskrivning:
-Maskiner och inventarier 912 500 -345 041
Periodiseringsfond, arets avsattning - -51 000
Periodiseringsfond, arets aterforing 51 000 -
Summa 963 500 -396 041
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Not 6 Skatt pa arets resultat

10(13)

2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
Aktuell skattekostnad -04 222 -32 160
-94 222 -32 160

Avstamning av effektiv skatt
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
Procent Beiopp Procent Belopp
Resuitat fore skatt 548 605 117 448
Skatt enligt gallande skattesats 20,6 113 013 20,6 24 194
Ej avdragsgilla kosthader 11 230 7 9606
E| skattepliktiga intakter -103 -
Schablonranta pa periodiseringsfond 53 -
Skattereduktion inventarier -29 971 -
Redovisad effektiv skatt -94 2272 -32 160

| Differens

i

Not 7 Koncessioner, patent, licenser, varumarken och likn rattigheter

2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets bérjan 1131 604 1131 604
Vid arets slut 1131 604 1131 604
Ackumulerade avskrivhingar
-Vid arets borjan -509 835 -211 395
-Arets avskrivning -298 440 -298 440
Vid arets slut -808 275 -509 835
Redovisat varde vid arets slut 323 329 621 769
Avser trafiktillstand.
Not 8 Maskiner och inventarier

2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets bdrjan 16 666 073 16 666 073
-Avyttringar och utrangeringar -9 478 663

7 187 410 16 666 073

Ackumulerade avskrivhingar
-Vid arets borjan -10 770 853 -9 135 649
-Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar 9417 885
-Arets avskrivning -1 415 074 -1 635 204

-2 767 942 -10 770 853
Redovisat varde vid arets slut 4 419 468 5 895 220
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Not 9 Pagaende nyanlidggningar och forskott materiella
anlaggningstillgangar

11(13)

2022-12-31 2021-12-31
Vid arets bdrjan 2 665 2971 6 720 190
Investeringar 131 164 1552 153
Omklassificieringar - -5 607 052
Redovisat varde vid arets slut 2 796 455 2 665 291
Not 10 Andelar i koncernforetag
2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan _ ;
-F&rvarv 103 2795 -
Redovisat varde vid arets slut 103 275 -

Specifikation av moderforetagets innehav av aktier och andelar i koncernforetag

Antal Redovisat
Dotterf6retag / Org nr/ Séte andelar | Y% véarde
BLS Rail AS, 930 565 547, Elverum Norge 1 000 100 T3 279
Not 11 Forutbetalda kostnader och uppliupna intakter
2022-12-31 2021-12-31
Upplupna forsakringsersattningar 2 000 000 2 000 000
Upplupna int&kter 3 787 959 1290 000
Forutbetalda kostnader 358 817 351 011
6 146 776 3 641 011
Not 12 Ackumulerade overavskrivhingar
2022-12-31 2021-12-31
Maskiner och inventarier 287 137 1199 637
287 137 1199 637
Av obeskattade reserver avser 59 150 (247 125) kronor uppskjuten skatt.
Not 13 Periodiseringsfonder
2022-12-31 2021-12-31
Periodiseringsfond, avsatt vid beskattningsar 2021 - 51 000
- 51 000
Av periodiseringsfonder avser 0 (10 506) kronor uppskjuten skatt
S
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Not 14 Langfristiga skulder
2022-12-37 2021-12-31

Skulder som férfaller senare an ett ar fran balansdagen

Ovriga skulder till kreditinstitut /59 000 2 061 000
Skulder till koncernféretag 4732 610 3 649 096
Skulder till intresseféretag 1783 320 1752 110
Ovriga skulder 323 745 311 293

Skulder som forfaller senare &n fem ar fran balansdagen

Ovriga skulder till kreditinstitut ] _
Skulder till koncernféretag . .
Skulder till infresseféretag - -
Ovriga skulder ) _

Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2022-12-31 2021-12-31

Upplupna personalkostnader 295 228 84 019
Foruthetaida intakter 2 700 521 1676 437
Forutbetalda EU bidrag 20 161 260 1676437
Ovriga upplupna kostander 6 334 484 148 249

29 491 493 3 585 142

Not 16 Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

Stallda sakerhetfer
2022-12-31 2021-12-31

Panter och dédrmed jamforliga sdkerheter som har
stallt for egna skulder

- Foretagsinteckningar 3 500 000 3 500 000
Pantsatt bankkonto 105 004 -
Summa stallda sakerheter 3 605 004 3 500 000

Sé&kerhet | bankkonto ar staild som férman fér skatteverket | Norge.

Eventualforpliktelser
Det finns inga eventualtérpliktelser | foretaget.

Not 17 Vidsentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Utdkningen av godstransporterna i Sverige har fortsatt under foérsta halvaret 2023. Transporterna som
startats upp under 2023 har delvis gjorts med inhyrda lok f6r att bibehalla méjligheten att hyra ut lok.

| januari 2023 har verksamheten som tidigare bedrivits | den norska fitialen flyttats till det norska
dotterféretaget.
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Not 18 Koncernuppgifter
Foretaget ar helagt dottertoretag till BL1 Holding AB, org nr 556951-2253 med sate | Alingsas.

BLI Holding AB upprattar som moderféretag inte nagon koncernredovisning med hanvisning {ill
‘eglerna om sma koncerner i ARL 7kap 38§.

Not 19 Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal:
Rérelseresultat / Nettoomsattning.

Resultat efter finansiella poster:
Finansiell intdkterna minus finansiella kostnader

Balansomslutning:
Totala tillgangar.

Soliditet:
(Totalt eget kapital + (100 % - aktuell bolagsskattesats av obeskattade reserver)) / Totala tillgangar.
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Revisionsbherattelse

Till bolagsstamman i BLS Rail AB
Org.nr 556798-1708

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for BLS Rail AB for rakenskapsaret 2022.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
riattvisande bild av BLS Rail ABs finansiella stalining per den 2022-12-31 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningsiagen.

Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstédmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder

beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende i forhallande till BLS Rail AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamaélsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstailande direktoren som har ansvaret fér att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nddvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for beddmningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda

antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphodra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt aiternativ till att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal dr att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [dmna en revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sakerhet
ar en hog grad av sikerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
viasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grundi

arsredovisningen.

Som del av en revision enligt 1SA anvander jag professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen.
Dessutom:

- identifierar och bedémer jag riskerna for visentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfér granskningsatgirder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och dndamaisenliga
for att utgdra en grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar higre an for
en visentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller dsidoséttande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse f6r min revision for att utforma
granskningsatgarder som dr lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte fdr att uttala mig om effektiviteten i den interna

kontrollen.

- utvirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen ach verkstédllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid uppréattandet
av arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig
osidkerhetsfaktor som avser sadana hindelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen fdsta uppmarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den vdsentliga osdakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar dr otillrdckliga, modifiera
uttalandet om arsredovishingen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet f&r revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte Iangre kan fortsatta verksamheten.
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- utvdrderar jag den Svergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sétt som ger en rattvisande bild.

lag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Jag maste acksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag

identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utdver min revision av arsredovishingen har jag aven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning fér BLS Rail
AB for rakenskapsaret 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamadter och
verkstéilande direktdren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.,

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar
oberoende i forhallande till BLS Rail AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret f6r forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar

detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och
risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stalining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
bedtma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skota den [6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar nddvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i dverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sdtt.

Revisorns ansvar
Mitt mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddarmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styreiseledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

- féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget dr férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller foriust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander jag professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa min professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att jag fokuserar granskningen pa sadana atgéirder, omraden och forhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag fér mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om férslaget ar

forenligt med aktiebolagslagen.

Trollhdttan den 28 juni 2023/\
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