Faststillelseintyg till arsredovisning
Certificate of adoption for the annual report

Intyg om att balansriakningen och resultatrakningen har faststallts
Certification that the balance sheet and income statement have been adopted

Undertecknad styrelseledamot i BjorkTree AB intygar, dels att denna kopia av argredovisningen stammer éverens med originalet, dels
att resultatrakningen och balansrakningen har faststéllts pa arsstdmma den 25 [ 4 2025. Arsstamman beslutade att godkanna

styrelsens forslag till hur resultatet ska disponeras.

The undersigned board member of BjorkTree AB hereby certifies that this copy of the annual report conforms to the original and that the
income statement and balance sheet were adopted on 28 [£2025. The annual general meeting resolved {o adopt the board's proposal

regarding the allocation of the company’s profits.

Stockholm den Q-L* 2025
Stockholm, 2025

Hen (A pén
Styrelseladamot
Board member
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BJORKTREE AB

FORVALTNINGSBERATTELSE
BOARD OF DIRECTORS* REPORT

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i EUR.
Unless otherwise stated, all amounts are in EUR.

Allmant om verksamheten
General information

BjorkTree AB registrerades den 29 januari 2024. Bolagets verksamhet ar att forvarva, aga och realisera investeringar |
onoterade bolag. Bolaget har den 29 november 2024 ingatt ett investerings och aktieagaravtal for att tillsammans med
systerbolaget som investerar parallellt med bolaget skapa ("Fonden"). Aktieagarna och kapitalandelslaninnehavarna har
forbundit sig att tillskjuta kapital till bolaget om 20 250 000 EUR.

BjorkTree AB was incorporated on 29 January 2024. The company's purpose is to acquire, own, and realize investments in
unquoted companies. On 29 November 2024, the company entered into an Investment and Shareholders Agreement to
together with a paralell co-investing Company , create (the "Fund"). The shareholders and the debenture holders have
agreed to invest the amount of EUR 20 250 000 in the company.

Verksamheten i bolaget paborjades den 29 november 2024, vilket ar datumet for forsta stangningen av Fonden. Fondens
huvudsakliga verksamhet ar att investera | onoterade aktier i Norden, Forvaltare for Fonden ar Verdane Fund Manager AB

("Fondforvaltaren®).

The activity of the company commenced on 29 November 2024, the date of initial closing of the Fund. The principal activity
of the Fund is to make unquoted equity and equity-related control investments in the Nordic region. The Fund Manager of
the Fund is Verdane Fund Manager AB ("Fund Manager").

Moderbolag ar Verdane Fund Manager AB med organisationsnummer 559208-1565 och sate | Stockholm..
The parent company is Verdane Fund Manager AB with Corporate Identity Number 559208-1665 domiciled in Stockholm..

Vasentliga handelser under rakenskapsaret
Significant events during the financial year

Inga vasentliga handelser har skett under rakenskapsaret.
No significant events have occurred during the financial year.

Flerarsoversikt |
Multi-year overview 2024

Nettoomsattning -
Net sales |

Resuitat efter finansiella poster (71,713)
Result after financial items

Balansomslutning 20,263,659
Balance sheet total

Soliditet (%) 1%
Solvency (%)

Forslag till vinstdisposition
Allocation of earnings

Foljande belopp star till arsstammans forfogande:
The following amounts are to be considered at the Annual General Meeling:

Balanserat resultat 202,500
Retained earnings |

Arets resultat (71,713)
Result for the period

130,787

m_—_

Styrelsen foreslar att balanserade medel disponeras enligt foljande:
The Board of Directors proposes that unappropriated funds are allocated as follows:

Overférs i ny rakning 130,787
Carried forward

130,787
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BJORKTREE AB

RESULTATRAKNING
INCOME STATEMENT

Rorelsekostnader
Operating expenses
Ovriga externa kostnader
Other external expenses

Rorelseresuitat
Operating resuit

Finansiella poster

Financial items

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Other interest income and similar items
Rantekostnader och liknande resultatposter
Interest expense and similar items

Summa finansiella poster

Total financial items

Resultat efter finansiella poster
Result after financial items

Restltat fore skatt
Result before tax

Arets resultat
Result for the period

Not
Note

2024-01-29
2024-12-31

(72,372)
(72,372)

(72,372)

673
(14)

659

(71,713)

(71,713)

(71,713)
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BJORKTREE AB

BALANSRAKNING
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

TILLGANGAR
ASSETS

Anlaggningstillgangar
Fixed assets

Finansiella anlaggningstillgangar
Financial assets |

Andra langfristiga vardepappersinnehayv
Other long-term securities L
Summa finansiella anlaggningstillgangar

Total financial assets

Summa anlaggningstillgangar
Total fixed assets

Omsattningstillgangar
Current assets

Kortfristiga fordringar
Current receivables
Ovriga fordringar

Other receivables
Summa kortfristiga fordringar

Current recefvables

Kassa och bank

Cash and cash equivalents
Summa omsattningstillgangar
Total current assets

Summa tillgangar
Total assets

Not
Note

2024-12-31

19,999,832

19,999,832

19,999,832

3,000

3,000

250,827

253,827

20,253,659
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BJORKTREE AB

BALANSRAKNING (FORTSATTNING) Not 2024-12-31
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (CONTINUED) Note

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EQUITY AND LIABILITIES

Eget kapital
Equity

Bundet eget kapital

Restricted equity

Aktiekapital 3,000
Share capital

Fritt eget kapital

Unrestricted equity

Balanserat resuitat 202,500
Retained eamings

Arets resultat (71,713)

Nel income for the period
Summa eget kapital 133,787
Total equity |

Skulder
Liabilities

Langfristiga skulder
Non-current liabilities

Ovriga skulder 4 20,047,500
Other liabilities —
Summa langfristiga skulder 20,047,500

Total non-current liabilities

Kortfristiga skulder

Current liabilities

Leverantorsskulder 72,372
Accounts payable |

Summa kortfristiga skulder 72,372
Total current liabilities

Summa skulder , 20,119,872
Total liabilities

Summa eget kapital och skuider | 1 20,253,659

Total equity and liabilities
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BJORKTREE AB

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

Ingaende balans per 29 januari 2024

Balance as at 29 January 2024

Initiait aktiekapital

Initial share capital

Aktieagartillskott

Shareholder contributions

Arets resultat

Net income for the period

Utgaende balans per 31 december 2024
Balance as at 31 December 2024

Bundet eget
kapital

Restricted equity

Aktiekapital

Share capital

3,000

3,000

Fritt eget kapital

Unrestricted equity

Balanserat
resultat Arets resultat
Retained  Net income for
earnings the period
202 500 | ~
- (71,713)
202,500 (71,713)

Summa

eget kapital
Total
shareholders'
equity

3,000
202,500

(71,713)

133,787
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BJORKTREE AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

1.

Redovisnings- och varderingsprinciper
Accounting and valuation principles

Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Koncernredovisning uppréttas i enlighet med IFRS av koncernmoderbolaget Verdane Fund
Manager AB (organisationsnummer 559208-1565, Stockholm, Sverige).

The annual report has been prepared in accordance with the Swedish Annual Accounts Act (1995:1554) and BFNAR
2012:1 Annual report and consolidated accounts (K3). Consolidated financial statements are prepared in accordance with
IFRS by the ultimate parent company Verdane Fund Manager AB (corporate identity number 5§563208-1565, Stockholm,

Sweden).

Omrakning av poster i utlandsk valuta
Translation of foreign currency items

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa
rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och Kkursforluster pa finansiella

fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Receivables and liabilities in foreign currencies are valued at the Statement of Financial Position date rate. Exchange
gains and losses on operating receivables and liabilities are recognized in operating profit, while exchange gains and
losses on financial assets and liabilities are reported as financial items.

Intaktsredovisning
Revenue recognition

Intékter innefattar det verkliga vardet av vad som erhdllits eller kommer ait erhallas i den lopande verksamheten.
Intakterna redovisas nar det ekonomiska utfallet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt och det ar sannolikt att de

-ekonomiska fordelar som ar forknippade med transaktionen kommer att tilifalla foretaget.

Revenue comptises the fair value of the consideration received or to be received in the company's operations. Revenue
is recognized when the economic outcome can be estimated reliably and it is probable that the economic benefits
associated with the transaction will flow to the company.

Inkomstskatter
income taxes

Aktuella skatter virderas utifran de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen. Fordringar och skulder
nettoredovisas endast nar det finns en legal ratt till kvittning. Aktuell skatt redovisas i resultatrakningen om inte skatten ar
hanforlig till en handelse eller transaktion som redovisas direkt | eget kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas

direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Current taxes are measured using tax rates and tax rules that apply on the Statement of Financial Position date. Assels
and liabilities are offset only when there is a legally enforceable right to set off. Current fax is recognized in the income
statement unless the tax is attributable to an event or transaction recognized directly in equity. Tax effects of items
recognized directly in equily are recognized in equity.

Finansiella instrument
Financial instruments

Finansiella instrument redovisas i balansrakningen nar bolaget blir en del av instrumentets avtalsmassiga villkor.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har Iopt ut eller
overforts och bolaget har dverfort i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med aganderatten. Finansiella

skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Financial instruments are recognized in the Statement of Financial Position when the Company becomes a part of the
instrument's contractual terms. Financial assels are derecognised when the rights fo receive cash flows from the
instrument has expired or been transferred and the company has transferred substantially all risks and rewards
associated with the ownership. Financial liabilities are derecognised when the obligations have been setlled or otherwise

terminated.



Docusign Envelope ID; CBD29F08-EA44-4F54-ADDA-6F5407ADFC4D

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Other long-term securities

Posten bestar av investeringar i onoterade bolag och redovisas till verkligt varde. Det verkliga vardet faststalls genom att
anvanda vedertagna varderingstekniker. Investeringarna varderas i enlighet med |IPEV valuation guidelines och Bolaget
och har vid varje balansdag gjort antaganden baserade pa radande marknadsforhallanden. Eventuella kapitaltillskott och

koncernbidrag [aggs till verkligt varde nar de uppkommer, Utdelningar redovisas som intakt.
Investments are carried at fair value. The fair value is determined by using valuation techniques. The investment is

.valued in accordance with IPEV valuation guidelines and the Company has made assumptions that are based

on market condilions existing at each Statement of Financial Position date. Any shareholder contributions and
group contributions are capitalised as incurred. Dividends are recognized as income.

Finansiella fordringar
Financial recejvables

Finansiella fordringar redovisas inledningsvis till anskaffningsvérde. Finansiella fordringar som ar anskaffade med avsikt
att innehas langsiktigt redovisas darefter ftill upplupet anskaffningsvdrde minskat med eventuell reservering for

vardeminskning.
Financial assels are initially recognized at cost. Financial assels acquired with the intention of being held long term are

subsequently stated at amortized cost less any provision for impairment.

Laneskuider

Borrowings

| aneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet
frAin det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten justeras mellanskillnaden over lanets |optid. Harigenom

“dverensstdmmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Borrowings are recognized initially at the amount received less transaction costs. If the carrying amount differs from the
sum to be repaid at maturity, the difference is adjusted for over the term of the loan. Thereby the carrying amount and the

amount to be repaid conforms at the maturily date.

Kapitalandelslan .
Principal-Linked Participating Debentures

Kapitalandelslanen omvarderas arligen for att motsvara forvantad aterbetalningsskyldighet per bokslutsdatum.
Forandringen | vardering redovisas i resultatrikningen som Réantekostnader och liknande resultatposter eller Ovriga
ranteintakter och liknande resultatposter. Kapitalandelslanen amorteras enligt investeringsavtalet nar bolaget realiserar

avyttringar av portfdljbolag.

Principal-Linked Participating Debentures is revalued annually to reflect the expecfed repayment obligation as of the
balance sheet date. The change in valuation is reported in the income statement as Interest expense and similar ifems or
Other interest income and similar items. The debentures are amortized according to the Investment agreement when the
Company realises divestments of portfolio companies.,

Fordringar
Receivables

Fordringar med forfallodag mer dn 12 manader efter balansdagen redovisas som anlaggningstillgangar, ovriga som
omsattningstillgadngar. Fordringar upptas till det belopp som efter individuell provning beraknas bli betalt. -

Receivables with maturities greater than 12 months after the balance sheet date are recognized as fixed assets, others
as current assets. Receivables are recorded at the amount they are expected to be paid.

Andelar i dotterforetag
Shares in subsidiaries

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar, | anskaffningsvardet
ingar kopeskillingen som erlagts fér aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltiliskott och koncernbidrag laggs -
till anskaffningsvérdet nar de uppkemmer. Utdelning fran dotterforetag redovisas som intakt.

Investments in subsidiaries are carried at cost less any impairment losses. The cost includes the purchase price paid for
the shares and acquisition costs. Any shareholder contributions and group contributions are capitalised as incurred.
Dividends from subsidiaries are recognized as income.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

2.

Uppskattningar och bedomningar
Estimates and assessmenls

Bolaget gor uppskattningar och bedomningar om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden
av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. Bolaget har inte identifierat nagra
uppskattningar och antaganden som innebéar en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade véarden for tillgangar
och skulder. under nastakommande ar.

The company makes estimates and assumptions concerning the future. The estimates for accounting purposes that
result from these will, by definition, seldom equal the related actual results. The company has nof identified any estimates
and assumptions that have a signhificant risk of material adjustments to the carrying values of assefs and liabilities within

the next financial year.

Andra langfristiga vardepappersinnehav 2024-12-31

Other long-term securities
Ingaende anskaffningsvarden -
Acquisition cost brought forward

Inkop 19,999,832
Acquisitions |

Utgaende anskaffningsvarden 19,999,832
Acquisition cost carried forward

Ovriga skulder 2024-12-31
Other liabilities

Kapitalandelslan
Debenture loans

Ingaende anskaffningsvarden -
Debenture loans brought forward

Nettovarde av erhallet kapitalandelslan : 20,047,500
Net value of debenture loans received
Verkligt varde pa kapitalandelslan 20,047,500

Fair value of debenture loans

Kapitalandelslanen amorteras enligt lanevillkoren nar bolaget realiserar avyttringar av portfoljbolag. |
According to the terms of the loan agreement the debenture loans are repaid when the company realises the sale of

portfolio companies.

Vasentliga handelser under och efter rakenskapsarets slut
Significant events during and affer the end of the financial year

Inga vasentliga handelser har skett efter 31 December 2024.
No subsequent events have occurred after 31 December 2024.
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Board member
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Board member
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for BjorkTree AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och geren i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av BjorkTree ABs finansiella stélining per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrédkningen och balansréakningen for BjorkTree AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare | avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande tiil
BjorkTree AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for beddomningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Idmna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sdkerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskKilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska besluten

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens forvaltning for BjorkTree AB
for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagssté‘mman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs néarmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till BjorkTree AB enligt god revisorssed i Sverige och har |
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdeiningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortiopande bedoéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt konirolieras
pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende:

® fOretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

% pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaitningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Reita Seseri

Auktoriserad revisor
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