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FORVALTNINGSBERATTELSE FOR RAKENSKAPSARET 2024

Docusign Envelope 1D: 02B5816B-BA97-4407-9EA8-BDC0319CF57B

MFEX Mututal Funds Exchange AB - Koncernen (Miljoner Euro) 2024 2023
RORELSENS INTAKTER 67,5 67,3
RORELSENS KOSTNADER -67,3 -66,9
EBITDA 3,8 4,7
RORELSERESULTAT 0,2 0,4
ARETS RESULTAT -5,9 1,7
MFEX Mututal Funds Exchange AB - Moderbolaget (Miljoner Euro) 2024 2023
RORELSENS INTAKTER 65,7 50,7
RORELSENS KOSTNADER -53,8 -49,9
EBITDA 3,5 2,4
RORELSERESULTAT 2,1 0,8
ARETS RESULTAT -3.6 1,3

Koncernens struktur

MFEX Mutual Funds Exchange AB (nedan kallat "MFEX" eller "moderbolaget”) upprattar koncernredovisning for MFEX-
koncernen och ar holdingbolag for MFEX France SA, MFEX Suisse SA, MFEX Singapore Pte. Ltd., MFEX Malaysia SDN.
BHD., MFEX Hong Kong Limited och Global Fund Watch GFW AB. MFEX &r ett helagt dotterbolag till Eurociear SA/NV.

Information om verksamheten

MFEX Mutual Funds Exchange AB

MFEX Mutual Funds Exchange AB (MFEX) och dess dotterbolag, dr en global plattform for fonddistribution. MFEX erbjuder
en komplett 16sning for fond-handel, ~férvaring, distributionstjanster, datalésningar och regulatoriska tjanster.

Finansiella institutioner och fondbolag anvander MFEX for att enkelt och kostnadseffektivt handla och distribuera fonder
globalt. Med en enda oberoende motpart fér att fa tillgang till grénsdverskridande och inhemska fondmarknader minskar
den operativa risken, sdanker transaktionskostnaderna och dppnar upp for omfattande distributionskanaler samt
effektiviserar hanteringen av fondprovisioner. Via MFEX far kunderna tillgang till vérldens storsta fondutbud med handel
och fonddata fran mer &n 960 fondbolag. Fondbolag far enkelt tillgang till MFEX nadtverk med finansiella institut i Europa
och i Asien. MFEX skdter dven hantering av fondprovisioner med full transparens for bade distributérer och fondbolag.

Bolaget har tillstand att bedriva vardepappersrérelse enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden, forvalta
fondandelar enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder.

MFEX France SA

Dotterbolaget MFEX France SA ags av MFEX till 99,99 % och erbjuder tjanster relaterade till automatiserad
fonddistribution, due diligence och investeringsradgivning.

Ovriga dotterbolag

Det heldgda dotterbolaget Global Fund Watch GFW erbjuder finansiella institutioner digitala [6sningar fér regelefterlevnad
och kundkdnnedom. De andra dotterbolagen i Europa och Asien tillhandahaller primért stodtjdnster for verksamheten

inom MFEX Mutual Funds Exchange AB och MFEX France SA.
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Ekonomisk och geopolitisk kontext

Flera faktorer inverkade himmande pa den globala ekonomins utveckling under 2024. Pa den regionala nivan
overglanste USA:s tillvaxt stdrre delen av den dvriga varlden.

Geopolitik | Aven 2024 kénnetecknades av fortsatta stora konflikter, vilka dock inte hade nagon stérre direkt paverkan
pa de globala marknaderna. Kriget i Ukraina orsakade begrinsade stdérningar i och med att de globala
handelsférbindelserna nu har férandrats. G7-landernas regeringar tvingades emellertid att hitta nya sétt att upprétthalla
sitt ekonomiska stéd till Ukraina, déribland att utnyttja réntorna pa den ryska centralbankens frysta tillgangar. Konflikten
| Mellanéstern paverkade ocksd marknaderna i liten utstréckning, trots upptrappningen i Libanon, att Israel och Iran
attackerade varandra och att sjofarten i R6da havet utsattes for angrepp. Pa grund av att virldens storsta ekonomier
prioriterade ekonomisk trygghet och den inhemska industrin bromsade tillvaxten i den internationella handeln in, vilket i
sin tur bidrog till lagre global tillvaxt. Donald Trumps andra period som president i USA férutspaddes leda till ytterligare
forandringar for den globala handeln och p& investeringsomradet. Marknaderna férvéntade sig att det amerikanska
naringslivet skulle utvecklas vil under den nya regimen, men den tilltrddande regeringens planer pa tullar och sanktioner

tyngde varldsekonomin som helhet.

Ekonomi | Under 2024 ndrmade sig inflationen successivt malen i de flesta utvecklade ldnderna och centralbankerna
bOrjade forsiktigt att sdnka rdantorna for att stimulera till ekonomisk tillvaxt. I USA och stora delar av Europa fortsatte
statsskulderna att 6ka. I Europa ledde detta till att Europeiska kommissionen inledde nya fGrfaranden vid alltfor stora
underskott mot sex av EU:s medlemsstater, daribland Frankrike, Italien och Belgien. Férvdntningar pa
budgetatstramningar eller skattehdjningar gjorde att de stora underskotten tyngde ner den ekonomiska tillvéxten i
Europa rejalt. I USA fanns daremot inga forvantningar pa storre atstramningar, och tillvdxten steg stadigt.

Marknaderna vantar sig att de korta rédntorna minskar under 2025, till foijd av den svaga ekonomiska tillvaxten.
Europeiska centralbanken planerar nya sankningar, men maste ga forsiktigt till viga eftersom inflationen haller sig strax
tver malet om 2 %. Det &r inte troligt att amerikanska Fed fortsétter att sidnka rdntorna, i och med att inflationen inte

sldpper greppet och att hotet om omfattande inflationsdrivande tullar for handelspartnerna ar patagligt.

Marknaderna | Obligationsavkastningen 13g pa en relativt stabil niva under bérjan av 2024, i en balans skapad av
lattnader i penningpolitiken och staternas standiga behov av omfattande finansiering. Nar fragetecken mot slutet av aret
uppkom om finanspolitikens hallbarhet och regeringarnas stabilitet bérjade dock avkastningen stiga. Emittenterna
mjdlkade intensivt marknaden for fast avkastning under hela aret och tidigarelade emissionerna pa grund av den
politiska utvecklingen i USA. Aktiemarknaderna utvecklades positivt under 2024, sérskilt i USA, pa grund av att
momentuminvesterarna fokuserade pa Al-drivna produktivitetsokningar och en stddjande penningpolitik.

Sanktionerna mot Ryssland

Rysslands invasion av Ukraina i februari 2022 resulterade i marknadsomfattade tillampning av internationella sanktioner.
MFEX betraktar tilldmpningen av internationella sanktioner som en viktig skyldighet. Darfér har koncernen vl etablerade
rutiner som gor att den kan implementera sanktionerna och samtidigt uppratthalla den normala verksamheten.

MFEX fortsatter att noga félja den risk som sammanhanger med kriget meilan Ryssland och Ukraina och tillampa de
sanktioner som utfirdas av olika myndigheter. Bolaget fortséatter att agera med forsiktighet och inriktar sig pa att
minimera potentiella rattsliga, finansiella och operativa risker som kan uppkomma fér bolaget och dess kunder samtidigt

som det fullgdr sina skyldigheter.

Men med detta sagt paverkade genomforandet av sanktionerna inte MFEX arsredovisning for 2024 vésentligt, och
bolaget dr 6vertygat om att dess laga riskprofil och dess verksamhets motstandskraft kommer att bevara dess sdkerhet

och ekonomiska stabilitet.
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Visentliga handelser under rakenskapsaret

Euroclear SA/NV forvirvade MFEX

Under 2021 forvarvade Euroclear SA/NV 100 % av MFEX Mutual Funds Exchange AB, en ledande global plattform for
fonddistribution. Darigenom kunde Euroclear-koncernen genomféra en strategisk forstarkning av sin kapacitet och
position i fondbranschen.

MFEX &r ett av de viktigaste férvary som Euroclear-koncernen har gjort under det senaste artiondet. Genom att
kombinera MFEX valetablerade plattformar fér fonddistribution med Euroclears post trade-expertis skapar MFEX och
Euroclear ett nytt, komplett fondutbud fér kunderna genom att ge tillgang till éver 3 000 fonddistributérer och omkring
2 500 fondbolag. Efter att MFEX hade integrerats med Euroclear genom konsolidering uppgick koncernens férvaltade
fondtillgangar till 3,6 biljoner euro (3,1 biljoner euro vid utgangen av 2023), vilket motsvarar en tillvixt pa 16 % under

2024,

MFEX tar med sig ett stort distributionsndt som kompletterar Euroclears sakkunskap om efterhandel med fonder. Tack
vare denna kombination kan MFEX och Euroclear erbjuda en heltdckande uppsadttning digitala lésningar med flera
titlgangsslag via 6msesidiga fonder, bdrshandlande fonder och alternativa tillgangsklasser.

Under 2024 valde ett antal stora nya kunder i Europa, Asien och USA, sasom DBS Bank, Banque et Caisse d’Epargne de
I’'Etat Luxembourg (Spuerkeess), ODDO BHF, Blackrock och China Construction Bank, att anvanda sig av Euroclears
FundsPlace for att hantera sina investeringsfonder. Euroclear och MFEX tillhandahaller en heltdckande lésning fér
fonddistribution och fondhandelstjéanster via sina omfattande natverk som ger kunderna tillgang till fler &n 250 000
fonder.

Sammanslagningen av MFEX och Euroclear levererar de forvantade resultaten och intdkterna och synergieffekterna pa
kostnadssidan 6kar, trots att MFEX franchiseverksamhet hade svarigheter att hdvda sig pa marknaderna dven under
2024,

Andra védsentliga hdndelser under dret

Utdver arbete kopplat till integreringen av MFEX med Euroclear har perioden karaktariserats av fortsatt starkt
medarbetarengagemang samt implementering av koncernens fondstrategi. Parallellt med detta arbete fortsatte vi var
expansion pa befintliga och nytillkomna marknader understétt av satsningar pa produktutveckling. I synnerhet
fonddistributionen och datatjansterna har vidareutvecklats under aret, och uppvdgde minskningen av forvaltade
tillgangar till f6ljd av dverforingar till Euroclears FundSettle-plattform.

MFEX ldagger ned mycket arbete pa att utveckla fonddistributionstjénsterna, fonddata och digitaliseringen av
kundupplevelsen. Koncernen accelererar sin tillvaxtstrategi genom att investera i nya produkter sasom

marknadsinformation och expandera i Asien och Europa.

Liksom under 2023 véxte koncernen stadigt under 2024 och drog nytta av franchisertrelsen Euroclear Bank SA/NV som
utékades ytterligare under aret. Euroclears fonderbjudande har vuxit snabbt, tack vare interna investeringar,
partnerskap och férvérv, Efter férvarven av MFEX 2021 och Goji 2023 forvarvade Euroclear ocksa en strategisk andel i
IZNES, en paneuropeisk marknadsplats fér fonder baserad pa blockkedjeteknik. Detta partnerskap kompletterar
Furoclears fondtjanster pa den franska marknaden och dven i andra lédnder, och har fortsatt en aktiv roll i utvecklingen
av innovativa modeller for fonddistribution. Euroclear har ocksa meddelat att det kommer att férvérva en andel pa 49 %
i spanska Inversis, en ledande leverantor av globala investeringstekniska {6sningar och outsourcade finansiella tjénster, |
avsikt att ta over hela dgandet av bolaget.

Genom att ytterligare forstdrka kapaciteten i Frankrike och Malaysia och samtidigt forbattra de operativa processerna
samt redovisning av fondprovisionerna lyckades MFEX ocksa forbattra inh&mtningen av fondprovisioner under 2024.
Darigenom kunde koncernen (och moderbolaget) minska de provisioneringsrisker som sammanhanger med forfallna

fondprovisions-fordringar i linje med koncernens redovisningsprinciper.

Den makroekonomiska och finansiella osdkerhet som beskrivs ndrmare i avsnittet om ekonomisk och geopolitisk kontext
ovan har blivit var vardag, en utmaning som MFEX star rustat infor. Koncernen har en unik infrastruktur som den
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ledande marknadsplatsen fér fonddistribution. Vi har starkt var position med aktivt stdd av Euroclear, och &ven om
mycket aterstar att géra finns det manga faktorer som innebédr att vi kan fortsatta se framtiden an med stor tillférsikt.

Som ett resultat av Euroclears forvarvy omfattas MFEX regulatoriska vardepappersbolags grupp inte langre av
tillsynsforeskrifter om kapitalkrav pa gruppniva, utan ingar nu i stéllet i bankkoncernen Euroclear. MFEX Mutual Funds
Exchange AB och MFEX France SA &r fortfarande fristaende EU-reglerade vardepappersbolag som omfattas av IFR
(vardepappersforordningen)/IFD (vardepappersbolagsdirektivet) och kapitalkraven i dessa.

MFEX Luxembourg blev ett icke reglerat bolag den 29 december 2023 och kunde dérmed dela ut sitt dverskottskapital pa
12,4 miljoner euro till MFEX Mutua!l Funds Exchange AB. I december 2024 saldes sedan MFEX Luxembourg SA till
Euroclear SA/NV for 3,3 miljoner euro, vilket ledde till att en vinst pa 0,7 miljoner euro redovisades i dvriga
rérelseintidkter. MFEX Luxembourg SA kommer fortsatt att tillhandhalla administrativa supporttjdnster till MFEX Mutual
Funds Exchange AB.

Moderbolaget MFEX Mutual Funds Exchange AB &r fortsatt véalkapitaliserat med en total kapitaltdckningsgrad pa 41 % -
att jamféra med ett minimikrav pa 16 %. Sedan de nya kapitaltdckningskraven enligt IFR/IFD tradde i kraft i juni 2021
tillimpar bolaget 6vergangsbestdmmelser i enlighet med artikel 57.3 i IFR.

Under 2024 dgnade sig MFEX ocksa at att omstrukturera sin forséljningsorganisation fér att béttre anpassa den till
kundernas beteenden och darmed 6ka dess effektivitet, Detta medfdorde att MFEX representationskontor i Italien och

Irtand stdngdes.

Resultat och stallning 1 sammandrag

Koncernens resultat

MFEX-koncernens totala rorelseintdkter var néstan oférandrade pa 67,5 miljoner euro (67,3 miljoner euro féregaende
ar), men exklusive engangsposter | 6vriga rorelseintdkter sasom forséliningen av dotterbolaget Fondab AB (4,7 miljoner
euro) och internationella trading- och custody kunder (4,9 miljoner euro) foregaende ar samt férséliningen av
dotterbolaget MFEX Luxembourg SA (0,7 miljoner euro) i ar och andra féréndringar i engangsposter pa 6,3 miljoner euro
jamfort med foregaende ar tkade de totala rérelseintikterna med 4,9 %.

Marknadsaktiviteten forblev hég under aret och vérderingarna fortsatte att aterhamta sig. Samtidigt var réntorna
fortfarande héga och kronan relativt svag i forhallande till euron. Detta hade positiv inverkan pa rdantenettot med 1,9
miljoner euro jamfort med féregdende ar (1,6 miljoner euro i moderbolaget), och positiv inverkan pa nettoresultat av
finansiella transaktioner med 2,1 miljoner euro (1,6 miljoner euro i moderbolaget), framst pa grund av 8kad handel fran
kundernas sida.

Dessutom fortsatte dverforingen av trading- och custody kunder till Euroclear Bank SA/NV:s FundSettle-plattform under
aret, vilket hade negativ inverkan pa férvaltade fondtillgangar (cirka -30 % jamfort med féregaende ar), och foljaktligen
minskade provisionsintdkterna avseende trading- och custody tjanster med 3,7 miljoner euro (0,6 miljoner euro |
moderbolaget) jamfort med féregaende ar.

Provisionsintdkterna avseende fonddistributionstjanster utvecklades fortsatt positivt och dkade med 3,4 miljoner euro
(6,1 miljoner euro i moderbolaget) jamfort med féregaende ar, tack vare integrationen med Euroclear.

Minskningen av dvriga rorelseintdakter med 3,5 miljoner euro (6,2 miljoner euro i moderbolaget) var framst hanforlig till
engangsintikter foregaende ar fran avyttringen av dotterbolaget Fondab AB pa 4,7 miljoner euro samt forséljningen av
ytterligare trading- och custody kunder till Euroclear Bank SA/NV:s FundSettle-plattform pa cirka 4,9 miljoner euro.
Dessa engangshéandelser uppvagdes i ar delvis av realisationsvinsten fran férséljningen av MFEX Luxembourg till
Euroclear SA/NV i slutet av 2024 (0,7 miljoner euro) och andra extraordinra intékter pa 6,3 miljoner euro under aret
fran utrensningen av balansposter i MFEX-koncernen som framst avsag inhdmtningen av fondprovisioner.

De totala rorelseintdkterna dkade bara med 0,2 miljoner euro jamfort med foéregaende ar, eftersom foriusten av
provisionsintdakter avseende trading- och custody tjanster genom oOverforingen till Euroclear Bank SA/NV:s FundSettle-
plattform uppvégdes av en fortsatt 6kning av provisionsintékterna fran fonddistributionstjinster. Minskningen av &vriga
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rorelseintdkter jamfort med féregaende ar uppviagdes mer &n vél av ett hdgre réntenetto och ett battre nettoresultat av
finansiella transaktioner pa grund av de héga rantenivaerna, en aktiv treasury management och forbattrad FX aktivitet i
kundernas trading- och custody verksamhet.

De allmdnna administrationskostnaderna minskade, framst beroende pa minskad anvéndning av it-konsulter och ldgre
persocnalkostnader. Genom att dra nytta av MFEX nédrvaro i Malaysia, Euroclear Banks ndrvaro i Polen och den
genomfrda omstruktureringen av trading- och custody verksamheten i Luxemburg lyckades MFEX-koncernen halla nere
personalkostnaderna trots infiationen och den utdékning av personalstyrkan som kravdes.

Ovriga rorelsekostnader okade jamfort med foregaende ar, pa grund av inflationsldget pa vara verksamhetsorter och den
intensifierade integrationen med Euroclear som har ékat koncernens vidarefakturering for tjanster betydligt. MFEX-
koncernen fortsatter att hantera sin kostnadsbas, dock utan att det hindrar genomférandet av den starka
tillvaxtstrategin eller méjligheterna att bibehalla en hdg servicekvalitet.

Provisionsintidkterna var i princip desamma som féregaende ar, eftersom den negativa inverkan av éverfdringen av
trading- och custody kunder till Eurociear Bank SA/NV:s FundSettlie-plattform uppvagdes av en stor 6kning av intédkterna
av fonddistributionen.

De totala forvaltade tillgangarna per den 31 december uppgick till cirka 52 miljarder euro, jamfort med 47 miljarder euro
féregaende ar. Denna 6kning berodde huvudsakligen pa stigande Net Asset Values. P3 arsbasis var ékningen visserligen
mérkbar, men genomsnittet under aret minskade vésentligt jamfort med féregaende ar, med 30 %, pa grund av den
stora dverféringen av trading- och custody kunder till Euroclear SA/NV:s FundSettle-plattform.

MFEX-koncernens totala rérelsekostnader uppgick till -67,3 miljoner euro (-66,9 miljoner euro féregaende ar). Orsaken
till denna kostnadsutveckling var den forstarkta hantering av personal- och konsultkosthader som namndes ovan (+2,6
miljoner euro), vilken dock mer dn uppvdgdes av de koncerngemensamma kostnaderna (-2,8 miljoner euro). Se vidare
not 6 "Allmanna administrationskostnader” och not 7 "Ovriga rorelsekostnader”.

MFEX-koncernens EBITDA minskade till 3,8 miljoner euro (4,7 miljoner euro féregaende ar). Exklusive de
engangsintikter som namndes ovan pa totalt 9,6 miljoner euro foregaende ar och 6,3 miljoner euro i ar férbattrades
dock EBITDA till -2,5 miljoner euro mot -4,9 miljoner euro foregaende ar, en dkning med 2,4 miljoner euro. Orsaken till
denna férbédttring var framst rantenettots 6kning pd 1,9 miljoner euro och nettoresultatet fran finansiella transaktioner
pa 2,1 miljoner euro, minskningen av konsult- och personalkostnader pa 2,6 miljoner euro som delvis uppvégdes av
hégre dvriga administrationskostnader pa -1,3 miljoner euro till féljd av arbetet med integration och intern
omorganisation samt hogre vidarefakturering for tjanster fran Euroclear inom koncernen pa -2,8 miljoner euro.

MFEX-koncernens resultat for aret var -5,9 miljoner euro mot 1,7 miljoner euro féregaende ar. Det paverkades negativt
av nedskrivning av uppskjutna skattefordringar pa skattemassiga underskottsavdrag med -6,2 miljoner euro.
Nedskrivningen gjordes i enlighet med tillampningsbara redovisningsprinciper utifran férvantningarna om hur MFEX
verksamhet i Sverige kommer att utvecklas under den kommande tioarsperioden.

Moderbolagets resultat

Moderbolagets totala rdrelseintékter dkade med 29,6 % till 65,7 miljoner euro (50,7 miljoner euro foregaende ar) och de
totala rérelsekostnaderna uppgick till -53,8 miljoner euro (-49,9 miljoner euro féregaende ar).

Okningen av de totala rérelseintdkterna ar hanforlig till (i) ékade provisionsintdkter (5,5 miljoner euro) fran
fonddistributionstjénster, (ii) utdelning fran MFEX Luxembourg (12,4 miljoner euro), (iii) hdgre réntenetto (1,6 miljoner
euro) och (iv) nettoresultatet fran finansiella transaktioner (1,6 miljoner euro) som delvis uppvégdes av en
nettominskning av andra intidktsposter (-6,1 miljoner euro), framst till foljd av engangsintdkter av forséljningen av
Fondab (4,7 miljoner euro) och internationella trading- och custody kunder redovisade féregaende ar (4,7 miljoner
euro).

Moderbolagets EBITDA uppgick till 3,5 miljoner euro (2,4 miljoner euro féregaende ar). Denna positiva utveckling av
EBITDA berodde huvudsakligen pa att utdelning fran dotterbolaget MFEX Luxembourg SA och dkade provisionsintikter
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fran fonddistributionstjénster mer &n uppvégde dverféringen av trading- och custody kunders tillgangar till Euroclear
Bank SA/NV:s FundSettle-plattform.

Moderbolagets resultat fér aret uppgick till -3,6 miljoner euro (1,3 miljoner euro féregdende ar). Justerat for
nedskrivning av uppskjutna skattefordringar pa skatteméssiga underskottsavdrag med 6,2 miljoner euro var resultatet

2,6 miljoner euro 2024, jamfort med 1,3 miljoner euro 2023.

Investeringar i IT-system

For att mota nya affarsbehov aoch ytterligare stérka kvaliteten pa sina produkter investerar koncernen fortlépande i olika
erbjudanden pa MFEX-plattformar. De totala investeringarna i IT-system under 2024 uppgick till 1,2 miljoner euro (2,2
miljoner euro féregaende ar) i MFEX~-koncernen och till 1,0 miljoner euro (2,1 miljoner euro foregaende ar) |
moderbolaget. Att IT-investeringarna &r ldgre &n féregaende ar aterspeglar den mognadsgrad som MFEX plattformar har
natt, sdrskilt nar det géller applikationer for inhdmtning av fondprovisioner.

Likviditet

MFEX-koncernens totala likvida medel den 31 december uppgick till 129,0 miljoner euro (117,3 miljoner euro féregaende
ar), varav 18,1 miljoner euro (15,0 miljoner euro féregaende ar) pa fastréntekonto och aterstoden i form av
banktillgodohavanden. Dessutom innehade bolagen i MFEX-koncernen den 31 december sammanlagda investeringar i
Euroclear Treasury fund BE-R till ett vdrde om 18,3 miljoner euro (25,7 miljoner euro féregaende ar). Saledes uppgick
de totala likvida tillgangarna (likvida medel samt andelar i Euroclear Treasury fund) till 147,4 miljoner euro (143,0
miljoner euro féregdende ar), vilket aterspeglar utvecklingen av var tjinst for inhdmtning av fondprovisioner under aret
samt upptagandet av nya lan fran Euroclear SA/NV pa 10,1 miljoner euro (se kassaflédesanalysen nedan).

Moderbolagets likvida medel den 31 december uppgick tili 101,2 miljoner euro (61,9 miljoner euro foregaende ar) i form
av banktillgodohavanden. Dessutom innehade moderbolaget den 31 december andelar varda 11,3 miljoner euro (11,8
miljoner euro féregdende ar) i Euroclear Treasury fund BE-R. Under aret utbetalades nya lan fran MFEX France pa 3,0
miljoner euro och fran Euroclear SA/NV pa 10,1 miljoner kronor till moderbolaget, och lanet pa 5,5 miljoner euro fran
MFEX Luxembourg aterbetalades.

Eget kapital och kapitaltickning

MFEX-koncernens egna kapital uppgick den 31 december till 49,7 miljoner euro (55,2 miljoner euro féregaende ar),
varav 169 000 euro i aktiekapital. Minskningen med cirka 5,5 miljoner euro berodde frimst pa koncernens redovisade
nettoforiust for aret pa -5,9 miljoner euro.

Moderbolagets egna kapital uppgick till 111,6 miljoner euro (114,8 miljoner euro féregaende ar). Denna minskning var
framst hanforlig till bolagets nettoférlust pa -3,6 miljoner euro.

Moderbolagets kdrnprimarkapitalrelation uppgick, i enlighet med 6vergangsbestidmmelserna i artikel 57.3 i IFR, till 41 %
(47 % foregaende ar). Se vidare moderbolagets rapport dver forandringar i eget kapital, not 23 "Eget kapital” och not 26
"Kapitaltackningsanalys”.

[FR (vardepappersforordningen)/IFD (vardepappersbholagsdirektivet) ersatter CRR (kapitalkravsférordningen)/CRD
(kapitalkravsdirektivet) fér alla vardepappersholag fran och med 26 juni 2021. Under de férsta 5 aren finns det
6vergangsbestdmmelser som innebr att bolagen far tilldimpa ett ldgre kapitalkrav som motsvarar tva ganger pelare 1-
kravet enligt den version av CRR, férordning (EU) nr 575/2013, som skulle ha varit tillamplig om MFEX hade fortsatt att
omfattas av kapitalbaskraven i férordningen i dess d@ndrade lydelse enligt forordning (EU) 2019/630. Genom Euroclears
forvarv uppléstes MFEX regulatoriska vardepappersbolags-grupp under Q4 2021 och MFEX ingar nu i bankkoncernen
Euroclear.,
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¥ Euroclear SA/NV férvarvade i september 2021 100 % av aktierna i MFEX Holding AB. Bolaget dgde 100 % av MFEX
o Mutual Funds Exchange AB, en ledande europeisk och global plattform for fonddistribution. Under 2022 slogs MFEX
e Holding AB samman med MFEX Mutual Funds Exchange AB genom en omvand fusion, och den 31 december 2024 var
Euroclear SA/NV direkt dgare till MFEX Mutual Funds Exchange AB tili 100 %. Se vidare not 23 “Eget kapital”.

Antal anstallda

Det genomsnittliga antalet anstéllda i MFEX-koncernen under rakenskapsaret var 368 (378), en minskning med cirka
2,6 % (framst i Luxemburg), varav 132 kvinnor och 236 maén. Vid utgangen av december 2024 var det totala antalet
anstalida 336. Om man undantar de anstdllda som var arbetsbefriande efter omstruktureringen av MFEX Luxembourg

var det genomsnittliga antalet anstéllda 348 under 2024 och 331 vid utgangen av 2024.

Det genomsnittliga antalet anstéllda i moderbolaget under aret var 105 (97), varav 31 kvinnor och 74 mén. Vid
utgangen av december 2024 var det totala antalet anstillda 103 (100).

Denna trend aterspeglar uppnadda effektivitetsvinster i koncernens verksamhet liksom omstruktureringen av dess
forsdljningsverksamhet samtidigt som IT-kapaciteten i Sverige insourcas. Ddrigenom har MFEX franchiseverksamhet och
koncernens tjdnsteerbjudande forstarkts ytterligare.
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;E,E Belopp i teur

&

& 1jan 2024- 1jan 2023~ 1jan 2022- 1jan 2021~
Resultatrdkning 31 dec 2024 31dec 2023  31dec2022 31dec 2021
Provisionsintékter 47 689 47 956 49 428 51 991
Rantenetto 5 520 3577 314 -541
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2 757 700 3 034 197
Ovriga rérelseintakter 11 517 15 047 6 965 7 041
Summa rorelsens intakter 67 482 67 280 59 741 58 688
Allménna administrationskostnader -53 452 -55 266 -60 585 -63 883
Avskrivhingar / Nedskrivningar -3 619 -4 296 -69 042 ~-15 412
Ovriga rérelsekostnader -10 179 -7 303 -4 970 -2 614
Summa rorelsekostnader -67 251 -66 865 ~-134 597 -81 909
Rorelseresultat 231 414 -74 858 ~23 222
Balansrakning 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Utlaning till kreditinstitut 110 887 102 274 72 410 95 966
Kortfristiga placeringar 18 145 15 000 15 000 -
Aktier och andelar, dvrigt 18 325 25 701 24 949 -
Immateriella ankéggningstiligangar 4 326 4 156 3 863 76 168
Materiella anldggningstillgangar 5 604 7 317 4 280 3 590
Uppskjutna skattefordringar 6 484 13 220 12 063 7 240
Ovriga tillgangar 252 410 233 787 190 653 197 653
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 086 10 508 11 349 9 153
Tillgangar som innehas fér forsélining - - 4 496 6 433
Summa tillgangar 429 267 411 963 339 063 396 203
Ovriga skulder 367 296 335 050 266 955 278 113
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 11 111 15 331 8 960 10 837
Ovriga avsattningar 1 154 6 339 7 526 1181
Avsattning for skatter - - g 4 271
Skulder for tillgangar som innehas for férséljning - - 2 946 3 746
Eget kapital 49 706 55 244 52 676 98 054
Summa skulder och eget kapital 429 267 411 963 339 063 396 203
Soliditet ) 12% 13% 16% 25%
Medelantalet anstéllda 368 378 365 353
Avkastning pa tillgangar ) -1,38% 0,41% -20,25% -4 88%

Flerarséversikten for koncernen inkluderar endast 2024, 2023, 2022 och 2021. Efter den omvéanda fusionen inbegriper
arsredovisningen for 2022 den férsta koncernredovisningen fér MFEX Mutual Funds Exchange AB-koncernen. Siffrorna for
2021 har inkluderats som jamforelse.
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Femdrsdversikt moderbolag
Belopp i teur

1 jan 2024~ 1 jan 2023- 1 jan 2022- 1 jan 2021- 1 jan 2020-
Resultatrakning 31 dec 2024 31 dec 2023 31dec 2022 31 dec 2021 31 dec 2020
Provisionsintdkter 39 199 33 648 32 848 30 440 25 600
Rantenetto 2 955 1 317 -281 ~324 ~-149
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2 343 764 1 989 4014 1 395
Utdelning 12 398 - 181 - -
Ovriga rirelseintdkter 8 844 14 996 9 686 6 908 5 754
Summa rorelsens intdkter 65 738 50725 44 422 41 038 32 600
Al'minna administrationskostnader -24 814 ~-22 009 -21 072 -28 127 -20 165
Avskrivningar / Nedskrivningar -1 401 -1 544 -14 082 -3 970 -3 204
Ovriga rérelsekostnader -27 624 -26 343 -28 134 -20 865 -16 789
Summa rorelsekostnader -53 839 ~-49 896 -53 288 ~52 962 ~-40 158
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgdngar -9 789 - = -7 148 -
Rarelseresultat 2110 829 ~18 865 -19 072 -7 558
Balansrakning 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Utlaning till kreditinstit ut 101 185 61 853 29 321 26 416 21 197
Kortfristiga placeringar 0 - 10 000 - -
Aktier och andelar i koncemnféretag 82 838 97 846 103 129 96 907 91 380
Aktier och andelar, Gvrigt 11 338 11 823 8 501 - -
Immateriella anldggningstillgangar 4 883 3574 3 257 14 522 14 889
Materiella anliggningstillgangar 730 897 426 442 604
Uppskjutna skattefordringar 2 000 7 945 7 381 3 566 1681
Ovriga tillgangar 132 853 98 073 80 837 85 640 69 728
Foruthetalda kostnader ach upplupna intakter 11 264 9 559 10 371 8 265 8 672
Summa tillgdngar 347092 291 569 253 222 236 158 208 151
Ovriga skulder 231 449 173 523 135 634 128 241 93 529
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3233 2 421 3 704 1 964 1788
Avsadttningar 792 796 575 190 -
Eget kapital 111 619 114 830 113 309 105 763 112 834
Summa skulder och eget kapital 347 092 291 569 253 222 236 158 208 151
Soliditet 1 32% 39% 45% 45% 54%
Medelantalet anstéllda 105 97 82 87 102
Avkastning pa tillgangar 0,61% 0,46% -6,03% -7,09% -2,87%

1) Soliditet: Eget kapital och egen kapitalandel av obeskattade reserver i férhallande till balansomslutning.

2) Avkastning pa tillgangar: Rorelseresultat minus skatt, dividerat med totalt kapital.
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Moderbolagets styrning: Styrelse och ledning

Geert Desmedt avgick som vice vd den 30 september 2024 och gick vidare till en annan befattning i Euroclear-
koncernen. Bolaget har inte utsett nagon ny vice vd.

Vid den ordinarie bolagsstdmman den 13 juni 2024 omvaldes Oliver Lagerstrém (ordférande), Qlivier Huby, René-Pierre
Azria, Paul Hurd, Philippe Laurensy och Sophie Lecloux till styrelseledaméter for en period om ett ar. Philippe Laurensy
avgick ur styrelsen den 30 november 2024. Gustavo Azanon Porres utsags till ny styrelseledamot vid den extra
bolagsstdmman den 25 november 2024, fér tiden fran den 1 december 2024 till nédsta bolagsstdmma,

Under aret har styrelsen och dess kommittéer fokuserat pa

- att overvaka arbetet med att ta fram den ambititsa vagkartan for fondprodukter och fondférsaljning och
samtidigt sdkerstélla att bolaget inte éverskrider sin riskaptit och att erforderliga resurser fanns tillgangliga, att
regelbundet diskutera alternativa fonderbjudanden, att analysera och godkanna nya datatjanster, digitala
kundverktyg och distributionsomraden,

- att folja upp uppndendet av malen for operativ excellens i fraga om hanteringen av fondprovisioner,

- att se dver genomférandet av fortsatt integrering pa omradena forséljning, IT, redovisning och intern kontroll
inom Euroclear-koncernen och

- att ga vidare med arbetet for att rationalisera MFEX-koncernens struktur genom att stdnga mindre bolag och
betjina kunderna fran andra stéllen.

Ovriga dotterbolag och filialer

MFEX Mutual Funds Exchange AB ager till 100 % dotterbolaget MFEX Suisse SA, org.nr. IDE CHE-305.126.621, 100 % av
dotterbolaget MFEX Singapore Pte. Ltd. org.nr UEN 201629085E, 100 % av dotterbolaget Global Fund Watch GFW AB,
org.nr 559033-8835, 99,99 % av dotterbolaget MFEX France SA, org.nr 2005B17955, 100 % av dotterbolaget MFEX
Malaysia SDN. BHD., org.nr 1282744-D och 100 % av dotterbolaget MFEX Hong Kong Limited, org.nr 2754915.

I MFEX Mutual Funds Exchange AB ingar en spansk filial under namnet MFEX Mutual Funds Exchange AB, Sucursal en
Espaina med organisationsnummer 105.

Under 2024 dgnade sig MFEX ocksa at att omstrukturera sin foérséljningsorganisation for att battre anpassa den till
kundernas beteenden och darmed dka dess effektivitet. Detta medforde att MFEX representationskontor i Italien och

Irland stangdes.

Operativa risker

MFEX-koncernens kredit-, marknads- och likviditetsrisker &r begridnsade da bolaget endast agerar som mellanhand pa de
finansiella marknaderna. Koncernen bedriver ingen utlaningsverksamhet och all handel med fondandelar finansieras med
kunders inbetalningar. Ingen handel sker i koncernen fér egen rdakning, utan koncernen bedriver enbart kundhandel.
Operativa risker férekommer dock som en naturlig del inom koncernen. Pa uppdrag av styrelsen granskar funktionen for
internrevision att organisationen féljer av styrelsen faststéllda riktlinjer. Koncernen &r inte involverad i nagra legala eller
skattemaéssiga tvister. Riskexponeringar och hantering av risker | verksamheten &r i allt vasentligt oférandrade jamfort
med tidigare ar. Se dven not 27 "Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten” for ytterligare information
och en beskrivning av risker med koncernens verksambhet.

-
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Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Ddarutover tillampas de tillagg som foljer av
lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter
och allmdnna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vidare tillimpas Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, kompletterade redovisningsregler for koncerner, samt tillhérande
uttalanden, UFR.

Moderbolaget tilldmpar lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt
lagbegransad International Financial Reporting Standards (IFRS) enligt Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFES 2008:25), och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation, RFR 2 redovisning for juridisk person.

For ytterligare information hdanvisas till avsnitt, "Redovisningsprinciper och noter”.

Hallbarhetsrapport

I enlighet med Arsredovisningslagen 6 kap. 11 a § har vare sig MFEX Mutual Funds Exchange AB eller MFEX-koncernen
uppréttat nagon egen hallbarhetsrapport, eftersom MFEX resultat &r inkluderade i det yttersta moderbolagets
arsredovisning. Euroclear-koncernens hallbarhetsférklaring aterfinns i koncernens arsredovisning pa sidan: Annual

reports - Eurociear.

Forslag till resultatdisposition

Moderbolagets fria egna kapital uppgar till 106 525 224 euro. Styrelsen kommer inte att féresla nagon utdelning for
2024, vilket medfor att 106 525 224 euro overfors i ny rakning.

Handelser efter balansdagen

I linje med omorganisationen och omstruktureringen av koncernen beslutade styreisen under det forsta kvartalet 2025
att ldgga ner sin verksamhet i bade Schweiz och Spanien. MFEX Schweiz kommer darfor att avvecklas i slutet av 2025.

Dessutom salde Global Fund Watch AB alla sina verksamhetsrelaterade tillgangar till MFEX Mutual Funds Exchange AB
slutet av 2024, stingde béckerna fér 2024 och betalade utdelning pa stamaktierna av resultatet for 2024 pa
motsvarande cirka 0,8 miljoner euro till MFEX Mutual Funds Exchange AB 1 april 2025.

12
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5:5 Koncernens resuitatrakning

N

g:‘; 1jan 2024- 1 jan 2023~

£ Belopp i teur Not 31 dec 2024 31 dec 2023
Rorelsens intakter
Provisionsintakter 2 47 689 47 956
Ranteintakter 3 6 885 4 258
Rantekostnader 3 -1 365 -682
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 2 757 700
Ovriga rorelsaintékter 5 11 517 15 047
Summa rarelsens intiktar 67 482 67 280
Rarelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader 6,11,12 -53 452 -55 266
Av- och nedskrivningar materiella och immateriella anldggningstillgangar 9,10,11 -3 619 -4 296
Ovriga rorelsekostnader 7 -10 179 -7 303
Summa rirelsens kaostnader -67 251 ~66 865
Rorelseresultat 231 414
Skatt pa arets resultat 13 -6 151 1280
Arets resultat | -5 920 1 693
Varav hanforligt till:
Maderbolagets aktiedgare -5 920 1 693
Koncernens rapport over totalresultat

1 jan 2024~ 1 jan 2023-

Belopp i teur Not 31 dec 2024 31 dec 2023
Arets resultat -5 920 1 693
Poster som kan omKlassificeras till resultatrdkningen (inklusive skatt) 23
Virdeférandringar pa finansiella tillgAngar som redovisas till verkligt
varde via dvrigt totalresultat 25 203 771
Uppskjuten skatt pa virdeforindringar pa finansiella tillgdngar som
redovisas till verkligt varde via ovrigt totalresultat 13 -44 -174
Omrdkningsdifferenser 183 266
Summa dvrigt totalresultat 342 863
Arets totalresultat , -5 578 2 556

Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -5:578 2 556
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Koncernens balansrakning

Belopp i teur Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR 24

Utlaning till kreditinstitut 14,25 110 887 102 274
Kortfristiga placeringar 14,25 18 145 15 000
Aktier och andelar, dvrigt 15,25 18 325 25 701
Immateriella anldggningstillgangar 9 4 326 4 156
Materiella anldggningstillgangar 10,11 5 604 7 317
Uppskjutna skattefordringar 13 6 484 13 220
Ovriga tillgangar 16,25 252 410 233 787
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17,25 13 086 10 508
SUMMA TILLGANGAR 429 267 411 963
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder och avsattningar 24

Ovriga skulder 11,18,25 367 296 335 050
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 19,25 11111 15 331
Ovriga avséttningar 12 1 154 6 339
Summa skulder och avsattningar 379 561 356 720
Eget kapital 23

Aktiekapital 169 169
Qvrigt tillskjutet kapital 122 060 122 060
Reserver 1 425 1 083
Balanserat resultat inklusive darets resultat -73 948 ~-68 068
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 49 706 55 244

SUMMAR SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 429 267 411 963
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Forandringar i koncernens eget kapital

Ovrigt

tillskjutgt Omraknings- Fond for Balanserat Summa eget
Belopp i teur Aktiekapital kapital reserv  verkligt varde resultat kapital
Eget kapital 2022-12-31 169 122 060 285 ~65 -69 773 52 676
Rrets resultat - - - - 1 694 1 694
Arets Ovriga totalresultat - - 266 597 - 863
Summa drets totalresultat - - 266 597 1 694 2 557
Ovriga férandringar - - - - 10 10
Transaktioner med dgare
Inget att rapportera . - - ’ - -
Eget kapital 2023-12-31 169 122 060 551 532 -68 068 55 244
Arets resultat = - - : -5 920 -5 920
Arets dvriga totalresultat - - 183 159 - 342
Summa arets totalresultat - - 183 159 -5 920 -5 578
Ovriga férdndringar - - - - 40 40
Transaktioner med dgare
Inget att rapportera - - - - - -
Eget kapital 2024-12-31 169 122 060 734 691 ~73 948 49 706
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Koncernens kassaflodesanalys

exkl forvaltade medel

Belopp i teur

1 1an 2024-

1 jan 2023-

Rorelseresuyltat

Betald inkamstskatt

Ovriga tillgangar

Ovriga skulder

Arets kassaflode

Utlaning till kreditinstitut
Kortfristiga placeringar L)

Not 31 dec 2024 31 dec 2023
Den lopande verksamheten
231 414
Justeringar for poster som ej ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 10,11 3 619 4 296
Férandringar i avsattningar -5 186 -1 186
1 518 -743
Kassaflbde frén den lopande verksamheten fére férdndringar i den
lopande verksamhetens tillgdngar och skulder 182 2781
Okning (-) / minskning (+) av den Ibpande verksamhetens tillgdngar:
-19 547 -43 133
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter -2 2t/ 841
Okning (+) / minskning (-) av den lbpande verksamhetens skulder:
33 969 70 014
Upplupna kostnader och férutbetalda intdakter -4 219 6 370
Kassafldode fran den lIopande verksamheten 7 807 36 873
Investeringsverksamheten
=§rvdrv av immateriella anldggningstillgangar = -1 536 -1 925
Forvérvy av materiella anldggningstillgangar 10 -4 -5 702
Forvarv av aktier och andelar, onoterade 15 4 231 ~-752
Forsalining av dotterbolag 3 035 3 201
Kassaflode fran investeringsverksamheten 5726 -5 178
Finansieringsverksamheten
Amortering pa leasingskuld -1 774 -1 831
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 774 ~1831
11 759 29 864
Likvida medel vid drets borjan 117 274 87 410
Likvida medel vid drets slut 129 033 117 274
110 887 - 102 274
18 145 15 000
Likvida medel vid drets slut 129 033 117 274

") Avser j placeringar med 18ptid pa éver 3 manader
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Moderbolagets resultatrakning

1jan 2024- 1 jan 2023~
Belopp i teur Not 31 dec 2024 31 dec 2023
Rorelsens intdkter
Provisionsintakter 2 39 199 33 648
Ranteintakter 3 5 871 3019
Rantekostnader 3 -2 917 -1 702
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 2 343 764
Utdelning 15 12 398 -
Ovriga rirelseintdkter 5 8 844 14 996
Summa rdrelsens intakter 65 738 50 725
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader 6 -24 814 ~-22 (09
Avskrivningar och nedskrivnigar av materiefla och immateriella
anlaggningstillgangar 9,10 -1 401 -1 544
Ovriga rorelsekostnader 7 -27 624 -26 343
Summa rorelsens kastnader ~-53 839 ~-48 896
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgdngar 15 -8 789 =
Rorelseresultat 2110 829
Resultat fore skatt 2110 829
Skatt pa arets resultat 13 -5 676 518
Arets resultat -3 565 1 347
Moderbolagets rapport over totalresultat

1jan 2024~ 1 jan 2023~
Belopp i teur 31 dec 2024 31 dec 2023
Arets resultat -3 565 1 347
Poster som senare kan dterfdras i resultatrdkningen:
Vardeforandringar pa finansiella tillgangar som redovisas till
verkligt varde via dvrigt totalresultat 25 188 340
Uppskjuten skatt pa vérdeférindringar pa finansiella tillgangar
sam redovisas till verkligt varde via Ovrigt totalresultat 13 -34 -70
Summa dvrigt totalresuitat. 154 270
Arets totalresultat -3 411 1617
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i teur Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR 24

Utlaning till kreditinstitut 14,25 101 185 61 853
Aktier och andelar i koncernforetag 15 82 838 97 846
Aktier och andelar, dvrigt 15,25 11 338 11 823
Immateriella anldggningstillgangar S 4 883 3 574
Materiella anldggningstiligangar 10 730 897
Uppskjutna skattefordringar 13 2 000 7 945
Ovriga tillgangar 16,25 132 853 98 073
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 17,25 11 264 9 559
SUMMA TILLGANGAR 347 092 291 569
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder 24

Ovriga skulder 18,25 231 449 173 523
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 19,25 3 233 2 421
Summa skulder 234 682 175 944
Avsattningar 12 792 796
Eget kapital 23

Bundet eget kapital

Aktiekapital 169 169
Reservfond 1 453 1 453
Fond fér utvecklingsutgifter 3472 3 597
Summa bundet eget kapital 5 094 5219
Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond 10 351 10 351
Fond fGr verkligt varde 403 249
Balanserat resultat 99 336 97 665
Arets resultat -3 565 1 347
summa fritt eget kapital 106 525 109 611
Summa eget kapital 111 619 114 830
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 347 092 - 291 569
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Forandringar i moderbolagets eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for Fri
utvecklings &verkursfo Fond fér Balanserat

Belopp i teur Aktiekapital Reservfond utqgifter nd verkligt varde resultat Summa
Eget kapital 2022-12-31 169 1453 3 329 10 351 -21 98 028 113 309
Arets resultat - - - - - 1 347 1 347
Ovrigt totalresultat - - - . 270 . 270
Arets totalresultat -~ - - - 270 1 347 1 617
Forandring av utvecklingsutgifter - - 268 - - -268 .
Ovriga férandringar - - - - = -85 ~95
Transaktioner med dgare
Inget att rapportera - - - - ~ = -
Eget kapital 2023-12-31 169 1453 3 597 10 351 249 99 012 114 830
Arets resultat - - - - - -3 565 -3 565
Ovrigt totalresultat - - . - 154 154
Arets totalresultat - - - - 154 -3 565 -3 411
Foérandring av utvecklingsutgifter - - -125 - - 125 =
Avyttring av kapitaltillgangar - -~ : - - 222 222
Ovriga foréndringar - - - - - -23 -23
Transaktioner med dgare
Inget att rapportera - - - - - - -

169 1453 3472 10 351 403 95 771 111 619

Eget kapital 2024-~12-31
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Moderbolagets kassaflodesanalys

exkl forvaitade medel 1jan 2024- 1 jan 2023-
Belopp i teur Not 31dec 2024 31 dec 2023
Den [6pande verksamheten

Rorelseresultat 2 110 829
Justeringar fér poster som ej ingar i kassaflidet:

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 9,10 1401 1 544
Fordandringar i avsdtiningar -4 220
Betald inkomstskatt 365 -46
Kassaflide frdn den lopande verksamheten fére fordndringar i den l3pande

verksamhetens tillgdngar och skulder 4472 2547
Okning (-) / minskning (+) av den Iopande verksamhetens tillgdngar:

Ovriga tillgdngar -35 622 -17 236
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter -1 705 812
Okning (+) / minskning (-) av den lipande verksamhetens skulder:

Ovriga skulder 58 072 37 908
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 812 -1 284
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 26 029 22747
Investeringsverksamheten

Forvary av immateriella anliggningstiligangar -2 128 -1 674
Forvarvy av materiella anliggningstiligangar -62 -503
Forvarv av aktier och andelar, onoterade 485 -3 322
Investering (-) / Forsdljning (4+) av dotterbolag 15 007 5 283
Kassaflode fran investeringsverksamhetlen 13 303 -215
Finansieringsyerksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -
Arets kassaflode 39 332 22 532
Likvida medel vid arets barjan 61 853 39 321
Likvida medel vid drets slut 101 185 61 853
Utlaning till kreditinstitut 101 185 61 853
Likvida medel vid arets slut 101 185 61 853

"V Awer gf placeringar med 18ptid pa éwer 3 manader

Kassafloden som &r hanférliga till den I16pande verksamheten for bolaget ingar rénteinbetalningar med 74 TEUR (66)
samt ranteutbetalningar inklusive kapitaliserade rantor med 95 TEUR (192).
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- Redovisningsprinciper och noter

b Alla belopp i noter redovisas i TEUR.

Not 1

Uppgifter om bolaget

MFEX Mutual Funds Exchange AB, org.nr 556559-0634, ar ett svenskt aktiebolag med sate i Stockholm, adress: 5378,
102 49 Stockholm, Sverige. MFEX Mutual Funds Exchange AB ar ett helagt dotterbolag till Euroclear SA/NV, org.nr
BE.423.747.369, med séate i Belgien.

Styrelsen har den 19 maj 2025 godként denna arsredovisning, vilken kommer att féreldggas bolagsstamman for
faststallande den 27 maj 2025.

Euroclear SA/NV forvarvade i september 2021 100 % av aktierna i MFEX Holding AB. Under 2022 sammanslogs MFEX
Holding AB med MFEX Mutual Funds Exchange AB.

MFEX Mutual Funds Exchange AB &dger till 100 % dotterbolaget MFEX Suisse SA, org.nr. IDE CHE-305.126.621, 100 % av
dotterbolaget MFEX Singapore Pte. Ltd. org.nr UEN 201629085E, 100 % av dotterbolaget Global Fund Watch GFW AB,
org.nr 559033-8835, 99,99 % av dotterbolaget MFEX France SA, org.nr 2005B17955, 100 % av dotterbolaget MFEX

Malaysia SDN. BHD., org.nr 1282744-D och 100 % av dotterbolaget MFEX Hong Kong Limited, org.nr 2754915.

MFEX Mutual Funds Exchange AB uppréattar koncernredovisning for hela koncernen. Euroclear SA/NV, org.nr
BE.423.747.369 uppréttar koncernredovisning dér MFEX-koncernen ingar.

MFEX Mutual Funds Exchange AB har tillstand att bedriva vérdepappersrorelse enligt lag (2007:528) om
vdardepappersmarknaden 2 kap. 1 § 1 och 2 med sidotjadnster enligt 2 kap. 2 § 1 och 4 samt sidoverksamheter i enlighet

med 2 kap. 3 §. Bolaget har &ven tillstand att hantera fondandelar i enlighet med 4 kap. 12 § i lag (2004:46) om
vardepappersfonder.

Dotterbolaget MFEX France SA grundades 2002 i London och erbjuder tjanster relaterat till automatiserad
fonddistribution, due diligence och investeringsradgivning. MFEX France S.A. &r licencierat av Autorité de Contrdle

Prudentiel et de Résoution (ACPR).

Dotterbolaget MFEX Singapore Pte. Ltd. erbjuder MFEX tjanster lokalt i Asien och ar licensierat i Singapore av Monetary
Authority of Singapore (MAS) sedan 2017, och dotterbolaget MFEX Suisse SA erbjuder rabattinkasseringstjanster lokalt i
Schweiz. MFEX Malaysia Sdn Bhd etablerades i samband med MFEX forvarv av RBC globala fondplattform (GFP). MFEX
har outsourcat delar av sin back office till MFEX Malaysia Sdn Bhd sedan 2019. MFEX Hong Kong Ltd erhdll sin licens av
Securities and Futures Commission (SFC) i juni 2020 och erbjuder MFEX tjanster lokait i Hongkong.

Koncernens redovisningsprinciper

Efterlevnad av tagar och férordningar

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Darutdver tillampas de tillagg som fdljer av
lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionéns foreskrifter
och allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vidare tillampas Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, kompletterade redovisningsregier for koncerner, samt tillhérande
uttalanden, UFR.

IFRS-standarder som trddde i kraft den 1 januari 2024:

Ingen ny eller &ndrad IFRS-standard med ikrafttrddande 2024-01-01 har haft nagon visentlig paverkan pa redovisade
resultat- och balansrakningar.
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Nya IFRS-standarder och tolkningar som &nnu ej har tritt i kraft men kan komma att 1§ effekt p8 framtida finansiella
rapporter:

Ingen av de publicerade nya och dndrade standarder och tolkningar av befintliga standarder, vilka dannu inte har tratt i
kraft och inte heller borjat tillampas, védntas inte fa nagon visentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter, eller pa

dess kapitaltdckning for rakenskapsaret 2025 eller framat.

Forutsattningar for upprattandet av koncernens finansiella rapporter

Koncernens funktionella valuta d@r euro (EUR). Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till narmaste
tusental.

Anskaffningsvardemetoden har tilldmpats vid uppréttande av de finansiella rapporterna, forutom for vissa tillgangar och
skulder som véarderats till verkligt virde. Anskaffningsvardemetoden innebér att tillgangar och skulder redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag fér vardeminskning och eventuell nedskrivning. Redovisade varden motsvaras i allt

vasentligt av verkliga varden.

Anldggningstillgangar utgérs av materiella och immateriella tillgangar. Ovriga tillgangar r omséattningstillgangar.
Omséttningstillgdngar férvantas atervinnas eller betalas inom 3 manader. Samtliga skulder &r kortfristiga skulder och
forvantas atervinnas eller betalas inom 12 manader.

Viktiga uppskattningar_och bedémningar for redovisningsdndamal

Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden, vilka paverkar redovisade virden. Foljden blir att
redovisade belopp i dessa fall sdllan kommer att motsvara de verkliga beloppen. Uppskattningar och antaganden som
inbegriper en betydande risk fér visentliga justeringar av redovisade varden under kommande ridkenskapsar ar
hanforliga till immateriella anldggningstillgangar (férutom goodwill, kund kontrakt och kundrelationer samt varumérken),
goodwill, kund kontrakt och kundrelationer samt varumérken, materiella anldggningstillgangar, uppskjutna
skattefordringar, &vriga tillgangar och dvriga skulder.

Immateriella anldggningstillgdngar férutom goodwill etc

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna avser kapitalisering av internt utvecklade
kostnader, nedskrivningar av tidigare kapitaliseringar, nyttjandetid for tillgangar osv.

Gooawill, kundavtal och kundrelationer samt varumérken

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna avser framtida intakter, modell som anvénds for
att beddma nedskrivning och modell for viktiga indata sdsom diskonteringsrinta osv.

Materiella tillgangar

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och beddmningarna avser nyttjandetid fér tillgangar och
diskonteringsrantor som anvants vid berdkning av nyttjanderatter enligt IFRS 16 — Leasing.

Uppskjutna skattefordringar

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna avser framtida vinster och kapitalisering av skatter
pa underskott som overforts i ny rékning.

Ovriga tillg8ngar

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och beddémningarna avser allokering av mottagna icke-allokerade
betalningar och avsattningsantaganden om forfallna kundfordringar (nettoexponering).

Ovriga skulder

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna avser diskonteringsrdanta som anvadnts vid
berdakning av leasingskulder enligt IFRS 16.
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Koncernledningen faststéller och granskar antaganden och uppskattningar som avser dessa tillgangar och skulder pa
varje balansdag och justerar dem vid behov. Se vidare noterna 9, 10, 11, 13, 16 och 18,

For moderbolaget avser de huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna forutom ovanstaende dven
aktier och andelar i koncernbolag: dotterbolagets framtida vinster, den modell som anvands for att beddma nedskrivning
och modell for viktiga indata sasom diskonteringsrénta osv. Se not 15.

Skatt

Redovisad skatt pa arets resultat innefattar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt. Vérdering av samtliga skatteskulder/fordringar
sker till nominella belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som dr beslutade eller som ar aviserade och
med stor sdkerhet kommer att faststéllas. For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas ddarmed
sammanhdngande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital,
redovisas mot eget kapital. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansridkningsmetoden pa alla temporéra skillnader som
uppkommer mellan redovisade och skattemdssiga varden ha tillgangar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag eller andra framtida skattemdssiga avdrag redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget
kan avrdaknas mot overskott vid framtida beskattning.

Lamnad utdelning

Utdelningar redovisas som skuld efter det att ordinarie bolagsst&mma faststdlit styrelsens utdelningsférslag.

Konsoliderings principer

Dotterbolag dr bolag ver vilka MFEX Mutua!l Funds Exchange AB har ett bestdmmande inflytande, det vill séga en direkt
eller indirekt ratt att utforma ett bolags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Dotterbolag konsolideras enligt férvarvsmetoden fran och med férvérvstidpunkten till det datum da det bestimmande

inflytandet upphor.

Alla koncerninterna fordringar och skulder, intdkter, kostnader, vinster eller forluster som uppkommer i transaktioner
mellan foretag som omfattas av koncernredovisningen elimineras i sin helhet.

Rorelseforvarv

Det koncernmassiga anskaffningsvérdet faststélls genom en férvarvsanalys i anslutning till férvarvet, I analysen
faststélls det verkliga vardet pa férvdrvade tillgangar samt dvertagna skulder. I de fall anskaffningsvéardet dverstiger
nettovardet av forvarvade tillgangar och évertagna skulder, redovisas skillnaden som goodwill i balansrakningen. Genom
forvarvsanalysen identifieras tillgangar och vdrden som inte redovisas i det férvdrvade bolaget, exempelvis varumarken,
kund kontrakt och kundrelationer. Materiella anldggningstillgangar som identifierats i samband med férvérvsanalysen
skrivs av 6ver en berdknad nyttjandeperiod. Goodwill och starka varumdrken som bedéms ha en obestambar
nyttjandeperiod skrivs inte av, utan ar i stallet foremal fér regelbunden uppfdljning av indikation pa nedskrivningsbehov
och arlig nedskrivningsprovning. Transaktionskostnader som &r direkt hanférbara till forvarvet kostnadsfors direkt.

Innehav utan bestammande inflytande

Vid férvarv avgor koncernen om innehav utan bestémmande inflytande i det férvarvade bolaget redovisas till verkligt
varde, det vill sdga goodwill inkiuderas i innehav utan bestédmmande inflytande, eller som en andel av de identifierbara
nettotillgdngarna. Avgérandet mellan dessa tva metoder gérs individuellt fér varje férvérv. Transaktioner med innehav
utan bestdmmande inflytande som inte leder till forlust av kontroll redovisas som eget kapitaltransaktioner, det vill saga
som transaktioner med dgarna i deras roll som dgare. En forandring i agarandel redovisas genom en justering av de
redovisade virdena for innehaven utan bestdmmande inflytande sa att de aterspeglar foérédndringarna i deras relativa
innehav i dotterbolagen. Vid forvarv fran innehaven utan bestémmande inflytande redovisas skillnaden mellan verkligt
virde pa erlagd kopeskilling och den faktiska forvérvade andelen av det redovisade vérdet pa dotterbolagets andelar |
eget kapital. Vinster och forluster pa avyttringar av innehav utan bestimmande inflytande redovisas ocksa i eget kapital.

Utlandska valutor
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Omrédkning av transaktioner i annan valuta dn euro

Transaktioner i annan valuta &n euro omrédknas till euro baserat pa valutakursen pa transaktionsdagen. Monetéra poster
(tillgangar och skulder) omraknas till euro baserat pa balansdagens valutakurs, Valutakursvinster och -forluster som
uppkommer vid sadana omrékningar redovisas i resultatrékningen som nettoresultat av finansiella transaktioner.
Valutadifferenser som uppstar i utlédndska [angfristiga lan och skulder samt i omvérdering av bankkonton i annan valuta
dn redovisningsvalutan redovisas bland nettoresultatet av finansiella transaktioner.

Omrdkning av utldndska dotterbolag

Vid upprittande av koncernredovisning omriknas koncernens utlandsverksamheters balansridkningar fran deras
funktionella valuta till euro baserat pa balansdagens valutakurs. Resultatrdkningen och 6vrigt totalresultat omriknas till
periodens genomsnittskurs. De omrakningsdifferenser som uppstar redovisas via dvrigt totalresultat mot
omrakningsreserven i eget kapital. I det fall kencernen har klassificerat derivat som sakringsinstrumentet i en sakring av
en nettoinvestering i utlandsverksamhet redovisas dven dessa valutakursdifferenser i ovrigt totalresultat och
ackumuleras i omrakningsreserven. Den ackumulerade omrakningsdifferensen omfors och redovisas som en del |
reavinst eller reaforiust i de fall utlandsverksamheten avyttras. Goodwill och justeringar till verkligt varde som é&r
hanférliga till forvary av verksamheter med annan funktionell valuta &n euro behandlas som tillgangar och skulder i den
forvarvade verksamhetens valuta och omrdknas till balansdagens valutakurs.

Omrédkning av utléndska filialer

MFEX Mutual Funds Exchange AB har per den 31 december 2024 en filial, vars funktionella valuta &r euro.
Dagskursmetoden innebér att nettotillgangarna omvérderas till balansdagens kurs och att resultatrédkningen omriknas
till transaktionskurs/genomsnittskurs och eventuella omrakningsdifferenser redovisas i dvrigt totalresultat.

MFEX Mutual Funds Exchange AB har euro som funktionell valuta. Valutaexponeringen pa monetéra poster pa interna
mellanhavanden melian enheterna elimineras utan att generera ett valutakursresultat som redovisas i MFEX Mutual
Funds Exchange AB:s resultatrékning. Eftersom avrakningsforfarandet innebér att nettotillgangarna i den

utldndska filialen &r i balans kommer ingen omrékningsexponering foreligga och saledes ingen omrakningseffekt i eget
kapital,
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Intakter

Provisionsintédkter

Provisionsintdkter utgérs av vardepappersprovisioner och évriga provisioner. Vardepappersprovisioner utgors framst av
fondprovisioner, férvaringsavgifter och transaktionsbaserade intakter. Fondprovisioner och forvaringsutgifter beraknas
pa fondvolym och redovisas som intékt baserat pa, vid varje tidpunkt, faktisk volym. De transaktionsbaserade intékterna
och Gvriga provisioner redovisas 6ver tid dvs. i takt med att de intjanas. Grad av fardigstallande berdaknas med
utgangspunkt i utférda prestationer. Uppfylls inte kriterierna fér att redovisa intékten over tid sa redovisas intékten nér
tjidinsten i sin helhet &r utford. Avtalstillgangar uppkommer i de fall prestationer utforts och det finns en ovillkorad rétt till
betalning men avrédkning &nnu ej skett. Koncernen har inga kundavtal med 16ptid 8verstigande ett ar varfor
forenklingsregeln tilldmpas som innebér att upplysning inte behdver ldmnas om omfattningen av ingangna men annu
inte uppfyllda avtal.

Ranteintékter och réntekostnader

Rénteintdkter avseende utlaning till kreditinstitut redovisas som intékt i den period som de h&nfdr sig till. Negativa rantor
avseende utlaning till kreditinstitut och dvriga réntekostnader redovisas som kostnad i den period som de hénfor sig till.

Nettoresultat fran finansiella transaktioner

Resultat fran finansiella transaktioner utgdrs framst av realiserade och orealiserade valutavinster och -forluster.

Personalférmaner

Koncernens planer for ersattning efter avslutad anstdlining omfattar endast avgiftsbestamda pensionsplaner, med
undantag for MFEX France dar det ocksa finns en férmansbestdmd pensionsplan. I avgiftsbestdmda planer betalar
bolaget faststalida avgifter till en separat juridisk enhet, Nar avgiften ar betalad har bolaget inga ytterligare forpliktelser.,
Ersdttning till anstélida sasom 16n och pension redovisas som kostnad under den period nér de anstéllda utfért de

tjanster som ersattningen avser.

| easingavtal

Koncernens leasingavtal avser framst hyresavtal for kontorslokaler. Fran och med 1 januari 2019 redovisas alla
leasingavtal dar koncernen dr leasetagare, med undantag fér korttidsavtal och avtal av mindre vérde, som
nyttjianderattstillgangar och motsvarande finansiella skulder i koncernbalansridkningen. Nyttjanderattstillgangarna ingar |
materiella anldggningstillgangar och de finansiella skulderna i évriga skulder. I koncernresultatrdkningen redovisas en
kostnad for avskrivning av den leasade tillgangen och en réantekostnad for den finansiella skulden. Kontantbetalningen
for huvuddelen av leasingskulden redovisas som en separat post "amortering av leasingskuld” under
finansieringsverksamheten i koncernens kassaflddesanalys.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initialt till nuvdrdet av de framtida
leasingbetalningarna nar den leasade tillgangen finns tillgédnglig for anvandning av koncernen. De framtida
leasingbetalningarna diskonteras med leasingavtalets implicita ranta. Om denna rantesats inte enkelt kan faststdllas
anvinds leasetagarens marginella lanerdnta. Leasingbetalningarna fordelas mellan amortering av skulden och rénta.
Rintan redovisas i resultatrdkningen dver leasingperioden pa ett sitt som medfér en fast rintesats fér den under
respektive period redovisade leasingskulden.

Nyttjanderattstillgangarna skrivs vanligen av linjért 6ver den kortare av nyttjandeperioden och leasingperioden.
Betalningar for korttidsavtal och avtal dar den underliggande tillgangen &ar av mindre virde kostnadsfors linjart |
resultatrakningen. Narmare beskrivning av koncernens leasingaktiviteter och redovisning av dessa finns i not 11,

Kassaflddesanalys

Koncernens kassaflddesanalys dr uppréttad enligt indirekt metod och visar ridkenskapsarets in- och utbetalningar fran
den l0pande verksamheten, investeringsverksamheten och finansieringsverksamheten.

Kassafldden som ar hanfoérliga till den |6pande verksamheten harror framst fran koncernens intaktsgenerande
verksamheter. Nettot av in- och utbetalningar i den ldpande verksamheten berdknas genom att arets rérelseresultat
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justeras for icke kassapaverkande poster, for periodens foréndring av rérelsetillgangar och rérelseskulder samt fér dvriga
poster vilkas kassaflodeseffekt hanfars till investerings- och finansieringsverksamheten.

Likvida medel omfattar placeringar med en ursprunglig 16ptid pa hégst tre manader, inklusive obligationer och andra
rantebdrande vardepapper.

Materiella tillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrdkningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvérdet for tillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvérdet ingar inkdpspriset samt kostnader direkt hdnforbara till tiligangen.

Materiella anldggningstillgangar tas bort ur balansrdkningen vid utrangering eller avyttring. Vinst och férlust redovisas
som Ovrig rorelseintdakt eller rorelsekostnad.

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjért éver tillgangarnas berdknade nyttjandeperioder. Nyttjandeperioden for
materiella anldggningstillgangar bedéms vara 5 ar.

Immateriella tillgangar

Immateriella anldggningstiligangar redovisas som tillgang i balansrékningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvardet for tillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Fn immateriell anldggningstillgang vérderas till anskaffningsvérdet férsta gangen den tas in i balansrdkningen. Efter
férsta redovisningstillfdllet tas en immateriell tillgang upp i balansrakningen till anskaffningsvérdet efter avdrag fér
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Immateriella anldggningstillgangar tas bort ur balansrékningen vid utrangering eller avyttring. Vinst och forlust redovisas
som ovrig rorelseintakt eller rorelsekostnad.

Avskrivningar

Avskrivning gors linjdrt éver tillgdngens nyttjandeperiod och avskrivning pabdrjas forst nar tillgangen kan bérja
anvdndas. De immateriella anldggningstillgangarnas bokférda vérde och nyttjandeperiod omprévas, oavsett om det finns
indikation pa en virdeminskning, minst i slutet av varje rakenskapsar varvid, vid behov, en justering av
avskrivningstiden och/eller nedskrivning gérs. Aven immateriella anldggningstillgangar vilka &nnu inte tagits i bruk
prévas arligen dven om det inte féreligger indikation pa nedskrivningsbehov.

Varumaéarken med obestdmbar nyttjandeperiod skrivs ej av men omprdvas, oavsett om det finns indikation pa en
viardeminskning, minst i slutet av varje rdkenskapsar varvid, vid behov, en nedskrivning gors.

Beraknade nyltljandeperioder

Balanserade utgifter fér utveckling 5-10 ar
Programvara 5-8 ar
Férvarvade kundtillgangar 10 ar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten varderas som en del av det verkliga vardet av forvarvade verksamheter
minskat med avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utdver verkligt varde av forvarvade verksamheter bedrivs
utveckling i egen regi, och i dessa fall bestar balanserade utvecklingsutgifter av externt inkdpta tjdnster och av
aktiverade perscnalkostnader. Balanserade utgifter avser framst utveckiing av plattformarna for fondhandel och
inkassering av rabatter samt relaterade applikationer, vilka (angsiktigt ger bolaget ekonomiska fordelar genom antingen
Okade intdkter eller kostnadsbesparingar.
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Utgifter aktiveras som balanserade utvecklingsutgifter vi

uppfylida:

d utveckling i egen regi ndr samtliga av foéljande kriterier ar

- det &r tekniskt mojligt att fardigstélla och anvénda eller sélja tillgangen,

- bolaget har for avsikt att fardigstélla, anvidnda eller sélja tillgangen,

- bolaget kan visa att tillgangen kommer att generera sannolika framtida ekonomiska fordelar,

-  det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullifolja utvecklingen och for att anvanda

eller sdlja tillgangen

- bolaget kan pa ett tillférlitligt satt berdkna de utgifter som ar hanforliga till tillgangen.

Programvara

Programvara varderas som en del av det verkliga vardet av forvarvade verksamheter minskat med avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Utdver verkligt varde av forvarvade verksamheter utgors programvara av utgifter for

programvara som redovisas som tillgang i balansrakning

en ndr utgifterna berdaknas ge framtida ekonomiska fardelar.

Balanserade utgifter for programvara skrivs av fran det datum programvaran &ar tillganglig for anvéndning respektive

under uppskattad 16ptid.

Kundkontrakt och kundrelationer

Kundkontrakt och kundrelationer varderas som en del av det verkliga vardet av forvarvade verksamheter minskat med
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Nyttjandeperioden fér dessa tillgangar &r ibland 1ang, vilket aterspeglar
langsiktigheten i den underliggande verksamheten. Nyttjandeperioden for kundtiligangar &r baserad pa en berékning av
hur [&hge nettoinbetalningar férvéntas erhallas fran dessa kontrakt med hédnsyn tagen till rittsliga och ekonomiska

faktorer,

Gq odwill

Goodwill uppstar da anskaffningsvardet for aktier i dotterbolag, eller fér en férvdrvad verksamhet, dverstiger det verkliga
vardet pa férvdrvade tillgangar och skulder enligt en uppréttad forvarvsanalys.

Varumérken

Varumarken varderas som en del av det verkliga vardet vid férvdrv av verksamhet fran tredje part, da varumaérket har
ett virde som &r langsiktigt och da@ varumaérket kan séljas separat fran resterande del av verksamheten.

NedsKrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgang betraffande en tillgang féreligga faststélls dess dtervinningsvérde. Overstiger
tillgangens bokforda virde atervinningsvéardet skrivs tillgdngen ner till detta vérde. Nedskrivningar redovisas dver

resultatrakningen. Atervinningsvirdet &r det hogre av til
nyttjandevarde. Nyttjandevardet beraknas genom en up

gangens verkliga viarde minus férsiliningskostnader och dess

nskattning av framtida in- och utbetalningar, vilka diskonteras

till nuvdrde med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfti ranta och den risk som ar forknippad med den specifika

tilgangen. Fér en tillgdng som inte genererar kassaflode

n som ar vdsentligen oberoende av andra tillgangar berdknas

atervinningsvérdet for den kassagenererande enhet till vilken tillgangen hér.

Nedskrivningar aterfoérs om en senare dkning av atervinningsvardet objektivt kan hanforas till en héndelse som intréffat
efter det att nedskrivningen gjordes, forutom vad géller goodwill dér aterféring inte gors.

Eget kapital

Aktiekapital — koncernen
Koncernens aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital — koncernen
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Avser eget kapital som &r tillskjutet fran dgarna. Har ingar éverkurser som betalats i samband med nyemissioner.

Reserver — koncernen

MO AT T
{} mi}ﬁz;tm i Sl

" Reserver avser omrakningsreserver samt verkligt varde pa derivat som sékrar omrakningsdifferenserna.
Omrékningsdifferenserna innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omréakning av finansiella rapporter fran
utldndska bolag som har upprdttat sina finansiella rapporter i en annan valuta an den valuta som koncernens finansiella
rapporter presenteras i. Dessutom inkiuderas den orealiserade forandringen av verkligt varde som redovisas i Ovrigt
totalresultat har, avseende investeringen i den onoterade fonden Euroclear Treasury Fund BE-R. Se noterna 25 och 23

for mer information.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar
Klassificering och vdrdering

Vid det forsta redovisningstilifdliet varderas en finansiell tillgang till upplupet anskaffningsvérde, till verkligt varde via
Svrigt totalresultat eller till verkligt varde via resultatrakningen. Klassificeringen bygger pa tva faktorer: Ett test av
egenskaperna hos tillgangens kontraktuella kassafldden som utvisar om dessa enbart bestar av kapitalbelopp och réanta,
och affdrsmodellen for att férvalta tillgangen.

Avistakdp och avistaférsaljningar av finansiella tillgangar redovisas per likviddagen.

En finansiell tillgang klassificeras och varderas till upplupet anskaffningsvédrde om den inte redovisas till verkligt varde
via resultatrdkningen och om fdljande villkor ar uppfyllda: den innehas i syfte att inkassera de kontraktsmassiga
kassaflédena och kontraktsvillkoren ger upphov till kassafldden som enbart bestar av kapitalbelopp och rénta. En
finansiell tillgang som klassificeras och vérderas till upplupet anskaffningsvéarde redovisas i balansrdkningen till verkligt

varde per likviddagen med tillagg for eventuella direkta transaktionskostnader.

En finansiell tillgang klassificeras och vérderas till verkligt vérde via dvrigt totalresultat om den inte redovisas till verkligt
varde via resultatrdkningen och om fdljande villkor ar uppfylida: den innehas i syfte att inkassera de kontraktsmassiga
kassaflbdena och for férsédljning, och kassafiédena bestar enbart av kapitalbelopp och rénta. En finansiell tillgang som
klassificeras och varderas till verkligt varde via Gvrigt totalresultat redovisas i balansrakningen till verkligt varde per
likviddagen med avdrag for eventuella direkta transaktionskostnader. Vinster och férluster som uppstar till féljd av
fordndringar av verkligt varde redovisas direkt i eget kapital till dess att tillgangen antingen séljs eller férfalier, da den
ackumulerade vinst eller férlust som tidigare har redovisats i eget kapital éverfors till resultatrakningen.

Alla andra finansiella tillgdngar varderas till verkligt varde via resultatrédkningen. Dessa tillgangar redovisas vid forsta
redovisningstillfdllet och darefter till verkligt varde. Férandringar av det verkliga vdrdet redovisas i resultatrakningen.

Verkligt varde &r det pris som skulle erhallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas for att dverféra en skuld i en
requljdr transaktion mellan marknadsaktérer pa beddmningsdatumet. Koncernen faststélier det verkliga vérdet av ett
instrument pa basis av bérskursen pa balansdagen, om denna &r tillgdnglig. For investeringar utan noterade
marknadspriser tilldmpas en varderingsmetod som maximerar anvdndningen av observerbara marknadsuppgifter (tiil
exempel diskonterade kassafléden och marknadsmultiplar).

Beddmning av affdrsmodellen

MFEX affarsmodell beskriver hur MFEX férvaltar sina finansiella tillgangar for att generera kassaflode. Den faststélls pa
en niva som aterspeglar hur finansiella tillgdngar férvaltas for att na ett visst affarsmal. MFEX mal kan vara

- att enbart inkassera de avtalsenliga kassaflodena fran tillgangen,

- att bade inkassera de avtalsenliga kassaflédena och kassaflodena fran forséljning av tillgangen eller

- inget av ovanstaende (det vill sdga att de finansiella tillgangarna innehas fér handel), varfor de klassificeras som
tillhdrande affarsmodellen "Ovriga”.
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For att faststélla en afférsmodell for en grupp tillg&ngar beaktar MFEX malen fér portféljerna, hur tillgangens utveckling
och risker bedoms, hanteras och rapporteras till ledningen samt tidigare erfarenheter.

Omklassificeringar

Finansiella tillgangar omklassificeras inte efter det forsta redovisningstiflfallet forutom perioden efter det att koncernen
foréndrar sin affarsmodell fér att forvalta finansiella tillgangar.

Finansiella skulder
Finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Upptagna |18n redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Lanen redovisas dérefter till
upplupet anskaffningsvarde. Eventuella differenser mellan intdkter efter transaktionskostnader och inldsenvardet
redovisas i resultatrakningen under [aneperioden med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen (nér avtalsforpliktelserna har fullgjorts, annullerats eller [6pt ut).

Nedskrivning av finansiella anldggningstiligangar enligt IFRS 9

MFEX-koncernen redovisar en forlustreserv fér forvantade kreditférluster ("ECL") for kundfordringar och avtalstillgangar.
Beloppet fér forvantade kreditforluster uppdateras varje rapportperiod for att avspegla forandringar i kreditrisken sedan
forsta redovisningstillfallet for de respektive finansiella instrumenten. Fériustreserven redovisas enligt en modell dar
oallokerade erhallna kontanter frén inkassering av rabatter jamférs med utestaende rabattfordringar fér kvartalet.,
Nettofordringarna asétts dérefter en sannolikhet for kreditférluster utifran dessa tillgangars forfallotider med minst tre

manaders framatblick.

MFEX-koncernen tillampar den forenkiade metoden fér kundfordringar och avtalstillgangar eftersom de inte anses
innehalla ndgon vésentlig finansieringskomponent. Detta innebér att MFEX redovisar en reserv for forvéntad férlust
under tillgangens livsldngd fér kundfordringar och avtalstillgdngar baserat pa en avsdttningsmatris som tillimpar en
beddmning av relevanta forlustnivaer pa utestaende saldon for kundfordringar (dvs. en aldersanalys av kundfordringar).

For alla andra tillgangar tilldmpar MFEX den allm&nna metoden. Enligt den allmédnna metoden redovisar MFEX-koncernen
forvantade kreditforluster under tillgangens livsidngd nar det har skett en vdsentlig 6kning av kreditrisken sedan det
forsta redovisningstillfallet. I regel anses en vasentlig dkning av kreditrisken ha intraffat om fordringarna dverstiger en
faststélld alderstroskel, utan att ndgon annan berdkning eller bedémning av kreditrisken gérs. Om kreditrisken for det
finansiella instrument inte har 6kat vasentligt sedan det forsta redovisningstillfdllet mater MFEX-koncernen dock
forlustreserven for det finansiella instrumentet till ett belopp som motsvarar 12 manaders forvantad kreditférlust.

Férvantade kreditfériuster under tillgangens livslangd motsvarar de férvantade kreditfériusterna som &r resultatet av alla
uteblivna betalningar som ar moiliga under det finansiella instrumentets livslangd. Den 12 manader langa férvintade
kreditférlusten motsvarar daremot andelen av de férvintade kreditforlusterna under tillgangens livsldngd som férvéantas
uppsta pa grund av utebliven betalning for ett finansiellt instrument inom 12 manader efter rapporteringsdagen.

Definition av utebliven betalning

MFEX-koncernen anser att foljande utgodr utebliven betaining for intern kreditriskhantering, eftersom tidigare erfarenhet
visat att finansiella tillgdngar som uppfyller att av féljande kriterier vanligen inte kan atervinnas:

e Information som utvecklats internt eller erhallits fran externa kélior visar att géldendren sannolikt inte kommer
att betala sina borgenadrer, inklusive MFEX-koncernen, till fullo.

« En finansiell tillgang &r forfallen sedan mer @n 90 dagar, om inte MFEX-koncernen har rimlig och vl underbyggd
information som visar att det ar lampligt med ett langre kriterium for utebliven betalning.
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Foljande varderingskategorier finns i bolaget:
Finansiella tillgdngar védrderade till upplupet anskaffningsvérde - allmén metod

Finansiella tillgangar i kategorin bestar av utlaning till kreditinstitut och obligationer och andra rantebérande
vardepapper, och ingar i en affirsmodell dir avtalsenliga kassafldden inkasseras och dar kassafléden enbart bestar av
kapitalbelopp och ranta. MEEX-koncernen redovisar férvantade kreditforluster under tillgangens livslangd nér det har
skett en vdsentlig 6kning av kreditrisken sedan det férsta redovisningstillfallet. Om kreditrisken fér det finansiella
instrument inte har dkat vasentligt sedan det forsta redovisningstillfallet mater MFEX dock forlustreserven fér det
finansiella instrumentet till ett belopp som motsvarar 12 manaders forvintad kreditfériust. Oaktat féregaende antar
MFEX-koncernen att kreditrisken for ett finansiellt instrument inte har Okat vdsentligt sedan det forsta
redovisningstillfillet om det finansiella instrumentet faststélls ha 1ag kreditrisk vid rapporteringstillfallet. Ett finansiellt

instrument anses ha lag kreditrisk om
« det finansiella instrumentet har lag risk fér utebliven betalning

« géldendren har stark kapacitet att uppfylla sina avtalsenliga kassaflédesskyldigheter pa kort sikt

e negativa forandringar i ekonomiska och affarsrelaterade férhallanden pa lang sikt kan, men kommer inte
nddvandigtvis att, minska lantagarens mojlighet att uppfylla sina avtalsenliga kassaflddesskyldigheter

e institut/banker som ingar i utlaning till kreditinstitut har ett minsta kreditbetyg som motsvarar ett langsiktigt
S&P-betyg pa A eller ett kortsiktigt minsta kreditbetyg pa A-1.

Forvantade kreditforluster har inte redovisats i denna kategori eftersom beloppet inte anses vara vasentligt.
Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvérde - férenklad metod

Finansiella tillgangar i kategorin bestar av kundfordringar och avtalstillgangar och redovisas inledningsvis till verkligt
varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat med avsattningar
for forvantade kundforiuster. Forvantade kreditfériuster beddms baserat pa aterstaende 16ptid enligt den forenklade
metoden, eftersom inte alla finansiella tillgdngar i kategorin innehaller nagon vésentlig finansieringskomponent.
Bedémningen baseras pa aldersanalys, betalningshistorik, tidigare kreditférluster och framtidsutsikter. Utifran historiska
data beddms de férvantade kreditforlusterna vara begransade.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat

De finansiella tillgdngarna i denna kategori bestar av aktier och andelar och innehas i syfte att inkassera de
kontraktsméssiga kassaflodena och for férsilining. Vinster och foriuster som uppstar till f6ljd av férdndringar av verkligt
virde redovisas direkt i eget kapital till dess att tillgangen antingen séljs eller forfaller, da den ackumulerade vinst eller

forlust som tidigare har redovisats i eget kapital 6verférs till resultatrakningen.
Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvdrde

I denna kategori redovisas rdntebdrande och ej réntebdrande finansiella skulder som inte innehas for handelsdndamal.
Vardering gors till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Avrdkning

En finansiell tillgﬁng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrédkningen endast nar det
foreligger en legal réatt att kvitta beloppen och det finns en avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp fér att

samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.
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Moderbolagets redovisningsprinciper

Skillnaden mellan moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan. I 6vrigt tilldmpar moderbolaget
samma principer som ovan.

Efterlevnad av lagar och forordningar

Moderbolaget tillampar lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt
lagbegransad International Financial Reporting Standards (IFRS) enligt Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad
om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25), och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation, RFR 2 redovisning for juridisk person.

Erhgllna utdelningar

Utdelningar redovisas i resultatrdkningen efter det att ordinarie bolagsstamima har faststéllt styrelsens utdelningsforslag.

Koncernbidrag och aktiedagartillskott

FOr redovisning av koncernbidrag tillampar bolaget huvudprincipen i RFR 2. Det innebdr att koncernbidrag som lamnats
till moderbolaget redovisas som lamnad utdelning, d.v.s. direkt mot eget kapital, samt koncernbidrag som mottagits
redovisas pa samma satt som ett aktiedgartillskott, d.v.s. ocksa direkt mot eget kapital.

Limnade aktiedgartillskott redovisas hos givaren som en dkning av posten aktier och andelar i koncernbolag. Erhalina
aktiedgartillskott redavisas hos mottagaren direkt mot fritt eget kapital.

L easing soim leasingtagare

For leasingavtal har bolaget valt att tillampa tillatet undantag fran IFRS 16, vilket innebér att leasingavtal redovisas
linjart over leasingperioden. Leasing utgors framst av lokalhyror.

Eget kapital

Aktiekapital - moderbolaget
Koncernens aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter — moderbolaget

Fonden for utvecklingsutgifter utg6rs av bundet eget kapital med syfte att begrdansa moderbolagets
utdelningsmojligheter i relation till bolagets aktiverade utvecklingsutgifter fér immateriella tillgangar. Se vidare not 23.

Fri overkursfond — moderbolaget
Den fria éverkursfonden bestar av fritt eget kapital och avser éverkurser som betalats i samband med nyemissioner.
Reserv for verkligt varde — moderbolaget

Reserven for verkligt virde bestar av den orealiserade foréndringen av det verkliga vérdet av investeringen i den
onoterade fonden Euroclear Treasury Fund BE-R.

Noter som inte har en direkt referens till resultatrékningar eller balansrékningar:

Stdllda panter not 21
FOorvaltade medel som inte redovisas i balansrakningen not 22
Kapitaltdackningsanalys not 26
Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten not 27
Upplysningar om nérstaende not 28
Handelser efter balansdagen not 29
Forslag till resultatdisposition not 30
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2  Provisionsintakter

Vardepappersprovisioner
sSumma

3 Rantenetto
Rinteintiakter

Utlaning till kreditinstitut
Rinteintdkter fran koncernforetag
Summa

Riantekostnader
Utlaning till kreditinstitut
Rantekostnader till koncernféretag

Ovriga rantekostnader
Summa

Summa rantenetto

4 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Valutaresultat

Orealiserad vardeforindring pa kortfristiga placeringar
Summa

5 Ovriga rérelseintikter
Fondinformations avgifter
Ovriga intdkter
Koncerninterna intakter
Summa

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncem) (moderbolag)  (moderbolag)
2024 2023 2024 2023

47 689 47 956 39 199 33 648
47 689 47 956 39 199 33 648
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncem) (koncem) (moderbolag) (moderbolag)
2024 2023 2024 2023

6 885 4 258 5 768 2 974

- - 103 44

6 885 4 258 5871 3019
2024 2023 2024 2023
-151 - - -
-792 -551 -2 611 -
-422 -131 -306 -1 701

-1 365 -682 ~2917 -1 701
5520 3577 2 955 1318
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncem)  (moderbolag)  (moderbolag)
2024 2023 2024 2023
2757 532 2 343 596

- 168 & 168

2757 700 2343 764
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncem) (moderbolag)  (moderbolag)
2024 2023 2024 2023

1 247 2 555 1 542 993

8 852 6 202 3 941 5 693
1418 6 290 3 362 8 310
11517 15 047 8 844 14 996
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6 Allmanna administrationskostnader

Systemdrift
Lokalkastnader
Konsultkostnader
Personalkostnader

Ovriga drifts- och administrationskostnader
Summa

I posten personalkostnader ingar féljande belopp:

Loner och andra ersattningar
Styrelse, VD och ledande befattningshavare *

Ovriga anstallda
Summa

Sociala kastnader
Styrelse, VD och ledande befattningshavare *

Ovriga anstallda
Summa

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern)  (moderbolag) (moderbolag)
2024 2023 2024 2023

-3 473 -3 596 -2 795 -2 805
-1 043 -1 375 -1 419 -1 211
-5 420 -6 703 -3 160 -3 577
=32 291 -34 142 -11 124 -9 806
-10 725 -9 450 -6 316 -4 610
~-53 452 -55 266 -24 814 ~22 009
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern)  {(moderbolag) (moderbolag)
2024 2023 2024 2023
-966 -1 676 -662 -570

-23 395 -22 571 =} 536 -5 662
~24 361 -24 247 -8 198 -6 232
2024 2023 2024 2023

- 358 ~743 -212 ~-278

-7 661 -7 675 -3 248 -2 655
-8 019 -8 418 -3 460 -2 933

A Okningen jamfart med féregaende ar farklaras av ett dkat antal "ledande befattningshavare” som &ar direkt anstéllda av MFEX, inklusive VD.

Koncernen:

Av personalkostnaderna har 546 TEUR (727) aktiverats i bolaget. Dessa utgdrs av till internt upparbetade kostnader
(se not 9) i form av léner till anstallda IT-utvecklare som arbetar med utveckling av MFEX-plattformen.

Pensionsforsakringspremier har utgatt med 1 453 TEUR (1 186) i koncernen. De avser avgiftsbestdmda
pensionsplaner som utbetalas fran tidigast 55 ar och under minst 5 ar. MFEX France SA &r det enda koncernbolag
som har fésrmansbestdmda pensionsplaner. Arets avsdttning till direktpension uppgar till 0 TEUR (7).

Moderbolaget:

Av personalkostnaderna har 546 TEUR (535) aktiverats i bolaget. Dessa utgors av till internt upparbetade kostnader
(se not 9) i form av Iéner till anstéllda IT-utvecklare som arbetar med utveckling av MFEX-plattformen.

Pensionsférsakringspremier har utgatt med 989 TEUR (750) i bolaget vilka avser avgiftsbestdmda pensionsplaner
som utbetalas fran tidigast 55 ar och under minst 5 ar. Det finns inga formansbestdmda pensionsplaner i bolaget.

Arets avsittning till direktpension uppgar till 0 TEUR (7).
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Docusign Envelope |D: 02B5816B-BA97-4407-9EA8-BDCO0319CF57B

Medelantalet anstallda i koncernen

Man Kvinnor Total
2024 236 132 368
2023 238 140 378
Medelantalet anstidllda i moderbolaget
Man Kvinnor Total
2024 74 31 105
2023 72 25 97
2024 2023
Medelantal Medelantal
Medelantal anstallda per land anstalida Varav man anstallda Varav man
i koncernen
Sverige 97 69 95 67
Spanien 4 2 4 2
Singapore 8 6 8 6
Hongkaong 2 1 3 1
Frankrike 104 62 85 b
Italien 2 1 3 2
Luxemburg 35 18 58 29
S5chwelz 4 3 5 4
Malaysia 111 713 106 71
Irland 1 1 1 1
Koncernen totalt 368 236 378 238
Medelantal anstdllda per land i moderbolaget 2024 2023
Medelantal Medelantal
anstallda Varav man anstallda Varav mian
Sverige 97 69 88 67
Ireland 1;58 1,5 1,25 1
Italien 2 1 3 2
Spanien 4 2 4 2
105 74 97 72
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern)  {moderbolag) (moderbolag)
Konsfordelning i foretagsledning 2024 2023 2024 2023
Antal styrelseledamiter 14 16 6 6
varav kvinnor 2 2 1 1
Antal ledande befattningshavare inkl. VD 19 16 6 5
varav kvinnor 5 3 2 -
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Ersdttning till ledande befattningshavatre, 19 st i koncern, och 6 st i moderbolag {(inom parantes) 2024
Styrelsearvoden har inte utgatt till styrelseledamater som &r anstillda i koncernen.

Styrelseordforande och styrelsemediemmar &r arvoderade fran moderbolaget,

dvriga ledande befattningshavare far ersattning fran dotterbolagen.

Lén Bonus Pension Styrelsearvode
lLedande hefattningshavare inkl. VD, 19 (6) 814 (552) 152 (110) 191 (95) = )
Styrelseordféranden, 5 (1) - (-) - (-) - (-) - (-)
Ovriga styrelseledaméter, 14 (5) - (-) - (-) - {-) 152 (120)

Ersattning till ledande befattningshavare, 16 st i koncern, och 5 st i moderbolag (inom parantes) 2023
Styrelsearvoden har inte utgatt till styrelseledaméter som dr anstilida i koncernen.

Styrelseordférande och styrelsemedlemmar &r arvoderade fran moderbolaget,

dvriga ledande befattningshavare far ersittning fran dotterbolagen.

Lon Bonus Pension Styrelsearvode
Ledande befattningshavare inkl. VD, 16 (5) 1436 (540) 240 (30) 248 (107) # =)
Styrelseordforande, 5 (1) - (-) = =] - (-) - (-)
Ovriga styrelseledaméter, 16 (6) ¥ - (-) - {-) =) 135 (-)

Y Birgitte Daurelle VD och styrelseledamot avgick fran sina poster den 16 maj. Birgittes eftertrddare Carl Palmér tillrrddde enbart som
VD och den 28 juni valdes en ny styrelseledamot in.

Enligt beslut av bolagsstimman har inget arvode utgatt till styrelseledamdter som &r anstéllda i koncernen eller hos

aktiedgaren. Ersittningar till ledande befattningshavare faststélls enligt individuella avtal. Léneséttningen baserar sig pa

fastslagna kriterier utifran arbetsuppgifter/mal, kompetens och resultatbidrag. Bolagets styrelse skbter 1éne- och
ersattningsfragor. Léner faststélls genom beredning i styrelsen i kombination med beslut av VD.

Det finns inga éverenskommelser om avgangsvederlag fér ledande befattningshavare.

F
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Docusign Envelope ID: 02B5816B-BA97-4407-9EA8-BDC0O319CF57B

Revisionsarvode

BDO Frankrike
Revisionsuppdrag
Revisionsverksamhet utanfdr revisionsuppdraget

Skatteradgivning
Ovriga tjénster

Summa

Deloitte

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamnet utanfor revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga tjdnster

Summa

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéliande

MFEX MFEX

(koncem) (koncern)

2024 2023

-4? -20

..3 i

-45 ~20
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncem) (koncem)  (moderbolag) (moderbolag)
2024 2023 2024 2023
-469 -594 -313 -309
-4 -15 - -
-473 ~-609 -313 ~309

direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat

bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférande av sadana dvriga arbetsuppgifter.

Revisionsverksamhet utanfor revisionsuppdraget avser annan utford revision.
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Docusign Envelope ID; 02B5816B-BA97-4407-9EA8-BDC0319CF57B

MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncem) (koncern}  (moderbolag) (moderbolag)

7 Ovriga rorelsekostnader 2024 2023 2024 2023

Marknadsféringskostnader -98 «122 -8 -27

Kancerninterna kostnader -9 505 -6 658 ~27 291 -26 045

Ovriga kostnader -577 -522 -325 -271

Summa -10 179 -7 303 -27 624 ~26 343

: MFEX MFEX

(moderbolag) (moderbolag)

8 Leasingavgifter 2024 2023

| easing, endast icke uppsdgningsbara lokalhyror

| easingavgifter, arets kostnad -4 127 -1 001
Aterstaende leasingavgifter férfaller enfigt féljande:

Inom ett ar 948 562

Senare an ett ar men inom sju ar 4 870 5 091

Summa 5818 5 653

De mest vasentliga hyresavtalen avser MFEX Mutual Funds Exchange ABs kontor i Stackholm, Umed och Madrid.
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9 Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Ingaende anskaffningsvérde
Internt upparbetade kostnader
Inkop

Arets utrangeringar

Pagaende utvecklingsarbeten
Omklassificeringar

Omrdkningsdifferens

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar
Arets utrangetingar

Omklassificeringar
Omrdkningsdifferens

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Bokfort varde

I kategorin balanserade utgifter for utvecklingsarbeten sker avskrivning enligt plan under fem till tio ar.

Programvara

Ingdende anskaffningsvarde
Inkdp

Omklassificeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar
Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Bokfort varde

Totalt bokfort varde immateriella tillgangar

I kategorin programvara sker avskrivning enligt plan under fem till atta ar.

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (kancern)  (moderbolag) (moderbolag)
2024 2023 2024 2023
0 184 7 522 7 519 6 100
546 727 546 535

: 1 482 . 1 340

_ -542 - -542

671 - 672 -
-1 945 86 -175 86
106 -91 - -

8 562 9 184 8 562 7 519
~5 027 -3 685 -3 945 -2 871
-1 017 -1 464 -1 148 -1 213
) 224 - 224

918 -101 3 -85
37 - % -

-5 090 -5 027 -5 090 -3 945
3472 4 156 3472 3574
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncemn)  (moderbolag) (moderbolag)
2024 2023 2024 2023
- 86 - 86

868 - 1 435 -
335 -86 - -86

1 203 - 1 435 -
- -60 - =59
-349 -28 -24 -28
- 88 - 87

- 349 - -24 -
854 - 1411 -
4 326 4 156 4 883 3574

Il
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MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
10 Materiella anldggningstillgangar 2024 2023 2024 2023
Inventarier

Ingaende anskaffningsvarde 2 957 3 600 1 450 955
Arets inkdp 101 1230 82 503
Arets utrangeringar/forsaljningar " -456 - ~199
Onmklassificeringar - -1 359 <5 191
Arets omrdkningsdifferens 1 -58 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 3 059 2 957 1 527 1 450
Ingdende avskrivningar -1 509 -2 289 -553 -529
Arets avskrivningar -493 -874 -229 -303
Arets utrangeringar/forsaljiningar - 2 . .
Arets avyttringar - 377 - 237
Omklassificeringar -14 1329 -15 40
Arets omrdkningsdifferens 83 -54 - 2
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 934 -1 509 ~797 -553
Bokfort varde 1125 1448 730 897
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncem) (koncern)  (moderbolag) (moderbolag)
2024 2023 2024 2023

Nyttjanderdtistillgdngar, hyrda lokaler
Ingaende anskaffningsvérde 9 039 5728 . -
Tillkommande kontrakt 666 6 175 - 2
Avslutade kontrakt -1 813 -2 864 “ .
Justerad diskonteringsrdnta 36 - - -
7928 9039 & =
Ingdende avskrivningar -3 170 -2 758 - -
Avslutade kontrakt 1 480 1518 - -
Arets avskrivningar -1 759 -1 931 - -
-3 449 -3 170 s -
Bokfort virde 4479 5 869 - -
Totalt bokfart virde materiella tillgadngar 5 604 7 316 730 897

Materiella anldggningstillgangar skrivs av enligt plan med 20 % av deras anskaffningsvérden. Konst behandlas som
virdebestdndiga inventarier och avskrivs darfér ej. Av de totala materiella tillgangarna ingar konst med 11 TEUR (11).



Daocusign Envelope ID; 02B5816B-BA97-4407-9EA8-BDC0318CF57B

11

12

Leasingavtal

Redovisade befopp i resultatrdakningen
Avskrivningar

Rinta pa leasingskulder

Kostnader relaterade till kortidsleasar

Kostnader relaterade till leasar med lagt vérde
Summa

Redovisade belopp i balansrékningen
Nyttianderdttstillgangar

Hyrda lokaler
Féruthetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda leasingkostnader
Summa

Ovriga skulder

Kottfristiga leasingskulder
L angfristiga leasingskulder
Summa

Redovisade belopp i kassaflddesanalysen
Totalt utfldde av likvida medef 1}
Summa

MFEX MFEX
(koncern) (koncemn)
2024 2023
-1 759 -1 931
~224 -129
-381 -303

- -8

~2 364 -2 371
4 479 5 869
~394 ~207

4 085 5662
884 1 597

3 503 4 275
4 387 5872
-1774 -1 831
-1 774 -1 831

1) '‘Beloppet avser, utdver betalda leasingavgifter relaterade till nyttjanderattstillgangar, aven betalningar for tillgangar av lagt varde och

korttidsleasing for vilka littnadsregler i IFRS 16 har anvénts och saledes redovisas som en del av kassaflode fran den l6pande verksamheten.

Ovriga avsittningar

Vid rets bérjan
Tillkommande avsatthingar
Summa

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncem) (koncern)  (moderbolag) (moderbolag)
2024 2023 2024 2023

6 339 7 526 796 575

-5 185 -1 187 -4 221

1 154 6 339 792 796
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= MFEX MFEX MFEX MFEX

g:;? (koncern) (koncern)  (moderbolag) (moderbolag)

& 13 Skatt pa drets resultat 2024 2023 2024 2023

Altuell skattekostnad

Aktuell inkomstskatt ~-174 -92 - -

Justering avseende tidigare ar 74 -71 - -72

Uppskjuten skatt férlustavdrag -6 051 1 443 -6 200 590

Uppskjuten skatt pa évriga temporira skillnader - - 524 .

Totalt redovisad skattekostnad -6 151 1 280 -5 676 518

MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern)  (moderbolag) (moderbolag)

Avstdmning av effektiv skatt 2024 2023 2024 2023

Resultat fore skatt 231 414 2 110 829

Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 20,6% (20,6%) ~48 -85 ~-435 -171

Ej avdragsqgilla kostnader -2 278 ~227 -2 023 -163

Ej skattepliktiga intakter 2 705 081 2 705 981

Ej tidigare varderade underskottsavdrag = 580 285 .

Virdering av tidigare ars underskott -6 201 - -6 200 -

Justering avseende skatter tidigare ar 74 - - -72

Utlandsk skattesats -416 - <5 .

Ovrigt (olika skattesatser och valutaomrikning) 13 31 - -56

Effektiv skatt -6 151 1 280 -5 676 518

MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncemn) (koncern)  (moderbolag) (moderbolag)

Uppskjuten skattefordran avseende temporéara skillnader 2024 2023 2024 2023

Belopp vid arets ingang 13 220 12 063 7 945 7 381

Uppskjuten skatt redovisat Over resultatrakningen - 149 1 443 524 590

Nedskrivning av tidigare ars underskott -6 200 . -6 200 -

Uppskjuten skatt redovisat dver dvrigt totalresultat ~44 -174 -34 -70

Omrakningsdifferens -343 -113 -235 44

Belopp vid arets utgdng 6 484 13 220 2 000 7 945

Uppskjuten skatt i moderbolaget, avseende temporéra skillnader, hénfér sig till underskottsavdrag och uppgar till 1 065
TEUR (6 935). Uppskjuten skatt kan dven hénféras till framtida skatteavdrag fér direktpension pa 0 TEUR (0),
kundforiuster pa 1 075 TEUR (1 075) och uppskrivningsfonden under eget kapital pa -105 TEUR (-65).

41



Docusign Envelope ID: 02B5816B-BA87-4407-3EA8-BDC0319CF578

{7

&
g
Gl
(o
£~
o
%

ffw*‘ MFEX MFEX MFEX MFEX

£ (koncemn) (koncermn)  (moderbolag) (moderbolag)

l;;::i 14 Utldning till kreditinstitut 2024 2023 2024 2023

Bank- och likvida medel 110 887 102 274 101 185 61 853

Summa 110 887 102 274 101 185 61 853

MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncemn) (moderbolag) (moderbolag)

Kortfristiga placeringar 2024 2023 2024 2023

Fastrantekonto 18 145 15 000 - -

Summa 18 145 15 000 - -

Lan till kreditinstitut ska betalas pa anmodan. Moderbolaget har motsvarande 72,8 miljoner euro (15,2) |
banktillgodohavanden och likvida medel i andra valutor &n euro. Vid utgangen av 2024 hade bolaget lan fran
Euroclear pa totalt 70 miljoner kronor, 14 miljoner euro, 3,5 miljoner SGD respektive 0,5 miljoner US-dollar. Lanen
ingar i sin helhet i Utlaning till kreditinstitut, tillsammans med lan fran dotterbolag pa totalt 30 miljoner euro.
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15 Aktier och andelari koncernforetag

Ingaende anskaffningsvérde
Aterbetalning av lamnade aktiedgartillskott/nyemissioner
Forsaljning av dotterbaolag

Utgdende anskaffningsvirden

Arets nedskrivningar
Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Redovisat varde

Erhallen utdelning
MFEX Luxembourg S.A.
Summa

Aktier och andelar i koncernforetag

MFEX Suisse SA, org.nr IDE CHE-305.126.621 %

MFEX Singapore Pte. Ltd., org.nr UEN 201629085E ¥
Global Fund Watch GFW AB, org.nr 559033-8835 4
MFEX France SA, org. Nr 2005B17955 )

MFEX Malaysia SDN. BHD., org.nr 1282744-D ©®’
MFEX Mong Kong Limited, org.nr 2754915 7}

MFEX Luxembourg S.A., B233039 &)

summa

Aktier och andelar, 6vrigt
Aktier och andelar, onoterade
Summa

1)

&

MFEX MFEX
(maderbolag) (moderbolag)
2024 2023
97 846 103 129
-2 655 -3 000
-2 K63 -2 283
92 628 97 846
-9 789 -

-9 789
82 838 97 846
MFEX MFEX
(moderbolag) (moderbalag)
2024 2023
12 398 -
12 298 -
Resultat  Eget Kapital 2024 2023
34 578 580 580
-49 1 975 2 830 3 860
381 819 846 846
w215 14 644 77 000 /77 000
234 826 617 617
45 949 965 96h
173 - - 13 977
604 19 792 82 838 97 846
MFEX MFEX MFEX MFEX
{(koncern) (koncern) (moderbolag) {(moderbaolag)
2024 2023 2024 2023
18 325 25 701 11 338 11 823
18 325 25 701 11 338 11 823

Yonoterade innehav per den 31 december 2024 avser Euroclear Treasury Funds BE-R

Séte i Stockholm, 100 % av kapitalet och rosterna, onoterat innehav.
Séte | Geneve, 100 % av kapitalet och résterna, onoterat innehav.

Séate i Singapore, 100 % av kapitalet och résterna, onoterat innehav.

Sate i Stockholm, 100 % av kapitalet och résterna, onoterat innehav.

Sdte i Frankrike, 99,99 % av kapitalet och rdsterna, onoterat innehav,

Sdte | Malaysia, 100 % av kapitalet och rdsterna, onoterat innehav.

Sdte | Hongkong, 100 % av kapitalet och résterna, onoterat innehav,

Sdte | Luxemburg, 100 % av kapitalet och rdsterna, onoterat innehav.
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16 Ovriga tillgdngar

17

18

19

Kundfordringar

Fordran koncernbolag
Aktuella skattefordringar
Ovriga tillgangar

summa

1) Bvriga tillgangar avser huvudsakligen rebates fordringar fran fondbolagen.

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Forutbetald hyra

Upplupna rantor

Upplupna intdkter / Avtalstillgangar
Ovriga forutbetalda kostnader

Summa

Ovriga skulder
Leverantorsskulder

Momsskulder

Skuld koncernbolag
Skuld nérstaende bolag

Leasingskulder

Ovriga skulder

Summa

1) Bvriga skulder avser framst mot distributérer som en del av Rebates collection verksamheten

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

L
L

L

Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

3
i,

B

och oallokerade betalningar mottagna fran fondbolagen.

nlupna sociala avgifter
lupna semesterloner

nlupna rantor

Summa

—®

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncem) (moderbolag) (moderbolag)
2024 2023 2024 2023

52 346 42 998 20 147 12 599
318 24 2977 28913

103 1 027 3 -345

199 643 189 737 109 726 83 807
252410 233 787 132 853 98 073
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) {moderbolag)
2024 2023 2024 2023

= 89 = 1/

2 951 1 848 2 944 1822

3 650 6 920 3 652 6 948

b 484 1 651 4 669 772

13 086 10 508 11 264 9 559
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2024 2023 2024 2023

31 741 33 530 6 862 29 711

1 496 508 884 318

3 295 1782 38 621 14 459

23 061 12 815 23 061 38 315

4 387 5872 - -
303 316 280 544 162 019 90 720
367 296 335 050 231 449 173 523
MFEX MFEX MFEX MFEX
{koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2024 2023 2024 2023

1 615 1 393 187 180

2 222 1 959 474 464

2 378 3 147 707 1041

4 896 8 833 1 865 736

11 111 15 331 3 233 2421
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22

23

MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncemn) (koncem)  (moderbolag) (moderbolag)

21 Stdllda sakerheter och eventualforpliktelser 2024 2023 2024 2023

Pantsatta tillgangar som tryggar direktpension till anstéllda 45 92 45 92

Summa 45 92 45 92

MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) {(moderbolaq) (moderbolag)

Forvaltade medel som inte redovisas i balansrakningen 2024 2023 2024 2023

Klientmedel 87 951 104 723 87 951 104 723

Summa 87 951 104 723 87 951 104 723
Eget kapital

Antal utestidende aktier i moderbolaget Antal

2023-12-31 17 615 365

Inget att rapportera -

2024-12-31 17 615 365

MFEX MFEX

(koncern) (koncern)

Omréakningsreserv (inklusive skatt) 2024 2023

Vid arets béran 551 284

Omrakningsdifferens fran omrakning av nettotillgangar i dotterfdretag 183 267

Summa 734 551

MFEX MFEX

(moderbolag) {moderbolag)

Fond for utvecklingsutgifter 2024 2023

Vid arets borjan 3 597 3 329

Arets avsittning 1 043 1 420

Arets avskrivning -1 168 -1 152

Arets nedskrivining ] _

Summa 3 472 3 597

Forvaltade medel som forvarvats i tredje mans namn och for dennes rakning redovisas inte i balansrakningen.
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24 Loptider for tillgangar och skulder - odiskonterade kassafloden

Aterst8ende loptider

Koncern - 2024-12-31

Betalbara pa

Tillgangar anfordran < 12 man 1-5 ar Utan 1optid Totalt
Utl8ning till kreditinstitut 110 887 - - - 110 887
Kortfristiga placeringar . 18 145 “ . 18 145
Aktier och andelar, 6vriga - - o 18 325 18 325
Immateriella anldggningstillgingar - - - 4 326 4 326
Materiella anlaggningstillgdngar - - - 1125 1 125
Uppskjutna skattefordringar - . 6 484 - 6 484
Ovriga tillgangar - 252 410 - . 252 410
Upplupna intédkter / Avtalstillgangar - 3 650 - - 3 650
Summa tillgdngar 110 887 274 205 6 484 23 776 415 352

Betalbara pa
Skulder och avsadttningar anfardran < 12 man 1-5 ar Utan idptid Totalt
Ovriga skulder - 367 296 - - 367 296
Upplupna kostnader och fdrutbetalda intakter - 11 111 - - 11 111
Ovriga avséttningar . - 1 154 - 1 154
Summa skulder och avsattningar 2 378 407 1 154 % 379 561
Moderbolag -~ 2024-12-31

Betalbara pa
Tillgangar anfordran < 12 man 1-5 ar Utan 16ptid Totalt
Utlaning till kreditinstitut 101 185 - - . 101 185
Aktier och andelar i koncernforetag - - - 92 628 92 628
Aktier och andelar, dvriga J - - 11 338 11 338
Immaterielia anldggningstillgangar - - - 4 883 4 883
Materiella anldggningstiligangar - - - 730 730
Uppskjutna skattefordringar . . 2 000 = 2 000
Ovriga tillgangar - 132 853 - - 132 853
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter . 3 652 - = 3 652
Summa tillgdngar 101 185 136 505 2 000 109 578 349 268

Betalbara pa
Skulder anfordran < 12 man 1-5 ar Utan 18ptid Totalt
Ovriga skulder - 208 386 23 061 - 231 447
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter - 3 233 - - 3 233
Summa skulder - 211 619 23 061 " 234 681
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Koncern - 2023-12-31

Betalbara pa

Tillgangar anfordran < 12 man 1-5 ar Utan I6ptid Totalt
Utlaning till kreditinstitut 102 274 - - - 102 274
Kortfristiga placeringar . 15 000 - - 15 000
Aktier och andelar, 6vriga 25 701 25 701
Immateriella anldggningstillgangar - - - 4 156 4 156
Materiella anldggningstillgangar - - - 7 316 7 316
Uppskjutna skattefordringar - - 13 220 - 13 220
Ovriga tillgangar - 233 787 - - 233 787
Upplupna intdkter / Avtalstillgangar - 6 920 - - 6 920
Summa tillgdngar 102 274 255 707 13 220 37 173 408 373

Betalbara pa
Skulder och avséttningar anfordran < 12 mdn 1-5 ar Utan loptid Totalt
Ovriga skulder - 335 050 - - 335 050
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter = 15 331 - - 15 331
Ovriga avsattningar - - 6 339 - 6 339
Summa skulder och avsattningar . 350 381 6 339 - 356 720
Moderbolag - 2023-12-31

Betalbara pa
Tillgangar anfordran < 12 man 1-5 ar Utan I5ptid Totalt
Utlaning till kreditinstitut 61 853 - - - 61 853
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 97 846 97 846
Aktier och andelar, dvriga - - - 11 823 11 823
Immateriella anldggningstillgangar - - - 3 574 3 574
Materella anldggningstillgangar - - - 897 ° 897
Uppskjutna skattefordringar - - 7 945 - 7 945
Ovriga tillgangar - a8 073 - - 98 073
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 9 559 - - 0 559
Summa tillgangar 61 853 107 632 7 945 114 140 291 570

Betalbara pa
Skulder anfordran < 12 man 1-5 ar Utan I6ptid Totalt
Ovriga skulder . - 135 208 38 315 - 173 523
Upplupna kostnader och forutbetalda intdakter - 2 421 - - 2421
Summa skulder - 137 630 38 315 - 175 945

Det finns inga tillgangar eller skulder i koncernen eller moderbolaget med aterstaende 16ptid 1&ngre &n 5 ar.

47




Docusign Envelope ID: 02B5816B-BA397-4407-9EA8-BDC0319CF578

25 Finansiella instrument

Koncern - 2024-12-31

Upplupet Verkligt vérde Verkligt vdrde
Finansiella tillgangar anskaffningsvarde via RR via OTR Summa
Utlﬁning till kreditinstitut 110 88/ = - 110 887
Kaortfristiga placeringar 18 145 ~ - 18 145
Aktier och andelar, 6vrigt - = 18 325 18 325
Ovriga tillgangar 252 410 - - 252 410
Upplupna intdkter / Avtalstillgangar 3 650 - . 3 650
Finansiella skulder
Ovriga skulder 362 505 - - 362 505
Upplupna kostnader 9 496 - - 9 496
Moderbolaget - 2024-12-31

Upplupet Verkligt varde Verkligt varde
Finansiella tillgangar anskaffningsvirde via RR via OTR Summa
Uttaning till kreditinstitut 101 185 - - 101 185
Kortfristiga placeringar = w = s
Aktier och andelar, 6vrigt - - 11 338 11 338
Ovriga tillgangar 129 873 ™ - 129 873
Upplupna intdkter / Avtalstillgangar 3 652 - - 3 652
Finansiella skulder
Ovriga skulder 191 942 - - 191 942
Uppiupna kostnader 3 046 - - 3 046
Koncern - 2023-12-31

Upplupet Verkligt virde Verkligt vdrde
Finansiella tillgangar anskaffningsvarde via RR via OTR sSumma
Utl@ning till kreditinstitut 102 274 - - 102 274
Kortfristiga placeringar 15 000 - - 15 000
Aktier och andelar, dvrigt - - 25 701 25 701
Ovriga tillgdngar 233 787 = - 233 787
Upplupna intdkter / Avtalstiligangar 6 920 - - 6 920
Finansiella skulder
Ovriga skulder 332 760 - - 332 760
Upplupna kostnader 13 938 - - 13 938
Moderbolaget - 2023-12-31

Upplupet Verkligt varde Verkligt varde
Finansiella tillgangar anskaffningsvirde via RR via OTR Sumima
Utlﬁﬂing till kreditinstitut 61 853 - - 61 853
Kortfristiga placeringar - - - -
Aktier och andelar, dvrigt & - 11 823 11 823
Ovriga tillgangar 96 406 - - 96 406
Upplupna intdkter / Avtalstillgangar 6 948 - - 6 948
Finansiella skulder
Ovriga skulder 173 205 - - 173 205
Upplupna kostnader 2 241 - - 2 241
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Koncern 2024-12-31

Finansiella instrument varderade till verkligt varde Niva 1 Nivd 2 Niva 3
Equity funds - 18 325 -
Summa # 18 325 ?

MFEX AB 2024-12-31

Finansiella instrument varderade till verkligt varde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Equity funds - 11 337 -
Summa - 11 337 -

Koncern 2023-12-31

Finansiella instrument varderade till verkligt varde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Equity funds - 25 701 -
Summa B 25701 -

MFEX AB 2023-12-31

Finansiella instrument varderade till verkligt varde Niva 1 Niva 2 Niva 3
Equity funds - 11 823 -
S5umma - 11823 -

Bolaget anvander foljande hierarki fér att bestdimma och presentera verkligt védrde pa finansiella instrument per
varderingsmetod:

Niva 1: noterade (ej justerade) priser fran finansiella marknader fér identiska tillgangar och skulder.

Niva 2: andra varderingsmetoder dar alla ingangsdata som har en betydande effekt pa angivet verkligt varde &r
observerbara data, aningen direkt eller indirekt.

Euroclear Treasury Fund BE-R (som redovisas som en finansiell tillgang som vérderas till verkligt virde via évrigt
totalresultat) anvander sig av tva investeringsfonder som forvaltas av depahallare i Belgien och Luxemburg. MFEX gér
dessa investeringar i statsobligationsfonder for att uppfylla de permanenta och stabila lagstadgade kapitalkrav som ar
tillampliga pa reglerade koncernbolag i enlighet med koncernens tillampliga principer.

En finansiell tillgang klassificeras och véarderas till verkligt virde via évrigt totalresultat om den inte redovisas till verkligt

varde via resuitatrékningen och om féljande villkor ar uppfyllda: den innehas i syfte att inkassera de kontrakismadssiga
kassaflédena och for forséljning, och kassaflédena bestar enbart av kapitalbelopp och rinta. En finansiell tillgang som
klassificeras och varderas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat redovisas i balansrdkningen till verkligt varde per
likviddagen med avdrag fér eventuelia direkta transaktionskostnader. Vinster och forluster som uppstar till foljd av
forandringar av verkligt virde redovisas direkt i eget kapital till dess att tillgangen antingen séljs eller forfaller, da den
ackumulerade vinst eller forlust som tidigare har redovisats i eget kapital éverfors till resultatrakningen.

Ddrigenom kan MFEX-koncernen investera de likvida medel som innehas for att uppfylla de lagstadgade kapitalkraven
och i viss utstrdackning kassaéverskotten i enlighet med strikta regler, till exempel i statliga eller dverstatliga av ECB
godtagbara vardepapper i euro med begrénsningar i fraga om kreditvérdighet, 16ptider och koncentration.

Niva 3: vérderingssétt dar ingangsdata som har en betydande effekt pa angivet verkligt virde ej baseras pa observerbar

marknadsinformation.

Under rapportperioden som avslutades den 31 december 2024 gjordes inga overféringar i verkiigt varde mellan
nivaerna.
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MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern)  (moderbolag)  (moderbolag)

Finansiella instrument 2024 2023 2024 2023
Ingdende balans 25 701 24 949 11 823 8 501
Forvdrv av instrument - 59 7097 3009
Avyttring av instrument -7 999 - -7999 -
Forandring fond for verkligt varde 401 693 194 313
Realisationsvinst fran forsalining av instrument 222 . 222 :
Utgaende balans 18 325 25 701 11 337 11 823

26 Kaptialtiackningsanalys

For faststdllande av MFEX Mutual Funds Exchange AB lagstadgade kapitalkrav tillampas lag 2014:968 om sarskild tillsyn

Over kreditinstitut och vardepappersbolag och IFR.

IFR (vdrdepappersforordningen)/IFD (vardepappersbolagsdirektivet) ersédtter CRR (kapitalkravsférordningen)/CRD
(kapitalkravsdirektivet) fér alla virdepappersbolag fran och med 26 juni 2021. Under de férsta 5 aren finns det
dvergangsbestdmmelser som innebér att bolagen far tilldmpa ett lagre kapitalkrav som motsvarar tva ganger pelare 1-
kravet enligt den version av CRR, foérordning (EU) nr 575/2013, som skulle ha varit tillamplig om MFEX hade fortsatt att
omfattas av kapitalbaskraven i forordningen i dess andrade lydelse enligt férordning (EU) 2019/630. I samband med
Euroclears forvarvy upphérde MFEX regulatoriska vardepappersbolags grupp under Q4 2021 och i stéllet ingar nu MFEX |

bankkoncernen Euroclear.

Intern process for bedémning av_kapitalbehov och riskbeddmning (ICARA)

MFEX ska gbra en bedémning av det interna kapitalbehovet (ICARA) enligt pelare II. Denna bedémning ar

framatblickande och baseras pa bolagets strategiplaner. Alla vésentliga risker maste beaktas vid bedémningen.
Beddmningen godrs genom att jamféra de lagstadgade kapitalkraven med bolagets internt bedémda kapitalkrav. Om
nagot av de internt beddmda kraven 6verstiger det lagstadgade kapitalkravet 18ggs skillnaden till som ett tilldgg.

ICARA-rapporten utarbetas av MFEX minst en gang om aret, eller oftare om vésentliga fordndringar har skett inom
bolaget. Riskfunktionen ar ansvarig for rapportens genomforande. ICARA ligger tili grund fér aktuell och framtida
verksamhet, och inkluderar en finansiell buffert for oférutsedda hindelser baserat pa stresstest. Processen inbegriper
dven en bedémning av huruvida ledningen och kontrollfunktionen effektivt hanterar och kontrollerar MFEX risker. ICARA

anvands som grund for beslut vad galler kapitalstruktur vid, till exempel, beslut om utdelning.

Den ICARA-beddmning som genomfrdes i borjan av 2025 och godkandes av styrelsen visar att MFEX har tillrackliga
ekonomiska resurser for att tacka de risker som bolaget exponeras for eller kan komma att exponeras for under

dverskadlig framtid.

Externt kapitalkrav — pelare I

Enligt virdepappersforordningen baseras pelare I-kraven pa det hdgsta virdet av det permanenta minimikapitalkravet,
K-faktorkravet och kravet baserat pa fasta omkostnader. MFEX har valt att tillampa 6vergangsbestdmmelserna enligt

artikel 57 i vardepappersforordningen, som begransar kapitalkravet till hOgst det dubbla kapitalkravet enligt

kapitalkravsforordningen (CRR).
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Permanent minimikapitalkrav

I enlighet med artikel 14 i vardepappersforordningen har MFEX ett minimikapitalkrav som motsvarar 150 TEUR.,

K-faktorkrav

K-faktorkravet berdknas for kundrisk (RtC), foretagsrisk (RtF) och marknadsrisk (RtM) enligt artikel 15 i
vardepappersforordningen. En sammanfattning av bolagets risker vad giller ovanstaende kategorier finns i tabellen

nedan,
Kundrisk (RtC) Bolaget beréknar ett kapitalkrav pa basis av K-faktorerna K-CMH, K-
ASA och K-COH i kategori RtC.
Marknadsrisk (RtM) Bolaget har inga exponeringar i kategori RtM.
Foretagsrisk (RtF) Bolaget beréknar ett kapitalkrav pa basis av K-faktorn K-DTF i kategori
RtF.

Tabellen nedan innehaller en beddmning av MFEX K-faktorkrav.

K-faktorkrav, TEUR

Riskkategori Belopp K-faktorkrav
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Kundrisker (RtC) 20 191 28 149

- Varav: K-CMH% 124 821 63 840 499 255

- Varav: K-ASA%Y 49 063 345 69 378 064 19 625 27 751

- Varav: K-COHXX 66 102 142 833 66 143
Foretagsrisker (RtF) 130 165

- Varav: K-DTF 129 576 165 311 130 165
Marknadsrisker (RtM) - .
Summa 20 320 28 315

X) K-CMH; K-Client Money Held dr innehav av kundmedel som dr baserat pa det mdnatliga glidande medelvirdet av véirdet av de samlade
kundmedel som innehas per dag under manaderna t-10 till t-3: “t” representerar 31 december 2024.

*%) K-ASA; K-Assets Safeguarded and Administered dr tillgdngar under forvaring och administration som dr baserat pa det manatliga glidande
medelvirdet av virdet av de samlade tillgdngarna under férvaring och administration per dag under manaderna t-10 until t-3

XX K-COH; K-Client Orders Handled dr hantering av kundorder som dr baserat pa det glidande medelvirdet av virdet av den samlade hanteringen
av kundorder per dag under manaderna t-7 until -3

Y) K-DTF; K-Daily Trading Flow dr daglig handelsaktivitet som dr baserat pd det glidande medelvirdet av viardet av den samlade dagliga
handelsaktiviteten under manaderna t-10 until t-3
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Krav baserat p3 fasta omkostnader

Kapitalkravet som baseras pa fasta omkostnader berdknas som 25 % av féregaende ars fasta omkostnader i enlighet
med artikel 13 i vardepappersforordningen. En sammanfattning ges i tabellen nedan.

Krav baserat pa fasta omkostnader, TEUR

Post Belopp

2024-12-31 2023-12-31
Totala kostnader for fﬁreggende ar 66 545 51 497
Totala avdrag = =
Totala fasta kostnader for féregaende ar 66 545 51 497
Krav baserat pa fasta omkostnader 16 636 12 874

Overg8ngshestimmelser

Kapitalkravet enligt 6vergangsbestdmmelserna i artikel 57 i vardepappersférordningen berdknas som tva ganger 8 % av

det totala riskexponeringsbeloppet i enlighet med kapitalkravsférordningen,

Totalt Pelare I krav

Det totala kapitalkravet och kapitalrelationen (pelare I) visas i tabellerna nedan.

fotall kapitatkrav, TEUR

Post Belopp
2024-12-31 2023-12-31
Permanent minimikapitalkrav 150 150
Krav baserat pg fasta omkostnader 16 636 12 874
K-faktorktrav 20 320 28 315
Kapitalkrav baserat pa évergangsbestdmmelser*) 42 065 36 324
Totalt kapitalkrav (6vergdangsbestammelser) 42 065 36 324
*) 16 % av det totala riskexponeringsbeloppet enligt kapitalkravsférordningen
Total kapitalrelation (enligt kapitalkravsférordningen) TEUR
Post Belopp
2024-12-31 2023-12-31
Totalt riskexponeringsbelopp 262 907 227 023
Kapitalbas 108 399 106 278
Total kapitalrelation 41,23 % 46,81 %
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Information om kapitalbas, TEUR

Mall EU IF CC1.01 -
Sammansadtining av foreskriven
kapitalbas (andra
viardepappersforetag an sma och
icke-sammanlankade).

a) b)
Kalla baserad pa
referensnummer/bok-
Belo staver i
PP balansrakningen i den
reviderade
arsredovisningen
Karnprimérkapital: “Instrument och réserver  “rii - o et e
2024-12-31 2023-12~-31
1 | KAPITALBAS 108 399 106 278
) PRIMARKAPITAL 108 399 106 278
3 | KARNPRIMARKAPITAL 108 399 106 278
4 | Fullt betalda kapitalinstrument 169 169 FPCI
g | Overkursfond 10 351 10 351 SP
¢ | Balanserade vinstmedel 09 336 99 012 RE
+ | Ackumulerat &vrigt totalresultat 403 249 OCI
g | Ovriga reserver 4 925 5 050 RES
g | Minoritetsintressen som ingar i kdrnprimérkapitalet
1o | Justeringar av karnprimarkapital pa grund av
forsiktighetsmarginaler
11 fjvriga medel
12 | (-) TOTALA AVDRAG FRAN KARNPRIMARKAPITAL -6 785 -8 552
13 (-) Egna karnprimarkapitalinstrument
14 (-) Direkta innehav av kdarnprimarkapitalinstrument
15 (-) Indirekta innehav av karnprimdrkapitalinstrument
16 (-) Syntetiska innehav av
karnprimarkapitalinstrument |
17 | (-) Forluster fér innevarande rékenskapsar -3 565 - LY
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18

(-) Goodwill

19

(-) Ovriga immateriella tillggngar

-1, 220

~-607

IA

20

(-) Uppskjutna skattefordringar som ar beroende av
framtida I6nsamhet och som inte uppstar till félid av
temperédra skillnader netto minus tillhbrande
skatteskulder

-1 065

-6 934

DTA

21

(-) Kvalificerat innehav utanfor den finansiella sektorn
som 6verstiger 15 % av kapitalbasen

22

(-) Totala kvalificerade innehav i andra féretag &n
enheter i den finansiella sektorn som &verstiger 60 % av
deras kapitalbas

23

(<) Kérnpriméarkapitalinstrument i enheter i den
finansiella sektorn dar institutet inte har ett vasentligt:

iINNehav

24

(<) Karnprimérkapitalinstrument i enheter i den
finansiella sektorn i vilka institutet har ett vasentligt
innehav

29

(-) Tillgangar i formansbestdmda pensionsplaner

26

(-) Ovriga avdrag

=330

-1 011

0D

27

Karnprimarkapital: Andra kapitalposter, avdrag och
justeringar

28

OVRIGT PRIMARKAPITAL FOR
KAPITALTACKNINGSANDAMAL

29

Fullit betalda direkt emitterade kapitalinstrument

30

Overkursfond

31

(-) TOTALA AVDRAG FRAN OVRIGT PRIMARKAPITAL FOR
KAPITALTACKNINGSANDAMAL

(-) Eget primarkapitaltillskottsinstrument

32

33 (-) Direkta innehav av instrument fér
primérkapitaltillskott

24 (-) Indirekta innehav av instrument for

primarkapitaltillskott

35

(-) Syntetiska innehav av instrument for
primarkapitaltiliskott

36

(-) Priméarkapitaltillskottsinstrument i enheter i den
finansiella sektorn i vilka institutet inte har ett vasentligt
innehav

37

(-) Primarkapitaltillskottsinstrument i enheter i den
finansiella sektorn i vilka institutet har ett vdsentligt
iNnNehav

38

(-) Ovriga avdrag

39

Ovrigt primérkapital: Andra kapitalposter, avdrag och
justeringar

40

SUPPLEMENTARKAPITAL

41

Fullt betalda direkt emitterade kapitalinstrument
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42

Overkursfond

43

(-) TOTALA AVDRAG FRAN SUPPLEMENTARKAPITAL

44

(-) Egna supplementadrkapitalinstrument

45

(-) Direkta innehav av
supplementéarkapitalinstrument

46

(~) Indirekta innehav av
supplementarkapitalinstrument

47

(-) Syntetiska innehav av
supplementarkapitalinstrument

48

(-) Supplementarkapitalinstrument i enheter i den
finansiella sektorn i vilka institutet inte har ett vdsentligt
innehav

49

(-) Supplementéarkapitalinstrument i enheter i den
finansiella sektorn i vilka institutet har ett vasentligt
innehav

50

Supplementdrkapital: Andra kapitalposter, avdrag och
justeringar
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Mall EU IF CC2: Kapitalbas: Avstamning av foreskriven kapitalbas mot balansrakningen i den

reviderade drsredovisningen, TEUR

d

&

Balansrakning enligt offentliggjord
/ reviderad drsredovisning

Korshanv
iIsning till
EU IF
CC1

Periodens slut

RS e m R ST - PRET s T e b STV PRI S BT P AT el T v Gt ?*iﬂ*t’* i e e A e LR AR S f"f‘ O Eofias Eat B 7 Za” ‘f ’“’3:55%?‘;'35#”% g nsE 3
Tillgangar - Uppdelning:eftertillgangsklassienligt balansrakningen:i‘den offentliggjorda/revideradeiarsredovisningen: i

2024-12-31

2023-12-31

Utlaning till kreditinstitut

101 185

61 853

Obligationer och andra réantebarande vardepapper

—

Aktier och andelar i koncernbolag

82 838

G7 846

Andra aktier och andelar

11 338

11 823

Immateriella anléggningstillgﬁngar

4 883

3574

IA

Materiella anlﬁggningstillggngar

/730

897

Uppskj utna_skattefordringar

2 000

/7945

DTA, OD

Ovriga tillgangar

132 853

98 073

DI RNl B W N -

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

11 264

9 558

—
-

Summa tillgangar

347 092

291 569
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Fond fér utveckiingsutgifter

3472

Fri 6verkursfond

10 351

Reserv for verkligt varde

403

U'ILH-—;:“&LAJN!—’-

Balanserat resultat

99 336

Arets resultat

-3 565

1347

Summa eget kapital

111 619

114 830
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Mall EU IF CCA: Kapitalbas: viktigaste egenskaper i egna instrument som emitteras av
foretaget
a
1 Emittent MFEX Mutual Funds
Exchange AB

. Unik identifieringskod (t.ex. identifieringskod fran Cusip, Isin eller Bloomberg for E/T
privata placeringar)

3 Offentliga eller privata placeringar Privata

4 Reglerande lag(ar) for instrumentet Svensk lag

5 Instrumenttyp (typer ska specificeras av varje jurisdiktion) Aktiekapital
Belopp som redovisas i lagstadgat kapital eller kvalificerade skulder (valutan i

6 s . . 0,169 MEUR
miljoner, enligt senaste rapporteringsdatum)

7 Instrumentets nominella belopp 168 729,55 EUR

8 Emissionspris 168 729,55 EUR

9 Inlgsenpris E/T

10 Redovisningsklassificering Eget kapital

11 Ursprungligt emissionsdatum 1998-09-03

12 Eviga eller tidsbestamda Eviga

13 Ursprunglig forfallodag Ingen forfallodag

14 Emittentens inldsenrdtt omfattas av krav pa férhandstillstand fran E/T
tillsynsmyndigheten

15 Valfritt inlosendatum, villkorade inlésendatum och inlésenbelopp E/T

16 Efterfoljande inlosendatum, i tillampliga fall E/T
Kuponger/utdelningar

17 Fast eller rérlig utdelning/kupong Rorlig

18 Kupongranta och eventuellt tillhérande index E/T

19 Forekomst av utdelningsstopp E/T

20 Helt skonsméssigt, delvis skénsmassigt eller obligatoriskt (i fraga om tidpunkt) | Helt: skdnsmassigt

21 Helt skénsmaéssigt, delvis skénsmaéssigt eller obligatoriskt (i fraga om belopp) Helt skdnsmassigt

27 Férekomst av step-up eller annat incitament for aterlésen E/T

23 Icke-kumulativa eller kumulativa E/T

24 Konvertibla eller icke-konvertibla E/T

5 Om konvertibla, konverteringstrigger E/T

26 Om konvertibla, helt eller delvis E/T

27 Om konvertibla, omrakningskurs E/T
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28 Om konvertibla, obligatorisk eller frivillig konvertering E/T
29 Om konvertibla, ange typ av instrument som konverteringen gors till E/T
30 Om konvertibla, ange emittent for det instrument som konverteringen gors till | E/T
31 Nedskrivningsdelar E/T
32 Om nedskrivning, nedskrivningstrigger E/T
33 Om nedskrivning, fullsténdig eller delvis E/T
34 Om nedskrivning, permanent eller tillfallig E/T
35 Om nedskrivningen 4&r tillfallig, beskriv uppskrivhingsmekanismen E/T
A Delar fran évergangsperioden som inte uppfylier kraven E/T
37 Om ja, ange vilka delar som inte uppfyller kraven E/T
38 L dnk till instrumentets fullstandiga villkor (hanvisning) Se stadgarna
Ange "E/T” (ej tilldmplig) om fragan inte &r tillamplig

27 Mal och policyer for riskhantering

Risk d@r nagot som féljer naturligt av MFEX affarsverksamhet. Ramverket for riskhantering fér MFEX och koncernen gor
det mdajligt for organisationen att |I6pande utvdrdera och beddma riskexponeringen. Riskhanteringsramverket ar en
integrerad del av bolagets process for beslutsfattande och bidrar ddrmed till att uppfylla organisationens malséttningar.
Vidare innehaller riskhanteringsramverket strategier, processer och rapporteringsvdagar som behovs for att I6pande
identifiera, bedéma, hantera, kontrollera och rapportera de risker som ar forknippade med verksamheten. I den
bemaérkelsen ar riskhanteringsramverket centralt for en verklig och rattvis beddmning av den interna kapital- och
likviditetsutvarderingen.

Risker ska hallas pa ldgsta mdjliga niva samtidigt som man bor dvervaga afférsstrategi, marknadsléget, lagstiftningskrav
och kapacitet att tdacka fériuster genom intdkter och kapital. Risker ska inte tas om de inte stdds | faststdllda
affarsplaner. Riskhantering ska utféras i enlighet med sund affirspraxis sa att forhallandet mellan risk och férvintad

avkastning optimeras.

Oversikt av MFEX risker och riskexponeringar

MFEX verksamhet medfdr huvudsakligen exponering mot operativa risker eftersom bolagen inte bedriver nagon
utlaningsverksamhet eller handlar fér egen riakning. MFEX arbetar aktivt med att identifiera och hantera de operativa
risker som forekommer i verksamheten. Detta sker genom att kartlagga och dvervaka verksamhetens vdsentliga
processer, interna limiter och riskindikatorer. MFEX riskfunktion genomfor dessutom regelbundna kontroller samt
aterkommande riskanalyser. MFEX riskhantering &r dessutom féremal fér regelbunden utvérdering av internrevisorer.
MFEX ldagger sarskild vikt vid att sakerstdlla att dess verksamhet alltid bedrivs utan storningar och avbrott, vilket
tillgodoses genom fullt redundanta I6sningar fér viktiga komponenter sasom strémtillférsel, natverk, arbetsplatser,

datalagring och datorkraft, samt ett vadlutvecklat arbete med kontinuitetshantering.

Sedan genomférandet av IFR (vardepappersbolagsdirektivet) har MFEX kartlagt sina internt utvdrderade risker med
riskdefinitioner enligt IFR. Enligt IFR ska risker kategoriseras i foretagsrisk (RtF), kundrisk (RtC), marknadsrisk (RtM) och

likviditetsrisk. MFEX har kategoriserat sina risker enligt tabellen nedan.
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Bedomda risker Risktyp Riskomrdde

Kreditrisk RtF, RtC Banktillgodohavanden och fordringar p§ fondbolag

Marknadsrisk RtF Valutapositioner i samband med fondhandel och inhamtning av
fondprovisioner

Operativ risk RtC, RtF Storsta identifierade operativa risker

Affarsrisk RtF Risken att bolaget inte uppnar sina efterstravade, forutsedda

finansiella resultatmal eller risken for dess solvens eller férmaga
att uppfylla kapitalkrav, till exempel pa grund av ovéntad
forsamrad |6nsamhet, felaktiga affarsbeslut, bristande lyhérdhet

for forandringar som paverkar affirsmal

Likviditetsrisk - Likviditet Risk att MFEX inte har de likvida tillgangar tillgéngliga for att
klara sina kortsiktiga ataganden

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken for ekonomisk férlust p@ grund av motpartens underlatelse att uppfylla sina forpliktelser. MFEX
bedriver ingen utlaningsverksamhet, men &r exponerat fér kreditrisk i form av behallningar pa bank- och
klientmedelskonton samt genom férvaringsverksamhet och verksamhet avseende inhdmtning av fondprovisioner. De
kreditrisker som uppstar genom banktillgodohavanden &r en risk som drabbar foretaget direkt och redovisas darmed

som en risk for foretaget och hamnar i kategorin RtF. A andra sidan anses indrivning av fondprovisioner och avgifter vara
en risk for kunden eftersom stérningar | denna process skulle kunna orsaka betalningsforseningar och i slutdndan

kostnader for kunderna. Dessa risker faller darfor inom kategorin RtC.

For att begransa den kreditrisk som bank- och klientmedelskonton medfér placerar MFEX endast medel hos
institut/banker med en minsta kreditrating som motsvarar langsiktig S&P-vardering pa A eller en kortsiktig minsta
kreditvardering pa A-1. MFEX 6vervakar dessutom lopande utvecklingen av kreditrating for bank motparterna, och
riskkontrolifunktionen lamnar kvartalsvisa rapporter till styrelsen. Fér att begrédnsa den kreditrisk som uppstar genom
rebates collection-verksamheten har MFEX ett distributérsavtal som gor det méjligt for MFEX att fa aterbetalt
fondprovisioner som har betalats i forvdg till distributérer om ett fondbolag underlater att betala dessa till MFEX. MFEX &r
dven restriktivt och kommer inte att inga avtal med fondbolag som har en aktuell eller férvdantad nddstéalld ekonomisk

situation.

Den viktiga diversifieringen av kundintdkterna och det stora ndatverk med banker som MFEX anvander sig av tillsammans
med de mycket kortsiktiga innehaven av likvida medel fran framst inhdmtning av fondprovisioner gor att
koncentrationsriskerna for bolaget inte beddéms vara vasentliga. Darmed berdknas inget kapitalkrav for sadana risker.

Marknadsrisk

MFEX dgnar sig inte 8t att handla i egen bok, men exponeras pa grund av sin affarsmodell fér marknadsrisk framst i
form av valutakursrisk som uppstar i samband med fondhandel och hantering av fondprovisioner. Marknadsrisk &r en
risk som drabbar foretaget direkt och redovisas ddarmed som en risk for féretaget och hamnar i kategorin RtF,

Marknadsrisker som uppstar genom fondhandel och férvaringsverksamhet begrédnsas genom tilldgg av ytterligare spread
pa valutakurser for att tacka risken for potentiella férluster pa grund av valutakursfluktuationer. Oppna valutapositioner |

fondhandelsflédet dvervakas dagligen. Marknadsrisker som uppstar genom inh@mtning av fondprovisioner begrinsas
genom att en valutavéxling utférs for att técka kvarstdende valutakursdifferenser efter att tillgangar och skulder kvittats

mot varandra.

Av totala tillgangar motsvarar saldon i annan valuta dn euro 128 376 TEUR. Av totala skulder motsvarar saldon i annan
valuta &n euro 119 865 TEUR. Den valuta som svarar for den stérsta delen av de totala tillgangarna och skulderna i
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g@ annan valuta an euro dr svenska kronor. En férandring av den svenska kronans vaxelkurs med 10 procent skulle ha en
M nettopaverkan pa resultatet om 4/~ 160 TEUR.

- Operationell risk

Operationell risk &r risken for forluster som uppstar pa grund av oldmpliga eller bristande interna processer, personal och
system eller pa grund av externa héndelser. Risken finns i alla foretagsorganisationer och omfattar ett brett spektrum av
problem, daribland foljande:

Legal risk
Efterlevnadsrisk

HR-risk

Personalrisk

Process- och produktrisk
IT-risk

Tredjepartsrisk

De operationella riskerna paverkar bade féretaget direkt och kunderna, beroende pa den enskilda risken. De
operationella riskerna som paverkar foretaget &r s&dana som paverkar stédfunktionerna, sasom Finance- eller HR-
resurserna samt kontrollfunkticnerna och hamnar i kategorin RtF. De operationella risker som drabbar kunderna ar
framst kopplade till verksamheten och IT-funktionerna och hamnar i kategorin RtC. For att identifiera och bedéma
operationella risker for MFEX och filialer utfors sjalvutvarderingar. Relevanta operationella risker identifieras och deras
visentlighet bedéms genom att inneboende och kvarstaende risker faststélls vad géller konsekvenser och sannolikhet

samt med beaktande av kontrollmiljon i analysen.

Teknisk utveckling och suppert av MFEX tekniska handelsplattform och IT-sdkerhet @r av stor betydelse fér en sund och
langsiktig [6nsamhet. Darfor ligger det i MFEX strategi att stdndigt utveckla och férbéttra IT-systemen. MFEX har
implementerat processer med effektiva kontroller fér systemutveckling, forandringshantering, incidenthantering och
behdrighetshantering som ocksa ingar i revisionen i MFEX ISAE 3402-rapporten. Fér att sdkerstélla &ndamaisenlig
hantering av sekretessbelagd information vad galler tillganglighet, atkomst, korrekthet och sparbarhet har MFEX tagit
fram och implementerat en informationssakerhetspolicy, Group Policy for Information Security. Exempel pa risker for
foriuster till foljd av externa handelser utanfor MFEX kontroll, ar brand i MFEX lokaler, inbrott, langre strémavbrott och
tekniska avbrott. Dessa risker har minimerats genom att MFEX har infort en fullt redundant 6sning fér alla viktiga
kompanenter sasom strém, nétverk, arbetsplatser, datalagring och datorkraft, Detta finns dokumenterat i MFEX Group

Policy BCMS (Business Continuity Management System).

MFEX investerar ocksa i att foérbattra motstandskraften och riskkulturen kring cybersidkerhet vid sidan av programmet for
dverensstaimmelse med forordningen om digital operativ motstandskraft (DORA). De investeringar inom IT-risk och
kontrolimiljo som hittills har gjorts har resulterat i férbattrade sdkerhetsarrangemang i en miljo av standigt féranderliga
cyberhot,

DORA &r ett viktigt nytt regelverk som syftar till att forstdrka IKT och motstandskraften mot cyberattacker i den
finansiella sektorn. Den tradde i kraft den 17 januari 2025 och utgor ett ramverk for att minska IKT- och cyberrisker
samt forbattra den operativa motstandskraften. Férordningen hanterar den systempaverkan som ett fel hos en
tredjepartsleverantdr skulle kunna ha pa det finansiella systemet och begrénsar de finansiella institutens beroende av
dem. Den omfattar incidentrapportering, hantering av IT-risker, IKT-sdkerhet, krav pa testning och évervakning av

leverantdrer av IKT-tjanster.

Ytterligare investeringar kommer att goras under 2025 och langre fram for att minska de aterstaende riskerna &nnu mer
och sdkerstalla hallbarhet och motstandskraft i linje med Euroclears ramverk for riskhantering.

Affarsrisk

Affarsrisk &r risken for minskade intdkter pa grund av fordndrat féretagsklimat, politiska beslut, ekonomisk recession och
liknande makrofaktorer som ingar i en organisations verksamhet och omgivning, som kan hindra dess férmaga att fa
avkastning pa sina investeringar. Den primara affdrsrisken for MFEX &r férlust av viktiga kunder (distributérer) pa grund

60



1™

Daocusign Envelope ID: 02B5816B-BA97-4407-9EA8-BDC0319CF57B

av fordndringar av efterfragan pa marknaden. Affarsrisker har en direkt effekt pa bolaget och hamnar darfér i kategori
REF,

Kundbasen har stadigt 6kat under de senaste aren och MFEX fokuserar pa att varda en néra relation med sina storsta
kunder och arbetar 16pande for att utéka sin kundbas.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att MFEX inte har likvida medel tillgdngliga, eller tillgdngliga utan att adra sig vésentliga
kostnader, for att uppfylla sina kortsiktiga forpliktelser. MFEX ar framst exponerat for likviditetsrisker genom sina
operationella kostnader och i samband med hantering av fondprovisioner, dér fonddistributérer i viss man far betalt
innan MFEX erhaller betalning fran fondbolagen, och dér tidiga betalningar av inlésenorder gors till distributérerna. De
likviditetsrisker som tas ska vara begrdansade och inga spekulativa element ska férekomma i daglig verksamhet. MFEX

har bedémt att verksamheten dr mindre komplex och féretaget har inte nagon roll som likviditetsgarant pa marknaden.

Likviditeten 6vervakas |6pande och forfaranden har inrattats for hantering av potentielia eller aktuella likviditetsbrister
dar miniminivan anges for den likviditet som MFEX ska ha. Detta inbegriper likviditetsgranskningar innan betalning av
fondprovisioner som inte géller férvaringskonton till distributdrer och tidiga betalningar av inlésenorder, saval som
lbpande omallokering av likviditet mellan banker. Ytterligare uppgifter finns i Policy on Liquidity Risk Management.

Styrelsen har beslutat att likviditetsrisker ska begransas och inga spekulativa element ska forekomma i den dagliga
verksamheten. Den tillgdngliga likviditeten ska besta av investeringar i statsobligationsfonder, innehav pa
fastrantekonton och banktillgodohavanden som uppfyller kraven i artikel 43 i IFR och som motsvarar atminstone en
tredjedel av kravet baserat pa fasta omkostnader i enlighet med artikel 13.1 i vérdepappersférordningen (”lagstadgat
krav enligt vardepappersférordningen”). En stérre intern limit anvands for ledningens Overvakning av likviditeten, i
enlighet med policyn om riskaptit och risklimiter. MFEX ekonomifunktion hanterar likviditetsflddena pa balansrékningen
och ska omedelbart informera riskkontrollifunktionen och VD om den totala likviditeten understiger eller kan understiga
likviditetslimiten, baserat pa till exempel prognoser.

ESG-risker

ESG-riskerna kategoriseras inte som en separat risktyp, utan ar integrerade i MFEX riskbibliotek som bakomliggande

faktorer som paverkar de ovan ndmnda riskerna. Saledes inkluderar dessa riskdefinitioner hénvisningar till ESG-faktorer

nar detta ar relevant.

MFEX-koncernens senaste hallbarhetsrapport publicerades i juli 2024. Fran och med 2025 kommer MFEX resultat och
atgérder i fraga om ESG-bestdmmelser och standarder att inga i det yttersta moderbolagets arsredovisning.

Bolaget dvervakar emellertid aktivt detta regelverks utveckling med hjalp av Euroclears sakkunniga for att kunna
faststélla hur den paverkar koncernen. I detta syfte

» strdvar MFEX efter langsiktig motstandskraft mot potentiella forandringar i foretagslandskapet som ESG-

relaterade risker och mdajligheter kan ge upphov till,
« beddmer MFEX regelbundet vésentligheten hos ESG-relaterade risker och méjligheter pa kort, medellang och

lang sikt och
o sidkerstdller MFEX att tgdrder och svar pa ESG-relaterade risker och mdjligheter star i proportion till hur
« vasentliga dessa ESG-fragor ar for MFEX-koncernen.
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Tiliganglig likviditet 2024 2023
Utlaning tli kreditinstitut 101 185 61 853
Kortfristiga placeringar ~ -
Akter och andelar, ovrigt 9 070 9 458
Summa 110 255 71 311
Finanseringskallor

Lan fran nirstaende parter 54 576 46 129
Ovriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda intikter, avsattningar 180 897 130 610
Egetl kapital 111 619 114 830
Balansomslutning 347 092 291 569
Regulatoriskt likviditets krav

Regulatoriskt krav under IFR 5 545 4 291
Overskott mot regulatoriskt krav 104 709 . &7 020

28 Upplysningar om niérstdende

Narstiende har definierats i enlighet med IAS 24 Upplysningar om narst3ende. Transaktioner med nérstaende sker
pa marknadsméssiga villkor. Moderbolaget har ett bestémmande inflytande 6ver Global Fund Watch GFW AB, MFEX
Singapore Pte. Ltd., MFEX Suisse S.A., MFEX Malaysia SDN. BHD, MFEX Hong Kong Limited och MFEX Luxembourg

S.A. som alla dgs till 100 % och MFEX France S.A som &gs till 99.99%. Koncernen har dven transaktioner med

narstaende med Euroclear Investment S.A. och Euroclear SA/NV.

MFEX MFEX
MFEX Mutual Funds Exchange AB: (moderbolag) (moderbolag)

2024 2023
Bolagets fordringar p2 MFEX Malaysia sdn Bhd 1 596 1 523
Bolagets fordringar pa Global Fund Watch Gfw AB 529 554
Bolagets fordringar pa@ Euroclear SA/NV 18 203 -
Bolagets fordringar pa Euroclear Belgium SA 261 -
Bolagets fordringar pa Euroclear Sweden - 28
Bolagets fordringar pa MFEX France SA 591 1 054
Bolagets fordringar pa Euraclear France - 180
Bolagets skulder till Global Fund Watch Gfw AB - -15
Bolagets skulder till MFEX Singapore Pte. Ltd. -584 -693
Bolagets skulder till MFEX France SA ~33 424 -30 884
Bolagets skulder till MFEX Suisse SA -235 -336
Bolagets skulder till MFEX Malaysia sdn Bhd -857 ~845
Bolagets skulder tili MFEX Luxembourg S.A. -548 -7 058
Bolagets skulder till MFEX Hong Kong Ltd ~146 -141
Bolagets skulder till Euroclear Sweden -1 -
Bolagets skulder till Euroclear Poland - -4(8
Bolagets skulder till Euroclear Bank SA/NV -1 790 -860
Bolagets skulder til! Eurociear Belgium SA -22 125 -7 112
Bolagets skulder till Euroclear Holdings SA -2 053 -
Bolagets skulder till Euroclear Investments SA - -6 639
Summa ~4( 584 -51 652

Se not 6 for upplysningar om ersdttningar till ledande befattningshavare,
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29 Handelser efter balansdagen

I linje med omorganisationen och omstruktureringen av koncernen beslutade styrelsen under det férsta kvartalet 2025
att ldgga ner sin verksamhet i bade Schweiz och Spanien. MFEX Schweiz kommer darfor att avvecklas i slutet av 2025.

Dessutom salde Global Fund Watch AB alla sina verksamhetsrelaterade tillgangar till MFEX Mutual Funds Exchange AB |

slutet av 2024, stangde béckerna for 2024 och betalade utdelning pa stamaktierna av resultatet for 2024 pa
motsvarande cirka 0,8 miljoner euro till MFEX Mutual Funds Exchange AB i april 2025.

30 Forslag till resultatdisposition

Styrelsens fdrslag till disposition av bolagets vinst.

Till arsstammans forfogande stdr:

=1 6verkursfond

Reserv for verkligt varde

Balanserat resultat
Arets resultat
Summa

Styrelsen foresldr foljande disposition:
Till aktiedgarna utdelas (0,00 eur per aktie)

Till ndsta ar balanseras
Summa

MFEX MFEX
(moderbolag) (moderbolag)
2024 2023

10 350 810 10 350 810
403 361 248 683

99 336 261 97 666 022
-3 565 209 1347032
106 525 224 109 612 548
MFEX MFEX
(moderbolag) (moderbolag}
2024 2023

106 525 224 109 612 548
106 525 224 109 612 548
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74A2950051DD4BY... AOBIFCIC085488.
Paul Hurd Gustavo Azanon Porres
Signed by:
Seduie. (Ldlowy
79487805413C445...

Sophie Lecloux

Var revisionsberittelse avgavs i Stockholm pad datumet for digitala underskrifter

Deloitte AB

Signed by:

funt Msson
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Henrik Nilsson
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Envelope |d: 02B5816B-BA97-4407-9EA8-BDC0319CF57B

L2 docusign.

Status: Completed

Subject: Complete with Docusign: MFEX Mutual Funds Exchange AB & Group - Annual report 2024 (SWE fransla...

Source Envelope:
Document Pages: 64
Certificate Pages: 6
AutoNav: Enabled

Envelopeld Stamping: Enabled

Signatures: 8
Initials; 0

Time Zone:; (UTC+01:00) Amsterdam, Berlin, Bern, Rome, Stockholm, Vienna

Record Tracking . - "
Status: Original
h/23/2025 12:58:57 PM

signer Events
Carl Palmer
carlaxel.palmer@euroclear.com

CEO

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 5/23/2025 8.19:06 PM
ID: e851dbaa-259a-4020-8b8c-51¢c49¢c72a50d

Oliver Lagerstréom
oliver.lagerstrom@mfex.com
Director

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:

Accepted: 5/24/2025 8:16:17 AM
ID: b6b0c8dd-1c49-472b-9db3-39efabctc240

Paul Hurd
paul.hurd@euroclear.com
Group Chief Risk officer

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 6/30/2022 8:53.50 AM
ID: 8e4481f9-6606-4d29-a4b3-367734e726¢9

Olivier Huby
Olivier.Huby@mfex.com
CEO

MFEX FRANCE

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 5/25/2025 10:55:07 AM
ID: ¢f286¢23-2fch-4a5d-aad6-ee7959618d53

- Signature

Holder: Matilda Andersson

Matilda.Andersson@mfex.com

~—Signed by:

(arl Palmer

N COEBOG T99RBCA4B0...

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 163.116.176.57

~~DocuSigned by:

i

N——2230FFEBO1094AC...

Signature Adoption: Drawn on Device
Using IP Address: 84.55.85.239
Signed using mobile

DocuSigned by;

Pawl Hurd

T4A29500510D0D4B9...

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 145.224.67.142

Plisicy b

DFO7817070E0447...

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 163.116.176.127

Envelope Originator:

Matilda Andersson
Klarabergsviadukien 63
Stockholm, Sverige 114 28
Matilda.Andersson@mfex.com
P Address: 163.116.168.120

lLocation: DocuSign

Timestamp

Sent: 5/23/2025 1:06:05 PM
Viewed: 5/23/2025 8:19:06 PM
Signed: 5/23/2025 8:19:17 PM

Sent: 5/23/2025 8:19:21 PM
Viewed: 5/24/2025 8:16:17 AM
Signed: 5/24/2025 8:16:25 AM

Sent: 5/24/2025 8:16:298 AM
Viewed: 5/24/2025 2:39:19 PM
Signed: 5/24/2025 2:39:31 PM

Sent: /2412025 2:39:34 PM
Viewed: 5/25/2025 10:55:07 AM
Signed: 5/25/2025 10:55:26 AM




Sophie Lecloux
sophie.lecloux@euroclear.com

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure;
Accepted: 9/10/2024 6:21:56 PM
ID: d299e7dc-551a-41f7-8¢83-279eee1d66ch

Gustavo Azanon Porres
gustavo.azanonporres@euroclear.com
Managing Director, GBS Division Head
Gustavo Azanon Porres

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:

Accepted: 5/26/2025 5:29:11 PM
ID: 79a49¢51-3913-48¢cb-a944-73d3cadb2cb8

Reneé Plerre Azria
RenePierre. Azria@mfex.com
Chairman of the board, MFEX Luxembourg

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 5/27/2025 8:53:38 AM
|D: 230a3e41-d349-45bd-b46b-affe832561cE

Henrik Nilsson
nenilsson@deloitte.se

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 5/27/2025 10:10:41 AM
ID: 03020d1e-5670-4128-b58a-9f0d0d728875
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Electronic Record and Signature Disclosure created on: 4/8/2020 8:10:10 AM
Parties agreed to: Carl Palmer, Oliver Lagerstrom, Paul Hurd, Olivier Huby, Sophie Lecloux, Gustavo Azanon Poires, René Pierre Azria, Henrik Nilsson

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, MFEX Mutual Funds Exchange AB (we, us or Company) may be required by
law to provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and
conditions for providing to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign
system. Please read the information below carefully and thoroughly, and 1f you can access this
information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature
Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to

- use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign

system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, 1f you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

[f you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only 1n paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

[T you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically




Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i MFEX Mutual Funds Exchange AB
Organisationsnummer: 556559-0634

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for MFEX Mutual Funds Exchange AB for rakenskapsaret 2024-01-01 -
2024-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag och ger
en i alla visentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2024 och av dess finansiella
resultat och kassafléde for aret enligt lagen om arsredovisning |

kreditinstitut och vardepappersholag.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag och ger enialla
visentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella st3lining
per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards,
FRS, sasom de antagits av EU, och lagen om arsredovisning i

kreditinstitut och vardepappersbolag.

Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstéamman faststéller resultatréakningen och
balansrdkningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |

Sverige och hari 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréckliga ocn
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag och, vad galler koncernredovisningen, lagen om

arsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappersbolag och IFRS sasom de

antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer dr nddvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren fér beddmningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsdtta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa heror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberdttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sakernet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed |
Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktignet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
fGrvdntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit omddme och
har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgdrder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillrdckliga och @ndamalsenliga for att utgdra
en grund fér vara uttalanden. Risken f6r att inte upptécka en
vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hdgre én for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller asidosattande av intern
kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse f6r var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lémpliga med hansyn till
omstédndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten |
den interna kontrollen.

¢ utvarderar vi [ampligheten i de redovisningsprinciper som anvands
och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktGrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om l[dmpligheten i att styrelsen och verkstdllande
direktdren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprittandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens formaga att fortsdtta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig osakerhetsfaktor, maste
vi i revisionsberattelsen fasta uppmadrksamheten pd upplysningarna
| arsredovisningen och koncernredovisningen om den vdsentliga
osdkerhietsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrackliga,
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modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdamtas fram till datumet for revisionsberadttelsen. Dock kan
framtida hindelser eller forhallanden géra att ett bolag och en
koncern inte ldngre kan fortsdtta verksamheten,

s  utvarderarviden évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om drsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och hdndelserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

¢ inhamtar vitillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara
uttatanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inrikining samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakitagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning for MFEX Mutual Funds Exchange AB for rakenskapsaret

2024-01-01 - 2024-12-31 samt av forslaget till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
férvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstdllande direktdéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det &dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storieken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsfoérvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i Gvrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstdllande direkiren ska skéta
den l&6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgdrder som dr nddvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgdras i dverensstémmelse med lag och f6r att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

MFEX Mutual Funds Exchange AB
Organisationsnummer: 556559-0634

2(2)

Revisorns agnsvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionshevis f6r att med en
rimlig grad av sdakerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i nagot visentligt avseende:

o fGretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

¢ panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om detta, dr att med rimlig
grad av sdkerhet bheddma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptdcka atgdrder eller férsummelser som kan foranleda
ersdtiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellit oonddéme och har en professionellt skeptisk instélining
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa
sddana atgirder, omraden och forhallanden som &r vasentliga for
verksamheten och dér avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra férhallanden som
ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens férslag till dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
akiiebolagslagen.

Stockholm, datering enligt elektronisk signering

Deloitte AB

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor
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Revisors rapport avseende 6 kap. 23 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2017:2)
om vardepappersrorelse

Till styrelsen i MFEX Mutual Funds Exchange AB

Vi har granskat om bolagets atgarder och rutiner i enlighet med 9 kap. 40, 41 och 43 §§ lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden och 6 kap. 1-22 §§ Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2017:2) om vardepappersrorelse ar lampligt utformade.

Styrelsens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for att lampliga atgarder och rutiner i enlighet med 9 kap. 40,
41 och 43 §§ lagen om vardepappersmarknaden och 6 kap. 1-22 §§ FFFS 2017:2 finns.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att granska atgarderna och rutinerna hos bolaget sa att vi kan 1dmna en skriftlig
rapport enligt 6 kap. 23 § FFFS 2017:2. Denna revisorsrapport har endast till syfte att fullgora det
krav som stélls i 6 kap. 23 § FFFS 2017:2 och far inte anvéndas for nagot annat andamal samt

endast distribueras till Finansinspektionen.

Vi har utfért granskningen i enlighet med FARs rekommendation RevR 15 Revisorns

-apporteringsskyldighet enligt 6 kap. 23 § FFFS 2017:2 Vardepappersrorelse. Denna
-ekommendation kraver att vi féljer yrkesetiska krav samt planerar och utfGr granskningen for att

med begransad sédkerhet kunna uttala oss om huruvida bolagets atgédrder och rutiner &r ldmpligt
utformade. Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality Management 1, som
kraver att féretaget utformar, implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning
inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutovningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi 8r oberoende i forhallande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Granskningen har begrénsats till en 6versiktlig analys av
bolagets atgérder och rutiner samt forfragningar hos bolagets personal.

Granskningen har omfattat féljande omraden i enlighet med FFFS 2017:2:
- Skydd av kunders finansiella instrument
-  Skydd av kunders medel
- Forvaring av kunders finansiella instrument
- Placering av kundmedel (endast hos Bank)
- Arrangemang for att skydda kunders tillgangar

De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mdjligt for oss att
skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Uttalandet baserat pa en dversiktlig granskning har
darfor inte den sakerhet som ett uttalande baserat pa en revision har.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vart
uttalande.

Uttalande
Grundat pa var oversiktliga granskning anser vi att det inte kommit fram nagra omstdndigheter

som ger oss anledning att anse att bolaget inte har utformat ldmpliga atgérder och rutiner enligt 9
kap. 40, 41 och 43 §§ lagen om vardepappersmarknaden samt 6 kap. 1-22 §§ FFFS 2017:2.
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