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Kédra aktiedgare,

2022 var pa manga satt ett utmanande ar préglat av krig i vart ndromrade och efterféljande turbulens pa
finansmarknaderna. Nér vi sammanfattar aret kan vi trots allt konstatera att Molindo har haft en stark
utveckling dar till exempel portfoljbolaget Cinis Fertilizer genomférde en framgangsrik borsnotering vilket
innebar en mycket positiv virdeutveckling fér Molindo Energys innehav i bolaget. Flera andra av vara
portféljbalag har till och med mérkt av en starkare efterfrgan nu &n tidigare och vi &r vertygade om att
var innovationsdrivna bolagsportfélj kommer att forbli relevant under lang tid framover.

Under 2022 utveckliades substansvérdet per aktie negativt med -8,1%, fran 268 kronor per aktie till 247
kronor per aktie. Utvecklingen av substansvirdet dr en effekt av ett par motverkande faktorer.
VardeoOkningarna beror pa en kombination av hogre vardering i samband med borsnotering eller
kapitalanskaffningar i bolagen samt positiva kommersiella framgangar. Pa den negativa sidan har vi en
total nedskrivning av viardena i QFS och Delta samt en lagre vdrdering i Exeger. Sammantaget star sig
portfoljutvecklingen vil i jimforelse med 6vrig kapitalmarknad under 2022 och den relativt sett mindre
nedgangen dr ett kvitto pa kvaliteten i véra portfdljbolag.

Vi har under ett par ar jobbat med att expandera portfoljen med fler bolag och darmed forbattra
riskspridningen i portfdljen. Detta arbete har varit framgangsrikt och Molindo gar in i 2023 med en mer
iba';lja"nise_ra_d pgrtfgljdamnare viktad mellan bgﬁlageﬁn , Vilket ar positivt for ris ks-pridningen och zi-ézngsiktigs
avkastning for aktiedgarna. Under 2021 utékade vi bolagsportfoljen med 6 bolag och under 2022 fortsatte
vi att investera i de nya bolagen. Molindo har gjort totala investeringar pa 108 MSEK i vara portféljbolag
under aret som varit. Huvudsakliga investeringar har varit 50 MSEK i samband med Cinis Fertilizers
borsnotering, 25 MSEK i Altris, samt investeringar i Ecohelix, Apstec och Exeger.

Samtliga av vara portfoljbolag bygger pa virdefull innovation inom starka makrotrender som miljé och
héllbarhet, [onsam och decentraliserad energiproduktion, geopolitiskt oberoende och sékerhet. Vara
portfoljbolag har forutsattningar att bli framtidens svenska industribolag.

| var stravan att i hogre takt identifiera nya portféljbolag och utveckla Molindo Energys aktiva dgarroll har
vi under Q3 2022 rekryterat Per Bengtsson som ny investment manager. Per kommer senast fran UIC

portfolj till att omfatta totalt 10-15 bolag. Vi kommer jobba intensivt med att identifiera, utvdrdera och
slutligen investera i morgondagens stjarnbolag. Vi ser redan nu att antalet potentiella investeri ngsobjekt

Ert fortsatta stod och fértroende som aktiedgare ar helt avgérande fér Molindo Energys framgang.
Med hopp om ett fortsatt framgangsrikt 2023/
Stockholm i juni 2023

Morgan Sadarangani
VD, Molindo Energy
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Om Molindo Energy

Molindo Energy ér ett investmentbolag med innehav i frdmst onoterade teknologi- och innovationsdrivna
foretag som befinner sig i kommersialiseringsfas. Vara portféljbolag har banbrytande teknologi och verkar
pa en global marknad med mdjlighet att forsvara hoga marginaler dver tid. Molindo Energy &r en
langsiktig och aktiv dgare och bidrar med kapital, kunnande och kontaktnat. investeringsportféljen har

ey succesivt byggts upp sedan Molindo Energy grundades 2017 och bestar per 31 december 2022 av 8 bolag.

" L i

| Investermgar om MSEK 47 i Exeger, Meva ech : .2017

QFS/Delta N B o

Investeringar om I\ZSETSB i Exeger Mevam ] 2018 T
_QFS/Delta

.: Investeringar om MSEK 15 | Meva och QFS/Delta. _ | 2019 l

_ -~ Softbank investerar i Exeger .
| Investeringar om MSEK 11 i Meva QFS/Delta och | 2020
Renewcell
' ~  Exeger tecknar sitt forsta kommersiella
kundavtal ?‘
-~ Renewcell borsnoteras f*
~  Meva tecknar sitt forsta kundavtal med
| Sofidel . | B
i Investermgar om MSEK 79 r Apstec, Ligmn lndustnes _ 2021
| Altris, Ecohelix, Graphmatech och Cinis Fertilizer
~  Exeger lanserar flera globala produkter
- Meva tecknaravtal med IKEA
~  Renewcell avyttras

3 .

| Investermgar ﬁm MSEK 108 i Altns Exeger, Emhellx
Apstec och Cinis Fertilizer
- Cinis Fertilizer borsnoteras
-~ Northvolt gar in som huvudégare i Altris
=~ Meva tar in MSEK 300 i en strategisk
kapitalanskaffning
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Molindo Energys portfdlj

Molindo Energy's Portfolio

Market value, 31
TSEK Deceniber 2022

Exeger

Qrs

Meva Energy
Delta Energy

Altds 43594
44396 )
11178 0 0
28323"
24 asg 0 0

100 252

Apstec

Lignin Industries
Ecohelix
Graphmatech
Cinls Fertllizer

132 535

91145

Divestments valuye

5 000 51153
Q. 7474
7000 3979
1) -19 411
24998 |
10540

0

Q

""l."'l.’“i‘."l'f“.'.‘.

10001 9322

nvestments/ Change In market  Change In market

value, % Dacember 2021
-32,2% 158688
-4,5% 88124
-100,0% 19411
117,9% 8536
10,6 47 886
0,0% 11179
103,6% 9 000
0,0% 24089

28,7%:
0,0%
20,0%
0,0%
9,6%.
9,7%.
2,5%
.512%-

Market valug, 31 Share of portfolio, 31 ﬂmm!p,_

December 2022, %. %.

2,3%
52, 7%

8,3%
70,0%

-.1.1#2%.

7,52%

1,8%

12,3%
10,38%
3,6%

Total Invastment portfolio:

455 515

Cash 8277

Loan -88 017

Other het working capital

Toral Net Asset Value

Nurnber of shares in Molindo Energy

1518455

r share

‘Portféljbolag
- Altris

| Bolaget dr en producent av katodmaterial

| for batterlindustrin. Féretagets innovation

' mbjliggsr en miljévinlig, kostnadseffektiv

o, Shy @ W : i3

Mz G EA A T o R

wy VDO Ee AT e b AR PN
" T N T o i (o 1 >

o T Vasentllga héndels?er" 2022

t“‘-q-t

-'Hmm

och konkurrenskraftig:
batterikemi. Batteriers negativa

 milipavtryck fAr alltmer uppmirksamhet och
- den stora-marknaden for littum-jon-

| batterier #r dérfér intressant att hitta

~ alternativ till.

' Altris haren produkt som ligger val i tiden
' och dr baserad pé& en batterikemi med

| Initial investering, &r
Totalt virde (MSEK)

Andel av total portfélj

| Andelav utestdende aktier

Vardeutveckling 2022

- 43,6

1 9,5%

- 11,2%
30,0%

| _tll]gangllga, héllbara m:h billlga matenal

SRV T
= L ]

Lot EET R
e (]
'? ] -

A_p‘stec
b Ar ett siikerhetsféretag med en
- virldsledande teknik for screening av
| minniskor for att upptécka sprangamnen
| och vapen. Det som sérskiljer Apstec ar
| tekniken att kunnha screena ménga
_ m énnié'kﬁr"‘samtidigt vilkét ﬁ;g?e*'r' m-ﬁj'liig?h ?etén

é 'ach tidse-fifekgtlvt sitt utan -att- s_ka.pa far.
| mycket kobildning. Givet de kande kraven
| pd sdkerhet och det tekniska forspranget

Tatalt varde (MSEK)

| Andel av total portfolj
Andel av utestdende aktier
Virdeutveckling 2022

B 2021 "T Genomfard ﬁnansmrmgsrunda om
MSEK 50. Northvolt ny huvuddgare.

| och slutit samarbetsavtal med
| Northvolt. Rekryterat ett nytt

" erfarenhet.

Paborjat en battericellproduktion

managementteam med industrieli

I ' - S LR
s st T T ,:“,.:. ¥

:__-"\-._.e "'.‘ 1 'rl. B K | 5 .:u{j.;'.l '!-"“".._.." e
PRI . RNV SIS

_ 0f .Lmdani

| Genomford forsaljning till
- polismyndighet i Asien.

" Ny uppgraderad version av
~ bolagets produkt ir framtagen.

S{Jm'.Apst*ec_; h:a-r‘sefr'fra:mﬂl'def:n ljus ut.

§
2 FRERTT I LA
T TR * iy
r FIQR""‘-"_:-'i o

] Germmfort flera hﬂgt pmf'lerade
1 demonstratmner av pmdukten, t ex l
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L
CETE -
R R £ Y

: 'Ciniﬁ Fertilizer

- Fartagets affarsidé ar att med hjélp aven
| patentskyddad teknologi tiliverka ett

cirkulirt och fossilfritt mineralgddsel,

| kaliumsulfat. Detta gbr man genom att

| tillvarata restprodukter fran svenska

- massabruk eller elbilbatteriproduktion. Den
| miljovinliga produktionstekniken &r

i banbrytande och Cinis har redan

' sikrat avgorande leverantors- och
|_kundavtal,

T-ﬂ_ta It_ vatﬁd_e (M SEK)
Andel av total portfolj
Ande’li av utesté'endﬁ aktier
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Ecohelix

- Foretaget har utvecklat en polymer som

- bygger pa restprodukter fran

- massaindustrin. Denna polymer kommer att
kunna ersétta flera petroleumbaserade

~ polymerer inom speciatkemiindustrin, t ex
barridrer Inom férpackningsindustrin, lim-
och fargkomponenter, Marknaden &r enorm
och efterfragan pa hogpresterande och
halihara polymerer dr mycket stor, Bolagets

i; _Andel av ._utasta.e_nd_es.-aktier
Virdeutveckling 2022

Genomfort en bryggfinansiering
om MSEK 30,

'Inituerat flera pmduktsamarbeten

.drsparg&ring,_ b;a_rriére .

- Pabbrjat planeringen for en storre
- kommersiell anldggning.

varldsunika teknk ligger helt it | tiden. _
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| generationens tunha solcalisfilm kan
anvindas | inomhusbelysning och reducerar

| behovetav batteriladdnlng i

| elektronikprodukter: Exeger har egen

produktion av solcellsfiim till 1ag kostnad

| och stor marknadspotential.
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Initial investering, ar
Totalt virde (MSEK)
Andel av total portfdlj
Andel av utestdende aktier
Virdeutveckling 2022

| 2017
| 12,5
! 24: ?%
| 2,1%

 viktiga strategiska samarbeten,

- Paborjat arbetet med att.
 fardigstilla en ny fabrik i
- Stockholmsomradet med 10~

Iﬁi‘.’iSaEti kﬁtte_r samt la_nse._rat .ﬂera ]

faldigad kapacitet,

Genomfort en finansieringsrunda
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; :skala kunna pmducera supermaterialet
| grafen, Grafen dr superlativens material,

| som tidigare gett ett Nobelpris. Materialets
{ styrka, hardhet, ledningsférmaga och vikt ar
helt exceptionella. Bolaget har hittat ett

| véridsunikt sitt att producera grafen som
| visar pd Imponerande resultat.

{ Initial investering, ar
| Totait vérde {(MSEK)
| Andel av total portfél]
| Andelav utestdende aktier

| Vardeutvecking 2022

| 5,3%

10 4%

L = r i = .
r I e Sy

| Utdkat och forbattrat
| organisationen samt dkat

: Vlkttga partnerskap inom materlal
| for vitgasindustrin samt fér additiv

inom batteriproduktion.

produktionskapaciteten.
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3 i’JerU kter.
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| iimtlai lnvestering, 5r
Totalt virde (MSEK) _
| Andel av total portfolj

Andel av utestdende aktier
Virdeutveckling 2022
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kantinuerligt.

Pagéende arbete och férhandlingar
kring fullskalig kommersielt

- anldggning.

| Flera pagiende kunddialoger for
~ t.ex. emballageplast och

Meva Energy
Bolaget har utvecklat en egen patenterad

~ teknik for blogasutvinning for industriellt

* bruk. Foretagets biogasanlaggningar

- anvénder tillverkningsindustriers-egna

- spillprodukter fran befintlig produktion for

- att producera gas och el for egen

- energianvandning. Mevas unika teknik

 konverterar biomassarester med fagt virde
till energi vitket ger forutsattningar for

- producerande foretag att bli
sjalvférserjande pa energi till en 1ag

~ kostnad. Foretagets anldggningar kraver

liten plats och byggs i anslutning till
produktionen.
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Initial investering, ar

Totalt virde {MSEK)

{ Andel av total portfol]
i Andel av utestdende aktier

Vardeutveckling 2022

Genomford strateg;sk
~ kapitalanskaffning om MSEK 300,
~ vilket gor bolaget fulit finansierat.

| Vﬁ'ge'ﬂﬂiEa"-'fﬁ“rstﬁrkningair- av

Sﬂf de_l I _K_Isa.
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Férvaltningsberattelsen fér Molindo Energy AB (nedan refererat till som "Molindo Energy”), med organisationsnummer 559107-

3092, presenteras hdrmed fr perioden 2022-01-01 till 2022-12-31. Siffror i rapportens tabeller summerar eventuellt inte tili félid
av avrundningar. Bolagets rékenskapsar &r kalenderar. Molindo Energy AB &r dotterbolag i en koncem dar Molindo AB

(559070-1743) sr moderbolag.

VERKSAMHET

Molindo Energy AB, med séte i Stockholm, grundades 2017 och ar el investmentbolag med investeringar i innovativa
takmiag:boiag Vardeskapandet sker genam ett naggrant urva! av boiag och entreprendrer samt genom att Molindo Energy

Flertalet av Molindo Energys portféljibolag star infér kommersialisering och befinner sig i en kapitalkrdvande utvecklingsfas.
Fmanslenngar mh mvestenngar har skett parallellt sedan starl;en Mcrlmda Energy AB mvesterade 79 MSEK under 2921 c:ch

under 2(322 utvacklats n&gatwt dar substansvérdat per aktae s_;unkut med 8 % sedan 31 december 2021 Tﬁtalt sadan start
(september 2017) har substansvérdet per aktie okat med 148 %.

Meva Energy har utvecklat en teknik fr férgasning av fasta biobréinslen, dér biogasen antingen kan anvéndas direkt |
vém'laapphkatmnar eller dir biogasen kan producera el med hjalp av en generator. Bolaget har sedan ett par ar en fullskaiig
testanliggning i Pited dér det skett ett 16pande arbete med att fardigstélla tekniken. Anldggningen i Pited har méjliggjort langa
driftskampanjer och dérigenom mycket vérdefulla kunskaper fér bolaget. Bolaget har ingatt tva kommersiella avtal, ddr Meva
Energy ska bygga och dga tva anlggningar och fran dessa leverera gas respektive el. Den forsta kunden dr Sofidel som
tillverkar mjukpapper i Kisa och den andra kunden &r IKEA i Polen som har stora méngder MDF-span. Meva Energy har under

2022 pabbrjat bestéliningar och konstruktionen av anliggningen i Kisa. Konstruktionsarbetet var fardigstillt i bdrjan av 2023 och
produktionsstart pébbrjades i maj 2023. Bolaget genomf{trde under 2022 en stbrre finansiering om 300 MSEK vilket sakerstiller
bolagets finansiering for flera ar framat.

Molindo Energy har investerat 7 MSEK i Meva Energy under 2022 (- MSEK) och totala vérdet av innehavet uppgar per 31
december 2022 till 91 MSEK (88 MSEK).

Exeger Sweden AB
Exeger har utvecklat eft nyit material f6r solceller och har fortsatt att fokusera pa att kommersialisera bolagets produkter. Sedan
tidigare har bolaget valt att fokusera anstrangningarna pa konsumentelektronikbranschen som kénnetecknas av sténdig
teknikférbattring och dér aktGrema kan ta betalt for tekniska innovationer. Det finns ett stort intresse kring Exegers teknologi. Ett
stort antal produktianseringar har genomférts under 2022, bland annat hérurar med Adidas och prisetiketter med SIS Imagotag.
Bolaget har pab&riat bygget av en ny fabrik i Stockholmsomradet for att 6ka kapaciteien och minska risken med att endast ha
produktion frin ett stille. Bolaget har under 2022 genomftrt tva nyemissioner som fillsammans uppgick till dver 500 MSEK och
bérjan av 2023 genomfdrdes ytterligare en nyemission om knappt 200 MSEK. Exeger bedéms nu ha full finansiering for att
kunna férdngstﬂila den nya fabriken och fortsétta den glebala kommers:al:senngen

2022 tlll 113 MSEK (159 MSEK)

Allris.

Altris 4r en producent av katodmaterial fér batteriindustrin. Féretagets innovation moijliggr eft miljvénligt, kostnadseffektivt och

kankurrenskraﬁngt alternativ till batteriindustrin. Batteriers negatwa miljavtryck far allt mer uppmérksamhet och den stora
marknaden f&r litium-jon-batterier &r darfor intressant aft hitta alternativ till. Altris har en produkt som ligger val i tiden och &r
baserad pa en batterikemi med tiligéngliga och billiga material. | bdrjan av 2022 genomfdrde Aliris en finansieringsrunda om 100
MSEK med Northvolt som "lead investor” som- dérmed blev bolagets stérsta dgare. Altris har under 2022 utvecklat egna
battericeller for att kunna kommersialisera bolagets banbrytande katodmaterial.

Molindo Energy har under 2022 investerat 24 MSEK (3 MSEK) i Altris och totala vérdet av innehavet uppgar per 31 december
2022 till 44 MSEK (9 MSEK).

Apstec

Bolaget &r ett séikerhetsféretag med véridsiedande teknik fér screening av ménniskor med syfte aft upptécka spréingdmnen och
vapen. Det som s#rskiljer Apstec &r tekniken att kunna scanna ett stort antal ménniskor samtidigt, vilket ger méjligheten att
kunna hantara sékerhet pa eft kestnads- och ttdseﬁektwt satt utan att skapa fﬁr mycket kab:ldnmg Bolaget har sedan 2021

sélde baiaget cirka 40 anheter il Indanesnen'mh har ett stort antal pégéende kunddialeger

Molindo Energy har under 2022 investerat 11 MSEK (31 MSEK) i Apstec och totala vérdet av innehavet uppgar per 31
december 2022 till 44 MSEK (38 MSEK).

;L_gnln Industnes

varit fakuserat pé att hitta kammars:ella apphkatloner och sﬁkerst&lla kundkontrakt
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Molindo Energy har inte investerat nagonting under 2022 (7 MSEK) i Lignin Industries och totala vérdet av innehavet uppgar per
31 december 2022 till 11 MSEK (11 MSEK).

Ecohelix

Féretagset har uivecklat en polymer som bygger pé restprodukter fran massaindustrin. Denna polymer forvéntas att kunna
ersitta flera petroleumbaserade polymerer inom spm;alkemimdustm t ex barrigrer inom forpackningsindustrin, im- och
fargkomponenter. Efterfragan pa higpresterande och mal;ﬁmasmgt hélibara polymerer &r mycket stor. Flera kunddiskussioner

pagar och forberedelse for en fullskalig kommersiell anléiggning i Ornskéldsvik pagar.

Molinde Energy har under 2022 investerat 10 MSEK (9 MSEK) i Ecohelix och totala vérdet av innehavet uppgar per 31
december 2022 till 28 MSEK (9 MSEK).

Graphmatech
Graphmatechs innovation &r att anvénda grafen for att forstérka egenskaper hos metaller {t ex koppar, silver, jam), plaster samt
for att forbéattra egenskaperna i batterier. Grafen &r eft unikt material, med avseende pa styrka, hardhet, Iedmngsfmmaga och
vikt. En inblandning av grafen i metaller och plaster ger betydligt bﬁttra och specifika egenskaper. Graphmatech har en unik
innovation och har pabdrjat en rad industriella samarbeten for att i nasta steg kommersialisera produkten. Under 2022 har
organisation och produktionskapacitet fortsatt byggts ut. Parallelit med detta har ett antal apphkatrmsamréden tagit viktiga steg
framat, bl a for vétgasbehallare och vatgasinfrastruktur samt aven for batteriindustrin. Molindo Energy har inte investerat nagot

under2022 (24 MSEK) i Graphmatech och fotala vérdet av innehavet uppgér per 31 december 2022 till 24 MSEK (24 MSEK).

pmduktianstekmken ér banbrytanda Gch bolaget har under 2022 sakrat den nodvandlga f nansienngen fbr att kunna bygga den
férsta anléggnmgan i Omskoldsvik. Finansieringen sékrades genom en IPQ, dir bolaget erholl ca 450 MSEK i nyemission samt
genom skuldfinansiering om ca 300 MSEK. Molindo Energy har under 2022 investerat 50 MSEK (5 MSEK) i Cinis Fertilizer och
totala véardet av innehavet uppgér per 31 december 2022 till 100 MSEK {5 MSEK).

Nirstdende transaktioner

Morgan Sadarangani, bolagets VD, dr genom Molindo AB ocksa huvudégare av Molindo Energy AB och har genom
aktiedgaravtal ratt till ersattning om 10% av den genererade avkastningen dver s .k. "high watermark” fran de underliggande
investeringarnas utvecklmg Denna erséttning erliggs genom utdelning till &gare av A-aktiema vilka égs av Molindo AB och i
foriangningen VD. Fram till dess att Molindo Energy AB har fler &n 10 investeringar skall denna utdelning kvittas mot
nyemitterade aktier. For ytterligare information, se not 12.

Styrelse och organisation
Styrelsen har under 2022 bestatt av Giovanni Fili, Max Heger, Roger Lodén, Lars Jarbrand (ardfarande) och Morgan
Sadarangani som ocksa ar bolagets VD.

Hindelser efter rapportperioden
Finansiering:
= Molindo Energy har erhallit ytterligare § MSEK fran emission av konvertibler i enlighet med de villkor under serie 2
som presenteras i not 11
e Bolaget har &ven erhallit 22 MSEK i nyemission under april méanad, fran huvudsakligen nya aktiedgare
3 Ytterhgare kredat har bewljats fran Erik Penser Bank om 5 MSEK, varav 3 MSEK utnyttjats. Krediten I6per tills vidare
° Under 2023 har 138 611 aktieri Exeger och summa férséljning av aktier i Exeger uppgar till 9,2 MSEK och hela
likviden har anvénts fér att amortera pa krediten hos Pareto
Investeringar:
Under 2023 har Molindo Energy hittills investerat sammantagt 20,5 MSEK enligt féljande:
» 0,5 MSEK i Lignin Industries
s 10 MSEK i Graphmatech
e 5MSEKI Altris
» SMSEKi Apstec
Fm'slag gl vi nstdismsntiﬁn

SEK

393 647 18()
31123691

- e

Bala nseradé'vin;stmedel; inklusive dverkursfond

| Styrelsen foreslar att vinstmedien disponeras enligt foljande:

I aktledgaravtal

| ny rikning balanseras

Resultatet av verksamheten under rékenskapsaret och stallningen vid rikenskapsarets utgang framgar av efterfoljande resultat-
och balansrakning med tilldggsupplysningar.
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Resultatrakning

SEK

Virdefdriandringar

Ovtiga externa kostnader

Personalkostnader

Not

2022

-21 587 723

2021

-917 709
-1552 813

“Rorelseresultat

Finansiella kosthader

kil a4 bl T

Finansnetto

Resultat fore skatt.
Skatt

" Arets resultat

e mim

-26 145 307

-2 392 200

2885318

29030 624

2 392 200

4299374
2730704

31123691

7030078

| bolaget &terfinns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstimmer med arets resultat,
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Balansrakning

SEK

TILLGANGAR
o Anliggningstiligngar
e Aktier och andelar virderade till verkligt virde

£} Aktier och andelar i intresseféretag och
¢y dotterbolag

(] Andra [angfristiga fordringar

Not

10

7,10

10

‘Summa anliggningstiligangar

Omsittningstillgdngar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida-medel

31dec2022 31 dec2021

455 515 135 342 503 260

- 26908442

25 667 -

455 540 802 369 411 702

709586 674699

8276916 15981849

" Summa omséttningstiligdngar

8986502 16 656 548

L

“SUMMA TILLGANGAR _

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktlekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserad vinst inklusive drets resultat

464 527 304 386 068 250

1226376 1122678
10836320 22 196 160
192 672 482 159 503 072
169849 007 201311941

st el T E; 11 ke T ra 4 -

“Summa eget kapltal

Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga avsattningar

Summa avsittningar

Langfristiga skulder

Konvertibelt Jan:

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Kortfristig skuld till kreditinstitut

Skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

~ 374 586 185 384 133 851

2083067 -
1825 .
2 093 067 -

10 000 600
10 600 000

85478 92281
75213751 =
1171082 1235126
322 346 198 146
1053570 408 846
77846227 1934399

Summa skulder

87846227 1934399
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Rapport dver fordndringar i eget kapital

{ SEK nyemission{ Overkursfond TOSU itf  eget kapltal

Ingadende balans

| Omforing av foregdende ars
{ resultat

[Utdening

)
D
o
GO

137270739

¢
L)
i
(&

| Nyemissioner 13632 200

| 2021-12-31

[ Omforing av foregaende ars
. resultat

22 196 160|

; Uf‘délni’ng_' '

11359840

AT

 Nyemissioner

f Aretsresultat

"Utgaende balans |
[ 2022-12-31

192 672 482 374 586 185
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Kassaflodesanalys

SEK

E‘éﬁ Lopande verksamheten

£ Avyttringar av aktier och andelar
L] Forvary av aktler och andelar

g};’ Ovriga utbetalningar

g -y .
;-,;:;;E. Kassafiode fran den l6pande
" verksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemissioner
Aterbetalda 1an
Nyupptagna lan

Not 2022

56 030432
-163 745 430

-3 900 529

-111 615 527

15 831 705
-5 000000

84 893 584

2021

-79 000 281

-7 293 533

11576 555

31270 434

-15 000 000

- l. -

" Kassafldde fran
finansieringsverksamheten

Arets kassafisde
Likvida medel vid drets borjan

it medlvid et st
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L

105 831 689

-7 704932
15981 849

16 270 434

4 693 879
11287 970

8276916

15 981 849
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Noter

Not 1
= Genereli information
) Molindo Energy AB ("Bolaget”), organisationsnummer 559107-3092 ("Bolaget” eller “Molindo Energy”}), med séte i Stockhoim, dr ett
prare investmentbolag som fokuserar p& onoterade bolag. Molindo Energy ingér [ en koncern dér Molindo AB (organisationsnummer 559070-
i 1743) &r moderbolag och upprittar koncernredovisning.
Yoy _ . _ _ o P
g}%; Nedan samt | anslutning till de noter som bertrs anges de viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats vid upprdttande av denna
o érszr&dw'ls-nin'g;
%

kencer_nan ﬁ:m.i_ntes an_n.at anges. D:e a_wn.kelser som fbre.kam mer mell;an..balage.t ﬂc.h. kuncemens prmciper fﬁra.nIEds av b&graﬁsmnsar |
mojligheterna att tilldmpa IFRS | bolaget till féljd av arsredovisningslagen. De i bolaget fran koncernen awikande redovisningsprinciperna
framgar | anslutning il de noter som berérs.

Forutsdttningar vid upprittandet av bolagets finansiella rapporter
De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, vilket dverensstdmmer med bolagets funktionella valuta, Till foljd av avrundningar
kan siffror presenterade i de finansiella rapporterna i vissa fall inte exakt summera till totalen och procenttal kan avvika fran de exakta

procenttaien.

Majar]teten av buiagets ti!lgéngar gr f nansnella och dessa redovisas till verkligt varde. Ovriga tillgangar och skulder &r | huvudsak

Anldggningstiligdngar och langfristiga skulder bestdr av virden som férviintas regleras efter mer dn tolv manader réknat fran balansdagen.
Ovriga tillgdngar och skulder klassificeras som omsattningstillgangar respektive kortfristiga skulder.

Not 2

Kritiska uppskattningar och bedémningar

Att uppritta bokstut och finansiella rapporter i enlighet med RFR2 kréver att féretagsledningen gor bedomningar, uppskattningar och
antaganden som paverkar tillimpningen av redovishingsprinciperna och de redovisade beloppen av tiligdngar, skulder, intdkter och
kostnader. Uppskattningar och bedémningar baseras pa historiska erfarenheter, marknadsinformation och antaganden som
*f@retagsledningen anser vara rimliga under gillande omstindigheter. Forindrade antaganden kan leda till justeringar av redovisade varden

‘och det verkliga utfallet kan komma att avvika frin gjorda uppskattningar och bedomningar.

ﬁvu.i_ke_n_.prin.cip .som_ge_r_ d;en m_est. rattvisande hilde;.n av bﬂlagets verksamh.e;t

Nedan framgar for vilka viisentliga poster sirskild bedomning gjorts vid tillimpning av bolagets redovisningsprinciper:

Beddmning
Andelar i intressefdretag och dotterbolag Verkligt varde eller kapitalandel Se vidare not 8
_ fMolEndoiEnem.m- innehav Andel | Andel rﬁster/kapﬂal | Klassiﬁcerlng :
rister/kaptal | 2021 .
| arsitd 52 7%/52.7% | - B2,7%/52,7% 'l Aktier och andelart.
: dottarféretag |
| Deita Energy Asset Holding Ltd ~ 70,0%/700% | 700%/70,0% | Aktlerochandelari
" | - | :_' dotterforetog
e - = n s = e p— v Y S T p— e — 1 Ba 7 Sl = . ’ :
Meva Energy AB 8,3%/8,3% | 12, 6%!12 6% | Aktier ochiandelar |
varderade tiit |
verkligt virde |
Exeger SwedenAB T T L1%/L8% | 2,25%j2.25% |  Aktierochandelar |
virderade till .
verkligt varde |
P b T T R S
' virderade till
verkligt virde. .
| Apstec Sweden Holding AB 75%7,5% | 1%/61% | Aktler och andelar
| i | varderade tilf
verkligt virde
TUgnin Industries AB T LewLe% | LI?%/L,77% |  Aktierochandelar
| | virderade till
I I verkligtv&rde-
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{ aktier och andelar* | 48484888 | -7018435

Ecohelix AB 9,16%/9,16% |  Aktieroch andelar
- varderade till

verkligt virde |

Aktier och andelar
virderadetill
'-v_erkiigt"ﬁﬁrdﬂi

10,38%/10,38% |

104%/10,4% |
/1¢ |

“Graphmatech AB

----- " Aidieroeh ander
virderade tiil
verkl?gt virde

G

Under 2021 och 2022 har det inte fSrekommit ndgra intikter eller kostnader | QFS Ltd eller Delta Energy Asset Holding Ltd, varfor det
Inte finns nigot resultat att presentera i enlighet med IFRS 12.

Viktiga kéllor till osdkerhet i uppskattningar

Nedan presenteras de mest vﬁsentliga killorna till asdkerhet i de uppskattningar som gjorts vid upprattande av bolagets redovisning.
Fﬁrﬁndrade antaganden kan kﬂmma att ha batydande effekt pé de f‘nanazella rapportema i d e permder dé antagandena andras. Mer

Bedémning
Vérdering av onoterade innehav Limplig varderingsmetod, senast genomforda transaktioner i bolaget, DCF Sevidare not 10

Not 3 Risker

Den huvudsakliga risk&n bedbms vara affarsmasslg i respektive partfdijbnlag m.:h Malindo Energv wll g&nam dwersiﬂaring av antalet balag )
poriféljen minska effekten av enskilda negativa affarsmadssiga utfall och darigenom minska bolagets risk. Bolaget dr dven exponerad mot
valutakursrisk genom framforallt innehaven QFS och Delta. Dessa bolags verksamheter bedrivs i amerikanska dollar {USD). Under 2020 och
2021 har det inte forekommit f&rsaljning eller nagra kostnader varfor valutakursrisken frimst handlar om den framtida verksamheten.
Bade intikter ach utgifter forvintas vara | USD och den eventuella valutarisken ir diarfér kopplad till dverforing av utdelningar fran QFS och
Delta till Molindo Energy. Bolaget kommer att dvaervaka dessa valutakursrisker och lopande utvirdera alternativ for riskhantering.

Not 4 Virdefdréndringar

Redovisningsprinciper
Virdef6randringar bestar av realiserade och orealiserade resultat fran lang- och kortfristiga innehav i aktier och andelar vérderade till
verkligt varde, Ovrigt bestar av transaktionskostnader, kostnader fér vinstdelning samt férvaitningsavgifter for fondinvesteringar.

Fbr aktler och andelar som awttrats under perioden utgnrs vardefarandringen av skillnaden meilan &rhéllen kapeskllling ach vardet wd

m_strumentet. @yeﬁérts ti.l_l képare:n m:_h bql_aget,.inte_ Ea;ngra ha.r kan.tm_ll dver mstmmentet .

B Reallserade resultat frén Iéng- och kartfristiga lm'lehamF i

"Orealiserade resultat fran lang- och kortfristiga innehavi |
aktier och andelar** | -70072611 | 16180578

9 Reallserat resultat frén mtresseforetag varderade enhgt
 kapitalandeismetoden

Bvrigt

sam ,uppgér till S .454 3;?6. kr Qﬂh ;C_mls; ertillz;ar uppgé&ende. ;t]II 39 93_9 _5.12_.kr

**QOrealiserade resultat fran lang- och kortfristiga innehav i aktier och andelar utgors av virdefSréndringar pa innehaven i Exeger Sweden:

uppgaende till -60 606 926 kr, Delta Energy uppgaende till -19 410 946 kr, Meva Energy uppgaende till -3 978 729 kr, Quest for Star Holding

Ltd uppgaende till -7 473 655 kr, Altris uppgdende till 10 060 140 kr, Apstec uppgaende till -4 030 342 kr, Ecohelix uppgdende till 9322 416
kr och Cinls Fertilizer uppgiende till 6. 045 435 kr. Graphmatech och Lignin Industries har inte haft ndgra virdeforandringar sedan 2021-12-
31.
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Not 5 Anstidlida och personalkostnader

Redovisningsprinciper _ _ _ ) _
Nedan beskrivs principer for redovisning av ersittningar till anstéllda i form av kortfristiga ersdttningar, ersattningar vid uppsdgning samt

-aktierelaterade ersittningar.

Kortfristiga erséittningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad hir de relaterade tjénsterna erhalls. En

avsiittning redovisas for den forvintade kostnaden for rérlig kontant [6n och vinstdelningsprogram nir bolaget har en géllande férpliktelse
att gora sadana betalningar, till f6ljd av att tjdnster erhaflits fran anstdllda, och forpliktelsen kan berdknas tillfarlitligt.

Erséttningar vid uppségning |
En kostnad fér ersdttningar i samband med uppsdgningar av personal redovisas om féretaget dr forpliktigat, utan realistisk mdjlighet till
tilibakadragande, av en formell plan att avsluta en anstéllning fore den normala tidpunkten.

Aktlerelaterade ersiéttningar
Det finns inga avtal om aktierelaterade ersittningar | Molindo.

Molindo Energy harunder dr 2022 haft tva (2) anstillda. Morgan Sadarangani dr verkstillande direktér i Molindo Energy AB. Den totala

ersattningen bestdr av fast kontant 16n samt avséittning till pension. Semestertilligg foljer gllande lag och avséttningen till pension

motsvarar 20 procent av den fasta lénen. Uppsagningstid for bade arbetsgivare och arbetstagare dr 3 manader.

Ersattning till Morgan Sadarangani, VD

Soclala | Semestertilligg | Pensionsavsittning | Total ersattning |

kostnader

361695 |  -14400 151223 |

376285 | = -16000 | ” 151268 |

ETGIY

Morgan Sadarangani anstalldes 1 augusti 2017 som VD fér Molindo Energy AB,

Totala ersdttningar, Idner, styrelsearvoden samt soclala kostnader

kostnader

Fastion :,_. Ty

| Pensionskostnad

l. Fa . . 'n_...

300000 | -1532918 |

L

Styreisearvoden
| Molindo Eriergy AB har nedanstdende arvoden betalats ut.

_G]gy;&n_nlli_.l'-"ifl'i |

“Max Heger ' |

“Roger Lodén

Mu-r_ﬂgafn-.S*fadfaréﬁg'ani

Lar“arbrand e i

Not 6 Arvode och kostnadserséttning till revisor

[ Revisionsarvode Gl PWC_

Oneflow 1D 5039863  Sida 16/ 25



i“‘ﬂ]

[Andra uppdrag HPWC

| ?Redﬂﬂﬁat'm;ulta't fore skatt | -29030624 |
| Skatt enligt gallande skattesats | 5980309 |

| 20,6% (20,6%) .

[ Skatteeffekt ] avdragsgilla

| kostnader och ej skattepliktiga
{ Intdkter

[ Revisionsverksamhet utover |
1 revislonsuppdraget

Redovisningsprinciper

Intresseforetag ér foretag dar Mallndn Energy, direkt eller indirekt, har ett betydande inflytande vilket vanligen innebér 20-50 procent av

rostetalet, medan dotterbolag ar fretag dir Molindo Energy, direkt eller indirekt, har ett bestimmande inflytande vilket vanligen innebér
over 50 procent av rostetalet. Redovisning av intresse- och dotterbolag &r beroende av hur Molindo Energy styr och foijer upp bolagens
verksamhet.

Gnaterade intressa- uch dﬁtterbalag innm bolaget styrs ach ffius upp baser&t pﬁ verkhgt varde ach redwssas darfdr som finansiella

ﬂmfattas av en k@ntern redwlsnlng sc.im upprat‘tas i enlighet med IFRS mbjlighﬁt att fﬂlja vardarlngsreglema 3 IFRS v!,l ket t!!létar att samtliga
aktier (oavsett grad av inflytande) vérderas till verkligt varde i den separata finansiella rapporten for foretaget. | denna kategori ingar

portféljbolagen QFS Ltd och Delta Energy Asset Holding Ltd.

Not 8 Skatt

Redovisningsprinciper

Skattekostnaden utgérs av summan av aktuell skatt och uppskiuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pé dat skattepluktiga resultatet fér pEﬂﬁﬂEﬂ Skattepllktlgt resuitat skuljer sig frén det r&dwnsade resultatet i

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas. pé tempordra skililnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och
det skattemdssiga virdet som anvinds vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k
balansréknlngsmetaden Uppskjutna skatteskulder radcmsas fdr | princip aEla skattepliktiga tempurara sk:llnader, ach uppskjutna

"tl|lrackllga skat‘mpli ktiga resultat kﬂmmer att firmas .tilfgénghg_a far att.utnyttjas,.he;lt eiler de;:lwsg mﬂ.t den uppskj_utn,a ;ska;ttefardra.m

Virderingen av uppskjuten skatt baseras p4 hur Bolaget per balansdagen, forvintar sig att 3tervinna det redovisade virdet for
motsvarande tillgang eller reglera det redovisade vardet for motsvarande skuld. Uppskiuten skatt beraknas béﬂfer:atpé} de skattesatser och

skatteregler som har beslutats fére balansdagen.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perfoden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i resultatrékningen, utom nar skatten ar hanforlig till transaktioner som
redovisats | dvrigt totalresuitat eller direkt mot.eget kapital, | sddana fall redovisas dven skatten i Gvrigt totalresultat eller direkt mot eget

._kapital Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommmer vid redovisning av rorelseférviry, ska skatteeffekten redovisas i férvérvskalkylen.

ol “‘I e sl i e

SER R e oo ae e _|

4299374 |

=

]

T 4450618 | -2516 320

| Tidigare ej aktiverade

I underskott som nyttjas for att
| minska den aktuella

1 skattekostnaden

2108158 |

| Aktuell skattekostnad eller | 1529690 |  -1293 833 |

' *skattemtakt
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T T e T

~ skatteintdkt '

Total skatt enligt
resultatrakningen

“ZowmoeT | 2730708 |

Samtliga historiska skattemissiga underskott som inte aktiverats har nyttjats for att minska drets aktuella skatt och inga yiterligare historiska underskott
féreligger pd balansdagen.

Redovisningsprinciper - o - -

Resultat per aktie berdknas genom att dividera drets resultat i bolaget med ett genomsnittligt vagt antal utestaende aktier under
rapporteringsperioden. Vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning justeras det genomsnittliga antalet aktier fér att ta hdnsyn
till utspddningseffekten fran options- och aktieprogram utgwna till anstilida.

e, it ki et

| SEK AR 2022 |
[Rretsresultat | 31123691 | 7030078 |
Vigtgenomsnittligtantal | 1425093 | 1305 865 |
- utestaende aktier under dret 1
| Resultatper aktieféreoch | = -21,84 | 5,38

Not 10 Finansiella instrument

Redwisﬁingsprimiper

Kundfardringar ﬁch leverantcirssku Ider tasuppi balansréknmg&n nér fakturan sklckas respektwa erhéf!s

En finanslell tillgang eller del darav, tas bort fran balansrdkningen nar de avtalsenliga rdttigheterna till kassaflédena upphar. En finansieli
skuld eller del dérav, tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen | avtalet fullgors eller pad annat satt utslacks.

ratt att kvitta ..b&lﬂ_npen samt att det fﬁr&hgger aws.ikt .a_tt_..kwtt_a nﬂstema_

Klassificering och vérdering

.fbr fﬂwaltnlngen av de f‘ nansiella tillgéngama ach egenskapema hGS de avtalsenllga kassaﬂbdena frén den ﬁnansielia tillgéngen.

Enligt IERS 9 finns det tre olika affarsmodeller vilka baseras pa hur tillgédngarnas kassafloden realiseras:

* Genom att inkassera de avtalsenliga kassaflidena fran den finansielia tillgangen.

‘¢ Genom att bade inkassera de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella tillgangen och silja finansiella tillgangar.
‘o Genom att silja finansiella tillgdngar. |

Om den finansiella tillgadngen innehas inom ramen fér en affirsmodell vars mal 4r att inneha finansiella tillgngar i syfte att inkassera
avtalsenliga kassafléden och dessa kassafléden endast dr betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestiende kapitalbeloppet, ska

tillgdngen virderas till upplupet anskaffningsvirde.

Om den finanslella tillgdngen innehas inom ramen fér en affdrsmodell vars mal kan uppnas bade genom att samia in avtalsenliga

kassafléden och salja finansiella til!géngar och dessa kassafléden endast dr betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestdende

kapitalbeloppet, ska tiligdngen virderas till verkligt virde via dvrigt totalresultat.

Finansiella skulder klassificeras som virderade till Uppiupet anskaffmngsvarde med undantag av:

o finanslelia skulder varderade till verkligt viirde via resuitatet; sddana skulder, inklusive derivat som &r skulder, ska darefter virderas till

verkligt viirde; och
« villkorad képeskilling som erkiinns av en férvirvare, i samband med ett rérelsefdrviiry som omfattas av IFRS 3, Sadan viltkorad

kopeskilling ska ddrefter varderas till verkligt virde med férandringar som redovisas i resuitatet.
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Finansiella tillgdngar
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatet

Fma ﬁsiella t‘il‘lg'ﬁngf'a'r som innehas imm ramen‘ foren faffé'r'smbde*ll som Vé r:d‘e*ras tm' ve r’k?ligt' var'dse v’ia 'resultatét déias upp & "finansiella

Finansiella tiligangar virderade till upplupet anskaffningsvirde

Denna kategorl omfattar huvudsakligen kundfordringar, 6vriga kortfristiga fordringar, samt likvida medel. Dessa tillgangar ar till sin natur

kartfristiga och redovisas darfar till nominelit belopp utan diskontering.

Denna kategml Innehéller acksﬁ ﬂnansie!la mwestermgar m:h lﬁngfrlstiga fordringar smm forvaltas mnm en aﬁérsmadeil som kan beskrivas

De avtalsenliga kassafiédena fran alla ford ring;ar innm‘kategﬁrin; finansiella t’illgé-ng;a:r-'v,ﬁ rderade till upplupet anskaffningsvérde, anses vara
endast betalningar av kapitalbelopp och rinta pa det utestdende kapitaibeloppet.

Finansiella skulder |

Finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatet

Finansiella skulder som innehas inom ramen for en affarsmodell som virderas till verkligt vdrde via resultatet delas upp i; "finansiella.
skulder forutom derivat som anvénds | sdkringsredovisning” och "derivat som anvands i sakringsredovisning",

Fér ndrvarande har Molindo inga finansiella skulder hiinférda till en affarsmodell i denna kategori.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvirde

Denna kategori omfattar alla andra finansiella skulder @an de som varderas till verkligt vérde via resuitatet. Upplupet anskaffningsvirde
_besthms utlfrén dﬁn &ffektiwénta sam beraknades nar skulden tc.-gs upp Bet mnebar att m«er- ach undarvarden I:ksam dlrekta

belapp

T
upplupet anskaffningsvirde

K| Finaniels et varderade il |
: | verldigt virde via resultatet

Summa redovisat
varde

Finansiella Instrument viirderade till

[ 2021-12-31
| upplupet anskaffningsviirde

Finansiella tiligingar/skulder Verkligt virde

3Finanslalla tillgéngar

{ Aktler och andelar virderade __
| till verkligt virde 342503 260 | 2

342503 260 342503 260

[~ Aktier och andelar | _ |
| intressefdretag och 1
| dotterbolag 76 508 442 ': %

26908 442 26908 442

ﬁvriga Fﬂrdringar/fﬁruthﬂtalda - :
| Bestiader ' 674699 | emse9 | 674699

[ “Totalt finansielia tillgngar | T 16656548 | 386068250 | 386068250

:t}w'riga-skmder 1 - 1433272 1 1433272 : 1433272

“Upplupna kostnader och
~ fdrutbetalda intikter
Totalt finansiella skuider

408 846 408 846 - 408 846

" 1934399
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| SEK - "Finansieila instrumentvﬁrderaﬂetill I F
| verkligt viirde via resultatet

T  ' Finanslella instrument vﬁrderada'tilr' "

Finansiella tillgéngar/skulder upplupet anskaffningsvirde viirde Verkligt virde |
fm | Finansiella tillgangar |
£ e et e et R e e - | '
Eﬁ | Aktler och andelar varderade i
iy till verkligt viirde 455 515135 455 515 135 455515135
¢l | o e - |
{::! Aktler ﬂCh andelar i |
Gt [ intresseféretag och s ]
£ - dotterbolag ~ - 1 o |
£ .- Andra iéngfrlstiga furdringar - 25667 25 667 |

| t}wnga karrfristiga ” o o B T |
| fordringar/férutbetalda | | | |
{ kostnader 709586 709 586 709 586 i
| Likvida medel 8276916 8276 916 8276916
{ Totalt finanslella tiligangar 455515 135 9012169 I 464 527 304 464527304
| Finansielta skulder ) o ! ] )
“Konvertibeltidn | " 10000000 |  1oo00000 | 1

Grpiapra T e e S ) T

{ fSrutbetalda intdkter - 1053570 | 1053 570 ’; 1053570

: : 5 .. O s s mmmaninii s R coisinn ot | . : . : . e e : e ~—I — s - p— ~
l Totalt finanslelia skulder : ’ 87 846 227 l 87846227 | 87846227

:negatwa vérdefbrandnngar i de ﬂesta fall resultatrakmngen Igpande

'Vﬁrdenn av f nansnella mstrument tsll__verkh ; varde

mstrumenten medfbr fﬁr ﬂyﬁnmg mel!an nedan beskrwna mvéer
Viérdering av finansiella instrument i niva 1

Noterade innehav

Noterade innehav virderas utifran innehavens borskurs (kbpkurs, dér sadan finns noterad) pa en aktiv marknad ph

balansdagen.

Aktier och andelar

Aktier och andelar i niva 2 utgdrs av innehav i noterade akfier for vilka omsétiningen &r lag 16r det enskilda aktieslaget. For
dessa aktier baseras varderingen p& marknadspriset f5r det mest omsatta aktieslaget f6r samma innehav.

Virdering av finanslella instrument i nivd 3

‘Onolerade innehav

Vdrderingen av onoterade innehav gors med utgangspunkt fran "International Private £quity and Venture Capital Valuation

Guidelines”.

For Molindo Energys investeringar sker en samlad bedmning fdr alt faststalia vilken vdrderingsmetod som ar ldmplig t6r det
enskilda innehavst. | férsta hand beaktas om det nyligen gjorts en finansieringsrunda eller transaktion’ pa "armlangds avstand”. )
'da fall detta 9] finns gbrs en vérdenng genam att apphc&ra relavanta multlplar pé det aktuella balagets nyckeltal (till exempel

Vnd vérdenngama tas hénsyn tlﬂ faktarar sé som marknadswllkar Inkwditet fi nansnella fbmtsattmngar multiplar i transaktmner
'med jémférbara bolag och marknadspris pé jamforbara bolag, samt rérelseresultat och annan finansiell data héinfirlig till

« Signerat 2023-06-02 14:14:05 UTC

Onefiow 1D 5039863  Sida 20/ 25




| nedanstaende tabell framgar vilka vérderingstekniker anviints for att bestdmma det redovisade vérdet av finansiella instrument

i niva 3.

1 Bolag inom aktier och andelar, |

SEK

" Virde, |
2021-12-31 |

["Meva Eneray AB

88124100 | Kassaflodesvardering |

i 3 By in g

[ aFs td

7473655 | Kassaflodesvardering.

! E;EEEI‘ Sweden AB

']- Altris

| Delta Energy Asset Holding Ltd _

: ; ” - . - - - l

153 583160

19434 787

8535925 | Senaste transaktion,

“Apstec

|

| Lgnin Industries

37886211

11179343 |

..' .

P

finansieringsrunda

3000300 | Senaste Gansaktion, |

| Graphmatech

24083300 | Senaste transaktion,
~ finansieringsrunda

Cinis Fertilizer

..

Totalt

- Senaste transaktion,

| finansieringsrunda

PR

e b

_! SEK

| Bolag inom aktier och andelar, -

2022-12-31 2022-12-31

[ Meva Energy AB

I"aFs td

"

| Exeger Sweden AB

| Delta Energy Asset Holding Ltd

| B

finansieringsrunda

kagsaffﬁlﬂesvééﬂeﬁng |

1 Altris
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Not 11 Konvertibelt lan

Serie 1 -5 MSEK, I6per med en ranta om 5%, forfaller 2026-12-31 nch haren kenverteﬁnrgskum_ om 300 SEK per aktie.

Serie 2 - 5 MSEK, I6per med en rénta om 8%, forfaller 2023-12-31 och har en konverteringskurs om 250 SEK per aklie.
Not 12 Stillda sdkerheter och eventualfdrpliktelser

Redovisningsprinciper
En eventualftrpliktelse redovisas nér det finns ett mojligt atagande som hérrdr fran intréffade hdndelser och vars fGrekomst

bekriftas endast av att en eller era os#kra framtida handelser, som inte helt Iagger inom foretagets kontroil, mtraffar eller uteblir,

eller ndr det finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsétining pa grund av att det inte &r troligt att ett utfiéde
av resurser kommer att krévas for att reglera atagandet.

Not 13 Transaktioner med nirstiende
1 bolaget finns foljande nirstaendetransaktioner vilka bedéms vara pa m arknadsmissiga villkor:
s  Morgan Sadarangani dr ensam sigare av Molindo AB och dr &ven anstalld i Molindo Energy AB

Morgan Sadarangani, bolagets VD, &r genom Molindo AB ocksa huvuddgare av Molindo Energy AB och har genom
aktieagaravtal rétt tm erséttnmg om 10% av den ganererade avkastmngen aver 5. k ‘“h:gh watermark“ frén c:!e underllggande
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'nyemlttarada aktlar

-.Under 2022 har, som framgér av fomaltmngsbaréﬁelsen NAWaktue sjunkit frén 268 SEKfaktie till 247 SEK!aktie mutsvarande-

éérsstémman 2622-06—15 om en utdelmng till égare av A—aktler om 339 TSEK m0t bakgrund av utvecklmgen 2021 VD har
ocksa fér 2022 erhallit ersattning i form av 16n och pensionsavséttning uppgéende till 1 167 TSEK vilket framgar av not 5.

Not 14 Handelser efter rapportperioden

Finansiering:

«  Molindo Energy har erhallit ytterligare 5 MSEK fran emission av konvertibler i enlighet med de viltkkor under serie 2
som presenteras i not 11
Bolaget har dven erhallit 22 MSEK i nyemission under april manad, frén huvudsakligen nya aktiesigare

&
°  Yiterligare kredit har beviljats fran Erik Penser Bank om: 5 MSEK, varav 3 MSEK utnyttiats. Krediten Iéper tills vidare

med en arsranta om 3,75%
e Under 2023 har 138 611 aktier i Exeger och summa forsdljning av aktier i Exeger uppgar till 9,2 MSEK och hela
likviden har anvénts for att amortera pa krediten hos Pareto

invesleringar:

Under 2023 har Molindo Energy hitlills investerat sammaniagt 20,5 MSEK enligt foljande

«  (,6 MSEK i Lignin Industries

¢ 10 MSEK i Graphmatech
¢ 5 MSEK I Alfris
e 5 MSEKiApstec

Stockholm den dag som framgar av vara digitala signaturer

Lars Jarbrand, ordférande

Roger Lodén, styrelseledamot

Giovanni Fili, styrelseledamot

Max Heger, styrelseledamot

Morgan Sadarangani, VD och styrelseletiamot

Var revisionsberittelse har aviimnats den dag som framgar av var digitala signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmagvist

Auktoriserad revisor

% Signerat 2023-06-02 14:14:05 UTC Onefiow ID 5039863
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Deltagare

MOLINDO ENERGY AB 559107-3092 Sverige

2023-06-02 1:11:58 UTC

Signerat med Svenskt Banle

Namn returnerat fran Svenskt BankID: MORGAN SADARANGANI Datum

Morgan Sadarangani ' | . |
Leveranskanal: E-post

2023-06-02 11:30:29 UTC

Signerat med Svenskt BankiD

Namn returnerat frdn Svenskt BankiD: Roger Lodén - Datum

Roger Lodén :
| Leveranskanal: E-post

aenm; o

Signerat med Svenskt |

Namn returnerat frén Svenskt BankiD: GIOVANNI FiLl Datum

Glovanni Filf - , .-
L everanskanal: E-post

Signerat med Svenskt BankID

e T Nyl y— AR

Namn returnerat frdn Svenskt BankiD: Max Heger | Datury

Max Heger
L.everanskanal: E-post -

Signerat med Svenskt BankiD 2023-06-02 09:52:47 UTC

Namn returnerat fran Svenskt.BankiD: Lars Soren Jarbrand Datum

Lars Jarbrand : .
Leveranskanal: E-post

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556067-4276 Sverige

[ -

06-02 14:14:05 UTC

Signerat med Svenskt BankiD

= G

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: JOHAN MALMQWVIST Datum

Johan Malmqvist

Aukioriserad revisot: . -- -.
: Leveranskanai: E-post
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Molindo Energy AB, org.nr 5569107-3092

M#Hm.nqﬂmm-mm.rwmi S SR BT, e e b B S I L LR Tl 1T 0 A o e e S i AL £ R T v O R b e ol e e i i ;mmmmmmwu A E B R T R A G T VETH T el T T I DN I L 1 P =L o S g phan AL g O T A Rl T, e B B Il DD N T DT T o 7 G w0 ) R G R T 0RO N L Ll AT A 2 Dl e i e e TR R AT TR TR iy e Wy,

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Molindo Energy AB for ar 2022. Bolagets arsredovisning ingar
pa sidorna 8-24 i detta dokument.

Enligt var uppfaitning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Molindo Energy ABs finansielia stélining per den 31 december 2022
och av dess finansiella resuitat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar

férenlig med arsredovisningens vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resuitatrakningen och balansrékningen fér Molindo Energy

Grund for uttalanden

Vl har utfert rewsmnan enhgt lntematmnai Standards on Auditmg (ISA) mh gcd rewsmnssed 1 Svenge Vart

Mc!mda Energy AB en_llgt_ god rewsorssed ] Sven_ge och har 1 6vngt ful[gjort vartyrkesetlska ansvar enligt

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och &ndamaélsenliga som grund fér vara uttalanden.
Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-7. Det &r
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret f&r denna andra information.

Vért uttaiande avseende érsredowsmngen amfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med

| samband med vér revision av arsredovisningen &r det vart ansvar att lasa den information som identifieras
ovan ach 6vervéga om mfonnatlanen i vﬁsentllg utstrécknmg ar oforenlsg med arsredawsnmgen Vld denna

detavseendet.
Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direkitiren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direkit6ren ansvarar &ven for
den interna kontroll som de bedtmer &r ntdvandig for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprétitandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren f6r bedémningen av
bolagets fﬁrmaga att fortsétta verksamheten De upplyser nar sé ar t:llémphgt om fﬁrhallanden sam kan

'mrtsatt dnft tﬂfémpas dock inte om styrelsen och verkstéﬂanda dlrektbren avser aﬂ' hkwdera bo!aget upphora

med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

1av3
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Vara mal &4r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller

néagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en
:revusmnsberéttelse som mnehéller véra uttalanden Rimlfg sakerhet ar en hbg grad av sékerhet men ér ingen

vasenthg felaktlghet om en sédan 'F Ans. Felaktlgheter kan uppsta pa grund av oegenthgheter eller mlsstag och

anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska besiut
som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar f6r revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberatielsen.

direktérens fﬁwaltnmg fﬁr Molmdo Energy AB fé.’ar ar 2022 samt av forslaget tlII dlspﬁsmoner betréffande

bolagets vinst eller fériust.

styrelsens ledambter mch verkstéllande dlrektbren ansvarsfnhet for rakenskapsaret
Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i foérhallande till Molindo Energy AB enligt god revisorssed i Sverige och har
i Ovrigt fullgjert vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat &r tilirdckliga och dndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid
fdrslag tlll utdelmng mnefatl:ar deﬁa bland annat en bedommng av om utdelmngen ar fersvarhg med hénsyn fill

konsohdenngsbehw likwdntet ach stéllnmg i éwngt

Styreisen ansvarar fcir bolagets orgamsatmn cch fbwaltmngen av bolagets angelagenheter Detta mnefaitar

pa ett betryggande Satt Den verkstallande dlrektbren Ska skdta den Iﬁpande forvaltmngen enhgt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nédvéndiga for att bolagets bokféring ska

fullgoras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande séatt.

2av3
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Revisorns ansvar

Vart mél betrdffande revisionen av férvaltningen, och démmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta

revisionsbevis f6r att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om négon styrelseledamot eller
verkstéliande direkidren i nagot vésentligt avseende:

+ fOretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet

mot bolaget
+ pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vérl: mél betréffande rewsmnen av fﬁrslaget ‘hII dlsposﬁmner av bolagets wnst eller fijrlust uc:h dérmed vért

g grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfrs enligt god

'rewsmnssed n Svenge 'aitud kommer att upptﬁcka étgﬁrder eller fﬁrsummelser som kan fbranleda

-webbplats WWW. rewsarsmspektmnen seirewsomsansvar Denna besknvmng ér en del av rewslcnsberéttelsen;

Géteborg den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor
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PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556067-4276 Sverige

Mamn returnerat fran Svenskt BankiD: JOHAN MALMQVIST

o Johan Malmgvist
Eon Auktoriserad revisor
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