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Comercial Metales Blancos AB
Org.nr, 556702-1075

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen &r upprittad 1 KSEK.

Verksamheten
Bolagets verksamhet bestar av att forvalta aktier 1 bolag inom gruv- och mineralindustrin som marknadsfor och séljer produkter till

sméltverk, Bolagets séte 4dr 1 Stockholm.

Bolaget 4r dgare till 99,99% av aktierna i det bolivianska bolaget Minera San Cristobal S.A. som 4r verksamt inom gruv- och
mineralindustrin. Verksamheten i Minera San Cristobal S.A. bestar av utforskning och framstéllande av silver-, zink- och
blygruvfyndigheter beldgen i San Cristobal, Bolivia. Bolaget utvinner, framstéller och séljer dven koncentrat.

Vidare dr bolaget dgare till samtliga aktier i det schweiziska bolaget Summit Minerals GmbH, vars verksamhet bestar av
marknadsféring och f6rséljning av koncentrat till sméltverk.

Flerarsjamforelse*

2022/2023 2021/2022 2020/2021 201972020 2018/2019
Nettoomséittning 0 0 0 0 0
Res. efter finansiella poster 255 846 500 986 1 374 076 686 838 2 053 290
Balansomslutning 2129 764 2 134 260 2 600 591 4291 502 4233 630
Soliditet (%) 100 100 100 100 100
Avkastning pa eget kapital (%) 12 21 40 16 51

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Agarforhallanden
Bolaget &r ett helégt dotterbolag till San Cristébal Mining Inc. med séte 1 Vancouver, Kanada.

VYiasentliga hiindelser under rikenskapsaret
Den 10 februari 2023 férvérvade San Cristébal Mining Inc. samtliga aktier 1 bolaget fran Sumitomo Corporation.

Den 6 mars 2023 beslutades pa en bolagsstamma i1 dotterbolaget Minera San Cristébal S.A att dela ut ett belopp motsvarande 263 314
188 kr (efter avdrag for innehallen Boliviansk kéllskatt) till Bolaget. Utdelningen betalades ut den 31 mars, 2023.

Pen 31 mars 2023 beslutades pd en extra bolagsstimma i bolaget att dela ut 258 847 491 kronor (24 999 999 USD) till San Cristdbal
Mining Inc. Utdelningen betalades ut den 31 mars 2023.

Dotterbolaget Summit Minerals GmbH har éndrat firma till SanCris Minerals GmbH.

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut
Bolagets aktier har per den 12 maj 2023 overlatits till San Cristébal Mining Holdings Inc. som dr dotterbolag till San Cristobal

Mining Inc.

Bolaget férvirvade den 12 maj 2023 99,68 % av aktierna 1 SC Minerals Bolivia S.R.L.

Den 12 maj 2023 har bolaget pantsatt samtliga aktier 1 dotterbolaget Minera San Cristobal S.A samt dven ingatt ett borgensatagande
for ett belopp om 612 244 898 kronor (60 000 000 USD) till férmén for San Cristobal Mining Inc.

Den 3 juli 2023 beslutades pa en bolagstsdamma att dela ut 777 130 703 kronor (71 676 477 USD) till San Cristébal Mining Holdings
Inc. Utdelningen betalades ut samma dag.
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Comercial Metales Blancos AB
Org.nr. 556702-1075

Forandringar i eget kapital

Ovrigt bundet Ovrigt fritt Arets  Summa fritt

Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat eget kapital

Belopp vid arets ingang 100 0 1631 183 500 986 2 132 169
Resultatdisp. enl. beslut av

arsstimma: 500 986 -500 986 0

Utdelning extra bolagsstidmma -258 847 -258 847

Arets vinst 255 846 255 846

Belopp vid arets utgang 100 0 1873 322 255 846 2129 168

Resultatdisposition (kronor)

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstimmans forfogande stér
balanserad vinst

fri1 6verkursfond

arets vinst

1 467 851 123
405 471 026
2355 845 892

2 129 168 041
Styrelsen foreslar att

1 ny rékning Overfores 2129 168 041

2129 168 041

Betriffande bolagets resultat och stéllning i 6vrigt hinvisas till efterféljande
resultat- och balansrikningar med tillhorande noter.
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Comercial Metales Blancos AB
Org.nr. 556702-1075

RESULTATRAKNING

Rorelsens intakter m.m.
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar 1 koncernforetag

Ovriga rinteintdkter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

zﬂ&rets resultat

Not

2,3,4

~1 O Lh
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2022-04-01
2023-03-31

-4 543
0

2021-04-01
2022-03-31

-6 119
0

-4 543

-4 543

263 314
1753
-4 678

-6 119

-6 119

548 785
g 154
.49 834

260 389

255 846

0

507 105

500 986

O

255 846

500 956



Comercial Metales Blancos AB
Org.nr, 556702-1075

BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar 1 koncernforetag
Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Eri éverkursfond
Balanserat resultat
Erhallet aktiedgartillskott
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

_everantorsskulder

UppIUpna kostnader och forutbetalda intédkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

10

11
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2023-03-31

2 119 894

2022-03-31

2 119 894

2 119 894

2 119 894

9 870

2119 894

2119 894

14 366

9 870

9870

2129 764

100

14 366

14 366

2 134 260

100

100

405 471
1467 851
0

2355 846

100

405 471
0
1225712
500 986

2129 168

2 132 169

2 129 268

96
400

2 132 269

309
1 682
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2129 764

1 991

2 134 260
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Comercial Metales Blancos AB
Org.nr. 556702-1075

NOTER

Not 1

Redovisnings~ och varderingsprinciper

Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Principerna dr ofdridndrade jamf{ort med féregaende ar.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Q'vrfga tillgangar, avsdtiningar och skulder
Ovriga tillgangar, avsdttningar och skulder har vérderats till anskaffningsvidrden om inget annat anges nedan.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta
Monetira fordringar och skulder 1 utldndsk valuta har rdknats om till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omridkning av monetéra poster redovisas 1 resultatrdkningen det
rakenskapsar de uppkommer, antingen som en rérelsepost eller som en finansiell post utifran den underliggande
affdrshiindelsen.

Finansiella instrument
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvirdet

ingar kopeskillingen som erlagts f0r aktierna samt férvirvskostnader. Eventuella kapitaltillskott 14ggs till anskaffningsvirdet
nédr de uppkomimer.

Inkomstskatt
Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rikenskapsar som avser adrets skattepliktiga resultat och den del av tidigare

rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.
Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen.

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rikenskapsar till f61jd av tidigare transaktioner
eller hindelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra skillnader. En temporér skillnad finns nér det redovisade virdet pa en tillgang eller
skuld skiljer sig fran det skatteméssiga virdet. Temporira skillnader beaktas ej i skillnader hanforliga till investeringar i
dotterforetag, filialer, intresseforetag eller joint venture om foretaget kan styra tidpunkten for aterforing av de temporira
skillnaderna och det inte dr uppenbart att den temporéra skillnaden kommer att aterforas inom en 6verskadlig framtid.
Skillnader som hérrér fran den f6rsta redovisningen av goodwill eller vid den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld
savida inte den héinforliga transaktionen &r ett rorelseforvirv eller paverkar skatt eller redovisat resultat utgdr inte heller

temporira skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag redovisas i den omfattning
det dr sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida skatteméssiga 6verskott.
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Comercial Metales Blancos AB
Org.nr, 556702-1075

NOTER

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 2

Not 3

Not 4

Inkop och forsiljning inom koncernen 2022/2023 2021/2022

Andel av ink&pen som avser koncermnforetag 60,2% 44,3%

Ersattning till revisorer 2022/2023 2021/2022

KPMG

Revisionsuppdrag 168 172
168 172

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av
kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjdnster dr sadant som inte ingar i revisionsuppdrag, revisionsverksamhet eller
skatteradgivning.

Personal 2022/2023 202172022

Bolaget har inte haft nagra anstdllda. Inga 16ner eller andra ersidttningar har utbetalats.

Not5  Resultat fran andelar i koncernforetag

Utdelning
Realisationsresultat

Not 6  Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Rantor
Kursdifferens

Not7  Rintekostnader och liknande resultatposter

Kursdifferenser
Ovriga rintekostnader
Ovriga finansiella kostnader
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2022/2023

263 314
0

2021/2022

120 785
428 000

263 314

2022/2023

0
1753

548 735

2021/2022

33
8 101

1753

2022/2023

4 640
0
38

8 154

2021/2022

44 311
4 110
1413

4 678

49 834



Comercial Metales Blancos AB
Org.nr, 556702-1075

NOTER

Not8  Skatt pa arets resultat 2022/2023 2021/2022
Avstimning ay effektiv skatt
Resultat fore skatt 255 846 500 986
Skattekostnad 20,60% (20,60%) -52 704 -103 203
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -77 0
Ej skattepliktiga intdkter 54 243 113 050
I ar uppkomna underskottsavdrag -1462 -9 847
Summa 0 0

Bolaget har skatteméssiga underskottsavdrag om 775 637 ksek (768 541 ksek). Ingen uppskjuten skattefordran beridknas d&
bolaget inte bedomer det som sannolikt att underskotten kan avriknas mot framtida skattemiissiga dverskott.

Not9  Andelar i koncernforetag 2023-03-31 2022-03-31
Foretag Antal/Kap. Redovisat Redovisat
Organisationsnummer Site andel % virde viirde
Minera San Cristobal S.A. 2 119 853 2 119 853

[.a Paz, Bolivia 99,99%
SanCris Minerals GmbH 41 41
Zug, Schwelz 100,00%
2119 894 2119 894
Ingaende anskaffningsvirde 2 207 787 2 550 260
Nedséttning aktiekapital 0 -342 473
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 2 207 787 2 207 787
Ingaende nedskrivningar -87 893 -87 893
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -87 893 -87 893
Utgaende redovisat virde 2 119 894 2119 894
Not 10 Upplysningar om aktiekapital
Antal aktier Kvotvirde per
aktie
Antal/vdrde vid arets ingang 7 001 14,28
Antal/virde vid arets utgang 7 001 14,28

Not 11 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2023-03-31 2022-03-31

Ovriga upplupna kostnader 400 1 682
400 1 682
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Comercial Metales Blancos AB
Org.nr. 556702-1075

NOTER

Not 12

Not 13

Not 14

Disposition av vinst eller forlust

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstimmans forfogande star

balanserad vinst 1467 851

fri 6verkursfond 405 471

arets vinst 255 846
2129 168

Styrelsen foreslar att

i ny rdkning Overfores 2 129 168
2129 168

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets shut

Bolagets aktier har per den 12 maj 2023 &verlatits till San Cristobal Mining Holdings Inc. som 4r dotterbolag till San
Cristobal Mining Inc.

Bolaget forvidrvade den 12 maj 2023 99,68 % av aktierna i SC Minerals Bolivia S.R.L.

Den 12 maj 2023 har bolaget pantsatt samtliga aktier i dotterbolaget Minera San Cristobal S.A samt dven ingatt eft
borgensatagande for ett belopp om 612 244 898 kronor (60 000 000 USD) till férmén {f6r San Cristobal Mining Inc.

Den 5 juli 2023 beslutades pa en bolagstsdmma att dela ut 777 130 703 kronor (71 676 477 USD) till San Cristobal Mining
Holdings Inc. Utdelningen betalades ut samma dag.

Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital
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Comercial Metales Blancos AB
Org.nr. 556702-1075

NOTER

Stockholm 2023-09-19

-~
,..-l""." el A
- d
o
i ’ L r
o e W
i # ;
r' "'* /
- 4 r "
F .-"'"‘ =
o -
= #
(.
!

Quifiton Hennigh Ronan Sabo-Walsh

Jessica Tennhagen Erik Wetterling

J
Var 7’:‘«&18'{ berittelse har avgivits den 19 september 2023

/7

Jan;Mal

Alukforiserad revisor
1

Sida 10 av 10



Comercial Metales Blancos AB
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Comercial Metales Blancos AB
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NOTER
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. Revisionsherattelse

Till bolagsstdmman i Comercial Metales Blancos AB, org. nr 556702-1075

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Comercial Metales Blancos AB for rakenskapsaret 2022-04-01—2023-03-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande

bild av Comercial Metales Blancos ABs finansiella stalining per den 31 mars 2023 och av dess finansiella resultat for rakenskapsaret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststalier resultatrdkningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar ocberoende i forhéllande till Comercial Metales Blancos AB enligt god revisorssed i Sverige

och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

V1 anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat ar fillrdckiiga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r slyrelsen som har ansvaret fér att arsredovisningen upprattas
och att den ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som den beddémer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for

beddmningen av bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. Den

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att l&mna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimiig sékerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed | Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vésentliga om de enskilt elier tillsammans
rimligen kan forvdntas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— Identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter |
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifran dessa risker och inh&mtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga fér att utgdra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande | maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidoséattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision fér att utforma
granskningsatgéarder som ar lampliga med hansyn {ill
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om eftektiviteten |
den interna kontrollen.

upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhalianden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamhneten
eller inte har nagot realistiskt alternativ {ill att géra nagot av detta.

— utvarderar vi lampligheten 1| de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten | att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid uppréattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionshevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana héndelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i

revisionsberattelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller,

om sadana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhallanden gbéra att ett bolag inte
lAngre kan fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hdandelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi

identifierat,
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

UtGver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens forvaltning for Comercial Metales Blancos AB for
rakenskapsaret 2022-04-01—2023-03-31 samt av fdrslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust.

Vitilistyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamoter ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

ey

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till Comercial Metales Blancos AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund f&r vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forsiag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
férsvarlig med hansyn fill de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllining i évrigt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréaffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
| nagot vasentligt avseende:

— fdretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av

. bolagets vinst eller fériust, och darmed vart uttalande om detta, &r att

med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig s8kerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptdcka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detia innefattar bland annat att fortidpande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tilise att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsférvaliningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i évrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddéme och har en professionellt skeptisk
Instéallning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rédkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgérder som utférs baseras pa var professionella
bedtmning med utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgéarder, omraden och
férhallanden som ar vésentliga fér verksamheten och dér avsteg och
overiradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgérder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller fériust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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