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Forvaltnings berattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Kavaljer AB, 556618-7315 far harmed avge delarsrapport for
perioden 2023-01-01 -~ 2023-06-30.

| rapporten avser jAmforelsesiffror motsvarande period for ar 2022 om inte annat anges.

Allmant om verksamheten

Verksamhetsbeskrivning
Kavaljer AB &r ett vardepappersbolag som tillhandahaller kapitalforvaltningstjanster till foretagets kunder. Bolaget ar under

tillsyn av Finansinspektionen och har tillstdnd av Finansinspektionen att bedriva diskretionar portfoljforvaltning avseende
finansiella instrument.

Bolagets agare ar Peter Lindvall, Hakan Telander och Sirmonssongruppen AB.

Bolaget har tva affarsomraden, portféljforvaltning och fondfarvaltning.

Inom portfoliférvaltningen erbjuds individuella forvaltningstjanster till privatpersoner, foretag, organisationer och stiftelser.
Bolagets forvaltare har en lang erfarenhet, dokumenterat bra forvaltningsresultat och goda kundreferenser. Malet ar en for
varje kund skraddarsydd forvaltning med hog servicegrad och som ger stabil avkastning och pa langre sikt, overstigande
jamforelseindex. Placeringar valjs utifran placeringsprinciper som syftar till att begréansa risktagande och kostnader. Till
skillnad frAn manga aktorer ar forvaltningsarvodena helt transparenta och bolaget har inga andra intakter sasom courtage

och saljprovisioner.

Inom fondforvaltningen forvaltas tva fonder. Kavaljer Quality Focus och Kavaljer Investmentbolagsfond. Kavaljer Quality
Focus ar en indexoberoende aktiv aktiefond som investerar i 20-35 storre och mindre kvalitetsbolag. Placeringar sker i
huvudsak pa svenska aktiemarknaden. Kavaljer Investmenibolagsfond ar en indexoberoende aktiefond som investerar
langsiktigt i 20-35 investmentbolag, konglomerat och "serieforvarvare”. Kavaljer Investmentbolagsfond kan investera i hela
varlden. |

Bolagets langsiktiga mal ar att forvalta fler fonder.

Kriget i Ukraina kan paverka bolagets verksamhet, stallning och resultat negativt eftersom kriget paverkar den allmanna
ekonomin. En svagare ekonomisk utveckling kan leda till lagre borskurser, minskat forvaltat kapital, vilket minskar bolagets
forvaltningsintakter.

Resultat

Kavaljer AB redovisar for perioden 1 januari - 30 juni 2023 ett resultat fore skatt pa

+ 3 810,5 (+3 576,9) tkr. Totalt uppgick rorelsens intakter till 6 818,9 (6 099,7) tkr.
Roreisens kostnader uppgick under aret till 2 998,6 (2 511,6) tkr.

Finansiell stalining och likviditet
Bolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 3 133,5 tkr, per 2022-12-31 uppgick
bolagets likvida medel till 6 440,0 tkr. Det egna kapitalet uppgick vid samma tidpunkt till 5 468,0 tkr,

per 2022-12-31 till 7 957,7 tkr.

Forsta halvaret 2023 i korthet
Bada Kavaljers fonder utvecklades positivt under det forsta halvaret. Kavaljer Quality Focus steg med 9,6% och Kavaljer

Investmentbolagsfond med 10,3%. Stockholmsbarsen steg med 11% och véarldsindex med 12,1%.

Bada Kavaljers fonder har det hogsta betyget 5 stjarnor hos Maorningstar vilket betyder att de ar bland de 10% med hogst
riskjusterad avkastning i sin respektive kategori de senaste tre aren. Kavaljer Quality Focus har den senaste
trearsperioden avkastat +64% och ar darmed den basta av samtliga 316 Sverigefonder denna period. Kavaljer
Investmentbolagsfond har den senaste femarsperioden avkastat +102% och ar dadrmed den basta fonden i kategori Global
& Sverige denna period.

Bolagets forvaltade kapital okade till 3,3 miljarder fran 3,0 miljarder vid arets ingang och fran 2,8 miljarder 30 juni 2022.
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Forvantad utveckling for 2023
For helaret 2023 forvantas ett positiv resultat.

Investeringar

Inga vasentliga investeringar har genomforts under aret.

Riskhantering

| Kavaljer AB uppstar olika typer av risker sasom marknadsrisker, likviditetsrisker, legala risker och
operativa risker. | syfte att begransa och kontrollera risktagande | verksamheten har bolagets styrelse faststalit

riktlinjer och instruktioner for verksamheten. Rapporter fran bolagets riskhantering ar fasta punkter vid
bolagets styreisemoten.

Utover vad som framgéar av denna delarsrapport beskrivs bolagets risker och riskkontroll utforligt | bolagets
arsredovisning for 2022,

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i ovrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhorande noter
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Nyckeltal

Kapital
Soliditet, %
Beskattat eget kapital i % av balansomslutningen

Resultat
Rantabilitet pa eget kapital, %

Roreiseresultat efter schablonskatt i % av genomsnittiigt

eget kapital

Anstallda
Medelantalet anstallda
Rorelseresultat per anstalld, tkr
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2023-01-01 -

2023-06-30

12,98%

13,98%

2
1905 231,5

2022-01-01 -
2022-06-30

62,94%

10,08%

2
1788471,5
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Resultatrakning

Provisionsintéakter
Ranteintakter

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Rantekostnader

Summa rorelseintakter
Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella tillgangar

Summa rorelsens kostnader

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Rapport over totalresultat

kr

Arets resultat
Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Delarsrapport 2023-01-01 — 2023-06-30 5

Not

2023-01-01

2023-06-30

6 818 879
17 819

-7 030

-20 560

6 809 108

-2 982 517

-16 128

2 988 645

3 810 463

-600 197

3 010 266

2023-01-01

2023-06-30

3 010 266

3 010 266

2022-01-01

2022-06-30

6 099 735
0

-10 2771

-94.9

6 088 515

-2 495 653

-15-919

-2 311 572

3 576 943

-fa1 158

2 825 785

2022-01-01

2022-06-30

2 825 785

2 825 785
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Balansrakning

Kr

TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning 1ill allmanheten

Aktier ach andelar
Materiella tillgangar
Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa tillgangar

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Bundet eget kapital

Aktickapital

Fritt eget kapital

Balanserad vinst
Periodens resultat

Summa eget kapital

Summa skulder och eget kapital

Delarsrapport 2023-01-01 - 2023-06-30

Not

2023-06-30

3 133 523

111 162

10 000
74 961
3314

4 158 981

7 491 941

1655 691
368 259

458 154

1999 571

3 010 266

5 467 991

7 491 941

2022-12-31

6 439 988
52 061
15 906
91 089
1471188
3 659 481

11729 713

3 358 561
413 427

458 154

2011 751
2 487 820

7 957 725

11729 713
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Rapport over forandringar i eget kapital
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Bundet eget Fritt eget
kapital kapital
Aktie- Balanserad Arets Totalt eget
kapital vinst resultat kapital
2022-01-01 458 154 2 081 374 6 180 376 8 719 904
Vinstdisposition 6 180 376 -6 180 376 0
Aterbetalning Aktieégartillskott -250 000 -250 000
Utdelning -6 000 000 -6 000 000
Arets resultat 5 487 820 5487 820
2022-12-31 458 154 2 011 750 5 487 820 7 957 725
Bundet eget Fritt eqet
kapital | kapital
Aktie- Balanserad Arets Totalt eget
kapital vinst resultat kapital
2023-01-01 458 154 2011750 5 487 820 7 957 725
Vinstdisposition 5487 820 -0 487 820 0
Utdelning -5 500 000 -5 500 000
Arets resuitat 3 010 266 3 010 266
2023-06-30 458 154 1 999 570 3 010 266 5 467 991
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Kassaflodesanalys

kr

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av-/nedskrivningar

Ovriga poster som inte ingér i kassaflodet
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av dvriga tillgangar
Forandring av Ovriga skulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i finansiella tiligangar

Kassafode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utdelning
Aterbetalning aktiedgartillskott

Kassafiode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Utlaning till kreditinstitut

8

2023-06-30

3 810 463

16 128
-0 806

-800 197

3 020 4388

968 374

-1.795 334

2 193 528

-5 500 000

0
-5 500 000
-3 306 472

6 439 995
3 133 523

3 133 523
3 133 923

2022-12-31

6 922 022

O

32 047

12 474

-1 434 202

5 532 341

5 296 435

-12 538

2 538

-6 000 000

-250 000

-0 250 Q00

366 103
7 406 098
6 439 995

6 439 995
6 439 995
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Noter till de finansiella rapporterna i sammandrag

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for foretaget har upprattats i enlighet med lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Foretaget tillampar sa kallad lagbegransad IFRS och med detta avses standarder som har
antagits for tillampning med de begransningar som foljer av RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta innebar att

delarsrapporten har upprattats | enlighet med |1AS 34 Delarsrapportering.

Samma redovishingsprinciper och berakningsgrunder har titampats som | den senaste arsredovisningen.

Not 2 Provisionsintakter

for 2023-01-01 -  2022-01-01 -
2023-06-30 2022-06-30

Kapitalforvaltning 4562 184 4 507 069

F-ondforvalining 2256695 1592666

.Summa 6818879 6099735

Foretagets verksamhet bedrivs uteslutande fran Sverige.

Delarsrapport 2023-01-01 — 2023-06-30

Not 3 Allmanna administrationskostnader
Jan - Juni 2023 Jan - Juni 2022

Kr

Personalkostnader 1713 565 1 546 707
| okalkostnader 138 169 124 824
Konsultarvoden 572 913 413 519
Ovriga administrationskostnader 20/ 870 410 603
Summa 2 982 517 2 495 653
Specifikation personalkostnader

Loner och ersattningar uppgar till:

Styrelsen och VD 1 026 953 1 018 589
Ovriga anstallda 0 0
Sociala kostnader enligt lag och avtal 358 291 314 571
Pensionskostnader 197 422 196 551
Varav till:

Styrelsen och VD 197 422 196 5571
Ovriga anstéllda 0 0
Ovriga personalkostnader 130 899 16 996
Summa 1713 565 1 546 707
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Ersattning fill ledande befattningshavare
VD Peter Lindvall harerhallit 475,2 tkr (463,6 tkr) i1on och premier for tjanstepension uppgartill 79,5 tkr

(79,1 tkr). Hakan Telander harerhallit475,2 tkr (463,6 tkr)ilon och premier for tjanstepension uppgar till
79,5tkr (79,1 tkr). Till styreiseordférande har inget arvode utgatt.

Fasta och rorliga ersattningar
LLoner och andra ersattningar till VD och andra ledande befattningshavare utg0rs av fast 10n. Bolaget har

inga rorliga ersattningar, s.k. bonus till sina anstallda.

Pensioner
Samtliga anstalldas pensioner tryggas endast genom avgiftsbestamda planer som faststallts individuelli |

respekiive anstéllds anstaliningskontrakt och I6per sa lange personen i fraga ar anstalld av Bolaget, vilket
innebar att rakenskapsarets kostnad for pensioner motsvarar i sin helhet pensionsgrundande ersattningar.

Transaktioner mot narstaende
Inga transaktioner gentemot nérstaende har skett under perioden/ fg period.

Not 4 Materiella tillgangar

Kr 2023-06-30 2022-12-31
Inventarier

Anskaffningsvérde

Ingaende balans 299 479 246 941
Forvarv 0 12 538
Utgaende balans 259 479 259 479
AVSskrivhingar

Ingaende balans -168 390 -136 343
Arets avskrivningar -16 128 -32 047
Utgaende balans -184 518 -168 390
Redovisade varden

1B 91 089 110 598
UB 74 961 91 089

Delarsrapport 2023-01-01 — 2023-06-30
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Not 5 Kapitaltackningsanalys

Sedan den 26 juni 2021 foljer kapitaltackningsreglerna en ny EU-forordning;
Vardepappersbolagsforordningen (2019/2033/EU) och ett nytt direkliv; Vardepappersbolagsdirektivet

(2019/2034/EU). Dessa forordningar féranledde ett antal andringar i Finansinspektionens foreskrifter.

Det nya regelverket innebar bland annat dndrade rapporteringskrav, nya bestdmmelser om kapitalbaskravet,
inklusive andrade nivaer pa det permanenta minimikapitalkravet och startkapitalkravet, samt {atthader for vissa

vardepappersbolag till vilka Kavaljer hor.

Kavaljers verksamhet och de tillstand som Kavaljer har omfattas av de nya reglerna och har kiassificerats som
ett klass 3-bolag vilket innebar att minimikapitalkravet ar det hogsta av nedanstaende:

» Fasta kostnader — 25 % av forra arets fasta kostnader
» Permanent minimikapitalkrav pa 75 000 € / SEK 758 700

Vardepappersforetag ska vidare inneha likvida tillgangar som motsvarar minst en tredjedel av det fasta
omkostnadskravet.

Foretagets kapitalsituation kan summeras pa foljande satt:

Utover vad som framgar av denna delarsrapport beskrivs bolagets risker och riskkontroll utforligt i bolagets
arsredovisning for 2022.

Foretagets kapitalsituation kan summeras pa foljande satt:
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sek 2023-06-30 2022-12-31
Totalt kapital 2 458 7 958
Avgar foreslagen utdelning 0 -5 500
Karnprimarkapital 2 458 2 458
Ovrigt primérkapital

Totalt primarkapital 2 458 2 458
Supplementarkapital

Totalt kapital 2 458 2 458
Kapitalkrav

Permanent minimikapitalkrav EUR 75 000 * 10,116 7568 759
Fasta kostnhader kapitalkrav 1 291 1314
Totalt kapitalkrav, Minimikapitalkrav, hogst 1 291 1314
Summa kapitalbehov 1 291 1314
Kapitalrelationer %

Karnprimarkapitalrelation, % > 56 % 190% 187%
Primarkapitalrelation, % > 75 % 190% 187%
Total kapitalrelation, % > 100 % 190% 187%
Overskott av kapital av totalt kapital 1167 1144
Likviditetsreserv

Kassa och tillgodohavanden i bank 3 134 6 440
Finansiella instrument 10 16
Varav Vérdepapper 10 16
Total likviditetsreserv 3 144 6 456
1/3 av fasta kostnader kapitalkrav 430 438
Kvot likviditetsreserv / kapitalkrav 7,3 14,7

Delarsrapport 2023-01-01 — 2023-06-30 12
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Underskrifter

Styrelsen och verkstallande direktorens underskrifter
Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att delarsrapporten for perioden

Januari - Juni 2023 ger en rattvisande oversikt av Bolagets verksamhet,
stallning och resultat.

Stockholm den 8/8 2023

YO N ¢
\\"CM}&*‘J
<

Peter Lindvall
Verkstallande Direkior

Revisorns granskning

Denna delarsrapport har inte varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.
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