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Fidelio Capital Il AB
Org.nr 559109-8818

féljande &rsredovisning for rdkenskapsaret 2024.

The
submits the Annual Report for the fiscal year 2024.

Board of Directors and CEO of Fidelio Capital Il AB (hereinafter defined as the "Company") hereby

svenska kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp

Arsredovisningen dr upprattad )

i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

all amounts are reported

The annual report is prepared in Swedish kronor, SEK. If nothing else is stated,
in Swedish krona (kr). Figures in parantheses refer to previous year.

FORVALTNINGSBERATTELSE
BOARD OF DIRECTORS’ REPORT

Information om verksamheten

General Information

Bolaget ska i samband med intern férvaltning av alternativa investeringsfonder, bedriva aktiv férvaltning
av dotterbolag och intressebolag, tillhandahalla tjdnster avseende strategisk radgivning, konsulttjanster
samt bedriva darmed forenlig verksamhet.,

In conjunction with the internal management of alternative investment funds, the company shall conduct
active management of subsidiaries and associated companies, provide services regarding strategic

advice, consultancy services and conduct related activities.

Foretaget har sitt sate i Stockholm.

ffice is in Stockholm.

The company's registered o,

Bolaget upprittar i enlighet med ARL 7:1§ koncernredovisning. Koncernredovisningen &r en skild
handling fran arsredovisningen och kommer att finnas tillganglig hos Fidelio Capital AB och Bolag

sverket.

The Company prepares consolidated financial statements in accordance with the Swedish Annual
Accounts Act 7:1§. The consolidated financial statements will be available at Fidelio Capital AB and the
Swedish Companies Registration Office.

Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret
Significant events during the fiscal year
Fidelio Capital Il AB har under aret salt tjanster avseende strategi

relaterade tjanster till sina koncernbolag

sk radgivning, konsulttjanster och

During the year, Fidelio Capital Il AB has sold strategic consulting, other consulting and related services

to its group companies.

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Expected future prospects and significant risks and uncertainties

Aret priglades av en tudelad utveckling, dér tecken p& avmattning i de ekonomiska utsikterna fér
Europa och USA ledde till viss marknadsvolatilitet, samtidigt som arets avslutning visade pa en starkt
marknad. Sjunkande rantor och en dampad inflation har dverlag holap
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landstern

dess verksamhet. Den pagaende konflikten i Ukraina samt de geopolitiska spanningarna i M
beddms for ndrvarande inte ha nagon direkt ekonomisk paverkan pa bolaget.

Den globala osdkerheten férvdntas kvarsta, med en fortsatt utmanande konkurrenssituation i Europa
samt osdkerhet kring USA:s ekonomiska agenda, inklusive handelspolitik, skatter och internationella

ataganden. Bolaget har dock en 1dngsiktig investeringsstrategi och bedémer att inga kortsiktiga atgarder
ar nodvandiga i nulaget.

The vear was characterised by a dual development, where signs of weakening economic prospects in
Europe and the United States led to some market volatility, while the end of the year saw o
strengthening market. Declining interest rates and subdued inflation have generally had a positive
impact on the company and its operations. The ongoing conflict in Ukraine and geopolitical tensions in
the Middle East are currently not expected to have a direct economic impact on the company.

Global uncertainty is expected to persist, with continued challenges to Europe's competitiveness and
uncertainty regarding the United States’ economic agenda, including trade policies, taxation, and
international commitments. However, the company maintains a long-term investment strategy and does
not anticipate the need for short-term measures at this time.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar
Sustainability-related disclosures

tt klassifikationssystem som syftar till att etablera

Genom Taxonomitorordningen har det skapats e
gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Denna finansiella produkts
underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna fér miljdmassigt hallbara ekonomiska
verksamheter.

The Company is subjected to sustainability-related disclosures linked to the EU’s sustainability
requlations, including the Disclosure Regulation {{EU) 2019/2088) and the Taxonomy Regulation ({(EU)
2020/852) with their associated delegated regulations. The Company's financial products are currently
classified in accordance with Article 6 of the Disclosure Ordinance. The Taxonomy Regulation has created
a classification system which aims to establish common criteria for enviromentally sustainable economic
activities. This financial product's underlying investments do not take into account the EU criteria for
enviromentally sustainable economic activities.

Agarforhallanden
Ownership Structure

Bolaget kontrolleras till 50,9% av Fidelio Capital Il MidCo AB, org.nr 559118-8486, med sate i Stockholm.

Berghamnen AB, org.nr 556805-6625, med séte i Stockholm, dr det 6versta bolag som uppréttar
koncernarsredovishing.

The Company is controlled to 50,9% av Fidelio Capital Il MidCo AB, Corporate Identity Number 559118-
8486, with its registered office in Stockholm. Berghamnen AB, Corporate Identity Number 556505-6625,
with its registered office in Stockholm, is the ultimate parent company that prepares consolidated
financial statements.

yi o
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Flerarsoversikt {Tkr)
Multi-year overview (Tkr} 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning

Net revenue 18 250 17 166 10 831 10 859 1563
Resultat efter finansiella poster

Result after financial items 6741392 -46 914 -229 630
Balansomslutning
Total assets 10088553 3312600
Soliditet (%)

Equity ratio (%) 99 99 98

-36 620

3 216 903 3393725 7375071

99

Forandringar i eget kapital
Statement of changes in equity
Aktiekapital  Uppskrivningsfond  Balanserat resultat Arets resultat Totalt

Shore copital Revoluation reserve  Retained earnings Net result for the year Total
Belopp vid arets ingang
Opening bafance 384 000 119 3327 777 371 46 913 725 3 281 247 765
Vinstdisposition
Appropriation of profits -46 913 725 46913 725 D
Arets resultat
Net result for the yvear 6741512 418 6741512418
Belopp vid arets utgang
Closing balance

119 6741512418 10022760 183

Resultatdisposition

Allocation of earnings

Foljande belopp star till arsstaimmans férfogande:

The following amounts are to be considered at the Annual General Meeting:

Balanserat resultat

Retained earnings 3 280 863 646

Arets resultat

Net result for the year 6741512 418
10022 376 064

Styrelsen féreslar att vinstmedel disponeras enligt foljande:
The Board of Directors proposes that unappropriated earnings are allocated as follows:
Utdelning
Dividend 6 713 000 000
Overfoérs i ny rakning
Carried forward 3 309 376 064

10 022 376 064

Styrelsen har granskat Bolagets ekonomiska situation och konstaterar, efter narmare évervdganden, att
en vinstutdelning i enlighet med styrelsens forslag dr forsvarligt med hdnsyn till férsiktighetsprincipen
17 kap 3 § andra och tredje styckena i aktiebolag
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resolves that the proposed distribution of profits is justifiable in light of the 'prudence rule' in chapter 17,
section 3, second and third paragraph of the Swedish Companies Act (SF5 2005:551).

Styrelsens uppfattning &r att verksamhetens art, omfattning och risker fér ndrvarande dr av en sadan
omfattning att den foreslagna utdelningen inte paverkar denna beddomning

The Board of Directors is of the opinion that the current nature, scope, and risks associated with the
Company are of a kind that the proposed distribution of profit will not affect this assessment.

Efter foreslagen vinstutdelning har Bolaget fortfarande en god soliditet, vilket enligt styrelsens
beddmning motsvarar de krav som for ndrvarande kan uppstdlias for den bransch inom vilken bolaget ar
verksamt. Bolaget beddms efter vinstutdelningen ha en tilifredstéllande likviditet och ett
konsolideringshehov som kan anses tillgodosett.

After the proposed distribution of profits is made, the Company will maintain a good equity ratio, which
D

according to the Board of Directors' assessment corresponds to the current requirement for the industry
in which the Company operates. The Company is considered to have a satisfactory liquidity and financial
position after the distribution of profits.

fullgdra sina fémﬁktm pa kort eller lang sikt. Inte heller antas den féreslagna vardedverforingen

ora eventuellt nbdvandiga investeringar.

paverka Bolag ga att g

The assessment of the Board of Directors is that the proposed distribution of profit will not affect the
Company's ability to fulfill its obligations in the short or long term. It also believes the proposed
distribution will not affect the Company's ability to make any required investments.

Bolagets ekonomiska forhallanden anser styrelsen inga hinder foreligger
na vinstutdelningen, i enlighet med styrelsens forslag.

Vid en samlad beddmning av |
for att genomféra den foreslag

Having considered the Company's full financial position, the Board of Directors is of the opinion that no
impediments exist in connection with the completion of the proposed distribution of profit, in accordance
with the Board of Directors' proposal.

retagets resultat och stillning i Svrigt framgar av efterféljande resultat- och balansridkning
aflédesanalys med noter.

samt

The company’s earnings and financial position in general are indicated in the following income

statement and balance sheet.
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Income statement

Not
Note

Rorelsens intdkter

Operating income

Nettoomsattning

Net revenue 2
Ovriga rérelseintakter

Other operating income

Rorelsens kostnader

Operating expenses

Ovriga externa kostnader

Other external expenses 3,4
Personalkostnader

Personnel expenses 5
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldgegningstillgangar

Depreciation and write-downs of tangible and

intangible assets

Ovriga rorelsekostnader

Other operating expenses

Summa rirelsekostnader

Total operating expenses

Rérelseresultat
Operating loss

Resultat fran finansiella poster

Financial items

Resultat fran andelar i koncernforetag

Profit from participation in group companies 6
Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter

Interest income and similar items 7
Rdntekostnader och liknande resultatposter

Interest expense and similar items 8
Summa resultat fran finansiella poster

Total financial items

Resultat efter finansiella poster

Profit after financial items

Bokslutsdispositioner
Appropriations

Erhalina koncernbidrag
Received group contributions

Resultat fore skatt

Result before tax

Skatt pa arets resultat

Current year tax 9
Arets resultat

Net result for the year

5

2024-01-01
-2024-12-31

18 249 767

2476 352
20726 119

-38 331 276

-15 694 804

-1 207 877

-b22 818

-55 856 775

-35 130 656

6778471 878

922 798

-2 872 442

6 776 522 234

6741 391 578

120 840

6 741512 418

D.

6741512 418

2023-01-01
-2023-12-31

17 166 330

-14 936 179

-1 267 789

-1 617 261

-64 538 813

-45 931 178

.

1318 526

-2 566 473

-1 247 947

-47 179 125

-46 913 725

0

-46 913 725
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Anlaggningstillgangar
Non-current assets
Materiella anldggningstillgangar
Tangible assets

Forbéttringsutgifter pa annans f&mghm

Improvements on leased premises
Maskiner och inventarier
Machinery and equipment

Finansiella anldggningstillgangar
Financial assets

Andelar i koncernféretag
Participation in Group companies
Fordringar hos koncernféretag
Receivables from Group companies

Summa anldggningstillgangar
Total non-current assets

Ilgéﬂgm*
Current assets

Kortfristiga fordringar

Current receivables
Kundfordringar

Accounts receivables

Fordringar hos koncernforetag
Receivables from Group companies
Ovriga fordringar

Other current receivables

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Prepaid expenses and accrued income

Kassa och bank

Cash and bank balances
Summa omsdttningstillgangar
Total current assets

SUMMA TILLGANGAR
TOTAL ASSETS

Not 2024-12-31

Note

10 2203 132

11 1 880 962

12 3 098 415 109

13

3 ZEZ 393

3 267 077 392

6042 015
6781718018

3 962 737

14 1506 313
6 793 229 083

19 28 246 236

6821475315

10 088 552 711

2023-12-31

2 813 707

2478 264
5291971

3 085 544 081

177 238 874
3 262 783 955

3 268 075 926

6 646 000
6164 026
2034 164
1781 188

16 625 378

27 899 320

44 524 698

3 312 600 624

__ ..... - _______________ TDUEDEske SIvVIDEs
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Balansrakning
Balance sheet

ABILITIES

Eget kapital

Equity

Bundet eget kapital
Restricted equity
Aktiekapital

Share capital
Uppskrivningsfond
Revaluation reserve

Fritt eget kapital
Non-restricted equity

Retained earnings
Arets resultat
Net result for the year

Total equity

Kortfristiga skulder
Current liabilities
Checkrakningskredit
Bank overdraft
Leverantorsskulder
Acccounts payable
Ovriga skulder

Other current liabilities

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Accrued expenses and deferred income

Summa kortfristiga skulder
Total current liabilities

SUMMA EGET KAPIT

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES

(T Fi00F5

Not 2024-12-31

Note

15

119
384 119

3 280 863 646

6741512 418
10 022 376 064

10 022 760 183

16 54 867 076

3 840 943

458 051

17 b 626 458

65792 528

10 088 552 711

2023-12-31

384 000

119
384 119

3327777 372

-46 913 725
3 280 863 647

3 281 247 766

17 770 359
9830308
550 683

3 201 508

31 352 858

3312 600 624
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Kassaflodesanalys
Statement of cash flow

Den lgpande verksamheten

Operating activities

Rérelseresultat

Profit/loss after financial items

Justeringar fir poster som inte ingar | kassaflidet
Adjustments for items not included in the cash flow
Erhallen rénta

Interest recelved

Erlagd rinta

Interest paid

Kassaflide fran den [dpande verksamhe
rirelsekapital

Cash flow from operating activities before change in working capitaf

Kassaflode fran fordndring av rorelsekapitalet
Cash flow from change in the working capital
Fardndring av rorelsefordringar

Change in operating receivables

Fiirdndring av rirelseskulder

Change in operating labilities

Kassaflode fran den lGpande verksamheten
Cash flow from operating activities

Investeringsverksamheten

Investing activities

Investeringar | materiella anlégeningstil
Investments in tangible assets

Firvarv av samt tillskott il koncernforetag
Investments in group companies

Lamnade 1an till koncernforetag

Given loans to group companies

Avyttring

Disposals

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Cash flow from investing activities

lgangar

Finansieringsverksamheten

Financing activities

Frhallna aktiedgartillskott

Capital contributions

Nettofdrandring av checkrdkningskredit
Net changes of bank overdraft

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Cashflow from investing activities

Arets kassafléde
Cash flow for the year

Likvida medel vid arets bérjan

Cash and cash equivalents at the beginning aof the yeo

Likvida medel vid arets slut
Cash and cash equivalents at the end of the year

Not
Note

en fore fordndring av

-2024-12-31

-33 130 655

1207 877

922 798

-2 872 442

-35 872 422

1517135

-2 657 046

-37 012 334

0

-2 003 G70

O

2 265 604

262 534

i

37086 716

37 096 716

346 916

27 899 320

28 246 236

-130000 0

2023-01-01
-2023-12-31

-45 931 178

1267 785

1318 526

-2 56b 473

-45 911 336

1981 126

4 843 506

-39 086 703

~107 580

-12 661 685

3

-142 769 265

175 Q00 Q00

-37 232 256

137 767 745

-44 088 224

71987 544

27 899 320
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Noter
Notes

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper
Note 1 Accounting and valuation principles
Allmanna upplysningar
General information
Arsredovisningen dr uppréttad
och koncernredovisning (K3). Bo

enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
aget upprittar i enlighet med ARL 7:1§ koncernredovisning.
' isni inns tillgdnglig hos Fidelio Capital

AB och Eﬁﬁagwmket

The annual report is prepared in accordance with the Swedish Annual Accounts Act and BFNAR 2012:1

Annual Reporting and consolidated reports (K3). The Company prepares consolidated financial
statements in accordance with the Swedish Annual Accounts Act 7:1§. The consolidated financial
statements are available at Fidelio Capital AB and the Swedish Companies Registration Office.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med féregaende ar.
The accounting principles remain unchanged as compared to the previous year.

Utldndsk valuta

Foreign currency

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rérelsefordringar och rérelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och
kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

n currencies have been valued at the exchange rate on the balance
and liabilities are reported in the
receivables and liabilities are

Receivables and liabilities in foreig
sheet date. Exchange profit and exchange loss on operating receivables
operating result. Exchange profit and exchange loss on financial operating
reported in the financial items.

Intdktsredovisning

Revenue recognition

Intakter har tagits upp till verkligt va nallas och redovisas |
den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intdkterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Revenue has been raised to the fair value of consideration received or receivable and is recognised to the
extent that it is probable that the economic benefits will be available to be used by the company and the
revenue can be measured reliably.

bestar huvudsakligen av konsulttjanster till portféljbolag samt utdelningsintékter.

Bolagets intdkter |

The company's income mainly consists of consulting services to portfolio companies and dividend
income.

(e | riDOFDEske-SJxvOtDEoy] |
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Konsulttjdnster

Consulting services
Bolaget erbjuder konsulttjdnster till portféljbolag och intdkter fran levererade tjdnster redovisas i den

period de tillhandahalls.

The company offers consulting services to portfolio companies and the income from delivered services is
reported in the period they are provided,

Utdelningsintdkter
Dividend income
Utdelningsintdkter redovisas nér ratten att erhalla betalning har faststélits.

Dividend income is reported when the right to receive payment has been determined.

Anlaggningstillgangar

Non-current assets

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ing an och eventuella nedskrivningar.,

Intangible and tangible fixed assets are posted at the acquisition value less accumulated depreciation
and any write-downs.

Avskrivning sker linjdrt dver den forvdntade nyttjandeperioden med hdnsyn till vasentligt restvarde.

Foéljande avskrivningsprocent tilldmpas:

Depreciation is done on a straight-line basis over the estimated useful life of the asset taking the
significant residual value into account. The following depreciation percentage is applied:

Materiella anldggningstillgangar

Tangible fixed assets

Forbattringsutgifter pa annans fastighet | 7 ar
Improvements on leased premises 7 years

Maskiner och inventarier 2-5 ar
Machinery and equipment 2-5 years

Finansiella instrument
Financial instruments

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvérdet. Instrumentet redovisas i balansriakningen nér
bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrikningen
nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och bolaget har éverfort |
stort sett alla risker och férmaner som &r forknippade med dganderitten. Finansiella skulder tas bort
fran balansrdkningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphért.

Financial instruments are valued on the basis of the acquisition value. The instrument is presented in the
balance sheet when the company becomes a party to the contractual conditions. Financial assets are
derecognised when the rights to receive cash flows from the instrument has expired or been transferred
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and the company has transferred substantially all the risks and rewards associated with ownership.
Financial liabilities are derecognised when the obligations have been settled or otherwise terminated.

Andelar i dotterforetag

Shares in subsidiaries

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvéarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingdr képeskillingen som erlagts f6r aktierna samt forvdrvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer.

Investments in subsidiaries are carried at cost less any impairment losses. The cost includes the purchase
price paid for the shares and acquisition costs. Any capital contributions are added to the cost when they
arise.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Accounts receivables/current receivables

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillga
forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osdkra fordringar.

ngar till det belopp som

Accounts receivables and current receivables are reported as current assets at the amount expected to
be paid after deduction of individually assessed impaired loans.

Leverantorsskulder

Account payables

Laneskulder och leverantirsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad Gver lanets 16ptid med hjalp av
instrumentets effektivranta. Harigenom o6verensstammer vid férfaliotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Loan liabilities and accounts payables are recognised initially at cost after deduction of transaction costs,
If the carrying amount differs from the amount that will be repaid at maturity date interest expense is
accrued, the difference that over the term of the loan using the effective interest rate of the instrument.
This is consistent with the due date the carrying amount and the amount to be reimbursed,

Leasing
Leuses
Bolaget dr endast leasetagare och dessa avtal utgdrs i allt vasentligt av lokaler. Alla leasingavtal
redovisas enligt reglerna for operationell leasing. Leasingavgifter vid operationella leasingavtal redovisas
som utgifter linjart under leasingperioden, forutsatt att ingen annan systematisk metod béttre skulle
aterge anvdndarens ekonomiska fordel under perioden.

The Company is the only lessee and these agreements relates mostly to premises. All leases are reported
in accordance with the rules for operational leasing. Leasing fees for operational leases are reported as
expenses on a straight-line basis during the lease period, provided that no other systematic method
would better reflect the user's economic benefit during the period.

Inkomstskatter
Income taxes

Inkomstskatter utgdrs av aktuell och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrdkningen
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k. 3

utom da den underliggande transaktionen redovisas i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i eget kapital.

Income taxes consist of current and deferred tax. Income tax is reported in the income statement except
when underlying transaction is reported in equity. In those cases, the related tax effect is also reported in

equity.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas hanforligt till det skattemassiga resultatet for aret. Hit
hor dven justering av aktuell skatt hanférligt till tidigare perioder.

Current tax is tax that is to be paid or received in respect of the taxable profit (tax loss) for the year
including any adjustment of current tax related to previous periods.

Koncernbidrag
Group Contributions |
Erhallna och ldmnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Obtained and provided group contributions accounted for as appropriations.

Ersdttningar till anstdllda

Employee benefits

Ersdttningar till anstallda avser alla former av ersdttningar som ett féretag inom koncernen lamnar till de
anstéllda. Kortfristiga erséttningar utgérs av bland annat |6ner, betald semester, betald franvaro, bonus
och ersattning efter avslutad anstélining {pension). Kortfristiga ersédttningar redovisas som kostnad och
en skuld da det finns en legal eller informell férpliktelse att betala ut en erséttning till f6ljd av en tidigare
hiandelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Employee benefits relate to all kinds of benefits that companies within the group provides to its
employees. Short-term employee benefits consist of wages, paid holidays, paid leave, bonuses and
reimbursement upon completion of employment (pension). Short-term employee benefits are reported as
an expense and a liability when there is a legal or constructive obligation to pay compensation as a result
of a past event, and a reliable estimate of the amount can be made.

Kassaflodesanalys

Cash flow statement
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast

transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.

The cash flow statement has been prepared using the indirect method. The reported cash flow only
includes transactions involving inflows and outflows of cash.

Nyckeltalsdefinitioner
Definition of Key Business Ratios
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Resultat efter finansiella poster
Result after financial items

Resultat efter finansiella intakter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och skatter.
Result after financial items but before appropriations and taxes.

Balansomslutning
Total assets

Totala tillgang
Total assets

Equity ratio (%)

for uppskjuten skatt) i procent

Justerat eget kapital {eget kapital och obeskattade reserver med avdrag

av balansomslutning.
Adjusted equity (equity and untaxed reserves with deduction for deferred tax) as a percent of total

assets.

Not 2 Nettoomsattning
Note 2 Net revenue

Nettoomsdattningen per geografisk marknad

Net sales by geographic market

Sverige

Sweden 18 249 76/ 17 166 330
18 249 767 . 17 166 330

Not 3 Leasingavtal

Note 3 Lease agreements
Arets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal, uppgar till -9 066 482 (-7 498 994) kronor.
The year's lease expense regarding operational lease contracts amounted to -9 066 482 (-7 498 994

Swedish kronor.

Framtida leasingavgifter, for icke uppsagningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt féljande:

Future leasing fees, for non-cancellable lease contracts, fall due for payment according to the following:

2024 2023

Inom ett ar

Within one year

Senare an ett ar men inom fem ar

Later than one year but within five vears 20125 548 28 758 444

Senare dn fem ar

Later than five years 0 2313420
29070 236 39 886 872

8 944 688 8 815 008
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Not 4 Arvode till revisorer
Note 4 Audit fees

Grant Thornton
Revisionsuppdrag
Audit engagement
Ovriga tjanster
Other services

Not 5 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
Note 5 Salaries, other remuneration and social security expenses

Medelantalet anstillda
Average number of employees
Kvinnor

Women

MEn

Loner och andra ersattningar
Salaries and other remunerations
Styrelse och verkstallande direktor
The Board of Directors and CEO
Ovriga anstillda

Other Employees

Sociala kostnader och pensioner
Social security expenses and pensions
Pensionskostnader for ovriga anstallda
Pension costs for other employees
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Other social security expenses

Totala loner, erséttningar, sociala kostnader och
pensionskostnader
Total Salaries, other remuneration and socia

expenses

| security

2024

O
1170 841

2024

-1925 712

-8 513 215

-10 438 927

-33 906

-13 872 647

2023

2023

10

-2 106 414

-40 723

-3 216 673
-3 257 396

-13 047 705
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Not 6 Resultat fran andelar i koncernféretag
Note 6 Profit/loss from Participation in Group Companies
2024 2023

Anteciperade utdelningar

Anticipated dividends 6 778 000 000 0

Resultat vid avyttringar

Profits from divestments 571 624 0

Nedskrivningar

Write-downs -99 746
6778471 878

Not 7 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

2024 2023

Réanteintdkter
Interest income 922 798 1318526
922 798 1318526

Not 8 Rintekostnader och liknande resultatposter
Note 8 Interest expenses and similar items
2024 2023

Rantekostnader,externa
Interest expenses,external 2 566 473

2 566 473

15
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Not 9 Aktuell och uppskjuten skatt
Note 9 Current and deferred tax
Avstamning av effektiv skatt
Reconciliation of effective tax
2024 2023
Procent Procent
Percent Amount Percent

Redovisat resultat fore skatt
Net profit before tax 6741512418 -46 913 725

Skatt enligt gallande skattesats

Income tax accordance with tax rate 20,60 -1388751558 20,60 9664 227
Ej avdragsgilla kostnader
Non-deductible expenses -181 740 -1 074 913
Ej skatteplikbiga intdkter

Non-taxable income 1396 396 688
Okning av underskottsavdrag utan

motsvarande aktivering av uppskjuten

skatt

Loss carry forwards for which no deferred

tax assets was recognized -7 463 390
Redovisad effektiv skatt

Effective income tax 1, 0

Skattemassiga underskottsavdrag for vilken ingen uppskjuten skatt har redovisats uppgar till 7 463 390
SEK { 8 589 314 SEK).
Total tax loss carried forward for which no

(SEK 8 589 314).

deferred tax has been recognized amounts to SEK 7 463 390

Not 10 Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Note 10 Improvements on leased premises
2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvarden
Acquisition value, opening balance 4274 019 4274019
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Closing balance, accumulated acquisition value 4274 019 4274 019

Ingaende avskrivningar

Opening depreciation -1460 312 -849 737
Arets avskrivningar

Depreciation for the year -610 575 -610 575
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Closing balance, accumulated depreciation -2 070 887 -1 460 312

Utgaende balans
Closing balance 2203132 2 813 707
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Not 11 Maskiner och inventarier
Note 11 Machinery and equipment

Ingaende balans
Opening balance
Inkép

Purchases
Utgaende balans
Closing balance

Ingdende balans avskrivningar
Qpening balance depreciations
Arets avskrivningar

Depreciation for the year
Utgaende balance avskrivningar
Closing balance depreciations

Utgaende redovisat virde
Reported value

Not 12 Andelar i koncernféretag
Note 12 Participation in Group companies

Ingaende anskaffningsvirden
Opening balance acquisition
Aktiedgartillskott

Capital contributions

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Closing balance, accumulated acquisition value

Forsdljningar

Sales

Utgaende ackumulerade forsdljningar
Closing balance, sales

Ingaende nedskrivningar

Opening balance impairments

Arets nedskrivningar

Impairments

Utgaende ackumulerade nedskrivningar
Closing balance, impairments

2024-12-31

4 611 733

0

4611733

-2 133 469

-597 302

-2 7130 771

1 880 962

2024-12-31

3271394 335

14 664 755

3 286 059 090

-1 693 980

-1 693 980

-185 850 254

-99 747

-185 950 001

2023-12-31

4 504 154

107 579

4611733

-1 476 255

-657 214

-2 133 469

2478 264

2023-12-31

3 141 394 335

3 271 394 335

-185 850 254

0

-185 850 254
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Redovisat varde |
Reported value 3098415109 3085544081

Not 13 Fordringar hos koncernforetag

Note 13 Receivables from Group companies
2024-12-31 2023-12-31

Ingaende redovisat varde

Opening receivables 177 239 874 164 578 189
Tillkommande fordringal

Additional receivables A 12 661 685
Avgaende fordringar

Settled receivables -12 661 685
Utgaende ackumulerade anskaffningsvédrden

Closing balance, accumulated acquisition value 164 578 189 177 239 874

Utgaende redovisat vdrde a
Closing carrying amount 164 578 189 177 239 874

Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Note 14 Prepaid expenses and accrued income
2024-12-31 2023-12-31

Forutbetald hyra ﬂ
Prepaid rent 1118 086 1 101 876
Upplupna intakter
~Accrued income 0 111 376
Ovriga poster |
Other items 388 227 567 936
1506 313 1781188

Not 15 Antal aktier och kvotvarde
Note 15 Number of shares and quota value

Aktiekapitalet bestar av 384 000 st aktier med kvotvarde om 1 kr per aktie.
The share capital consists of 384 000 shares with a quota value of 1 kr per share.

Not 16 Checkrdkningskredit

Note 16 Bank overdraft

Beviljat belopp pa checkrikningskredit uppgar till 70 000
till 54 867 076 kr (17 770 359 kr).

Granted bank overdraft facility amount to SEK 70 000 000 (SEK 70
(SEK 17 770 358) were utilized.
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Not 17 Upplupna kostnader och forutbhetalda intdkter
Note 17 Accrued expenses and deferred income
2024-12-31 2023-12-31

Upplupna 16ner och semesterltner

Accrued salaries and vacation pay 938 216

Upplupna sociala avgifter

Accrued social security contributions 294 788

Ovriga poster

Other items 5 393 454 617 646
b 626 458 3 201 508

Note 18 Adjustments for non-cash items
2024-12-31 2023-12-31

Avskrivningar
Depreciation 1207 877 1267789
1 207 877 1267789

Not 19 Likvida medel
Note 19 Cash and cash equivalents
2024-12-31 2023-12-31

Likvida medel

Cash and cash equivalents

Banktillgodohavanden

Bank balances 28 246 236 27899 320
28 246 236 27 899 320

Not 20 Stallda sdkerheter

Note 20 Pledged assets

Bolaget har erhallit en investerargarantier som i sin tur har stéllts som sdkerhet fér dotterbolags
fullgérande av dess ataganden till externa intressenter. Limit uppgar till 3 169 986 914 (1 500 000 000}
kr bade pa garantierna och dotterbolagens ataganden.

The Company has received a guarantees from investors, which in turn has been pledged for the
subsidiaries fulfillments of its commitments to external stakeholders. The limit is 3 169 986 914
(1 500 000 000) kr on both the guarantees and the commitments.
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Not 21 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Note 21 Significant events after the financial year
Bolaget har under dret bokfort en anteciperad utdelning fran heldgt dotterbolag som kommer att

beslutas pa arsstdamma under 2025.

During the year, the Company recorded an anticipated dividend from a wholly owned subsidiary, which
will be decided at the AGM in 2025.

Stockholm den dag som framgar av vara elektroniska underskrifter
Stockholm, on the date stated in our electronic signature

Ulf Lundahl Katarina Martinson
Ordférande Styrelseledamot

Chairman of the board Board member

Ann-Louise Smetana Hanna Risberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Board member Board member

Theodor Bonnier | Gabriel Fitzgerald
Styrelseledamot Verkstéllande director

Board member CEO

Var revisionsberéttelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
ture

Our Auditor’s Report was submitted on the date indicated in our digital signa

Grant Thornton Sweden AB

Carl-Johan Regell
Auktoriserad revisor

Authorized Public Accountant
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Till bolagsstémman i Fidelio Capital Il AB
Org.nr. 559109 - 8818

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi hor utfdrt en revision av dreredovisningen 6r Fidelio Capital I}
AB f6r ar 2024,

Enligt var uppfatining har dreredovisningen uppritiats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i allo visentligo avssenden
rivttvizande bild ov Fidelio Caopital 1| A8z finansiello sthllning per
dern 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och kossa-

flede f&r aret enligt Grsredovisningslagen, Férvaltningsbertittelsen
dr forenlig med arsredovisningens Bvriga delar,

Vi tillstyrker dérfdr att bolagsstimman foststéller resultatrik-

ningen och balansrékningen.

Grund for uttalanden

Vi hoar utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
[154] och god revisionssed 1 Sverigs, Vart ansvar enligt dessa stan-

darder beskrive narmare | gvsnittet Revisorns onsvar, Vi or obero-
ende [ forhallande till Fidelio Capital Il AB enligt god revisoresed i
Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

K

Wi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrGickligo och

dndamdlsenligo som grund f&r varo uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direkttirens ansvar

Det &r styrelsen och verksttllonde direktSren som har anevaret tor
att Greredovisningen uppratias och att den ger &n rativisonds bild
enligt draradovisningslogen, Styrelsen och verkstiillande direktd-
ren angvarar Aven Tor den interna kontroll som de bed&mer Gr ndd-

vandig f&r ot uppritta en drsredovianing som inte innehdller

nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentlig-

neter eller misstag,

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stiillande direkttren f&r bed8mningen av bologets féirmoga att
fortsaitta verksamheten, De upplyser, néir sa ar tilldmpligt, om f6r-
héllanden som kan paverka férmagan att fortsdtto verksamheten
och att anviinda antogandet om forteott drift, Antogondet om fort-
gatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstdllande direk-

thren avser att likvidera bolaget, upphira med verksambeten eller

inte har ndgot realistiskt alternativ till ott gbra nagot av detia.
Ravisorns ansvar

VYéara mél ar att uppnd en rimlig grad av stikerhet om huravida Grs-
redovisningen som helhet inte innehd
heter, vare sig dessa beror pd segentligheter eller misstog, och ott
lamina en revisionsberGttelse som innehiiler virag uttolonden.

ller nGgra visentliga felaktig-

Kopians

Rimlig stikerhet Gr en hiig grad av s@ikerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som uttors enligt 154 ceh god revisionssed 1 bve-

rige alltid komimer att upptécka en viisentlig felaktighet om en s
dan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av cegentligheter el-
ler misstog och anses vara vasentliga om de enzkilt eller tillsam-
mans rimligen kan forviintas paverka de ekonomisko beslut som
arviindare fattar med grund | Grsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anviinder «i professionellt om-
dtme och har en protessionellt skeptisk instélining under hela re-

vigionen, Dessutom:

» dentifierar och bedimer i riskerna f6r viizentliga felaktigheter
i dreredovisningen, vare sig desso beror pa oegentligheter eller
migstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat uti-
froin dessa risker och inh&mtar revisionsbevis som ar tillrdekligo
och dndamalsenliga Hr att utgdra en grund fe wirg uttalanden.

Risken fér att inte upptacka en visentlig felaktighet till féljd av oe-
gentligheter &r higre an Hr en viisentlig felaktighet som beror pa
migstag, eftersom osgentligheter kan innetatty agerande | mas-
kopi, forfalskning, avsikiligo utelamnanden, Telaldig information al-
ler &sidosfittande av intern kontroll.

+ skaffar vi oss en forstdelse ov den del av bolagets interna koni-
troll som har betydelse t6r var revision for att utforma gransknings-
atgtrder som ar l@mpliga med hansyn till ometindigheterna, men
inte for att uttala vss om effekiiviteten i den interna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten | de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstéllonde direktbrens
uppskattningar | redovisningen och tillhdrande upglysningar.

» drar vi en slutsate om [Gmpligheten | att styrelsen och verkstdl-
lande direkibren orvinder ontagandet om fortsatt deift vid upp-
rittandet av arsredovisningen, Vi drar ocksd en slutsots, med
grund | de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns na-
gon vasentlig os8kerhetsfakior som avser sGdana héndelser eller
forhallanden som kan leda till betydands tvivel om bolagsets for-
maga att fortettia verksambeten, Om v dror slutsatsen ot det
finnz en visentlig ostikerhetsfaktor, maste vi | revisionsberfittelsen
fasto uppmibirksamheten pa upplysningarma i drsredovisningen

om den visentligo ostkerhetsfabtorn eller, om sGdana upplys-

i it #qf 64 Qv P . B ¥ %
ningor Gr otilirdckligo, modifiera ultolondet om araredovisningan,

Viara slutsatser boseros pd de revisionsbevis som inhdmitas fram

] dotumet 151 revisionsberGttelzen. Dook kan framtida h8ndelser

eller férhdllonden gbra ott ett bolag inte ldngre kan fortsitta verk-
somheten,

»  utviirderar vi den Svergripande presentationery, strukiuren och
innehallet | arsredovieningen, dériblond upplysningarna, och om
Grsredovisningaen aterger de underliggande transaktionerna och

héindelserna pa ett satt som ger en rétivisande bild,

dverensstammelse med originalet intygas hérmed:




Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionans plane-
rade omfattning och Inriktning samt tidpunkten t8r den. Vi miste
ocksd informera om betydelsefuila iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
soum vi identitierat,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra for-
fattningan

Uttalanden

lon av styrelzens och verkstdllande direktSrens férvaltning for Fi-
delio Copital | AB fér ar 2024 somt av forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstéimman disponerar vinsten enligt forslaget

| fdrvaltningsberiittelsen och beviljar styrelsens ledamtter och
verksttillande direktbren ansvarsfrihet f8r rikenskapsaret.

Grund for uttalonden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrive ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar, Vi
tir cheroende i férhallande till Fidelio Capital Il AB enligt god revi-
sorssed | Sverige och har 1 dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat ar tillrGeklige och
findamalsenligo som grund fér vira uttalanden.

Styrelsens och verkstallonde direkttrens ansvar
Det ar styralsen som hor ansvaret fér forslaget till dispositioner be-
triaffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag ill utdelning inne-

fattar detta bland annat en bedBmning ov om utdelningen &r f6r-

svorlig med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart, om-
fattning och risker stdller pd storleken av bolagets egna kaopital,
konsalideringsbehov, likviditet och stalining i Svrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och forvaltningan av
bolagets angelagenhster. Detta innefattor bland annot ott fortls-
pande beddma bolagets ekonomiskn situation och att tillse att bo-
lagets organisation &r utformad s4 att bokfbringen, medelsférvalt-
ningen och bolagets sekonomisko angelGgenheter | Swrigt kontroll-
eras pa ett betryggonde sdtt. Verkstallande direktSren ska skdto
den l8ponde férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och blond annat vidta de &tgdrder som 8r nBdviéindiga for

Stockholm , enligt datum som framgdr av elektronisk signering.
Grant Thornton Sweden AB

Carl-Johan Regell
Aulktorisercd revisor

ot bologets boktéring ska fullgéiros | Bverensstémmelse med lag
och fér att medelsférvaltningen ska skétas pd ett betryggonde
saitt.

Bevisorns ansvar

Véirt mdl betrffande revisionen av {8rvaltningen, ach déirmed vart
utbalonde om angvarstrihet, Sr att inhamia revisionsbevig $6r att
med en rimlig grad ov sdkerhet kunna bedtma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstéllande direkitiren | nGgot viisentligt avseende:

»  féretagit ndgon atglird eller gjort sig skyldig 4l nagon férsum-
melge sorm kan toranleda erséittningsshkyldighet mot bolaget, eller
«  pd négot annat siitt hondlat | strid med oktiebolagslogen, ars-
redovisningslogen eller bolagsordningen,

Vart mal betraffande revigionen av farsloget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalonde om detio, &r
att med rimlig grod av stikerhet beddma om forslaget Gr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig séikerhet dr en hig grod av s@kerhet, men ingen garanti fér
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka Gtgéirder eller f&rsummelser som kan féran-
leda erstittningsaskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dis-

positioner av bolagets vinst eller trlust inte ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

aom en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige anvéin-
dervi professionellt omdme och har en professionellt skeptisk in-
stillnting under hela revigionen. Granskningen av 8rvaltningen
och forslaget tl dispositioner av bologets vinst eller frlust grun-
dar sig framst pd revisionen av rikenskaperna. Vilka tllkommande
granskningsatgbrder som utférs boseras pa vor professionella be-
ddmning med utgdngspunkt i risk och visentlighet, Det innebar att
vi fokuserar granskningen pd sGdana atgarder, omraden och for-
hallanden som dr vasentligo fér verksamhsten och dér avsteg och
Swertradelser skulle ho sbrskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fottade beslut, beslutsunderlag, vidtogno
atgarder och ondra Srhdllonden som ar relevanto f6r vart utto-
londe om ansvarstrihet,

lande om styrelsens f6ralag till disposit-

Som underlog for vart utto
ioner betrGffande bolagets vinst ellar f6rlust har vi granskat om
forslaget &r forenligh med oktiebolagslagen,
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et 2024,

Styrelsen och verkstiillande direktGren for Fidelio Capital 11 AB avger {6ljande koncernredovisning for rikenskapsir

The Board of Directors and CEQ of Fidelio Capital Il AB hereby submils the Consolidated Financial Statements for the fiscal
year 2024,

Koncernredovisningen dr uppriittad i svenska kronor, SEK, Om inte annat séirskilt anges, redovigas alla belopp 1 tusentals kronor
(Tkr). Uppgifter inom parentes avser foregiende ar.

The Consolidated Financial Statements are preparved in Swedish kronor, SEK, [ nothing else is stated, all amounts are veporied
in thousands of Swedish krona (Thr). Figures in parentheses refer to the previous vear.

Administration report

Information om verksamheten

Operations
Koncernen ska i samband med intern fSrvaltning av alternativa investeringstonder, bedriva aki
intressebolag, tillhandahélla tjanster avseende strateg

In confunction with the internal management of alternative investment funds, the Group shall conduct active management of
subsidiaries and associated companies, provide services regavding strategic advice, consultancy services and conduct related

caetivities.

FGretaget har sitt sfite 1 Stockhoim.

The company's registered office is in Stockholm.

Viisentliga hiindelser under riikenskapsaret

Significant events during the fiscal year

Genom eit indirekt dotterbolag till FC Nova TopCo AB, verksamt inom fastighetsfiirvaltningstjiinster, har koncermen genom
forviiry stiirkt sin nfirvaro i USA, Storbritannien och Finland samt etablerat sig pa den tvska marknaden, FC Nova TopCo AB har
fiven avyitrat en minoritetspost i ett dotterbolag till en finansiell investerare. Agandet utgdr dérefter ett jont venture som redovisas
enligt kapitalandelsmetoden, D B penomidrde under aret en nyemission i syfte att
mijligg ramen {Or denna strategi fBrviirvades, g |

| enom indirekta dotterbolag, samtliga
alctier 1 iIM3 Dental Limited pa Irland samt en majoritetspost 1 iM3 Pty Lid 1 Australien — en global ledare inom
~veterinirmedicinsk tandvardsutrustning och relaterade produkter, Veterinary Orthopedic Implants LLC ("VOI™), ett indirekt
dotterbolag till Vimian Group AB, nidde under 2023 en firlikning 1 en patentivist med DePuy Synthes 1il] ett belopp om 70
miljoner USD. I efterftljande uppgérelser har VOI ingatt fGrlikningsavial med flera av siljarna av VOI, vilka &agit sig att
kompensera Vimian {ér sin pro rata-andel (cirka 45 procent) av det totala forlikningsbeloppet. Vimian driver fortsatt en juridisk

process mot den dterstiende séiljaren, som dr den enda kvarstiende parten 1 tvisten,

Through an indirect subsidiary of FC Nova TopCo AB, engaged in property management services, the Group has, via
acquisitions, strengthened its presence in the United States, the United Kingdom and Finland, and established operations in the
German market. FC Nova TopCo AB also divested a minority stake in a subsidiary to a financial investor, The ownership
thereafier constitutes a joint venture and iy accounted for using the eguily method. The indirect subsidiary Vimian Group AB
completed a share issue during the vear to enable continued acquisition-driven growth. As part of this strategy, indivect
subsidiaries acquired all shares in iM3 Dental Limited in Ireland and a majority stake in iM3 Pty Ltd in Australia —a global
leader in veterinary dental equipment and related products. Veterinary Orthopedic Implants LLC ("VOI”), an indirect
subsidiary of Vimian Group AB, reached a settlement in 2023 in a patert dispute with DePuy Synthes amounting to USD 70
mitlion. In subsequent agreements, VOI entered into seitlements with several of the sellers of VOI, who have committed to
compensate Vimian for their pro rata share (approximately 45 percent).of the total seftlement amount, Vimian continues legal
proceedings against the remaining seller, who is the only party still involved in the dispute,

Forviintad framtida utveckling samt viisentliga risker och osiikerhetstaktorer
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Future development, risks and uncertainties
Koncemen lortsétter att uivirdera potentiella férviarvsmdijligheter inom de indirekta dotterbolagen.

Flertalet risker och osiikerhetsfaktorer finns i koncernens verksamhet. Koncernen innehar en diversifierad ﬁﬁmﬁm av
verksamheter, vilket till viss del minskar den Gvergripande koncernrisken. Trots detta si kan verksamheten i koncermbolagen
paverkas av, till exempel, konjunkturutveckling, valutakurseffekter, regulatoriska fGriindringar, och andra {mwmm mﬁmﬁigw
Aret priiglades av en tudelad utveckling, diir tecken pi avmattning i de ekonomiska utsikterna foir Eﬁmm och USA ledde till viss
marknadsvolatilitet, samtidigt som drets avsluining visade pé en stirkt marknad. Snkande rintor och en dimpad inflation har
Gverlag haft en positiv inverkan pd koncernens bolag och deras verksambeter. Den pagdende konflikien 1 Ukraina samt de

geopolitiska spinningarna i Mellandstern bedBms fiir nfirvarande inte ha nagon direkt ekonomisk paverkan pd koncemen.

i, med en fortsatt utmanande konkurrenssituation 1 Europa samt oséikerhet kring USA:s
ggﬁiﬁig

Den gmmﬁa osikerheten frviintas kvars
ke iska agenda, inklugive hmmwmm skatter och infernationella dtaganden. Koncernen har dock en 1
invester mgﬁﬁ‘ﬁfﬁiﬁgﬁ och bedimer alt inga kortsiktiga atglirder ir mmmmga 1 nuliiget.

The group is continuously assessing possible investment opportunities within its indirvect subsidiaries.

Several risks and uncertainties exist in the group's operations. The group has a diversified porifolio of operations, which to some
extent reduces the overall group risk. Despite this, the operations of the group companies can be ajffected by, for example,
economic trends, exchange rate gffects, regulatory changes, and other external events. The year was characterised by a dual
development, where signs of weakening economic prospects in Europe and the United States led to some market volatility, while
the end of the year saw a strengthening markel. Declining interest rates and subdued inflation have generally had a positive
impact on the Group companies and theiy operations, The ongoing conflict in Ukraine and geopolitical tensions in the Middle
East are curvently not expected to have a direct economic impact on the Group.

Global uncertainty is expected to persist with continued challenges to Europe’s competitiveness and uncertainty regarding the
United States’ economic agenda, including trade policies, taxation and international commitments. However, the Group
maintains a long-term investment strategy and does not anticipate the need for shori-term measures af this time.

Hillbarhetsrelaterade upplysningar

Sustainability-related disclosures

K.oncernen omfattag av lagstifiningen avseende hallbarhetsrelaterade upplysningar kopplat 1l EU:s hillbarhetsiegelverk,
infattande bland annat den s4 kallade Disclosureférordningen ((EU} 2019/2088) och TaxonomifGrordningen ((EUY) 2020/852)
med dirtill hrande delegerade fiirordningar. Moderbolagets finansiella produkt klassificeras {0r nirvarande 1 enbighet med
artikel 6 i DisclosurefGrordningen. Genom TaxonomifSrordningen har det skapats ett klassifikationssystem som sy ftar till att
etablera gﬁmmmmma kriterier for miljdmissigt hallbara ekonomiska verksamheter. Denna finansiella produkis underliggande
investeringar beaktar inte EU-kriterierna f6r miljoméssigt hallbara ekonomiska wrkgmmﬁiﬁr

The Group is subject to sustainability-related disclosures linked to the EU’s sustainability regulations, including the Disclosure
Regulation ((EU) 2019/2058) and s‘ﬁw Taxonomy Regulations ((EU) 2020/852) with their associated delegated m‘gﬁfmmm The
Parent Company’s financial producis are currently classified in accordance with Article 6 of the Disclosure Ordinance, Th
Taxonomy Regulation has created a classification system which aims to establish common criteria for environmentally
sustainable economic activities. This financial product’s underlying investments do not take into account the EU criteria for
environmentally sustainable economic activities.

Agarforhillanden

Ownership structure

Moderbolaget 1 koncernen konirolleras till 50,9% av Fidelio Capital 11 MidCo AB, org.nr 559118-8486, med séte 1 Stockholm,
Berghamnen AB, org.nr 556805-6625, med site 1 Stockholm, dr det Gversta bolag som upprittar koncernarsredovisning,

The Parent Company in the Group is controlled to 50.9% by Fidelio Capital II MidCo AB, Corporate Identity Number 55971 18-
8486, with its registered office in Stockholm. Berghamnen AB, Corporate Identity Number 556805-66235, with its registered office
in Stockholm, is the uliimate parent company that prepares consolidated financial statements.

e --anmm HJEWmE
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Flerirsiiversikt (Tkn)
Multi-year overview (Thr}

Koncernen 2024 23 U 2022 2021 2020
Crroup

Nettoomsétini 14 372 839 11223 752 T300595 3587837 1496752

MNet reveniwe

sultat efter finansklla poster 17400216 -1 362 58] -1 334804 240942 459 068
Profit/Loss after financial items

23858096 11 187880 5841458

alansomsiunmeg 32 238705
Total assets

Solidiet (%) 75 25 27 32 59
Equity ratio (%)

I Rittelse av fel, se vidare not 34, Correction of ervor, see note 34,
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Koncernens resultatrikning
Consolidated income statement
Tkr

Rirelsens intiikter

COperating income

Nettoomsfittnng
MNet revenie

Aaer operating income
Summa rirelseintiikier
Total operating tncome

Riirelsens kostnader
Operating expenses

Ravaror och handelsvaror

E%mf preeterial eond merchondise

vriga exterma kostnader
Other external expenses
Pﬁ‘f‘iﬁﬁﬁ‘iwf COSEs

ingar och nedskrvningar av materella och mmmateriella

Mﬁﬁﬂ&?ﬁﬁﬁ and write-denvns of tangible and intangible assets
ipa rorelekostg ﬁﬂk‘

Other operaling expenses
sumima riirelsekostnader

Total operating expenses

Resultat fin andelar i koncernttiretag
Result from shares in grovp companies
Resuliat frdn andelar 1 intressefiretag och gemensamt sty

Kesult from shares in associated companiesand joint ventures

Rirelseresuliat
Operating loss

Resoitat fnin finansiella poster
Financial Hens
Rﬁsﬁﬁm ﬁ’ﬁ?’aﬁiﬁ*' Grie

i s‘:ﬁm Eﬁim ! resuliatposter
Inferest income and similar ifems
Rintekostader och knande resullatposter
Interest expenses and similar ems

Summa resulfat fnin finansiella poster
Total financial ifems

Resultat efier finangiella poster
Profit/Loss after financial items

Besuliat fiire skati
Profit/Loss before tax

Skatt ph arets resultat
Curreni year {ax

Arets resultat
Net prafitdoss of the year

Hiinitrhigt till moderforetagets dgare

Profit/Loss aftributable (o owners of the pareit company
Hinftdigt till innehav vian bestimmande inflytande
Profit/dLosz giiribiialble to non-controlling interest

m@ﬁgwmmmgm

2024-01-01
2024-12-31

2 14 372 838

102 396

-2 062 456
3,4 -2 298 947

5 -7 763 511

-14 865 646

27,29 19 499 663

G 3678

3 143 111

9 -1 948 503

. -1 805 784

17 400 216

17 400 216

10 -265

17 399 951

I8 258 U709

-358 128

2023-12-31

11223752

93710

-2 858 924

~1 792 958

-4 710 179

-2 311 356

-11 695 346

~-10 593

-368 577

62

85 844

-1 GEO Q10

994 004

-1 362 581

-1 362 381

211 210

-1 573 ™1

4118 564

0585 227

> (44)



Fidelio Capital I1 AB
Org.nr 559109-8818

Kﬂﬂﬁé-l”ﬂﬁnﬁ balansrikning
Consolidated balance sheet

ASSETS

Anliiggningstillgingar
Non-crirrent assels

Intpneible nssels
E%Eﬁ%’lﬁﬁmﬁﬁ 43 for utvecklngs

Tmﬁﬁﬁimﬁfm

Eundrelationer

Cﬁﬁm m&?mﬁmﬁm

ﬁﬁiw int ﬁﬁgfiﬁﬂ ﬁ‘s: ﬁ‘i“ﬁf asse f o
Goodwill
Croodwill

Materielln anlgy
Tﬁﬁgfﬁf@‘ mm

huprovemen ts on leasholdings
Maskiner och mventarer
Machinery and equipment

Finansiella anliiggningstillzangar

Ffﬂmm‘f" al assels

Andelar 1 intressefiiretag och gemensamt styrda fretag
E?mws fﬁ‘ mwm ted f?ﬁ???ﬁfm fex and joint ventures

(ther non-ci wa rﬁﬁﬁgmﬁfm
Uppskjutna skattefordringar
Deferred fax gssets

Total non-current asyels

N ﬂm

16

17

| n ﬁm@jgwmmﬁmm

2024-12-31

273722

1 010 834

1325627

372 889

6 673 357

9 656 429

2 203
456 291

458 494

11 733 842

334 384

2023-12-31

260 656

1677512

3099414

380 418

10 977 528
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Fidelio Capital 11 AB

Org.nr 559109-8818

Koncernens balansrikning
Consolidated balance sheet
TILLGANGAR

ASSETS

Onuséittningstillgangar

Crrrent assely

Varulager mm

inventory

Férdiga varor, handelsvaror och ravaror

Finished goods, goods for resale and vaw materials

Crrrent receivahles

Accounts receivable

Aktuella skattefordringar

Current tax assels
yvriga fordringar

Other current recelvables

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Prepaid expenses and avcerued income

Kortfristiga placeringar
Kortistiza placeringar
Short term placements

Kassa och bank
Crsl: oy bank

Summa omsiittmingstillgingar
Total current assets

TOTAL ASSETN

Not
Note

22

28

2024-12-31

D3> 337

842 565

48 261

159 340

220} 882

1301 (48

7807 383

7 (44)

2023-12-31

1

|

701 404

701 404

010 684
67 257

233 097

322

118 962




Fidelio Capital IT AB
re.nr 559109-8818

Koncernens balansriikning Not
Consolidated balance sheet Note 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EQUITY AND LIABILITIES

et kapital

E@fﬁ{ﬁ

Aktiekapial 384
Stare capital

Owvrigt tilkkjutet kapital 4 536 255
Other contributed capital

Annat eget kapital mklusive drets resulfat
Otherequiy includig proficoss for theyear
Summs eget kapital hiinfordigt Gl moderfiretagets aktiefigare 14 704 941
Total ﬁw f&? atffributa aﬁe‘ e m ﬂgﬁ mmm company's shareholders

Non-controlling interesis

Total equity

10 168 302

9417 452

Avsiittningar

Provisions
ssttmgar fir pensioner 23 3428

Provisions for pensions

Uppskyjuten skatteskuld 20,23 404 563

-ie_ { tax Fmé:r;kﬁm

23 390 148

Other provisions

Langfris tiga skulder 24

Nor-current [labilities

Skulder #ll krediinsiiut 30 3 720 460
Lm&#s&fﬂm fo Sinancial mstitutions

Uvriga skulder %0 360

Other noy-current fabilities

Kortinstipa skulder
Current Ii Mﬂfﬁ' i ﬁ"&’

34 9e 187

Hank wwdrm
Skulder tll kreditinstibut
Liabilities to financial institutions
Forskott frén kunder

Frepayments from customers
Leverantrsskukier 331 728
Accounts payable

Skulder tll ntressefiretag och g¢ siyrda fretag 10812
Liabilities 1o associgted companies and joint ventures

Aktvella skatieshoulder 96 718
i';" urrent tax labilities

Crvriga skuld

Other curveni liabilities

Upplupna kosinader och frutbetalda midkte
Accrued expenses and deferved income

30 1 636 343

33 857

811 117

25 498 651

SUMMA EGET KAPITAL (
TOTAL EQUITY AND LIABILITES

ﬂE"i’L?‘ﬁggwmﬁ‘&fLmjm

eget kapital 24 122 393

)}CH SKULDER 32 238 765

8 (44)

2023-12-31

384
2175 392

-2 635 6749

2 520 097

2 841} 520

3428
733 972

1 471 483

10 072 026

263 110

10 335 136

44 256
1 389 752
31733

403 397

123 554
668 978

HO7 934

3659 604
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Fidelio Capital 11 AB
Org.nr 559109-8818

Koncernens rapport dver foriindringar i eget kapital
Consolidated statement of changes in equity

Annat epet
ME§§§I1 EHE‘E#
areis resultat

Ovrigt
tillskjutet
kapital

Aktie-
kapital

Share Other coniri- Other equity inc.
capital buted capital result for iie yeqr

Ingdende eget kapital 2023-01-01 384 4776 317 -1 690 728

Eguity at 1 Janaary 2023

-918 564

Arets resulfat
f‘%‘rﬁ‘f fﬁ!mf e‘ﬁm& a;:ﬂf ﬁm year

-6 437

1kt rred nn 215 600 -37 488
Transactions smﬁ; nop-controfifng teresis
Optionsprogram
Warrant ﬁrﬂgmﬂ

rhiling aktiegeartillskof

Q{?ﬁ? ital conts gs‘f:f it ions

8475 -2 461

175 0 0

de egef kapital 2023-12-31 384

Eguity at 31 December 2023

npfiende eget kapital 2024-01-01

Eguity ot 1 January 2024

Arets resulial 18 258 07
,é“@ et {}j}fﬁﬂw fis;a"’ fﬁ%ﬂ ymr

242 653

039 137 -5 684 559

O 1 587y
ﬁf"wmm DBFOCFO

Erhilina aktiedgartillskott 0
Capital conmtributions

Summa

FTotal

3085073

218 564

-6 437

178 111

ELE

175 (0

2655679

2 520 07

18 258 078

242 653

-5 323 B3

1982

5 9606

de eget kapital 2024-12-31 384

Eguity at 31 December 2024

Kapitalandelsfonden uppgdr tll 9 621 () Tkr.

The Eqguity method reserve is 9 621 (0) Thr.

[ e iz e

Innehav ulan
bestammande

inflytande

Non-controlling

friteresy

3274 416

(3% 227

-5 817

225 225

4 923

-B58 128

146 315

7288 745

Totalt
eeef
kapital

Total
equeify

6 360 389

-1 573 791

-15 254

5360 617

17 394 451

388 968

964 509

1582

9 (44)
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Den lipande verkisambe fe:
Operafing aclivifies
Resultat ©re frensiella poster

A ﬁﬁigﬂ i‘ S ﬁm Eﬁ g : ; @ A5 . 45

fsziﬁsz recefved
Interest paid

Betald skati

Tax p et

Kassaflide fifin den Bpande verksam}
rirelsekapital

saflodesanalys
o F ﬂf { ﬂSh ﬂﬁw

eten fire firindringar i

Cash flow from operating netivities before clianges in working capital

Kassaflide fran forindringar i rirelsekapital

Ch mgm in wo .rmﬁg ﬁﬂ'ﬁﬁﬁf
Cﬁi‘ﬁﬁgﬁ in mventory

Férandring av rorelsefordringae
Change in operating receivables

Change in operating liabilities
Kassallijde fran den pande verksamhefen
Cash flow from operating activities

erksamhbeten

Sold tangible assels
Fﬁf*ﬁm av mb %E%ﬁﬁ ﬁiﬁ&g

Forviary av rorelse, netto &f%ﬁgﬁ& t a medel
Acquisition ﬁf husiness, net ﬁf cash acguived
5ald rorelse, netto erhdling likvida medel

E@M ﬁﬁﬁfﬁﬁﬁ&? net ﬁf g:wﬁﬁ VE mﬁ?m

So M f wmwf assels
Kassaflide fran investeringsverksamhbeten
Cash flow from investing aclivities

r’wmmwmmmﬁm

Not
Note

2024-01-01
21K24-12-31

19 206 000

-16 772 637

13425

-1 376 336

-322 626

=309 708

115

-260 366

D 583

-14 200

-4 335 521

6725 191

-2 732

247 980
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2023-01-01
2023-12-31

364 577

2 364 024

18 562

~G27 585

~27T7 156

-310 700

-143 033

0

-1 985 462

0

30 500

-6 711

3 686

2 405 189
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Koncernens kassaflédesanalvs

ﬂmf idated staten

Finansie ringsverksamheten

Finan ﬁfﬁg activities

P ¥ {:ﬂﬁﬁi@; fmm share ssue

Frnssomskostrader
I} ﬁsmmffm COSEs
Optionsprogram
Warrant program
Erhiling aktiedgariillskott
Capital comtributions

ﬁﬁfﬁfﬁﬂﬁf pﬂm‘“ "
Mya [n
ﬁﬁrﬁﬁ fonal loons

wnt of cash flow

N et ﬁf?ﬁfi‘g&:ﬁ &mﬁ{ f:}‘@ﬁiﬁm

norieten

Transactions with ninority shareholders

Kassafliide frin finansieri

igsverksaniheten

Cosh flow from financing activities

Arets kassaflode
Cash flow of the year

Likvida medel vid drets borjan
Cﬁ&’ﬁ ﬂmf casit eqiil a@m?w (s m‘ the beginning of the vear

Foursdiflerens | llovida

Ex s:rs% anee rofe ﬁgfﬁmmﬁﬁ in cash ond casl equivalents

Likvida medel vid arets slat

Cash and cash equivalents af the end of the year

Not 2024-01-01
Noite 2024-12-31

915 081

-2 651

f 385

2740

-B58 254

I6 889 568

-134893 202

53932

335976

1119284

-137 922

28 7807383

11 (4

202.3-01-11
2023-12-31

5 465

-5(05

3 Us4

175 Ui

3 399 190

1 152 226

15 594

1119284
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Notes
Tkr

Not 1 Redovisnings- och virdering
Note I Accounting and valuation

sprinciper
principles

Allmiinna upplysningar

General information

Koncernredovisningen dr upprattad 1 enlighet med ars
koncernredovisning (K.3).

redovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och

The consolidated financial statements are prepared in accordance with the Swedish Annual Accounts Act and BENAR 201 2:1
Annual Reporting and consolidated reports (K3).

Redovisningsprinciperna fr oftriindrade jimfirt med fSregdende ér.
The accounting principles remain unchanged as compared to the previous year,

En ritlelse av fel har gjorts rérande vissa immateriella tillgdngar och uppskjuten skatt avseende riikenskapséret 2023, Se not 34
for ytterligare information.

A correction of errors has been made regarding some intangible assets and deferred tax related to the financial year 2023. See
note 34 for further information.

Utldndsk valuta

Foreign currency

Fordringar och skulder 1 utldndsk valuta har virderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursférluster pa rorelsefordringar
och réirelseskulder redovisas i rifrelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar och skulder
redovisas som finansiella poster,

Receivables and liabilities in foreign currencies have been valued af the closing exchange rafe. Exchange raie profit and losses
from working receivables and liabilities are accounted for in the operating profitiloss. Exchange raite profit and losses from
financial receivables and liabilities are reported as financial items.

Intiiktsredovisning
Revenue recognition
Intikter har tagits upp till verkligt
sannolikt aft de ekonomiska fordelarm

viirde av vad som erhdllits eller kommer att erhillas och redovisas i den omfiatining det r
a kommer att tillgodogdras bolaget och intikterna kan beriknas pa ett till{trlitligt sitt.

Revenue has been recognized at the fair value of what has been received or will be received and reported to the extent that it is
probable that the economic benefits will be utilized by the company and the revenues can be calculated reliably,

Djurvard:
Animal Health:

(terna bestar av fGrsiljining av varor och tjéinster inom omraden sa som allergidiagnostik, allergibehandlingar, ortopediska
implantat samt tillhGrande {jdnster, diagnostikprodukter och ~tjinster sami medlemskap for veterindrkliniker och centralt
forhandlade ink8psavtal till medlemmar.

Intél

Revenue pertaing to sales in the field of allergy diagnostics, allergy treatment, orthopaedical implants and other closely related
services, diagnostic products and services, as well as membership for veterinary clinics and cenirally negotiated purchasing
agreements made available for members.

Varor:
Farsilining av varor redovisas som intkt nfr vésentliga risker och fGrdelar Overgar fran
forsiliningsvillkoren.

séiljare till kopare 1 enlighet med

Products:
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Revenues from sales of products are recognized upon transition of risk and rewards from seller to buyer in accordance with the
applicable terms of delivery.

Tifinsteuppdrag:

Inkomsien redovisas som intiikt { takt med att arbete utiBrs och material levereras eller f6rbrukas,

Jervices
The income is recognized as revenue as the works are performed and material delivered or consumed.

Medlemskap:

Intikten redovisas dver avialstiden minder vilken medlemskliniken erhaller och Birbrukar de fordelar som koncernen
tillhandahaller,

Membershin

Revenue is recognized over the term of the coniract, as the clinic simultaneously receives and consumes the benefits provided by
the Group.

Mijulkvaror och {jinster:
Software and services:
Intdkterna kommer fran |
licenser samt till de fjar
sektorn fﬁ%ﬁgﬁ@iﬁfﬁﬁi‘?ﬁlmiﬁgs

The revenues pertain from clowd-based services within decumentation and administration of construction projects, where the
revenues consist of licenses and related services. The revenues also pertain from management services, licenses, and insurance
services within the property management sector.

Forvaltningsijinster:
Inkomsten redovisas som intikt linjirt under avtalstiden, Eventuella tilliggstjinster uttver forvaltningsavtalen redovisas som

intiikt 1 den period som arbetet utfBrs.

Management services:

The revenue is recognized linearly during the contract period. Any additional services besides the management services
agreement are recognized as revenue in the period the work has been performed.

Licenser:

-.:Mml redovisas for frsta gAngen vid det tidigare som intrdffar av néir den forsta wmzm Eﬁirfﬁﬁ%r t11l betalning och
:mﬁkrmggpwwm birjar gilla. Det upphtr att redovisas nér alla dtaganden har uislocknat, Mottagna premier
intiktsredovisas linjdrt 6ver [Grsikringsperiodens 6ptid, vilket bedbms spegla hor fﬁmﬁm&ggmi{m i {%ﬁft successivt ntslocknar
fir koncernen,

Jnsurance services:
An insurance mmﬁm:*@’ Is initially recognized to the earlier of when the premium is due for payment or when the insurance period
staris. It is derecognized when all liabilities have been extinenished. Received premiums gre recognized ag reverues linearly over

the insurance period, which is estimated to reflect how the insurance risk is being successively extinguished for the group.

Tiinster till hemmen:
Household services:
Intikterna bestér av frsdlining av olika tjénster till hemm

en sfsom exempelvis stiidning-, flytt- och tridgardstjanster.

The revenues pertain from different servives to the households, such as cleaning, moving and gardening services.

For tjinsteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster och utgifter som fir hiin{Grliga till ett utfort tjiinsteuppdrag som intikt
respektive kostnad i forhallande till uppdragets firdigstillandegrad pa balansdagen (successiv vinstavrdkning). Ett uppdrags
firdigstillandegrad bestims genom att nedlagda uigifter pa balansdagen jJamitrs med berfiknade totala utgifter, [ de fall utfallet
av ett uppdrag inte kan beriknas pa ett tillorlitligt siit, redovisas intikier endast 1 den utstrickning som motsvaras av de
uppkomna uppdragsutgifier som sannolikt kommer att ersiitias av bestiillaren. En befarad fOrlust pa ett uppdrag redovisas

" mmam mwm&sm
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omp#ende som kostnad

For services performed under a fixed price contract, all income and expenditure related to a contract are accounted for as
revenue and cost respectively, by reference to the stage of completion on the reporting date (percentage of completion method).
The contract’s stage of completion is decided by comparing the expenses incyrred up wntil the reporting date with the estimated
total expenses. If the outcome from a coniract cannot be reliably measured, revenues are only recorded to the extent they cover
the expenses incurred thet will likely be reimbursed by the purchaser. An expected loss on a contract is immediately recognized

as a Cost.

Consolidated financial statements

Dotterfiiretas
Subsiiaries
Dotterfiiretag fr alla foretag dver vilka koncernen har bestimmande inflytande, Koncernen kontrollerar ett fiiretag nér den
exponeras for eller har z‘*m till rérlig avkastning frén sitt innehav 1 {oretaget och har méjlighet att paverka avkastningen genom
| - N | i lovisni " 1¢ estiimmande indlytandet

gverfors till koncernen. Bﬁ: mm@mg ur Ezmmmrmwimiﬂgm frin och med eﬁmﬁég da det bestin

Subsidiaries are all companies over which the group has control. The group controls a company when it has exposure or rights
to variable returns from its stake in the company and has the ability to affect the amount ﬁf the returns through its power over the

entity. Subsidiaries are included in the consolidated financial statements as of the date on which the controlling mﬁﬁwm is
transferred to the group. They are exchuded from the consolidated financial statements as of the date on which the controlling

influence ceases.

Minoritetsinfresse fir den del av d{aﬁﬂa‘mrﬂtﬁgmﬁ resultat och nettotillgangar 1 koncernredovisningen som inte, direkt eller indirekt
genom dotteridretag, dgs a

Non-controlling interests consists of the amount of the subsidiary’s net profit/loss and net assets in the consolidated financial
statements that is not owned, directly or in-divectly, by the parent company.

Minorifetsintresse redovisas i koncernens balansritkning som en sérskild post inom koncernens egna kapital. Samtliga tillgngar
som koncernen har bestimmande inflytande 6ver inkluderas 1 koncernens balansriikning, dven de som delvis har andra dgare.
Minoritetens andel av resuliatet efter skatt redovisas separat som minoritetsandel.

The non-controlling inferests are reported in the consolidated balance sheet as g separate item within the group s equity. All
assels that are controlled by the group is included in the consolidated balance sheel, including assets that are partly owned by
ofhers.

Forviiry och avytiring av minoritetsandelar redovisas inom eget kapital.
The acguisition or divestment of a non-controlling interest is accounted jor as a transaction within equity.

Intresseforetag

Associated company

Sﬂm immsmféwmg }iﬁmm 'f'{ii*%tﬁg e:i%i:i* m@d%ﬁ*f%mmgﬁi iﬁﬁmw en E‘ﬁﬂiﬁﬁ@ﬁﬁ uzwgﬁmﬁﬁ ﬁEl mﬂlﬁﬁ Eﬁ }}mwm och 50 mwm %EE@&*
MM%M& mw«ﬁ‘i 31 1 mmagﬁi m{}w&fﬁmﬁ av i{mm%mmg mﬁﬂ i ag%t sz‘m aﬁm‘ mmmmﬁg ‘M} Mmmmﬁm
méwim@m&aﬁmim&f samt eventuella dlersthende viirden pa koncernméissiga Svervirden. Resultatandel 1 foretagens resultat efier
skatt redovisas i rOrelseresultatet tillsammans med avskrivningar pa koncernmiissiga verviirden.

Associated companies are comparnies in which the pavent company has a voling power of between 20 percent and 30 percent or
has stgnificant influence in some other way. Associated companies are accounted for in accordance with the equity method, This
means that the group's carrying amount of the shares in the company corresponds to the group's share of equity afier
application of the group’s accounting principles as we § { as any residual val w of consolidated surplus values. The share of the

ﬁ".

company’s profit or loss after tax is reported under “Operating profit/loss”™, along with depreciation of the group surplus values.

Joint ventures

Joint Ventures

Med joint ventures avses foretag dir moderforetaget tillsammans med andra parter har etf gemensami bestdimmande inflytande
ver verksamheien. En joint venture ger de gemensamma dgarna ritt till investeringens nettotillgdngar. Joint ventures redovisas
enligi kapitalandelsmetoden, vilket innebiir atf en nettopost inkiusive koncernmiéssiga dverviirden redovizas per jonit venture 1




Fidelio Capital I AB
Org.nr 559109-8818

koncernmissiga évervirden,

Joint Ventures are companies in which the Parent Company together with other parties has shared control over operations. 4
Joint Venture entitles the owners to the net assts of the investment. Joint Ventures gre recognized in accordance with the eguity
method, meaning that a net item including consolidated surplus values will be recognized for each Joint Venture in the balance
sheet, The share of the company’s profit or loss after tax is reported under “Operating profitiloss”, along with depreciation of
the group surplus values.

Transaktioner mellan koencernforetag

Inter-company transactions

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernftretag liksom orealiserade vinster elimingras 1 sin
helhet, Orealiserade forluster elimineras ocksé sivida inte transaklionen motsvarar ett nedskrivningsbehov,

Inter-company receivables, liabilities and transactions between group companies as well ag wnrealized profits is eliminated in
their entirety. Unrealized losses are also eliminated wiless the transaction meets a write-down requirement.

Utliindsk valuta

Foreign currency

Omrikning av utlindska dotterfretag gors genom att tillgangar respektive skulder omriiknas till balansdagens kurs och intikder
respektive kostnader omriknas till periodens genomsnittliga valutakurser. Valutakursdifferenser som uppstir genom

omrikningen redovisas direkt mot eget kapital.

The assets and lHabilities of foreign group companies arve translated at the closing exchange rates, while revenues and expenses
are translated at the period's average exchange rates. Exchange rate differences arising from translation are reported directly in

eguity.

Goodwill

Goodwill

Goodwill ér den skillnad som uppkommer om anskaffningsviirdet fir den ftrviirvade enheten dc hiigre fin viirdet pa den
forviirvade enhetens nettotillgangar, Vid férviirvstidpunkten redovisas den uppkomna goodwillen som en tillgdng i
balansrikningen.

Goodwill consists of the difference that arises if the acquisition cost for the acguired unit surpasses the acquired unit’s net assets.
The goodwill is accounted as an asset in the balance sheel.

Anliggningstillgingar

Non-current assets

Immateriella och materiella anligeningstillgdngar redovisas till anskafthingsviirde minskat med ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar,

Intangible and tangible assets are reported as the acquisition cost less accumulated depreciation and any write-downs.

Avskrivning sker linjért Sver den firviintade nyt{jandeperioden med hénsyn till viisentligi restviirde, Givet att fillgdngarrn
forviirvas har langa nyttjandeperioder samt de framtida ekonomiska ftrdelarn
den positiva och bestiende viirdeutvecklingen i de underliggande bo

4 SoIm
a de fGrviintas att generera, vilka ocksé visar sig i
lagen, viljer bolaget att skriva av goodwill pé 10 4r.

Intangible and tangible assets are depreciated systematically over the estimated useful life of the asset, including taking any
significant residual value inta account. Considering the long useful lives of the acquired assels and the future economic benefits
these assels are expected to generate, which also are evident firom the positive and continued growth in value from underiving
companies, the company chooses to depreciate poodwill over 10 years.

Immateriella anliggningstillgangar
Intangible assets

Foljande avskrivningstakter tillimpas:
The following depreciation periods are applied:

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3 ér
Capitalized development cosis 3 years
Varumidirken S5-154ar
Trademarks 3-15 vears
Kundrelationer 3-15 ér
Client relationships 3-13 years
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Ovriga immateriella anldggningstillgingar 5-20) ér
Other intangible fixed assets 5-20 years
Goodwill 10 &r
Goodwill 10 years

Materiella anliiggningstillgingar

Faljande avskrivningstakter tillimpas:
The following depreciation periods are applied.:

Maskiner och inventarier 2-5 ar
Machinery and equipment 2-3 years

Finansiella instrument

Financial instruments

Finansiella instrument viirderas utifran anskaffningsvirdet. Instrumentet redovisas 1 balansrikningen nfir bolaget blir part i
instrumentets avtalsmissiga villkor. Finansiella tillgéngar tas bort frin balansrikningen nér ritien att erhélla kassafléden frén
instrumentet har 16pt ut eller Sverfirts och bolaget har Gverftrt i stort sett alla risker och fSrmaner som fir {Grknippade med
figanderiitten. Finansiella skulder tas bort fran glerats eller pd annat sétt upphort,

Financial instruments are recognized at cost, The instrument is presented in the balance sheetl when the company becomes a
party to the contractual conditions. Financial assets are derecognised when the rights to receive cash flows from the instrument
has expired or been transferred and the company has transferred substontially all the risks and rewards associated with

ownership. Financial liabilities are derecognised when the obligations have been seftled or otherwise ferminated.

Andelar i dotterfiretar

Shares in subsidiaries

Andelar 1 dotterforetag redovisas till anskaffningsviirde efter avdrag {Ur eventuella nedskrivningar. I anskafiningsviirdet ingar
kiipeskillingen som erlagts fr aktierna samt forvirvskostoader, Eventuella kapitaltillskott liggs till anskaffningsviirdet niir de

uppkommer,

Shares in subsidiaries are carvied af cost less any impairment losses. The cost includes the purchase price paid for the shares
and fransaction costs. Capital contributions are added fo the cost when they arise.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Accounts receivables/current receivables

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp som fSrviintas bli inbetalt efter
avdrag Br individuellt bedtmda osiikra fordringar.

Accounts receivables and current receivables are classified as current assets at the amount expecited to be paid after deduction of
individually assessed doubiful receivables.

Leverantirsskulder
Accounis payable -
Leveranttrsskulder redovisas som kortfristiga skulder till anskaffningsviirde.

Aceounts payables are classified as curvent liabilities and are measured at amortized cost.

Leasing

Leases

Koncernen dr leasetagare samt leasegivare och dessa avtal utgdrs i1 allt viisenthigt av lokaler, Alla
leasingavial redovisas enligt reglerna fr operationell leasing. Leasingavgifier vid operationella
leasingavtal redovisas som utgifter linjéirt under leasingperioden, {Grutsatt att ingen annan
systematisk metod biittre skulle dterge anviindarens ekonomiska {Grdel under perioden.

The group is a lessee as well as a lessor and these agreemenis relates mostly to premises. All leases arve reporied in accordance
with the rules for operational leasing. Leasing fees for operational leases are reporied as expenses on a straighi-line basis
during the lease period, provided that no other systematic method would beilter reflect the user’s economic benefit during the
period,

Varulager
Inventories
Varulagret har vrderats till def ligsta av dess anskalfningsviirde och dess nettotérsiljningsviéirde pé balansdagen, Med
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netiofGrsiljningsviirde avses varornas beriknade frsiljningspris minskat med firséljningskostnader. Den valda

viirderingsmetoden innebiir att inkurans i varulagret har beaktats.

The inventories are valued at the lower of acquisition value and net realizable value on the balance sheet date, The net realizable
value refers to the calculated sales price of the products less selling costs, The selected valuation method means that the
inventory obsolescence has been taken into consideration.

Inkomstskatter

Income taxes

Inkomstskatter utgtrs av aktuell och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas 1 resultatrikningen utom dé den underliggan
transaktionen redovisas i eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekt redovisas 1 eget kapital.

de

Income taxes consist of current and deferred tax. Income tax is reporied in the income statement except when the underlying
transaction is reported in equity. In those cases, the related tax effect is also reported in equity.

Alkctuell skatt 4r skatt som ska betalas eller erhillas hiinférligt till det skattemiissiga resultatet fir aret, Hit hor dven justering av
alctuell skatt hinforlig till tidigare perioder.

Current tax is tax that is to be paid or received in respect of the toxable profit (tax loss) for the year including any adjustment of
crrrent fax relafed fo previous periods.

Vid redovisning av uppskjuten skatt tillimpas balansrikningsmetoden. Metoden innebiir att uppskjutna skatteskulder och
fordringar redovisas fOr alla temporiira skillnader mellan bokitrda respektive skatteméissiga viirden {0r tillgangar och skulder
samt fiir Gvriga skattemissiga avdrag eller underskott. Sidana tillgAngar och skulder redovisas dock inte om de femporiira
skillnaderna uppkommer vid firsta redovisningen av goodwill eller vid {trsta redovisningen av tillgdngar och skulder som inte fir
rérelsefirviry och vid tidpunkten fiir transakiionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattephiktigt resuliat. Som temporir
skillnad rilknas poster som #r en forskjutning i tiden i friga om niir skatteplikt respektive avdragsritt foreligger. Uppskjutna
skatteskulder och skattelordringar berfknas utifrin den antagna eller den pd balansdagen oavhiingist antagna skattesatsen vid

tidpunkten fr aterfring av den tempordra skillnaden.

* i L LT

When accounting for deferrved taxes, the balance sheet method is applied, The method implies that deferred fax liabilities and
assets are recognized for all temporary differences between the carrying amount of an asset or Hability and its tax base, as well
as ather tax-related dedictions or deficits. Such assets and liabilities are however not recognized if the temporary difference
arises at the initial recognition of goodwill or the initial recognition of assets and liabilities that are not part of a business
combination and at the time of the fransaction affect neither accounting nor taxable profit/loss. An item which alters the time
when an item is taxable or deductible is considered o temporary difference. Deferred tax liabilities and assels are measured at
the fax rates that are expected to apply fo the period when the asset is realized or the liability settled, based on the fax rates (and
tax leows) that have been enacted or subsiantially enacted by the end of the reporting period,

Avsiittningar

Provisions _

Avslittningar redovisas niir ett fGretag inom koncernen, som ett resultat av intriiftade hiindelser, har eft legalt eller informellt
dtagande, diir det dr sannolikt att utbetalningar kommer att krfivas {Gr att fullgtra forpliktelsen samt att det gér att gbra en
tillfdrlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

FProvisions are reported when a company within the group has a legal or constructive obligation as a result of past events, and it
is probable that payments, which can be reliably estimated, will be required in order to settle the obligation.

Ersiittningar till anstiillda

Employee benefits

Ersittningar till anstéillda avser alla former av ersiitiningar som it [Gretag mom koncernen l&mmar till de anstillda, Kortfristiga
ersdttningar utgdrs av bland annat loner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersittning efier avslutad anstilining
(pension). Kortfristiga ers8tiningar redovisas som kostnad och en skuld dé det finns en legal eller informell forpliktelse att betala
ut en ersdtining 1l f3ljd av en tidigare hiindelse och en tillfirlitlig uppskatining av beloppet kan géras.

Emplovee benefits relate to oll kinds of benefits that companies within the group provides to its employees. Short-term employee
benefits consist of wages, paid holidays, paid leave, boruses and reimbursement upon completion of employment (pension).
Snort-term emplovee benefits are reported as an expense and a liability when there is a legal or constructive obligation to pay
compensation as a result of a past event, and a reliable estimate of the amount can be made.

e-HJZYL7Qjlxx |
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Kassaflodesanalys

Cash flow statement

Kassaflddesanalysen uppriittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som medfort in-
eller uthetalningar,

The cash flow statement has been prepared using the indivect method. The reporied cash flow only includes transactions
involving inflows and outflows of cash.

Nyckeltalsdefinitioner
Key ratio definitions
Mettoomsittning

Rérelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointiikter samt intikiskorrigeringar.

Nef revenue
Muain operating revenues, invoiced expenses, side income and revenue adjustments.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intfikter och kostnader men fire bokslutsdispositioner och skatier.

Profit/loss afler financial items
Profitloss after financial items but before appropriations and taxes.

jalansomslutning
Totala tillgdngar

Total assets
Total assets

Soliditet (%)

Tusterat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag [6r uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning,

Equity ratio (>4 | o | |
Adiusted equity {equity and untaxed reserves with deduction jor deferred tax) as a percent of fofal assels.
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Uppskattningar och bedémningar

Estimates and | ﬁ; dgments

Nir finansiella rapporter upprittas méste styrelsen och den verkstiillande direkiéren i1 enlighet med tillimpade redovisnings- och
viirderingsprinciper ghra vissa uppskattningar, bedémningar och antaganden som péaverkar redovisningen och vérderingen av
tillgangar, avsiitiningar, skulder, intiikter och kostnader. De omraden dér sidana uppskattningar och beddmmingar kan ha stor
betydelse for koncernen, och som dédrmed kan paverka resultat- och balansriikningarna 1 framtiden beskrivs nedan.

As a part of preparing the consolidated financial statements management is required in accordance with the applied accounting-

and valuation principles to make certain estimates and judgements that effects the reporting and valuation of assets, provisions,
lihilities, income and expenses. The most crucial assessments and estimates that could have a major impact for the group, and
therefore also a major impact on the subsequent consolidated income statements and balance sheets is presented below,

Goodwill

Goodwill

Koncernen understiker varje &r om nedskrivningsbehov foreligger avseende gmﬁwm Gméwm viirderas utifran en
mﬁi’ﬁamwﬁrﬁiﬁrmg Verksamheten har indelats i mgmg%mwrmﬁ% enheter f6r vilka atervinningsvéirden har faststiillts genom
beriikning av nyttjandeviirde, For att kunna gra detta maste en uppskatining goéras av ﬁ“mm& _mmﬁﬁm héintérhiga {ill de
}iﬁﬁmgmﬁmrmﬁﬁ enheterna, En ldmplig diskonteringsriinta ska ocksé bestiimmas for att kunna diskontera dessa beriiknade

assatléiden.

Each year, the group performs an impairment test regarding goodwill, Goodwill is valued based on a multiple valuation. The
operations have been divided into cash-generating units for which the vecoverable values have been determined by calewlating
value in use. To do this, an estimate must be made of future cash flows attributable to the cash-generating units. An appropriale
discount rate must also be defermined to discount these calculated cash flows,

Redovisning av uppskjutna skatter

Recogunition of deferred taxes

Beddmningen av i vilken omfattning uppskjutna skattefordringar kan redovisas baseras pa en beddmning av sann
firetagets framtida skattepliktiga intikcter mot vilka uppskjuina skattefordringar kan uinyttjas.

olikheten av

The assessment of the extent to which deferred tox assets can be reported is based on an assessment of the likelihood of the
company's future taxable income against which deferred tax asseis can be ulilized.

Beddémning av kundfordringar

Assessment of accounts receivables

Kundfordringar vrderas till det kassafldde som forvintas inflyta. Dérmed gbrs en detaljerad och objekiiv genomgang av alla
utestaende belopp pa balansdagen.

Aeccounts receivables are valued to the amownt that is expected to be paid. Thus, a detailed and objective review of all
putstanding receivables is made on the balance sheel dote.

Rirelseftrviiry
Business acquisifions __ :
Vid bertikning av verkliga viirden anviinds virderingstekniker [Ur de olika delarna i ett rirelsefbrviirv. FramfGrallt verkligt viirde

nd tilldgeskipeskilling 4r beroende av utfallet av flera variabler.

When calculating fair values, valuation m{rﬁmgz&s are used for the various parts of a business acquisition. Above all, the fair
mfw of additional purchase prices that depends on the outcome of several variables.

;%‘gwwﬁﬁgm HJEWWJE
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Not 2 Nettoomsiittning
Note 2 Net revenue

Koncern
Group
2024 2023
Mettoomsattning per rorelsegren
Net sales by line of business

Durvard 4284971 3807113
Animal health

Miukvaror och {jénster 132380 5893534
Software and services

Tidnster till hemmen 1943060 1512622
Household services

Ovrigt 12 428 10 483

ther e

Mettoomsiatining per geoeralisk marknad
Nef sales by geographic muarkel

Sverige 3575477 3086405
Swedlen

Ovriga nordiska linder 938 844 544 371
Cther Nordic countries

Uk 3301476 2305279
UK

Europa exklusive Norden och UK 859 318 Y232 751
Europe excluding the Nordic cowmtries ond UK
USA

LS4

Ovriga marknader 854 350 565 667
Other markels

3799279

Not 3 Leasingavtal
Note 3 Lease agreements

Leasetagare
Lessee
Koncernen
(rroup
Arets leasingkostnader avseende operationella leasingavial, uppgér till -238 041 (-186 047) Tkr.

The year's leasing costs regarding operational lease contracts amounied lo -238 041 (-186 047} T,

Framiida leasingavgifier, fir icke uppsfigningsbara leasingavial, firfaller till betalning enligt {5ljande:
Future leasing fees, for non-cancellable lease contracts, fall due for payment according lo the following:
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Koncern
Gronp

Arets leasingkostnad =238 041

2024

Inom ett ar ~215 925
Within one vear

Senare dn ett 4r men inom fem ar -285 890
Later than one year but within five vear

Senare dn fem ar T OL6G
Later than five yvears

21 (44)

-186 047
2023
~185 917

-307 215

Leasegivare
Lessor
Koncernen
Group

Arets leasingintikier avseende operationella leasingavtal, uppgar till 2 124 (955) Tkr.
The year's lease income regarding operational lease contracts amounted to 2 124 (955) Th.

Framtida leasingavgifter, for icke uppsiigningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt f6ljande:
Future leasing fees, Jor non-cancellable lease contracts, fall due for payment according to the following:

Inom ett ar 2 253 (2 065) Tkr och efter ett &r 0 (0) Tkr.
Within one year 2 253 (2 065) Tkr and after one vear 0 (0) Tkr.

Not 4 Arvode till revisorer
Note 4 Audit fees

Koncern
Group

Grant Thormton

Revisionsuppdrag <11 332
Audit engagement

Revisionsverksamhet utbver revisionsuppdragest =297
Audit-related work in addition fo the audiy

Skatterfdgivning -3 363
Tax advisory services

Ovripa tjlinster -1 195
Other services

2023

-12 484

~165

Wallace Plese + Dreher
Revigsionsuppdrag =304
Audit engagement

Revisionsverksamhet uttver revisionsuppdrazet -4
Audit-related work in addition to the audit

Skatteradgivning -309
Tax advisory services

Ovriga tjlinster 0
Other services
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BDO
Revisionsuppdrag
Audit eneneement
Skatterfdgivning

Tax advisory services

Heysmacintyre
Revistonsuppdrag
Awdit enpagement

Pw(
Revisionsuppdrag
Audit engagement
Skatteradgiviing

Tax advisory services
Ovriga tjfnster

Other services

Savers Butterworth LLP
Revisionsuppdrag
Awlit engagement

Introvision
Revisionsuppdrag
Audit engagement

Kaufmian Rossin
Revisionsuppdrag
Audit engapement
Ovripa tinster
Other services

Ovriga
Revisionsuppdrag
Audit engagement

Revisionsverksamhet utbver revisionsuppdraget
Audit-related work in addition 1o the audit

Skatteradgivning

Tax advisory services
" Ivriga jinster

Other services

22 (44)
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Not 5 Liner, andra ersiittningar och sociala kostnader
Note 5 Salaries, other remuneration and social security expenses

Koncemn
{rroup
2024 2023

Medelantalet anstiillda
Average number of employees
Kvinnor 5 385 5 500

Loner och andra ersiitiningar

Salaries and other remuneration

Styrelse och verkstiillande direktiir ~-18 547 -19 29§
The Board of Directors and CEQ

Ovriga anstilida . -6 345 445 -3 698 870

Clher gﬁgﬁf{}_}ﬁﬁﬁﬁ' e

Sociala kostnader och pensioner

Social security expenses and pensions

Pensionskostnader for stvrelse och verkstiillande -1 048 -1 696
Pension costs for the Board of Directors and CEO
Pensionskostnader for Svriga

ansidllda «290) 533 -178 837
Pensian costs for other employees
{Ovriga sociala aveifter enligt lag och avtal ~T07 509

Other socicl security expenses

Totala loner, ersiittningar, sociala
kostnader och pensionskostnader

Total salaries, other remuneration and social securily expenses
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Not 6 Resultat fran andelar i intresseforetag
Note 6 Result of shares in associated companies

Koncern
Grroup

Arets resultatandel 3 678 0
Share of profitiloss

Nedskrivning av andelar 1 intressefiiretap och gemengamt styrda firetag (} -10 593
Write-down of shares in gssociated comparnies and joint ventures

Not 7 Ovriga rirelsekostnader
Note 7 Other operating cosis

Koncem
rroupr

2024 2023

Valutakursvinster/-forluster -3 723 -2 331
Exchange rate gainsilosses

Ovriga rorelsekostnader -13 402 -19 598

(Other operaling expenses

Note 8 Interest income and similar items

Koncern
Group

2024 2023

Riantemtikier 50 007 19 318
Interest income

Kursdifferenser 36 811 44 503
Exchange rate differences

Crvriga finansiells intikter 56 293 22123
Chther finamcial incomes e
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Not 9 Rintekostnader och liknande resultatposter
Note 9 Interest expenses and similar items

2024 2023

Riintekostnader -1 948 664 -1 038 977

Inferest expenses ._
Kursdifferenser -10 -40 867
Exchange rate differences

1 finansiella kostnader 221 166
{lther financial costs

Not 10 Aktuell och uppskjuten skatt
Note 10 Current and deferred tax

Koncern
Lrroup

2024 2023

skatt pa arets resultat
Income tax

Aktuell skatt 258 075 -276 165
Curvent tax

Uppskjuien skatt 257 810 64 955
Deferred tox
Tatalt redovisad skatt
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Avstiimnimg av effektiv skattesats
Reconcifiation of effective tax

Redovisat resultat {ore skatt
Net loss beforve foxes

Skatt enligt giillande skattesats { respekiive land
Income tax accordance with prevailing tax rate

Ej avdrapsgilla kostnader

Nor-deductible expenses

Ej skattepliktiea intikter

Non-taxable income

Okning av underskottsavdrag utan

motsvarande akiwering av uppskiuten skatt

Lass carry forwards for which wo deferred fax asset
Utnyttjande av tidigare ¢j aktiverade underskottsavdrag
Ltilization of previous non-capitalized loss carry-
Skatt hdnfdirhg till tidigare ar

Tax altribuiable to previous years' repovted income
Férindrad skattesats

Changed lax rate

Skatteetfekt av utlindska skattesatser

Eifect of foreign tax rates

Ovriga poster

Other items

Redovisad effektiv skatt

Effective income lax

Not 11 Balanserade utgifter {
Note 11 Capitalized development costs
Koncern

Group

ofende anskaffningsvirden
Opening cost
Genom forviiry av dotterbolag
Additions through business acguisitions
Genom {Grséljning av dotierbolag
Decrecse reloated to divested business
Arets aktiveringar
Assets capitalized during the year
Utrangeringar
Disposals
Drmklassificeringar
Reclassificatio

psditterenser

Fxchange rate differences
Utgiende ackumulerade
anskafiningsvirden
Llosing accumulated cost

or utvecklingsarbeten

2024
Belopp

Amount
17 400 216

-3 369 (087

-693 844

4 081 692

-110 258
297 464
-15 673

-14 615

2024-12-31

870 273

320 447

-843 291

213 440

-48 648

-43 426

26 (44)

2023
Belopp

Amonnt
-] 362 581

297 419

~632 996

101 581

-8 048
34 461
4 101

3

2025-12-31

576 326

8Y 297

0

174 891

43 874

85 208
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Opening amortization

Genom forviiry av dotierbolag

Additions through business acquisitions
Genom Brsilining av dotterbolag
Decrease related to divested business
Arets avskrivningar

Reclassifications

Omrikningsdifferenser

Exchange rate differences

Utedende ackomulerade avskrivningar
Closing aecumualated anrortization

Utgdende redovisat virde
Closing carrying amount

Not 12 Varumiirken
Note 12 Trademarks

Koncemn
Group

saende anskaffningsvirden
Opening cost

Genom [Brviry av dotterbolag
Additions through business acquisitions
Genom forsilining av dofterbolag
Decrease related to divesied business
Genom forviry av separat tilleang
Additions thrugh asset acguisition
Utrangermgar

Dispozsals

Omklassificeringar

Reclassifications
Omyilninesdifferenser

Exchange rate differences

-309 617

-17 184

193 977

-161 407

35 078

27 (44)

-157 500

-31 380

0

-127 503

37 845

-1 203

B e e T T

.............

273722

2024-12-31

2 234 609

495 177

~1 130 798

12 199

-89 997

133 375

2023-12-31

2 015 587

281 216

Rittelse av fel i
Correction of error
Utegende ackumulerade
anskaffningsviirden
Closing gqecumulated cost

| r1IYLTQjgxe-HIZYLTjlxx
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ngaende avskrivningar -577 097 -235 360
(pening amortization

Cenom forviry av dotterbolag { 62
Additions through business acguisitions

Genom fdrsiilining av dotterbolag 212 812 i
Decrease related lo divested business

Arets avskrivningar
Amortization for the vear

Utrangerimgar 4032 Y4
Disposals

Ombklassificeringar 18 631 -&7 267
Neclassifications

Cmrikningsdifferenser

Lxchange vate differences

Rittelse av fel

Correction aof error

Uteaende ackumulerade avskrivningar
Closing accumulated amortization

269 578 264 813

Utgiende redovisat viirde
Closing carrving amounnt

U Riittelse av fel, se vidare not 34, Correction of error, see note 34.

Not 13 Kundrelationer
Note 13 Client relationships

Koncern
Leroup

2024-12-31  2023-12-31

Ingiende anskaffningsviirden 3713274 3212205
Openine cost

Genom fbrviiry av dotierbolas 1 802 436 510 679
Additions through business aoquisitions

Genom fGrsilining av dotterbolag -4 405 368 ¥
Decrease related to divested business

Genom firviiry av separat tillging 24 35] 4 838
Additions thrugh asset aequisition

Utrangeringar ~&04 ~16 590
Lisposals

494 276 44 95()
Reclassifications

Omrikningsdifferenser 299 227 =70 034
Exchanpe rate differences _
Rittelse av fel 0 1171267
Correction of error

Utgiende ackumulerade B
anskafiningsvirden
Closing accumunlated cost

(V| riYL7Qjgxe-HIZVL7Qjix |
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Ingaende avskrivningar
Opening amoriization

Genom férsilining av dofterbolag
Decrease related to divested business
Arets avskrivningar

Reclassifications
Omrakningsdifferenser

Exchange rate differences
Riitielse av fel

Lorrection of error

Utgiaende ackumulerade avskrivaingar

Closing accumulated amortization

Utgdende redovisat viirde
Closing carrving amount

613 560

040 395

-482 687

3 (030

94 422

29 (44)

-313 463
0

-318 272
33 380

15 B8Y

13 902

1325 627

I Riittelse av fel, se vidare not 34, Correction of ervor, see note 34.

Not 14 Ovriga immateriella anliggningstillgingar
Note 14 Other intangible assels

Koncemn
Group

Ingéende anskafiningsviirden
COpening cost
Genom forviiry av dotterbolag

Adaditions throuph business qequisitions

Genom forsiilining av dotterbolag
Decrease related to divested business
Arets inkép

Purchases

LUrangeringar

Disposals

Ombklassificeringar
Reclassifications
Omrikningsdifferens
Exchange rate differences
Ritielse av fel

Correction of error
Utgaende ackumnlerade
anskaifningsvinden
Closing accumulated cost

2024-12-31

739 856

T3 385

-59 626

39 470

345

~324 593

41 372

2023-12-31

544 443
101 837
0

55 342
-488

37 602
1 606

-456 '
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Ingiende avskrivningar

Opening amortization

Genom forvirv av dotterbolag
Additions through business acquisitions
Genom [Orsélining av dotterbolag
Decrease related fo divested business
Arets avskrivningar

Amortization for the vear

Disposals

Reclassifications
Exchange rate differences
Rittelse av fel

Correction of error

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Closing accumulated amortization

Utgdende redovisat virde
Closing carrving amount

I Riittelse av fel, se vidare not 34. Correction of error, see note 34,

Not 15 Goodwill

Note 15 Goodwill

Koncern
Group

Ingiende anskaffninpsvirder

Upening cost

Genom forvirv av dotterbolag
Additions through business acguisitions
o av dotterbolag
Decrease related to divested business
Genom inkramstiirviry

Additions through assel acquizitions
Utrangeringar
Dispasals
Reclassifications
ssdifferenser
Exchange rate differences
Rittelse av fel

Correction of error
Utgdende ackumulerade
anskaffningsviirden
Closing accumilated cost

-159 468

471

30 076

-33 933

30 (44)

-145 325

-1.235

2024-12-31

13 970 155

3 500 871

-8 344 163

1417

-804

6 364

720 827

2023-12-31

13 064 694

1 636 706

0

150

-29 412

8 091

-134 052

-376 (22
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Ingiende avskrivninga -2 992 627 -1 868 655
Cpening amortization

Genom forviiry av dotterbolag ( -2 626
Additions throuch business acguisitions

Genom {Orsilining av dofterbolag 1 728 768 4
Diecrease related to divested business

Arets avskrivoningar -1 559 162 -1 495 429
Amortization for the year

Utrangeringar 15 27 946

90 696 20 150

Reclassifications |

Omrikningsdifferenser -248 934 48 612
Exchange rate differences

Rittelse av fel 0 277375 ¥
Correction of error .
Utgaende acknmulerade avskrivningar -2 981 248 -2 992 27

Closing accumulated amortization

Utgiiende redovisat viirde
Closing carrying amount

') Riittelse av fel, se vidare not 34. Correction of error, see note 34,

Not 16 Forbiittringsutgifter pa annans fastighet
Note 16 Improvements on leased premises

Koncermen
Group

Ingaende anskaffmingsviirden 4 274 4 274
Opening cost

Utgdende ackumulerade
anskaffningsviden 4 74 4274
Closing accumulated cost

Qﬁmg ffwﬁmfmfﬁ
Arets avskrivningar 611 -610

Depreciation for the year
Utsiende ackamulerade avskrivaingar =207 =1 461
Closing accumulated depreciation

Utgiende redovisat virde O 203 2814
Closing carrying amount

L VLA P
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Koncern
Crroup

Genom fBrviiry av dotterbolag
Additions through business avquisitions
Genom forsilining av dotterbolag
Decrease related to divested business
Arets inkép

Purchases

Sales/Disposals

Omklassificeringar

Keclassifications
Omrikningsdifferenser

Exchange rate differences

Utgaende ackumulerade

ans !{ﬁfﬁim ' iﬂﬂi}

Onening depreciation

Genom forvirv av dotterbolag
Additions through business acguisitions
Oenom fOrsélining av dotterbolag
Decrease related to divested business
Arets avskrivaingar

Depreciation for the year

Arets forsiliningar/utrangeri
Sales/Disposals

Omklassificeringar

Reclassifications

Omrikningsdifferenser

Exchange rate differences

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Closing accumuilated depreciation

Utgldende redovisat viirde
Closing carrying amount

askiner och inventarier
Note 17 Machinery and equipment

2024-12-31

929 104

40 371
-366 531
199 558
-4& 879
~36 505

79 400

-45] 623

3 8O3

241 609

-123 774

2 348

28 T13
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2023-12-31

391 228

84 087

{

192 142

~24 U506

922 930

-9 247

«222 494

-3 270
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Oretag och gemensamt styrda foretag
ipanies and joint ventures

Not 18 Andelar i intressef
M Note 18 Shares in associated con

&r Koncern
2024-12-31 2023-12-31

89 100 86 600

Ingiende anskaffningsviirder
{Jpening cost
Arets inkap/kapitaltillskott 11 637 950 15 257
Purchases/capital contribution

Arets nedskrivning 0 -10 242
Write-down

Arets resultatandel 3 655 0
Share of loss for the vear
Orvrigt

Other

Utgiaende redovisat viirde
Closing carrying amount

Not 19 Andra langfristiga fordringar
Note 19 Other non-current receivables

Koneemn
Group

2024-12-31 2023-12-31

Ingdende anskaffninpsvirden 593 435 73913
Onening receivables

Genom frsilining av dotterbolag -26 377 {
Settled throuoh divested business

Tillkommande fordringar 1 460 44 763
Additional receivables

Avoaende fordringar -260 571 <111
Settled receivalbes

Omklassificeringar -& 409 480 379
Reclaszifications

Omrikningsdifferenser : 41 812 -5 509
Fxchange rate dijferences
Utgaende ackumulerade -
anskafiningsviirden 435

Closing accumulated receivables

Ingende nedskrivningar
Opening wrife-downs
Arets nedskrivning 0 -6 966
Write-down -
Utgdende ackumulerade nedskrivaingar
Closing ackumulated write-downs
Utgaende redovisat viirde 334 384
Closing carrying amount
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Not 20 Uppskjuten skatt pa temporiira skillnader
Note 20 Deferred tax on temporary differences

Koncemn
Group

Temporira skillnader
Temporary differences

2024-12-31  2023-12-31
Uppskjuten skattefordran

Deferred tax assels
Skatteméssiga underskottzsavdrag 4 035 20 454
Tax lozses brougth forward

Internvinster * 6 019 5814
Intra-group profit
Ovriga temporira skillnader 1574 1062
Other temporary differences

2024-12-31 2023-12-31
Uppskjuten skatteskuld
Deferred tax liability
(Obeskattade reserver 5327 16 704
Untaced reserves
Ovripa temporira skillnader 8 645 31114
Other temporary differences
Eoncernméissigt dverviicde immateriella tilledngar 300 591 706 154
Consolidated surplis value, infaneible assels

1 Riittelse av fel, se vidare not 34, Correction of error, see note 34.

Not 21 Uppskjutna skattefordringar
Note 21 Deferred tax assets

Koncern

Group
2024-12-31 2023-12-31

Inglende anskaffningsviirden 27 330 25 349

Opening receivables

Genom {Grviry av dotterbolag ( 52

Additions through business aoquisitions

Genom forsilinmg av dotterbolag 225 0

Settled through divested business

Tillkommande fordringar T8O 4 86l

Additional receivables

Under aret iansprakiagna belopp -18 752 -2 435

Amount utilized during the year

Ombklassificeringar 1 711 0

Reclassifications

Omrikningsdifferenser 804 -497

Exchange rate differences

Utezaende ackomulerade fordrinear 11 648 27 330

Closing accumulated receivables

Utgidende redovisat virde
Closing carrving amount
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Not 22 Forutbetalda kostnader och uj
Note 22 Prepaid expenses and accrued income

Koncem
Group

Prepaid rent
Forutbetald forsikring
Prepald insurance
Upplupna intéikier
Acerued income
Ovriga poster

Other ifems

Not 23 Avsitiningar
Note 23 Provisions

Koncemn
Group

Pensioner och liknande forpliktelser

Pensions and similar commitments

Belopp vid arets mnpdng

Opening amount

Genom forviiry av dotterbolag
dditional provisions

Aveoiende

Chutvoing

Uppskiuten skatteskuld
Deferred tax hability
Belopp vid arets ingdng
Opening amount

Arets avshttningar
Additional provisions

Genom fOrviirv av dotterbolag
Additions through business acquisitions
Genoim frstlining av dotterbolap
Seftled throuph divested business

Under aret ianspraktagna belopp
Amount wiilized during the vear
Omrikningsdifferenser |
Exchange rate differences

Rittelse av fel

Correction of errar

I Riittelse av fel, se vidare not 34, Correction of error, see note 34.

yplupna intikter

2024-12-31

10 976

3 097

60 864

175 945
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2023-12-31

16 697
5 489
193 703

155 901

2024-12-31

3 428

2023-12-31

3182

2024-12-31

753 972

=703 434

~261 110

8 040

20123-12-31

1041 303
4453
149 559
0

-121 092
59

-320 192 1
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Ovriga avsiittningar
Other provisions
Belopp vid arefs mgin
Clpenine amount
Genom rviiry av dotterbolag 317 700 287 563
Additions through business acguigitions
Genom {Orséilining av dotterbolag «365 201 ()
Settled through divested business

§ 161 1171

# additional

A 1471483 1189134

-1 115 666 -3 B6&

31 634 ~513

Viirdeftriindring pa villkorad tilliggs}
Change in value of contingent consideration
Omrikningsdifferenser

Exchange rate differences

Not 24 Langfristiga skulder
Note 24 Non-current liabilities

Koncern

Group
2024-12-31 2023-12-31

Skulder till kreditinstitut
Liabilities to financial institutions

Forfaller till betalning 3720460 4 139 524

sendre fin ett men mom fem ar
Due within 2-5 vears

Férfaller till betalning senare in fem ir 0 5932502
Due affer 5 years

Ovriga skulder

Other non-current liabilities

Forfaller till betalning senare dn et men inom fem ir
Due within 2-5 years

Forfaller till betalning senare in fem ar 12 810 0
Diue afier 5 yvears
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Not 25 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

Note 25 Accrued expenses and deferred income

Koncem
Group

Upplupna Bner och semesterléner
Acerued salaries and vacation pay
Upplupna sociala avgifter

Accrued social securily contributions
Ovriga personalrelaterade poster
Other persomnel related items
Férathetalda intdkter

Deferred income

Upplupen rinta

Aecrued interest

Ovriga poster

{ther ifems

Not 26 Justering for poster som inte inga

Note 26 Adjustments for non-cash items

koncem
Gironp

e

Kurgdifferenser

Fxchanpe rate differences

Resuliat fran andelar 1 koncerntbretag

Result from shaves in group companies

Resultat frin andelar | miresseftretag

Result from shares in associated companies

-

2024-12-31

235 053

65 067

(}

18 483

13 782

146 266

2024-12-31

2 646 761

2 342

-13 512

-19 499 664

3 678
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2023-12-31
268 5322
169 363

12 905
265 589
151 713

129 840

2023-12-31
2311362

-17 835

6 329

.

0
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Not 27 Forviirv och forsiljning av dotterforetag
Note 27 Acquisition and sale of group company

Koncernen
Group
2024

Itorviiry

Acqguisitions

I underkoncernerna Fidelio Vet Holding AB, FC Nova Topco AB, FC iBinder HoldCo AB samt FC Heart Holdco AB har det
gjorts kompletlerande fSrviiry under dret,
I the sub-groups Fidelio Vet Holding AB, FC Nova Topeo AB, FC iBinder HoldCo 4
acquisitions have been made during the financial year.

a AR aclditional

it and #C Heart Holdc

De viisentligaste forvirven inom Vimian-koncernen v f6ljande:
The most significant acgquisitions within the Vimian group are as follows.

Den 1 oktober 2024 firvirvades 100% av aktierna 1 IM3 Dental Limited och 79,72% av aktierna 1 IM3 PTY Limited. IM3 dren
ledande global leverantr av veterindrmedicinsk tandvardsutrustning och produkter.

Chr 1 October 2024, the Group acquired 100 per cent of the shares in IM3 Denital Limited and 79,72% per cent of the shares in
IM3 PTY Limited, IM3 is a global leading provider of velerinary dental equipment and producis.

I det fall samtliga {Grviirv 1 Vimian-koncernen hade genomiftrts den 1 januvari 2024 hade Vimian koncernens omsétining
paverkats med ca 426 MSEK.

If all acquisitions had closed on I January 2024, they would have had an impact on the revenue in the Vimian group by 426
MSEK.

e viisentligaste forviirven i Odevo-koncernen ér féljande:
The most significant acguisitions in the Odevo group are as follows:

Under augusti fSrviirvades Retta Islinn6inti Oy, som #r marknadsledande inom bostadsforvaltning i Finland.

Lhiring August Retta Isdnndinti Oy was acquired. They are the Finnish market leaders within property management.

Encore Property Management Group Lid firviirvades under senare delen av 2024 och har atta kontor 1 Storbritannien. Gruppen
erbjuder forvaliningstjdnster till fastighetsutvecklare, fustighetsfigare och bostadsrittsfreningar ("RMC”) samt kompletterande
tjinster inom juridil, arbetsmiljé och inspektion av fastigheter.

Encore Property Management Group Lid was acguired during the later part of 2024 and has eight offices in the UK. The group
specializes in delivering (o developer, freeholders and Resident Management Company ("RMC"} clienis residential property
managemeni services as well as complementary services including legal, health and safety, and surveying.

I det fall samiliga f6rvirv 1 Odevo-koncernen hade genomi{trts den 1 januari 2024 hade Odevo-koncernens omsitining paverkats
med ca 1 203 MSEK.

If all acquisitions had closed on 1 January 2024, they would have had an impact on the revenue in the Odevo group by 1 203
MSEK.

Forsiiljningar

Sales

I slutet av december 2024 silde FC Nova Topco underkoncern sitt innehav 1 Odevo MidCo, vilken inkluderade Odevo-
koncernen, Det saldes 111l den nybildade koncermen Condo Sweden TopCo. FC Nova Topco underkoncernen har en dgarandel i
denng nybildade koncern och innehawet har bedémts utgdra en joint venture och redovisas enligt kapitalandelsmetoden,

At the end of December 2024 FC Nova Topco subgroup sold its helding in OdevoMidco, which included the Odevo group, It was
sold to the newly formed group Condo Sweden TopCo. FC Nova Topco subgroup has an ownership inferest in this newly formed
group and the holding has been assessed fo constifute a joint venture and is accounted for using the equity method,

2023

Forviry

Acquisitions

I underkoncernerna Fidelio Vet Holding AB, FC Nova Topco AB, samt FC Heart Holdco AB har det gjorts kompletterande
torviiry under aret.
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In the sub-groups Fidelio Vet Holding AB, FC Nova Topco AB and FC Heart Holdco AB additional acquisitions have been made
during the financial year.

De visentligaste forviirven i Vimian-koncernen dr fljande:
The most significant acquisitions in the Vimian gr

Den 27 mars fBrviirvades 100% av aktierna och riisterna 1 Viking B Blues™). Viking Blues ér den icke-
reglerade delen av Bova Australien, Foretaget licensierar de immateriella riittigheterna fir BOVA Australiens
blandningsverksambhet.

On 27 March 2023, the Group acquired 100% of shares and votes in Viking Blues Pty Lid ("Viking Blues”). Viking Blues is the
non-regulated part of Bova Australia. The company licenses the intellectual propeviies of the compounding business of BOVFA
Australia.

I det fall samtliga frvirv i Vimian-koncernen hade genomforts den 1 januari 2023 hade Vimian koncemens omsétining
paverkats med ca 188 MSEK.

If all acquisitions had closed on 1 Janwary 2023, they would have fad an impact onthe revenue in the Vimian group by 158
MSEK.

De viisentligaste {Orviirven 1 Odevo-koncernen dr {6ljande:
The most significant acquisitions in e Odevo group are as follows:

I mars forviirvades WDM HoldCo LLC samt forvaliningsbolagen William Douglas Management LLC, Hawthorne Management
LLC samt American Management Services of SC LLC. Foretagen erbjuder fastighetsforvalmingsijinster 1 North Carolina samt
South Carolina.

In March 2023, WDM HoldCo LLC and the property management companies William Douglas Managgement LLC, Hawthorne
Management LLC and American Management Services of SC LLC. The companies provide property management services in
North and South Caroling.

[ september [Grviirvades en grupp brittiska forvaltningsbolag dar HML PM Limited &r det storsta bolaget (moderbolag Vegner

Holdings Limited). Gruppen erbjuder fastighetsférvaliningstjinster i UK.

In September a group of British praperty management group were acquired, where HML PM Limited is the largest company
(parent company Vegner Holdings Limited). The Group provides properly management services in the UK.

I det fall samtliga forviiry i Odevo-koncernen hade genomforts den 1 januari 2023 hade Odevo-koncernens omséttning paverkats
med ca 929 MSEK.
If all acguisitions had closed on 1 Januayy 2023, they would have had an impact on the revenue in the Odevo group by 929

MSEK.
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Not 28 Likvida medel
Note 28 Cash and cash equivalents

koncern
Lrroup
2024-12-31 2023-12-31

Likvida medel

Cash and cash equivalents

Kortfristiga placeringar () 322
Short term placement

Bankiilleodohavanden TRO7 383 1118962

Boank balarnces

Koncern
Group

2024-12-31 2023-12-31

Realisationsresultat fran 0rsilining av koncernitretag 19 499 663 0
Capital sainloss from sold eroup companies

Not 30 Checkrikningskredit mm
Note 30 Bank overdraft facilities etc

2024-12-31 2023-12-31

Koncem

Group

Utnyttjad checkkredit 08 187 44 255
Utfifized bank overdraft facility

Beviliad checkkredit 155 270 199 999
Gremted bank overdrafi facility

Utnvitiad revolverande kredit 958 988 1921 827

Utilized revolving credit facility
4030 140 2970 399

Granted revolving credit facility

Not 31 Stiillda sidkerheter
Note 31 Pledged assels

Koncern
Group
2024-12-31  2023-12-31

For skulder till kreditinstitui:

Regarding liabilities o financial institutions:

Foretags

Chattel marteage

Kundfordringar och lager 0 1402

Aceounts receivables and stock

Aktier 1 dotterfbretag T637T 837 7201 209

Stcres in subsidiaries o »
7638 637 T

K00 4 344)
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Not 32 Eventualforpliktelser
Note 32 Contingent labilities and other commitments

Koncern
Group
2024-12-31 2023-12-31

Borgenstorbindelse 4 438 12 082

Cuarantee liability

é%ﬁfi_[

lutet om och genomfdrt en utdelning om 6 713 000 Tkr till sina

Lfter rikenskapsi ing har moderbolaget | koncernen be:

aktielgare,

ets ufg

Subsequent to the end of the financial year, the parent company of the Group resolved on and paid a dividend of 6 713 (00 Tkr to
its shareholders.

Not 34 Riittelse av fel avseende jéimfirelsearet 2023
Note 34 Correction of errors related to the comparative year 2023

Vid upprittande av arsbokslutet 2024 uppticktes ett fel 1 underkoncernen Odevo. Felet uppstod 1 berdkningen av uppskjuten skatt
avseende temporiira skillnader mellan lokalt bokfiirda immateriella tillgangar 1 USA jim{6rt med hanteringen pa koncernniv,
materiella tillgdngar.

Felet resulterade 1 dverskattning av uppslkguten skatt, goodwill, varumirken, kundrelationer och Gvriga im

averkade poster riknats om retroaktivt.

Felet har rittats genom att samtliga p

During the preparation of the 2024 anmeal accounts, an error was discovered in the subgroup Odevo. The error occurred in the
calculation of deferred tax regarding temporary differences between locally recorded intangible assets in the USA compared to
the treatment al the group level. The errar resulied in an overestimation of deferred tax, goodwill, irademarks, customer
relationships and other irtangible asseis.

The error has been corrected by recalculating all affected items retrospectively.

Tabellerna nedan visar riikningama fre och efter riittelsen.
In the tables below the statements are shown before and after the correction.

-HJZYL7Q)xx




n274

L,
£

i

f# i
Wags

25

Fidelio Capital Il AB
Org.nr 559109-8818

Koncernens resultatrikning
Consolidated income statement

Ovriga externa kostnader
Other external expenses

assels

rirelsekostnader
Total operating expenses

Riirelseresultat
Operating loss

Skatt pd arefs resuliat
Current year lox

Arefs resuliat
Net profitfloss for the year

Hiinforiigt till modertiretagets deare

Praofit/Loss attributable fo owners of the parent company
Hiinfiddigt fill innehav utan bes timmande inflytande
Profit/Loss attributable to non-cormirolling intferest

Tidigare
Previous
2023

-1 §39 180

-2 391 669

-11 821 581

-495 112

-148 139

-1 637 153

053 182

-084 (73

Rittelse
Correction

46 222

80 313

126 535

126 335

-63 071

63 464

34 618

28 8§40

New
2023

-1 792 958

«2 311 356

-11 695 346

-368 577

-211 210

-1 573 791

218 564

-035 227
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Koncernens balansrikning
Consolidated balance sheet

Trademarks

C fa‘f?m ma“mf@smﬁm

Qﬁa’ﬁr intangib fff f ix m" asie m
Immatericlla anliggnings tillpsnpar
Tntangible assels

TOTAL ASSETS

Now-controll fﬂ;g fwﬁrmm
Summa egef kapital
Total equity

ﬂgf W‘%‘ lax ?mMsfm

Provivions

T @ mg EQEH Ty ANE LIABILITES

Koncernens kassaflodesanalvs
Consolidated statement of cash flow

Resultat fire fmansiella poster
Loss before financial items

Justeringar for poster som inte ingr 1 kassaflddet mom

Non-cash adjustments
Kassaflode fisin den lipande verksambe
rorelsekapital

11 aderftiretage ts akticiigare
Tﬂf ﬁl’ f?q;s i’ @r fh‘ tri E@ﬁ MM ¢ m Hm igsmmf company’s shareholders

OCH SKULDER

ten fore forandrmgar |

Tidigare

Previous
2023-12-31

1 687 817
3 029 584
579 057
11276 174

17 133 288

21 822 000

2 475 132

2 8l3 053

5278 185

1074 164

2 549 075

21 822 600

Tidisare
Previpus

2023
-495 112

2 444 337

768 146

Cash flow from operating activities before changes in working capital

Kassaflide frin den l6pande verksambe i

Casilt flow from eperating activities

fmvesiments i infangibie assets
Kassaflide fidin Investerin
Casl flow from investing actlvities

Arets kassafldde
Cash flow for the year

sevierksambeien

-5 T80

264 478

-2 358 967

-48 536

B %i"f’mmgmﬁmﬂwﬁﬁm

Rattelse

Correction

=10 303
69 830
1361
-298 646

-237 760

237 760

44 965
37 467

82 432

-320 192

-320 152

-237 760

Riittelse
Correction

126 535

-80 313

46 222

46 222

-46 222

-46 222

Ny
New
2023-12-31

1 677 512
3099 414
580 418
10 977 528

16 8935 528

21 584 240

2 520 Q%7
2 840 520

5 360 617

153 972

Z 228 883

21 584 240

Ny

2023

-368 577

2 364 024

814 368

-49 558

~310 700

-2 405 189

-48 330
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Till bolagsstdmman Fidelio Capital || AB

Org.nr. 669109-8818

Rapport om koneernredovisningen

Uttalanden

Yi har utfrt en revision av kencerrredovisningen for
Fidelio Capital | AB f8r &r 2024,

Enligt vér uppfattning har koncernredovisningen uppréittats | en-
lighet med Areredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avee-
enden réttvisande bild av koncernens finansiella stélining per den
31 december 202% och av dess finansiella resultat coh kassolldden
for aret enligt drsredovisningslagen. Férvaltningsbertittelsen &r

torenlig med koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstimmean faststaller resultatrak-
ningen och balansrdkningen f&r koncermen,

Grund $6r uttalonden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
[15A) och god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrive dr ndrmare i avanittet Revisorns ansvar, Vi fir obe-
roende | forhallande till koncernen enligt god revisorssed | Sverige
och har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anszar att de revigionsbevis vi hor inhémitat ar tillrGokliga och
drdamalsenliga som grund fér varo uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktbrens ansvar

Det &r atyrelsen och verkstdllonde direktéren som har ansvaret fér
att koncernredovisningen uppriittas och att den ger en rittvisande
bild enligt reredovisningslogen. Styrelsen och verksttllande direk-
téren ansvarar ven f6r den interna kontroll som de beddmer &ar
nodvandig for att uppritio en som inte innehdller ndgra vasentligo

felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag.

Vid uppritiondst ov koncermredovisningen ansvaror styralsen och

verkettllande direktbren for bedbmningen av konocernens férmago

att fortsiitta verksambheten. De uppluser, ndr sa ar tiliEmoligt, om
forhdllanden som kan phiverka férmagan ott fortsbtta verksam-
heten ach att anvinda antagondet om fortsatt drift. Antogondet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktren aveer att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten

ellar inte har rdgot realistiskt alternotiv Hll att gbra nagot ov detia,

Hevisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grod av sikerhet om huruvida kon-
sernredovisningen som helhet inte innshdller ndgra visentliga fel-
crictis
osch att [amna en revisionsberéittelse som innehdller vara uttalan-

theter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag,

der. Rimlig sdkerhat Gr en hig grod ov stkerbet, men &ringen go-
ranti 15r ott en revision som utfdrs enligt 1S4 och ged revisionssed

Kopians pverensstammelse mead

ed originalet intygas harmed:

i Svarige aolltid kormmer att upptéicka en visentlig felaktighet om en
stdan finng, Felaktigheter kan uppsta pa grund ov cegentlighetar
eller misstag ook anses vara vsentiigo om de enskilt eller tllsam-
mans rimligen kan frvntas pdverka de ekonomiska beslut.som
anvindare fattar med grund | koncernredovisningen.

osom del av en revigion enligt 154 anviinder vi professionellt ome-
dome och har en professionellt skeptisk instdlining under hela re-
visionen. Dessutom:

» identifierar och beddmer wi riskerna f&r visentligo felaktigheter
| koneernredovisningen, vare sig dessa beror pa cegentligheter el-
ler misstag, utformar och utfér granskningsdtgbrder bland annat
utifran dessa risker och inhéimtar revisionsbevis som ar tillrackligo
cch ndomalsenliog e att vigira en grund fé&r vira uitalanden.
Hisken f6r att inte vppticka en viisentlig felaktighet till #6lid av oe-
gentligheter dr hgre &n f&6r en viisentlig feloktighet som beror pé
misstay, eftersom ocegentiigheter kan innefotta agerande | mas-
kopi, férfalskning, avsiktligo utelédmnanden, felaktig information el-
ler asidoséittande av intern kontroll,

»  shaffor vi oss en Torstaelse av den del av bolagets interna kon-

troll zom nar betydelse 1or var revizion for att utformo gransknings-
atgdrder som ar lampliga med hiinsyn till omsténdigheterna, men
inte for ott uttalo oss om effektiviteten | den interna kontrollen.

«  ubviirderar v [Gmpligheten | de redovisningsprinciper som ane-
wands och rimligheten | styrelsens och verkstdllonde direktérens
uppskattningar i redovisningen ach tillndrande upplysningar.

« drarvi en slutsots om [Gmpligheten | atf styrelsen ooh verkstil-
ande direktoren anviinder antogandet om fortsatt orift vid upp-
rattandet av koncernredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med
grund i de inhfimtade revisionsbevisen, om hurevida det finng nd-
gon viasentlig ostkerhetsfaktor som avser stidana handelser eller
forhailonden som kan ledo Hil betydande bive: om koncermens 18-
e att fortsGito verksombeten. Om v drar slutsotsen ott det
finns en vasentlig osikerhetstoktor, maste vii revisionsberatislsen
fasta uppmirksamheten pa upplusningorna | koncernradovis-

ningen om den viisentligo osdkerhetsfakiorn eller, om stdana upp-
lysningar &r otillrGokligna, modifiera uttalandst om dreredovis-
ningen och konoernredovisningen. Varo slutsotser baseras pd de
revisionsbevis som inh&mtas fram till datumet f6r revizionsberdt
telsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett
bolag och en koncern inte langre kan fortstitta verksamheaten.

»  ubvarderar vi den dvergripande presentidionen; strukturen och

innehallet | koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och

om koncernredovisningen Oterger de underliggande transaktion-

errvs och hiindelserna pd et s8Y som ger en rattvisande bild.

« inhamtar vi tillrdckligo och Gndamdlzenliga revisionsbevis av-

seende  den Tinansiella  informotionen #6r enheterna  sller




offdrsokiiviteternc inom koncernen for otf goro ett utiolonde gvee-
ende koncernredovisningen.

Vi ansvarar for styrning, overvakning och utférande av koncernre-
vislonen. Vi Sr ensam ansvarig fr vara uttalanden.

Stockhalm, enligt datum som framglr av elektronisk signering.

Grant Thormton Sweden AB

Carl-Johan Regsll
Auktoriserad revisor

Vi maste informera styrelsen om blond annot revisionens plone-
rade omfatining och inriktning samt tidpunkten f5r den. Vi maste

ocksdl Informera om betydelsefulla iakitagelser under revigionen,
daribland de eventuella betydande brister { den interma kontrollen

zam vi identifierat,

(| rigEQqXolgh-ryL
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