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P Capital Partners IV B AB
Org nr 559116-2580

DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 2023-01-01 - 2023-06-30

Styrelsen och verkstillande direktoren £6r P Capital Partners IV B AB avger hiarmed
delarsrapport f0r pertoden 1 januart 2023 - 30 juni 2023.

Innehall Sida
- férvaltningsberittelse 2
- resultatrakning 3
- balansrakning 4
- kassaflodesanalys 7
- noter 3

Om inte sarskilt anges redovisas alla belopp 1 tusental kronor. Uppgifter inom parentes

avser foregaende ar.

Fotgkopians dverensstammelse
med originalet intygas:

Fotokopians dverensstammelse
med originalet intygas:
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P Capital Partners IV B AB Delarsrapport juni 2023
559116-2580

FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

P Capital Partners IV B AB bedriver lanerorelse genom utlaning till foretag. Bolaget ar en alternativ
investeringsfond 1 enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och férvaltas av P
Capital Partners som sedan 18 juni 2014 har tillstand frin Finansinspektionen att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa mvesteringsfonder,

Placeringsinriktningen ir direktlan till foretag, noterade obligationer och andra rantebarande
virdepapper. Bolagets huvudvaluta dr euro och 1 de fall placeringar gors 1 andra valutor sker normalt
valutasikring till euro.

Verksamheten finansieras genom kapital fran dgaren samt genom upptagande av vinst- och kapitalandelslin frin 1
huvudsak institutionella investerare. De totala finansieringsitagandena vid periodens utging uppgar till

1 233 MEUR. Vid periodens utging har totalt 1 043 MEUR tillskjutits fonden vilket motsvarar 85 procent av totalt
finansteringsatagande.

Vinstdelning 1 bolaget sker 1 euro. Delarsrapporten upprittas 1 svenska kronot.

RESULTAT OCH STALLNING

Investeringsverksamheten piborjades december 2018 och dr under uppbyggnad. Portfoljen av
investeringar bestat vid rappottperiodens slut av trettioen (tjugonio) laneengagemang och fyra (fyra) obligationer.
96 procent av portfoljen var investerad 1 direktutlaning till fGretag och 4 procent 1 noterade obligationer.

Laneportfoljen inklusive upplupna rintor uppgick vid rapportperiodens slut uppgick till 964 (889) MEUR.
Portfoljen av noterade obligationer inklusive upplupna rintor uppgick vid periodens slut till 42 (31) MEUR.

RESULTAT OCH STALLNING

Periodens resultat uppgar till 3 (9) MSEK och det egna kapitalet uppgir till 44 (43) MSEK. Portféljens
ackumulerade avkastning sedan start uppgar till 228 (137) MEUR.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
Inga vasentliga hindelser har skett efter rapportperiodens utging.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Bolaget har som malsittning att uppna 8 procent 1 arlig nettoavkastning till innehavarna av
vinst- och kapitalandelslin. Affarsliget dr for ndrvarande gott och det finns inget 1 nuliget som tyder pa
att bolaget inte kommer att kunna leverera en avkastning till investeratna 1 linje med férvantningarna.

OVRIGT
Bolagets vinst- och kapitalandelslan ir noterade pa Miscellaneous Nordic AIF Sweden-segmentet under
Main Regulated vid NGM i Stockholm.

Resultatet av verksamheten under perioden och stillningen vid periodens utgang framgar av
efterfoljande tesultai- och balansrikningar med noter.
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RESULTATRAKNING

Not

Rorelsens intikter
Rinteintakter enligt effektivrintemetoden 3
Rinteintikter och liknande resultatposter 3

Rorelsens kostnader
Rantekostnader och liknande resultatposter 3

Kreditforluster netto
Adminstrationskostnader y)

Rorelseresultat

Erhallna koncernbidrag
Lamnade koncetnbidrag

Resultat fore skatt

Skatt 4

Periodens resultat tillika periodens totalresultat

Delarsrapport junt 2023

2023-01-01-
2023-06-30

570 507
790 622
1361129

-1 140 258

-146 559

=71 697
-1 358 514

2 615

2 615

2 615

2022-01-01-
2022-06-30

325 (071
491 250
816 320

-730 555
-13 367
-63 406

-807 327

8 993

8 993

8 993

2022-01-01-
2022-12-31

812 564
980 3406
1792 910

-1 676 364
-34 712
-66 864

-1 777 940

14 970

70 591
-82 733

2 828

0

2 828
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BALANSRAKNING
TILLGANGAR
Not 2023-06-30
Anldggningstillgingar
Andelar 1 koncernféretag 410 935
Finansiella anlageningstilloangar 5 5314 319
Summa anlidggningstillgangar 5 725 254
Omsittningstillgingar
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga lanefordringar 5 586 160
Kundfordringar 61
Fordringar hos koncernforetag 55 604
Kortfristiga placeringar 6 577 210
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 122
6 219 157
Kassa och bank 2979
Summa omsittningstillgangar 6 222 136
SUMMA TILLGANGAR 11 947 390

2022-12-31

410 935
8 213 878
8 624 813

2 033 201
493

39 207
575 452
118

2 648 471

68 780
2 717 251

11 342 064

2022-06-30

410 935
6 735 441

7 146 376

2325 210
1 872

20 079
353 943
66

2 701170

1598
2 702 768

9 849 143
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

BEget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (5 000 aktier med kvotvarde 100)

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langftistiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till kreditinstitut
Skulder till koncerntoretag
Skatteskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda mtakter

‘Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

Delarsrapport junt 2023

2023-06-30

500
500

40 805

2615
43 420
43 920

11746 166
11 746 166

494

25 590
80 150
12

50 916
141

157 303

11 947 390

2022-12-31

500
500

36 964

2 828
39 792
40 292

10 912 271
10 912 271

614

263 270
119 536
10

771

300
389 501

11 342 064

2022-06-30

500
500

33 742

8 993
42 735
43 235

9 568 159
9 568 159

1 922
144 709
66 913

. 0

23 930
275
237 749

9 849 143
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Delarsrapport junt 2023

RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Aktie- Balanserat Arets S:a eget
kapital resultat resultat kapital
Ingaende eget kapital per 1 januari 2022 500 50 856 -24 642 26 714
Omforing av foregaende ars resultat -24 642 24 642 0
Periodens resultat tillika pertodens totalresultat 2 828 2 828
Summa periodens totalresultat -24 642 27 470 2 828
Transaktioner med aktieigare
Erhallna aktiedgartillskott *) 11 926 11 926
Aterbetalda aktieigartillskott *) -1 176 1176
Summa transaktioner med aktiedgare 10 750 10 750
Utgiaende balans per 31 december 2022 500 36 964 2 828 40 292
Totalresultat
Omforng av féregiende ars resultat 2 828 -2 828 0
Periodens resultat tillika pertodens totalresultat 2 615 2 615
Summa periodens totalresultat 2 828 -213 2 615
Transaktioner med aktiedigare
Erhallna aktiedgartillskott ¥) 1013 1013
Summa transaktioner med aktiedgate 1013 0 1013
Utgaende balans per 30 juni 2023 500 40 805 2 615 43 920

*) Verksamheten finansieras bl a genom villkorade kapitaltillskott fran agarna. Villkoten for aterbetalning av
tillskotten 4r att det har skett amortering av fondens porttol;.
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KASSAFLODESANALYS

Utbetald ranta
Erhallen ranta

Netto av finansiella transaktioner
Betalda administrationskosthader

Kassaflode fran rorelsen

Forindring av kortfristiga fordringar
Forindring av kortfristiga skulder

Forindring av koncernme

lanhavanden

Forvary av kortfristiga placeringar

Avyttring av kortfristiga placeringar
Forvirv / okning av finansiella anliggningstilloangar
Avyttring / minskning av finansiella

anligoningstillogdngar

Delarsrapport junt 2023

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Erhallna aktieagartillskott

Aterbetald aktiedgartillskott
Forandring av skulder kreditinstitut
Okning av lingfristiga skulder
Minskning av langfristiga skulder
Utbetald rinta pa langfristiga skuldet
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Kursdifferens 1 likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

2023-01-01-
2023-06-30

-4 942
443 772
185 401
-28 552
595 679

423

-9738

14 283

0

0

18 445
-145 977

-113 799

1013

0

-213 554
290 657
O

-618 237
-540 121

-58 241
68 730
-7 560

2979

2022-01-01-
2022-06-30

-2 765
357 585
1503
-34 181
322 142

7175
1054

20 089
-114 336
0

-2 077 030
61 931

-2 101 166

7 543

0

68 110

2 005 620
0

-334 349
1746 425

-32 600
33 283
916
1598

2022-01-01-
2022-12-31

-6 153
827 409
36 255
-66 864
790 647

8 502

-3 082

-8 2038
-234 399

0

-3 384 305
543 977

-3 127 575

11925
-1 176
191 672
3 134 902
-322 346
-685 047
2 379 930

43 002
33 283
-7 505
68 780
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Delirsrapport juni 2023

BOKSLUTSKOMMENTARER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport dr upprittad 1 enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering med beaktande av de undantag

frin och tilligp tll IFRS som anges i RER 2 Redovisntng for juridisk person.

Samma redovisningsprinciper och bedéomningsgrunder som 1 senaste drsredovisning har anviats.

Fordringar och skulder i utliéindsk valuta

Virdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs och valutavinster redovisas som del

av rinteintidkter och liknande resultatposter och valutaforluster som del av rintekostnader och liknande resultatposter. Vid

omvirdering av tillgdngar och skulder har foljande kurser anvints:

EUR 11,7917 (10,6801); USD 10,8509 (10,2194); GBP 13,7202 (12,4127)

Not 2 Administrationskostnader

Inkop och forsiljning mellan koncernforetag: I administrationskostnader ingir kostnader {61 admunistrerade tjanster och

kontor med 27,8 (29,0) MSEK under det f6rsta halviret 2023

Medelantal anstillda: Bolaget har 1 likhet med féregdende dr inte haft ndgra anstallda.

Not 3 Rinteintdkter, rintekostnader och liknande resultatposter

Ranteintikter enligt effektivrantemetoden
Rinteintikter enligt effektivrintemetoden
Summa

Rdnteintikier och lifknande resultatposter
Ranteintikter frdn obligationer
Virdeforindring obligattoner
Virdetorindring preferensaktier
Ovriga rinteintikter
Utdelning
Valutaresultat
Ovriga finansiella intikter

Summa

Rintekosinader och liknande resultatposter
Rintekostnader vinst- och kapitalandelslin
Virdeforindring obligationer
Rintekostnader
Valutaresultat

Summa

Rinteintikter frin tillgingar redovisade till verkligt virde
Rintemtakter frin tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvirde

Rintekostnader fran skulder redovisade till verkligt virde
Rintekostnader frin skulder redovisade till upplupet anskaffningsvirde

2023-01-01
2023-06-30

570 507
570 507

23 9713
15274
9374
22 5316
6 7438
701 777
11 160
790 622

-431 442
-1 983

-4 942
-701 891
-1 140 258

46 289
570 507
616 796

-4 942
-431 442
_436 385

2022-01-01
2022-06-30

325 071
325 071

9135

0

10 100
16 853
1203
407 309
46 649
491 250

-285 172
-12 488
-2 765
-430 129

-730 555

9135
341 924
351 059

-2 765
-285 172

-287 938
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Deldrsrapport junt 2023

Not 4 Skatt
2023-01-01 2022-01-01
2023-06-30 2022-06-30
Redovisat resultat fore skatt 2 615 8 993
Skatt beriknad enligt gillande skattesats (20,6%o) -539 -1 853
Skatteeffekt av limnad koncernbidrag till moderbolaget 539 1 853
Redovisad skattekostnad 0 0

Det skattemissiga resultatet regleras mot moderbolaget genom koncernbidrag vid drets slut. Ndgon skatt pa drets resultat har
dirfor inte berdknats di koncernbidraget faststills vid rikenskapsdrets slut.

Not 5 Finansiella anlaggningstillgangar

2022-06-30 2022-12-31

Linefordringar 4 973 747 7 883 235
Preferensaktier 340 572 330 643
Summa 5314 319 8 213 878
2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01

Forindring IFRS 9 reserv 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 -
Ingidende reserv -70 990 -57 623 -57 623
Periodens forandring -146 559 -13 367 -34 710
Utgdende reserv -217 549 =70 990 -92 333

Periodens forindring av IFERS 9 redovisas 1 resultatrikningen. Utglende reserv for framtida kreditforluster har 1 balansrikningen
redovisats mot finansiella anligeningstillgdngar. Periodens forindring beror pd okad oro for det ekonomiska laget samt att en
reservering gjorts av ett innehav med konsumentexponering.

Linefordringar avser direktlin till foretag. Portioljen omfattade vid utgdngen av perioden av trettio ldn och loptiden
for ldnen uppskattas frin under ett 4r upp till 5 4r. Lanefordringar som forvantas dterbetalas inom 12 ménader redovisas

under omsattningstillgdngar.

Not 6 Kortfristiga placeringar

2023-06-30 2022-12-31
Anskaffnings- Verkligt Anskaffnings- Verklipt
virde virde virde viirde
Dertvat - 86 385 - 98 600
Obligationer 480 208 483 999 480 208 470 709
Upplupna rintor 6 826 - 6 143
Summa 480 208 577 210 480 208 575 452
Derivat dr valutaterminer avsedda for valutasikring av line- och obligationsportfoljerna.
Portfolens sammansdttning
2023-06-30 Nominellt Snitt- Verkligt Valuta- Verklipt
virde lokal p1is virde lokal kurs varde sek
valuta valuta
Obligationer (SEK) 513 166 94,3% 483 999 1,0000 483 999
483 999
2022-12-31 Nominellt Snitt- Verklipt Valuta- Verkligt
varde lokal pris virde lokal kurs virde sek
valuta valuta
Obligationer (SEIQ) 513 166 91,7% 470 709 1,0000 470709
470 709
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Not 7 Ovriga langfristiga skulder

Vinst- ach kapitalandelsian

Vinst- och kapitalandelslinsidgarna har f6rbundit sig att tillhandah3

Delédrsrapport junt 2023

lla finanisering upp till 1 228,5 MEUR. Agarnas insats enligt

samma avtal uppgir till 4,6 MEUR. Finansieringen pékallas med 10 dagars varsel och 85 procent har kallats per balansdagen.

Utvecklingen av det redovisade upplupna anskaffningsvirdet pa bolagets utstillda vinst- och kapitalandelsldn 4r beroende av den
underliggande avkastningen pi bolagets tillgingar. Ingen del av avkastningen pa vinst- och kapitalandelsldnen ir garanterad av
bolaget och vinst- och kapitalandelslinsidgarna stir samma risk som bolagets dgare gillande investerat kapital men aktiedgarna
har dock ett mer lingtgiende ansvar f6r verksamheten och skyldighet att betala ut avkastningen till vinst- och kapitalandels-
linsdgarna enligt de kontraktuella villkoren. Samtliga investerare erhdller om férutsittning finns en ligsta avkastning uppgiende
till EURIBOR + 2 procent, dock ligst 4,5 procent per ir, innan vinstdelning mellan aktiedgara och investerarna sker. Eventuell
nettovinst éverstigande denna troskelrinta delas 80/20 mellan investerarna och aktiedgarna. Rinta betalas ut kvartalsvis till

vinst- och kapitalandelslinsigarna enligt fondvillkoren dir rintans storlek dr beroende pa de under kvartalet realiserade

vinsterna med avdrag for pertodens kostnader.

Avkastning vinst- och kapitalandelslin

SEK

Loptid

Vinst- och kapitalandelslan Serte A 2018-2028
Vinst- och kapitalandelslin Serte B 2018-2028

Totalt vinst- och kapitalandelslinen

Orealiserat resultat Serie A
Realiserat resultat Serie A
Orealiserat resultat Serie B
Realiserat resultat Serte B

Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelslin

EUR

Vinst- och kapita.
Vinst- och kapita
Totalt vinst- och kapitalandelslinen

ande]

Loptid

slan Serie A 2018-2028

andel

slan Serte B

Orealiserat resultat Serte A
Realiserat resultat Serte A
Orealiserat resultat Serte B
Realiserat resultat Serte B
Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelslan

2018-2028

2023-06-30
Nominellt Redovisat
viarde varde
5 565 945 5 649 626
6 003 874 G 096 540
11 569 819 11 746 166
83 681
894 109
92 666
1015 788
2 086 244

2023-06-30
Nomuineilt Redovisat
varde varde
472 022 479 119
509 161 517 020
081 183 006 138
7 097
75 825
7 859
80 144
176 925

2022-12-31
Nominellt Redowvisat
varde virde
5123 136 5248 483
5526 226 5 663 789
10 649 362 10912 272
125 346
600 278
137 563
691 382
1 554 569

2022-12-31
Nominellt Redovisat
virde varde
460 370 471 634
496 592 508 954
956 962 980 587
11 264
12 362
53 942
62 128
139 695

Vinst- och kapitalandelslinen 4r noterade pd Miscellaneous Nordic AIF Sweden-segmentet under Main Regulated vid NGM 1

Stockholm.

Not 8 Skulder till kreditinstitut

Utnyttjad checkkredit hos SEB

2023-06-30

25 390
25 590

2022-12-31

268 270
268 270

Bolaget har en checkkredit uppgiende till 60 MEUR. Krediten utnyttjas {or att kortfristigt finansiera nya affdrer innan nytt
kapital tas in frin investerarna.
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Not 9 Eventualfirpliktelser

2023-06-30 2022-12-31
Limnade finansteringsloften till befintliga lintagare. 1 322 457 1 540 000
1 322 457 1 540 000

Not 10 Transaktioner med nirstiende
P Capital Partners IV B AB idgs av P Capital Partners AB (556930-7027). Moderbolaget utfor tjdnster it bolaget

mot ett forvaltningsarvode baserat pa totalt kapital, avgiften har fakturerats kvartalsvis. Avgiften ingér i administrativa
kostnader och under forsta halviret 2023 uppgick avgiften tll 27,8 (29,0) MSEKK.

Stockholm den dag som framgér av vir elektroniska underskrift

Anders Thelin Dantel Sachs
Ordforande Verkstillande direktor
Christian Reiner Asa Hansdotter
Ledamot Ledamot

Denna delarsrapport har varit f6remal £6r Oversiktlig pranskning av bolagets revisor.
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Revisorns granskningsrapport

P Capital Partners IV B AB (publ), org. nr 559116-2580

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen 1 sammandrag
(delarsrapport) for P Capital Partners IV B AB (publ) per 30 juni 2023 och den sexmanadersperiod
som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstiallande direktoren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation 1 enlighet med International Financial
Reporting Standard (IFRS). Vart ansvar ér att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa

var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inrikining och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av
foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, 1 forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsiragor, att utfora analytisk
eranskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt IFRS och god revisionssed i ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har. |

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i1 enlighet med IAS 34
Delarsrapportering med beaktande av de undantag fran och tillagg till IFRS som anges1 RFR 2
Redovisning for juridisk person.

Stockholm det datum som framgar av var digitala signering

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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