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Antaros Medical AB

556976-9457

Styrelsen och verkstdllande direktoren for Antaros Medical AB far harmed lamna sin redogorelse {01
bolagets utveckling under rakenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i hela kronor (sek).

INNEHALLSFORTECKNING SIDA
. Foﬂr;;iﬁt;unwgsﬂl;erattelse - J2W-M;
- Resultatrakning 5
- Balansrakning 6 -7
- Kassaflodesanalys 8
- Noter 9-15
- Underskrifter 15

FASTSTALLELSEINTYG

Undertecknad styrelseledamot | Antaros Medical AB intygar att resultatrakningen och balansrakningen i
arsredovisningen har faststallts pad arsstdmma 2024-06-28. Arsstimman beslutade att godkanna styrelsens forslag till hur

vinsten ska férdelas.
Jag intygar ocksa att innehallet | arsredovisningen och revisionsberattelsen stammer dverens med originalen.

Molndal 2024-06- 30
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Arsredovisning

Antaros Medical AB
556976-9457

Styrelsen och verkstidllande direktoren f6r Antaros Medical AB far hdrmed ldmna sin redogorelse for
bolagets utveckling under rakenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp 1 hela kronor (sek).

INNEHALLSFORTECKNING SIDA
- Forvaltningsberattelse 2-4
- Resultatrakning 5
- Balansrakning 6-7
- Kassaflédesanalys 8
- Noter 9-16
- Underskrifter 16

or (96 (v (o (G



B il

DocuSign Envelope ID: 9BA11F4C-675D-4A11-B1AE-7AS0D053E363

Antaros Medical AB 2(116)
556976-9457

FORVALTNINGSBERATTEILSE

VERKSAMHETEN

Verksamhet
Information om verksamheten

Antaros Medical AB grundades 2014 av fyra entreprenérer med lang bakgrund inom bade akademisk forskning och

industriell lakemedelsutveckling. Ambitionen ar att vara den bésta mdjliga partnern fér bade sma och stora I&dkemedelsféretag
nar det galler att utvdrdera |akemedelseffekter pa organniva och dess paverkan pa sjukdomsutveckling.

Foretaget har varldsledande kunskaper for att optimera beslutsfattande i tidig klinisk lakemedeisutveckling,

framforallt inom det kardiorenala (sjukdomar | hjarta och njurar) och metabola (diabetes) omradet med

hjdlp av icke-invasiva imagingtekniker sdsom MRT (Magnetisk ResonansTomografi) och PET (Positron Emission Tomografi).

Den globala utvecklingskostnaden for l1akemedel ar mer dn 150 miljarder dollar arligen.

Utslaget ger detta en genomsnittlig utvecklingskostnad pa 2,6 miljarder dollar per godként ldkemedel. Manga projekt misslyckas
redan i preklinisk fas och endast 12% av de lakemedel som gar in i klinisk fas nar marknaden. Det finns ett stort behov

for mer exakta och skraddarsydda metoder f6r att tidigt forsta hur lakemedel fungerar | kroppens organ fér att mojliggéra

att lakemedelsforetagen satsar pa ratt projekt. Med battre metoder sékerstélls i foérlangningen att bésta mojliga

|akemedel nar patienterna.

En unik kombination av spjutspetskompetens inom tre domaner; ldkemedelsutveckling, forskning kring
imagingmetoder och analys av bilder samt djuplodande kunskap inom sjukdomsbiologi gér att Antaros kan skraddarsy
l6sningar for att mota specifika, unika fragestaliningar fran lakemedelsbolagen. Antaros Medical har dven ett stort
natverk av samarbetspartners for att rekrytera patienter till studier och for att vidareutveckla vara imagingmetoder.
Sammantaget leder detta till en integrerad 16sning fér kunden fran studiekoncept, val av optimal teknoloqgi,
patientrekrytering, dataanalys till rapportering.

Sedan starten har Antaros Medical vuxit organiskt fran 2 FTE till 108 (99) FTE vid utgangen av 2023 (2022). Fokus har hela
tiden varit att skapa en kreativ miljé med hogt i tak och korta beslutsvagar fér innovativa ldsningar som méter nya
kundbehov avseende utvardering av lakemedelseffekter. Féretagets kunder finns bland big pharma, dar vi jobbar med

9 av de 15 stdrsta bolagen. Antaros Medical har ocksa en stor och vaxande kundbas bland sma till medelstora biotech bolag;
bade i europa men framforallt i USA. Vid utgangen av 2023 hade Antaros ca 38 (32) pagaende studier.

Antaros Medical AB &r etablerat i MéIndal och Uppsala, med sédte och huvudkontor i Mélndal.
Verksamheten i dotterforetaget Antaros Medical US Inc, har intensifierats under hésten 2022 och har nu 3 (2) anstallda.

Vasentliga handelser

Av vinsten aterinvesteras en stor del i utveckling av nya imagingmetoder. Mer specifikt har under 2023 (2022)

investeringar gjorts inom egen forskning och utveckling till ca 41,0 (15,3) mkr. Av detta har 39,0 (13,0) mkr balansférts som
immateriell anladggningstillgang och 2,0 ( 2,2) mkr har paverkat arets resultat som kostnad.

For ndrvarande satsar Antaros Medical pa att utveckla nya imagingmetoder for att utvardera behandlingseffekter pa
sjukdomar relaterade till diabetes samt onkologi.

Uppdelat pa de storsta sjukdomsomrade har vi sedan start satsat brutto ca 23.0 mkr inom kronisk njursjukdom (CKD),

21,1 mkr inom leversjukdom (NASH) och drygt 9,9 mkr inom cancerforskning (Onkologi) samt 9.2 mkr inom demensforskning.

Sammantaget har under 2023 (2022) ca 23 633 (18 462) mantimmar investerats i vara forskningsprojekt, vilket
motsvarar ca 1,.5 (9,0) FTE och utgor ca 12.4 (11,0) % av bolagets totala arbetstid.

Under aret har samarbetet med systerbolaget Antaros Tracer AB resulterat i preklinisk validering av nya tracers inom bindvavssjukdom
(fibros) samt inflammation (aktiverade immuncelier). Behovet av att icke invasivt kunna utvdrdera bindvavsomvandling skulle ha mycket
stor nytta for mojligheten att ta fram nya antifibrotiska lakemedel for sjukdomar i lever, hjérta och lunga. Visuallisering av aktiverade
immunceller skulle pa samma sétt kunna ha en mycket stor betydelse for utveckling av nya immunonkoloigska lakemedel.

Utdver detta har Antaros Medical arbetat intensivt med att digitalisera olika processer och metoder.
Under aret har ett nytt elektroniskt kvalitetssystem initierats (eQMS). Dessutom har Antaros under slutet av aret dven sjosatt ett

nytt elektroniskt system for trial master file (eTMF). Totalt har 7 591 timmar ( 3.75 FTE) engagerats i dessa forbattringsprojekt.
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Forutom egen forskning och utveckling sa ingar Antaros Medical AB i ett antal projekt delfinansierade av EU. Fyra av

- dessa dr Innovative Medicines Initiative (IMI). Tristan, med syfte att identifiera translationella imagingmetoder for att

i bedtma sdkerhet och effektivitet i lakemedelsutveckling inom leversjukdom. Litmus, med syfte att identifiera och

. validera biomarkorer for Non-Alcoholic steatohepatitis (NASH). Parenchima, med syfte att utveckla biomarkérer for

E' kronisk njursjukdom (CKD) med hjélp av MR. Vi arbetar dven aktivt inom ett fjarde IMI konsortium Immune Image, med
E'; syfte att utveckla imagingmetoder for visualisering av immunceller.

e

™)

Under pandemiaren 2020 och 2021 begransades mdjligheterna till resor och darmed férsvarade férsaljningsarbetet betydligt.
Under 2022 pabdrjades normalisering och vetenskapliga konferenser med fysiska méten har startats upp igen.

Dock har en viss negativ effekt observerats under aret, som till exempel lett till att kunder fatt arbeta langre tid for att fa
finansiering av nya kliniska studier och darmed har det tagit langre tid att sluta afférskontrakt och starta planerade studier.

Forvantningar for 2024
Kcirnverksamheten - kliniska imagingstudier

Den globala marknaden for kliniska imagingstudier forvéntas vaxa med 6-8% per ar till dver 1 miljard dollar 2024,
Antaros Medical’s ambition &r att bli en av de ledande aktorerna globalt inom detta omrade. Fran 2024 och framat ar
planen att Antaros skall 6ka tillvaxttakten genom att etablera kontor daven utanfér Europa, men ocksa genom en storre
marknadsnarvaro och aktivt spridande av var kunskap.

Var ambitionsniva innebér ocksa att vi vill stréva efter att bli preferred provider till big pharma. En forutsattning for detta ar att
Antaros uppfyller en rad strikta kriterier. Som ndmnts ovan har Antaros Medical under 2023 lyckats implementera bade ett
eQMS system saval som ett eTMF system.

Detta har lett till att Antaros Medical lyckats uppna preferred provider status hos 2 big pharma under aret.

Antaros Medical har ocksa tagit i bruk det egenutvecklade (tillsammans med Collective Minds Radiology AB) bildbehandlings-
systemet AIMS, vilket kommer leda till 8kad datasékerhet och storre effektivitet i hantering av bilder, analys

och leverens av data till kund.

Foretaget befinner sig férndrvarande i diskussioner och processer med ett flertal big pharma kring att satta upp Master Service
Agreement (MSA), ,vilket vi beddmer kommer att leda till fler preferred provider status majligheter.

Forskning och utveckling

Antaros har under 2023 implementerat en rad egenutvecklade Al baserade 16sningar for segmentering av olika organ.
Detta leder till mer effektiv analys och hantering av data. Under 2024 kommer detta arbete att accelereras och Antaros
kommer utvardera andra aspekter dar Al skulle kunna bidra till 6kad effektivitet och battre processer.

Under utvecklingsarbetet med de imagingmetoder som Antaros Medical anvander for att utvérdera ldkemedelseffekter
har det visat sig att vissa av dessa tekniker dven kan ha potential att anpassas till att diagnostisera specifika
sjukdomstilistand. Initialt har mgjligheter onkologi beddmts ha stdrst méjligheter att lyckas.

Det finns idag ett stort behov att battre kunna diagnosticera sjukdom, men aven f6lja behandlingsrespons inom onkologi.
Nar det géller onkologi ligger fokus framférallt pa Antaros Medical’s metod Imiomics, en metod som bland annat
mojliggdr automatisk utvardering av total tumdrborda i kroppen. Denna metod blev under 2018 patenterad i USA.
Ambitionen ar att visa PoC for metoden i relevanta tumdarindikation under 2024, Under hdsten slot Antaros

ett av varldens storsta lakemedelsbolag for att utvardera tekniken i ett av deras data set.
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;:;:i Beloppen i flerarséversikten &@r angivna i tusental kronor om inte annat anges.

5

::1:} 2023 2022 2021 2020

o Nettoomséttning 116 712 98 212 90 551 64 049
Rorelseresultat -784 -4 954 3 925 3 392
Soliditet % 12 16 22 25
Kassalikviditet % 63 71 68 44

Som foljd av projektredovisning med succesiv vinstavrdkning sa ingar i ovanstaende berdkningen av kassalikviditet
belopp fran posterna "Upparbetad men ej fakturerad intdakt" och "Fakturerad men ej upparbetad intékt". Dessa belopp
faktureras eller inarbetas enligt projektavtal som i genomsnitt stracker sig 24 manader framat i tiden och paverkar
darfor inte direkt kassaflodet kortsiktigt. Exkluderas istéllet dessa poster fran berdkningen visar kassalikviditeten belopp

p& 45.4 (68,8) %.

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital Fond for Overkurs- Justerat Arets
utvecklings- fond resultat resultat
utgifter
Belopp vid arets ingang 101 015 54 934 285 1020 379 - 42 424 528 - 224 708

Resultatdisposition enligt bolagsstémman:

Réattelse av fel 5121 402

Balanseras i ny rakning -224 708 224 708
Forandring fond for

utvecklingsutg 32 736 831 - 32 736 831

Arets resultat -3 515 422
Belopp vid arets utgang 101 015 87671116 1020 379 - 70 264 665 -3515 422
RESULTATDISPOSITION

Medel att disponera:

Overkursfond 1020 379

Justerat resultat - 70 264 665

Arets resultat -3 515422

Summa - /72 758 708

Férslag till disposition:
Balanseras i ny rakning - 72 759 708
Summa - 72 759 708

Bolagets resultat och stéllning framgar av efterféljande resultat- och balansrakning med noter.

o (36 (1 (e (s
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%  RESULTATRAKNING 1

= Rorelseintiakter, lagerforandring m.m.

o Nettoomséattning 2
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintdkter

Summa rorelseintédkter, lagerforindringar m.m.

Rorelsekostnader

Projektkostnader

Ovriga externa kostnader 3,4
Personalkostnader 5

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Ovriga rénteintéikter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter 6
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Férandring av periodiseringsfond
Summa bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatter
Skatt pa arets resultat 7

Arets resultat

2023-01-01
2023-12-31

116 712 556
34 236 933
6 316 674
157 266 163

- 20 572 453
- 23 976 063
-104 133 087

-9 368 928

- 158 050 531

- 784 368

918
- 1437 888
- 1430 970

~2215 338

- 800 000
- 800 000

- 30715 338

- 500 084

~3 5715422

5{16)

2022-01-01
2022-12-31

98 211 716
21813 866

3 573 207
123 598 789

-9 274 955
- 22 024 460
- 89 790 049

- 7463 016

~- 112 176 505

-4 953 691

0
- 298 926
~- 298 926

-5252 617

5 125 000
5 125 000

- 127 617

- 97 091

- 224 708

F;Z GEC I
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BALANSRAKNING 1

TILLGANGAR

Anliaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 8
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande 9
rattigheter

Pagaende utvecklingsarbete 10

Summa immateriella anléiggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 11
Summa materiella anléiggningstillgangar

Finansiella anléggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 12
Fordringar hos koncernforetag 13

Summa finansiella anldiggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Fordringar hos koncernfdretag

Upparbetad men ej fakturerad intakt 14
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 15

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omséattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2023-12-31

6(16)

2022-12-31

17 645 438
3761170

70 025 678
97 432 286

417 309
417 309

1 025
184 695

185 720

92 035 315

13 884 222

839 556
639 324

15 570 794
3781 030
34 774 926

1634 735
1634 735

36 709 661

128 444 976

o [ [ 1

14 974 039
5397 765

39 960 246
60 332 050

593 393
593 393

1 043
444 516

445 559

61371 002

8 337 064

1285 671
436 481

12 086 012
1 557 698
23 702 926

2 246 726
2246 726

25 949 652

87 320 654
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o EGET KAPITAL OCH SKULDER 2023-12-31 2022-12-31

2

f;i Eget kapital

- Bundet eget kapital
Aktiekapital 101 015 101 015
Fond fér utvecklingsutgifier 16 87 671116 54 934 285
Summa bundet eget kapital 87 772 1317 55 035 300
Fritt eget kapital
Overkursfond 1020 379 1020 379
Balanserat resultat - 70 264 665 -42 424 528
Arets resultat - 3 515 422 -224 708
Summa fritt eget kapital ~72 759 708 -47 628 857
Summa eget kapital 15 012 423 13 406 443
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 800 000 0
Summa obeskattade reserver 800 000 0
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 17 5907 450 7 130 407
Ovriga skulder till kreditinstitut 18,19 11 000 000 15 000 000
Skulder till koncernféretag 33 596 579 11 300 000
Summa langfristiga skulder 50 504 029 33 430 407
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 18,19 4 000 000 4 000 000
Fakturerad men g upparbetad intékt 20 11 533 787 16 167 035
_everantorsskulder 7416 511 7031 620
Aktuella skatteskulder 589 684 574 902
Skulder till koncernforetag 726 685 681 306
Ovriga skulder 20 993 219 2 634 976
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 21 16 895 999 9 393 965
Summa kortfristiga skulder 62 128 524 40 483 804
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 128 444 976 87 320 654
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KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet, mm,
- Avskrivningar
- Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter
- Erlagd rédnta
- Betald inkomstskatt

Kassafldde fran den l6pande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapitalet’

Férdndringar ( rorelsekapitalet
- Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar
- Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder

Kassafl6de fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Avyttring av aktier i dotterféretag
Forvarv av patent

Aktivering av balanserade kostnader

Pagaende forskning och utveckling
Forvarv av materiella anldggningstiligangar

Aterbetalning fran Dotterféretag
Valutajustering

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan Moderbolaget
Forandring av checkkredit
Forandring banklan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2023-12-31

- /84 368

9 368 928
918

- 1431 888
- 500 084

6 653 506

- 11 072 000
21 644 720

17 226 226

-824 019

-9 292 903

~24 944 030
-110 726

259 821
18

~-34 911 839

22 296 579
- 1222 957
- 4 000 000
17 073 622

-611 991

2 246 726
1634735

e (% (1 (<1 (s

8(16)

2022-12-31

- 4 953 691

7463 016

- 298 926
- 97 091

2 113 308

1 883 971
- 3 641 484

355 795

50 000
-1 625 842

- 9647 712

- 2408 319
- 167 094

- 67 999

- 13 866 966

1 000 000

889 622
13 283 891

15 128 513

1617 342

629 384
2246 726
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NOTER

Not 1 ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Redovisnings- och virderingsprinciper
Arsredovisningen har upprittats enligt drsredovisningslagen och BFNAR 2012:1, Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

Intaktsredovisning
Det infléde av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rakning redovisas som

intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for rabatter.

Tjéinsteuppdrag och entreprenadavtal — [6pande rikning
Inkomst fran uppdrag pa lopande rakning redovisas som intékt i takt med att arbete utférs och material levereras eller
férbrukas.

Tjdinsteuppdrag och entreprenadavtal - fast pris
Uppdragsinkomster och uppdragsutgifter for uppdrag till fast pris redovisas som intdkt och kostnad med utgangspunkt
fran fardigstallandegraden pa balansdagen (successiv vinstavrakning).

Fardigstallandegraden berdknas som nedlagda uppdragsutgifter fér utfort arbete pa balansdagen i férhallande till
berdknade totala uppdragsutgifter.

Intékt redovisas endast med det belopp som motsvarar de uppkomna uppdragsutgifterna som sannolikt kommer att
ersattas av bestéllaren eftersom det ekonomiska utfallet inte kan berdknas pa tillforlitligt satt.

En befarad forlust redovisas som kostnad eftersom det ar sannolikt att de totala uppdragsutgifterna kommer att
overstiga den totala uppdragsinkomsten

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt skande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap
och insikt, redovisas som kostnad nédr de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter fér utveckling av framtagna forskningsresultat eller annan kunskap tilldmpas
kostnadsforingsmodellen, vilket innebar att alla utgifter kostnadsféors nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen, Det innebar att utgifter som uppkommit under
utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende forutsattningar ar uppfylida:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anldggningstiligdngen sa att den kan anvandas eller séljas.

- Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller sélja den.

- Forutsattningar finns for att anvdnda eller sdlja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anldggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att

anvanda eller salja den immateriella anldggningstiligangen
- De utgifter som ar hanfdérliga till den immateriella anldggningstillgangen kan berdknas pa ett tiliforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvardet minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. Anskaffningsvardet for internt upparbetade anldaggningstillgangar utgdrs av direkt
hanférbara utgifter (t.ex. Material och I6ner). Indirekta tillverkningskostnader som utgor mer @n ovdsentlig del av den
sammanlagda utgiften for tillverkningen och uppgar till mer an obetydligt belopp raknas in i anskaffningsvardet.

Ovriga immateriella anléiggningstillgangar

Ovriga ackumulerade anldggningstillgadngar som férvirvats dr redovisade till anskaffningsvardet minskat med
ackumulerade avskrivningar och neskrivningar. Utgifter for internt genererad goodwill och varumérken redovisas |
resultatrakningen som kostnad nar de uppkommer.
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Avskrivningar
i Immateriella anldggningatillgangar
& Avskrivningar sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde.
L Nedanstdende nyttjande period anvinds:
"]
[
E? Typ Nyttiandeperiod Procent
1:51 Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete 5 20
™ Patent och licenser 5 20

Materiella anlaggningatillgangar
Avskrivningar sker linjart 6ver den férvantade nyttjandeperioden med hansyn till vésentligt restvérde.

Nedanstdende nyttjande period anvands:

Typ Nyttiandeperiod Procent
Inventarier, verktyg och installationer 5 20

Nedskrivningar - Materiella och immateriella anldaggningstillgangar, samt andelar i koncernforetag

Vid varje balansdag bedéms om det finnsindikation pa att en tillgangs varde ar lagre an dess redovisade vérde,
Om en sadan indikation finns, berdaknas tillgangens atervinningsvarde.

Atervinningsvirdet ar det hdgsta av verkligt vérde med avdrag for férsaljningskostnader och nyttjandevérdet. Vid
berdkning av nyttjandevardet berdknas uvardet av framtida kassafléden som tillgadngen vantas ge upphov till i den
|6pande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsranta som anvénds ar fore skatt
och aterspeglar marknadsmaéssiga bedémningar av pengars tidsvdrde och de risker som avser tillgangen.

En tidigare nedskrivning aterférs endast om de skél som lag till grund for berdkningen av ateranskafiningsvardet
vid den senaste nedskrivningen har férandrats.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas | enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade utifran
anskaffingsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar foretaget blir part i instrumentets avtalsmassiga
villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflédet fran tillgangen har
upphort.

Véardering av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfdllet till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgér omsattningstillgangar varderas individuellt till det belopp som
berdknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde med avdrag for
eventuella nedskrivningar och med tillagg f6r eventuella uppskrivningar.

Viardering av finansiella skulder
Finansiella skulder vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanforliga till upptagande av lan
korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrintemetoden.

Réttelse av fel

Under rakenskapsaret 2023 har ett projekt rattats fran att redovisats som kundprojekt till att redovisas som ett

forsknings & utvecklingsprojekt. Projektets resultatpaverkan fore 2023 med 5 121 402 kronor har juserats fran arets resultat till
balanserat resultat. | resultatrdkningen har aktiverat arbete for egen rékning paverkats med samma belopp.

Jamfoérelse poster och flerarstversikt har inte justerats historiskt.
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Inkomstskatt

Foretagets skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt (bolagsskatt och kupongskatt)
:3»! for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt
5 som &nnu inte har redovisats.
o
4, Uppskjuten skatt dr inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rékenskapsar till f6ljd av tidigare
=0 transaktioner eller hdndelser. Den uppskjutna skatten berdknas pa temporéra skillnader som uppkommer mellan
o redovisade och skattemdssiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten skattefordran fér underskottsavdrag eller

andra skattemassiga avdrag redovisas i den omfattning det ar sannolikt att avdraget kommer att kunna utnyttjas for att
méta Overskott framtida beskattningsar. Den uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver utgor en del av de
obeskattade reserverna och sarredovisas saledes inte.

Leasing

| easetagare

Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive férhdjd forstagangshyra men exklusive utgifter for tjanster
som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart dver ieasingperioden.

Utlandsk valuta

Poster i utlandsk valuia

Monetéra poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetdra poster réknas inte om utan redovisas
till kursen vid anskaffningstillfallet.

Icke-monetadra poster som virderas till verkligt varde i utlandsk valuta ska raknas om till valutakursen den dag da det
verkliga vardet faststdlldes. Andra icke-monetéra poster raknas inte om utan redovisas till kursen vid
anskaffningstidpunkten.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrakning av monetéra poster redovisas i resultatrakningen
det rakenskapsar de uppkommer.

Andelar i dotterforetag, intressefdretag, gemensamt styrda foretag och foretag med agarintresse i.

Andelar i dotterforetag, intresseféretag, gemensamt styrda foretag och féretag det finns d@garintresse i redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar med tilldgg f6r uppskrivningar.

| anskaffningsvardet ingar forutom inkOpspriset daven utgifter som ar direkt hanforliga till férvarvet.

Uppskattningar och bedomningar

Upprattandet av bokslut och tillampning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens beddmningar, uppskattningar
och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen gors.

Uppskattningar och bedémningar ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under radande
omstandigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for att beddéma de redovisade vardena pa tillgangar

och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar

och bedémningar. Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet.

Lépande under aret och vid arsbokslut gérs en bedémning i respektive intdktsgenererande projekt géllande fardigstallandegrad
aterstaende intékter och kostnader. Denna beddmning ligger till avseende grund f&r successiv vinstavrakning.

Avseende bolagets pagaende utvecklingsprojekt gérs bedomningar I6pande under aret och vid arsbokslut fér respektive projekt.
Denna beddmning ligger till grund for aktivering av kostnader.

| Bvrigt bedomer foretagets ledning att det inte foreligger vasentliga bedémningar som har betydande effekt pa de redovisade
beloppen i arsredovisningen.

Inga vasentliga kallor till osdkerhet i uppskattningar och antaganden pa balansdagen beddms kunna innebéra en betydande
risk for en vésentlig justering av redovisade vérden for tillgadngar och skulder under nasta rékenskapsar.
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Ersdattningar till anstallda
Ersattningar till anstallda efter avslutad anstéllning
| de fall pensionsforpliktelserna ar uteslutande beroende av vardet pa en 3gd tillgang redovisas pensionsférpliktelsen

som en avsattning motsvarande tillgadngens redovisade varde.
Planer for ersattningar efter avslutad anstélining klassificeras som antingen avgiftsbestdmda eller férmansbestamda. Vid

avgiftsbestimda planer betalas faststallda avgifter till ett annat féretag, normalt ett férsakringsforetag, och féretaget
har inte langre nagon férpliktelse till den anstéllde nar avgiften &r betald. Storleken pa den anstélldes ersdttningar efter
avsiutad anstéllning ar beroende av de avgifter som har betalats och den kapitalavkastning som avgifterna ger. Bolaget

har endast avgiftsbestdmda planer

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse ar:

- En mdjlig forpliktelse som till f6ljd av intraffade handelser och vars férekomst endast kommer att bekréftas av en
eller flera osdkra framtida héndelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller

- En befintlig forpliktelse till foljd av intréffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller avsdttning eftersom
det inte ar sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att krdvas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek
inte kan beraknas med tillracklig tillforlitlighet.

Eventualforpliktelser &r en sammanfattande beteckning for sadana garantier, ekonomiska ataganden och eventuella
forpliktelser som inte tas upp i balansrakningen.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar férknippat med krav pa framtida prestation redovisas som intdkt nar villkoren for att fa
bidraget uppfylits. Ett offentligt bidrag som &r férenat med krav pa framtida prestation redovisas som intdakt nar
prestationen utférs. Om bidraget har tagits emot innan villkoren fér att redovisa det som intékt har uppfylits, redovisas
bidraget som en skuld.

Redovisnhing av bidrag relaterade till anlaggningstillgangar
Offentliga bidrag relaterade till tillgangar redovisas i balansrakningen genom att bidraget reducerar tillgangens
redovisade varde.

Nyckeltalsdefinitioner
Nedan definieras nyckeltalen i forvaltningsberattelsens flerarsoversikt.

Soliditet = Justerat eget kapital / Totalt kapital
Kommentar: Justerat eget kapital berdiknas som eget kapital plus 78,6 % av obeskattade reserver.

Kassalikviditet = (Omsdittningstillgangar exklusive varulager och pdgdende arbeten + Outnyttiad checkkredit) / Summa
kortfristiga skulder

Not 2 Nettoomsattningens fordelning pa geografiska marknader 2023 2022
Nordamerika 49 901 472 69 730 318
Europa 36 274 108 13 749 640
Skandinavien 26 200 279 14 731 757
Ovriga 4 336 696 -
Totalt 116 712 556 98 211 716
Not 3  Operationella leasingavtal 2023 2022

Kostnadsférda leasingavyifter
Leasingavgifter som kostnadsforts under rakenskapsaret 567 464 486 887

o [ (1

[ [(s




DocuSign Envelope ID: 9BA11F4C-675D-4A11-B1AE-7AS0D053

=363

Antaros Medical AB
556976~-8457

Not 4 Ersattning till revisorerna

PwC - Revisionsuppdraget

:';Jq PwC - Skatteradgivning
£ PwC - Ovriga tjinster
e Totalt

-

Ll Not 5  Personal

Léner och andra ersdttningar

Styrelse och VD samt motsvarande befattningshavare
Ovriga anstillda

Totala léner och andra erséttningar

Sociala kostnader och pensionskostnader
Sociala kostnader

(varav pensionskostnader till styrelse och VD och motsvarande)

(varav pensionskostnader till 6vriga anstalida)

Totala léner, andra ersdttningar, sociala kostnader samt pensioner

Medelantalet anstallda
Man

Kvinnor

Medelantalet anstdllda

Not 6 Rantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga riantekostnader
Not 7  Skatt pa arets resultat

Skatt pa arets resultat
Arets skattekostnad

Avstamning av effektiv skatt
Redovisat reslultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats, Sverige
Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intékter

Intdkter som ska tas upp som ej ingar | det redovisade resultatet

Schablonintakt pa periodiseringsfonder
Redovisad effektiv skatt

Not 8 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ingaende anskaffningsvérden
Foérdndringar av anskaffningsviirden
Ink&p

Utgaende anskaffningsvérden

Ingaende avskrivningar
Fordndringar av avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende avskrivningar

Redovisat virde

2023

272 810
38 760
103 885
417 478

2023

3 566 320
63 243 681
66 810 007

25 220 555
1453 890
10 978 402

92 030 556

49
59
108

2023

1430 970
2023

- 500 084
- 500 084

-3 015 338
0

- 65 036
189

- 435 237

-~ 500 084

2023-12-31

24 090 977

9 292 903
33 383 880

-9 116 938

-6 621 504
- 15738 442

17 645 438

o [

13{16)

2022

218 500
0

55 020
275 542

2022

3442 373
55 383 846
58 826 219

22 868 588
1257 228
7 391 312

82 963 945

46
53
99

2022

298 296

- 97 091
- 97 091

- 127 617
- 24 930
- 66 882

-5279
- 97 091

2022-12-31

14 443 265

9647 712
24 090 977

-4 298 745

-4 818 193
-9 116 938

14 974 039
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Not 9 Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande

rattigheter

Ingdende anskaffningsvarden
Fordndringar av anskaffningsviirden
Inkdp

Utgaende anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Fordndringar av avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende avskrivningar

Redovisat varde

Not 10 Pagaende utvecklingsarbete

Ingaende anskaffningsvarden
Féréndringar av anskaffningsviirden
Investeringsutgifter
Omklassificeringar

Utgaende anskaffningsvarden

Redovisat virde

Not 11 Inventarier, verktyg och installationer

Ingaende anskaffningsvarden
Fordndringar av anskaffningsvérden
Inkdp

Utgaende anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Fordndringar av avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende avskrivningar

Redovisat virde

Not 12 Andelari koncernforetag

Ingaende anskaffningsvarden
Férdndringar av anskaffningsviirden
Forséljning av dotterféretag
Valutajustering

Utgaende anskaffningsvarden

Redovisat viarde

2023-12-31

11 725 465

824 019

12 549 484

-6 327 700

- 2460 614
- 8 788 314

3761170

2023-12-31

14(16)

2022-12-31

39 960 246

39 358 335
- 9292 903

70 025 678

70 025 678

2023-12-31

10 099 623

1625 842

11 725 465

- 3 982 606

-2 345 094
-6 327 700

5 397 765

2022-12-31

37 551 927
12 056 031
- 9647 712
39 960 246

39 960 246

2022-12-31

1898 195

110 726
2 008 921

- 1 304 802

- 286 809
- 1591 611

417 309

2023-12-31

1043

-18
1025

1 025

1731 101

167 094
1898 195

- 1005 072

- 299 730
- 1304 802

593 393

2022-12-31

50 905
- 50 000

1043

1043

o [ (14

a G




DocuSign Envelope ID: 9BA11F4C-675D-4A11-B1AE-7A90D053E363

Antaros Medical AB
556976-9457

Not 12 Andelari koncernforetag, forts.

Org.nr Sate
Delaware, USA

Dotterforetag
Antaros Medical US Inc

Antal andelar
Eget kapital
Arets resultat
Kapitalandel
Rostrattsandel
Redovisat viarde

KONCERNFORHALLANDEN

Uppgift om moderbolag
Antaros Holding AB, 559143-7016, dger Antaros Medical AB till 100%.

2023-12-31

10

491 352
280 191
100

100
1025

15(16)

2022-12-31

10

223 462
129 516
100
100
1043

De transaktioner som férekommit under aret med moderbolaget avser inlanat kapital om 22 296 579 ( 1 000 000 ) kr.

| enlighet med asredovisninglagen kap. 7 § 3 avger bolaget ej nagon koncernredovisning.

Koncernredovisning upprattas hos moderbolaget,

Not 13 Fordringar hos koncernforetag
Ingaende fordringar hos koncernféretag
Tillfrt kapital under aret

Aterbetalat kapital

Valutakursforandring

Kostnader i dotterféretag

Management Fee

Utgaende fordringar hos koncernféretag

Not 14 Upparbetade ej fakturerad intdkt - Koncernen

Upparbetade intdkter
Fakturerat belopp

Redovisat i balansrdkningen

Not 15 Foruthetalda kostnader och upplupna intikter

Forutbetalda hyreskostnader
-Orutbetalda forsakringspremier
-Orutbetalda software licenser
-Orutbetalda masskostnader

Summa forutbetalda kostnader

Not 16 Uppskrivningsfond

Belopp vid arets ingang
Avsattning till fonden under rakenskapsaret
Belopp vid arets utgang

Not 17 Checkrikningskredit

Beviljad checkrakningskredit
Utnyttjad checkrakningskredit

2023-12-31

444 516

- 316 370
53 666

181 812

2023-12-31

125 739 264
110 168 470

15570794

2023-12-31

1 432 058
1 196 786
918 015
234 171

3781030

2023-12-31

54 934 285
32 736 831
87 671 116

2023-12-31

7 500 000
5 907 450

DS

o)

2022-12-31

376 652

40 340

- 1003 114
1030 638
444 516

2022-12-31

97 391 013
85 305 001

12 086 012

2022-12-31

804 945
236 230
335 517
181 006

1 557 698

2022-12-31

47 222 779
7 711 506
54 934 285

2022-12-31

10 000 000
7 130 407
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Not 18 Forfallotid skulder 2022-12-31 2022-12-31

Forfaller senare é@n 5 ar - -
-~ Forfaller senare an 1 ar tidigare &n 5 ar 11 000 000 15 000 000

\ Skulder som avser fler poster
,Zl} Langfrisitga skulder till kreditinstitut 11 000 000 15 000 000

; Kortfristiga skulder till kreditinstitut 4 000 000 4 000 000
15 000 000 19 0600 000

Not 19 Stillda sidkerheter 2023-12-31 2022-12-31
Foretagsinteckningar 30 000 000 30 000 000
Summa stiillda sakerheter 30 000 000 30 000 000
Not 20 Fakturerade men ej upparbetad intdkt 2023-12-31 2022-12-31
Upparbetade intakter 97 183 154 95 717 326
Fakturerat belopp 108 716 941 111 884 361
Redovisat i balansrdkningen 11 533 787 16 167 035
Not 21 Upplupna kostnader och forinbetalda intdkter 2023-12-31 2022-12-31
Upplupen semesterléneskuld inkl sociala agifter 11 009 128 9 023 960
Upplupet revisionsarvode 250 000 150 000
Upplupna konsultarvoden 0 220 004
Upplupna licensavgifter 35 370 0
Upplupna projektkostnader 5601 501 0
Summa upplupna kosthader 16 895 999 9 393 964
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Revisionsberattelse

'[*il[ bolagsstamman i Antaros Medical A_BF,"Q,[g t_lj[ﬁ_5_p§6976-9457 |

T T A N T e KA L T A W I TR L T LT e ST L T R L T T R T ST T ToRn R TR AT T S DT TR R T IR I ATVL B SR S A A o R A T T TR I T ISOLA  JE Tees ERT R AT sl

= Rapport om arsredovisningen
o
o Uttalanden
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Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Antaros Medical AB for ar 2023.

. o e T

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Antaros Medical ABs finansiella stallning per den 31 december 2023
och av dess finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt arsredovisningslagen. Forvaliningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens ovriga delar.
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Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for Antaros Medical
AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande il
Antaros Medical AB enligt god revisorssed | Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedomningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, néar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget, uppnora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspekiionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Antaros Medical AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar frlusten enligt forslaget | forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrinet fér rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Antaros Medical AB enligt god revisorssed i Sverige och har
i Ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

:;3 Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

h :

o Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

(™

E‘.,.‘:a Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid

A i

forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn il
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

i ; !l'FE Y ;-"; 1
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldopande beddéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad s att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den l16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgdras i dverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

e fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranileda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handiat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om foérslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag ill dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaliningen finns pa Revisorsinspekiionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberatteisen.

Goteborg den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Fjellman
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