L A W

L A TR RIOT AT NS
LD

r
FILFT

v

.:i"’?
g
e

Arsredovisning

Entropics Asset Management AB
Organisationsnummer 556951-3376
2022-01-01--2022-12-31

Faststallelseintyq

Undertecknad styrelseledamot i Entropics Asset Management AB intygar att
resultatrédkningen och balansrakningen i arsredovisningen har faststélits pa
arsstamman den 28 juni 2023. Arsstamman beslutade att godkanna styrelsens férslag

till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberéttelsen stammer
Overens med originalen.

Ort och datum _
Stgckhdym, den 28 juni 2023

Robrt Nhdblom

ENTROPICS

Assef Management AB
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Entropics Asset Management AB org nr 556951-3376

\VVd-ord

Ar 2022 har varit ett viktigt &r for Entropics. Virldslidget med Rysslands krig mot Ukraina, rivarubrist,
inflation och stigande ridntor innebar att lanseringen av Havsfonden avancerades till den 28 november.

Intresset for aktiefonder har varit relativt lagt under aret, men detta har ocksa mneburit mojligheter for
investerare d4 manga bolag har lagre virderingar 4n under 2021, Under 2023 har vi sett att intresset {0r

aktictonder okat igen.

Havsfonden investerar i den bla ekonomin och héallbar energi. Fonden dr producerad pa Entropics utvecklade
plattform och kombinerar bla investeringar med att ge utdelning till forskning inom omradet. Genom
samarbeten med universitet och hogskolor har fonden utvecklat portféljoptimering och hallbarhetsinriktning.

Fonden haller den hogsta klassen av hallbarhet enligt EU:s regelverk och ar en artikel 9-fond ("morkgron"),
vilket innebir att fonden har hallbara investeringar som syfte.

Detta bygger pa arbetet som gjordes under 2021, da Entropics vidareutvecklade sin forvaltning och
investeringsprocess till att omfatta tematiska investeringar 1 aktier. Viktiga samarbeten initierades och en ny
plattform togs fram for att forvalta och lansera hillbara tematiska fonder.

Framtidsutsikterna for Entropics dr positiva, och vi ser fram emot att ytierligare starka vart engagemang for
hallbara investeringar, bygga distribution for Havsfonden och utveckla samt lansera fler tematiska fonder.

Entropics stravar efter att fortsétta vara en ledande aktor inom hallbara och tematiska mvesteringar samt
flerpartssamarbeten och ser ljust pa framtiden

Avslutningsvis vill jag rikta ett varmt tack till alla vdra medarbetare, samarbetspartners, dgare och investerare.
Under éret har vi tillsammans utvecklat en mycket innovativ och betydelsefull produktstrategi. Tack vare ert
stod och fortroende kan vi fortsitta vaxa och utveckla vart erbjudande, och vi ser med stor tillforsikt fram

emot 2023.
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Entropics Asset Management AB org nr 556951-3376

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Entropics Asset Management AB (”Entropics™) med
organisationsnummer 556951-3376 far hirmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2022-01-01 — 2022-12-
31, vilket avser Entropics nionde rdkenskapsar.

Allmant om verksamheten

Entropics Asset Management AB ir ett svenskt virdepappersbolag med tillstand att bedriva diskretionar
portfoljforvaltning avseende finansiella instrument enligt 2 kap. 1§4 lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden. Entropics erhdll tillstand per den 9 juli 2014.

Entropics ir en férvaltare specialiserad pa klimatrisker. Under 2021 har bolaget utvecklat en ny plattform 161
tematiska aktiefonder med en stark hallbarhetsinriktning.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Under 2022 lanserades Havsfonden, en hallbar fond med havsfokus som ocksa stodjer Ostersjon.

For att sikra finansieringen tillfordes under aret 4,2 MSEK genom nyemissioner.

Framtida utveckling

Bolaget besitter stor potential for att stimulera tillvaxt och dka det forvaltade kapitalet. Genom Havsfonden
och framtida tematiska fonder, som distribueras pa var utvecklade plattform, kan vi na ut under olika
marknadsforhallanden. Havsfonden ar tillganglig via flera ledande fondtorg. Tillvaxten stods genom
ctablering av djupare samarbeten med distributérer. Vart mal, det ndrmaste rdkenskapsaret dr att uppratta

distributionsavtal med noggrant utvalda distributorer.

Tidsramen for att uppna dessa avtal, vilka potentiellt kan leda till 6kning av det forvaltade kapitalet, ar
beroende av flera faktorer. Vissa av dessa faktorer ligger utom bolagets kontroll, och det finns en risk att
tillvaxtprocessen kan ta ldngre tid &n forvintat.”

Organisation

Entropics leds av en styrelse som bestar av fem styrelseledamoter. Fyra av styrelseledamoterna dr partners och
den femte dr extern oberoende styrelseledamot. Verkstillande direktéren ar dven styrelseledamot. Under

rikenskapsdret har fyra protokollférda styrelseméten hallits. Entropics har fyra anstallda som alla dr partners.

Delar av Entropics verksamhet har varit utlagd pa externa uppdragstagare under ar 2022 och det dr f6ljande:

e Mandamus Consulting AB: redovisning och rapportering till Finansinspektionen
e Apriori Advokatbyrﬁ: funktioner for riskhantering och regelefterlevnad
e FCG Fonder: Fondadministration
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Entropics Asset Management AB org nr 556951-33776

Entropics styrelse
Entropics styrelseledamoter och vd ska uppfylla krav pa tillracklig kunskap, insikt, erfarenhet och lamplighet
samt andra styrelseuppdrag.

Robert Lindblom, vd Peter Norman, styrelseordforande, oberoende ledamot
W”i Styrelseuppdrag utéver Entropics: 9.
Tidigare vd for sjunde AP-fonden, vd
5~ 4 Alfred Berg och direkt6r vid Riksbanken.
Tidigare ordférande 1 Carnegie och Max
Matthiessen. Ordforande for Nasdag.

e Styrelseuppdrag utdver Entropics: 2
(ﬂr _.¥  Robert har nidirmare 30 &rs erfarenhet av
11:*3:? forsakring och kapitalforvaltning. Han var
K%’ bla. grundare till och vd i en av Sveriges

| forsta forsdkringsmaklerier. Vidare har han
arbetat i tio ar hos kapitalférvaltaren Brummer &
Partners, ddr han bl.a. startade forsakringsbolaget
Brummer Life och var dess forsta vd. Robert har en MBA
i finansiell ekonomi fran Cass City University 1 London.

Mats Berglund, ledamot Lina Rollby Claesson, oberoende ledamot

Styrelseuppdrag utéver Entropics: 20. Styrelseuppdrag utéver Entropics: 1
Mats grundade 1981 1C Control och ar idag Lina har under lang tid arbetat 1 manga
investerare 1 ett flertal IT-, finans- och finans- och forsdkringsorganisationer som

vetenskapsdrivna foretag. Han har ocksa ett chefsjurist och Head of Compliance/chief
personligt engagemang t innovationer for compliance officer, bland annat 1 Skandia,

global utveckling och ér engagerad 1 KTH Global . Swedbank och Trygg-Hansa. For narvarande
Development Hub. ar hon Global Head of Comphiance pa Intrum

Oskar Schyberg, ledamot

| Styrelseuppdrag utover Entropics: 2.
Oskar dr underwriter pa Entropics och ar
- teknisk licentiat 1 tillimpad/finansiell

N matematik.

Ansvarsfulla investeringar

Entropics anser att alla foretag har en skyldighet gentemot sina kunder, investerare, anstillda, samhéllet 1
allmédnhet och mot miljon for att verka pa ett hallbart satt.

Entropics har, som ett led 1 arbetet med ansvarsfulla investeringar, accepterats som undertecknare av FN:s
principer for ansvarsfulla investeringar (UN PRI). Det ar sex principer som ska framja ansvarstagande 1 all
investeringsverksamhet inom en ram som styrs av niringslivet sjidlvt 1 samarbete med olika FN-organ.

Policyn i sin helhet kan 13sas pa http://entropics.se/sustainable-investments/.

Entropics har en erséttningspolicy som reglerar erséttningar till ledande medarbetare och befattningshavare,
vilken bland annat innebir att endast fasta ersitiningar tillampas.
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Entropics Asset Management AB org nr 556951-3376

Resultat och ekonomisk stallning

Hir foljer en redogorelse 6ver Entropics resultat och ekonomiska stallning. Siffrorna inom parentes avser
foregaende rikenskapsar. Entropics redovisar ett resultat uppgaende till -5 579 (-4 982) TSEK.
Rorelseintdkierna uppgick till 10 (-4) TSEK.

Rorelsekostnaderna uppgick under aret till -5 589 (-4 978) TSEK. Storre delen av rorelsekostnaderna 2022
avser personalkostnader men dven kostnader for informationssystem samt ovriga IT kostnader f6r drift. Andra
betydande rorelsekostnader avser kostnader for regelefterlevnad, riskkontrollfunktion, revision och
lokalkostnader. Under aret har styrelsearvoden utgétt uppgaende till 342 (357) TSEK inklusive sociala
avgifter. Det har dven utgatt 1oner uppgaende till 2 443 (2 009) TSEK 1nklusive sociala avgifter till VD och

Ovriga anstillda som alla bestar av partners. Inga rérliga ersiattningar har utgatt.

De likvida medlen uppgick till 2,5 (3,9) MSEK vid arsskiftet. Det egna kapitalet uppgick vid arsskiftet till 1,5
(2,9) MSEK.

Kapitaltackning
Entropics har som mal att uppritthalla en betryggande kapitalniva som svarar mot de risker som verksamheten
innebdr och som overstiger de minimikrav som lagen foreskriver.

Det nya kapitaltackningsregelverket for virdepappersbolag bestaende av viardepappersbolagsdirektivet (IFD)
och virdepappersbolagsforordningen (IFR) trddde 1 kraft den 26 juni 2021. Det har bland annat mediort nya
regler om startkapital for vardepappersbolag, klass 2 och klass 3. For Entropics som tillhor klass 3 innebar det
att bolaget vid varje tidpunkt uppfyller ett permanent minimikapitalkrav uppgéaende till 75 000 EUR vilket
motsvarar 758 700 SEK.

Krav finns dven pa att vardepappersbolag klass 3 ska inneha en kapitalbas som motsvarar minst en fjdrdedel
av de fasta omkostnaderna under det foéregaende aret.

Se not 3 for mer information om kapitalbaskrav.

Risker och riskhantering

Styrelsen har det yttersta ansvaret for att begrinsa och f6lja upp Entropics risker. Styrelsen ansvarar for att
hantermgen av risker 1 verksamheten ar av tillfredsstillande omfattning. Entropics har uppréttat riktlinjer for
riskkontroll och rutiner for riskhantering som har faststillts av styrelsen. Entropics bedémer och hanterar
regelbundet de risker som verksamheten ar eller kan komma att bli exponerade mot, och sdkerstiller att
placeringsbegransningarna for innehaven 1 forvaltningsuppdragen {6ljs enligt faststdllda placeringspolicyer.

Nir det géller den interna riskkontrollen sa tillimpar Entropics principen om tre forsvarslinjer.

Den forsta forsvarslinjen utgors av anstélida 1 Entropics, inklusive VD, som ansvarar for att dagligen hantera
de risker som uppstar i Entropics verksamhet inom respektive omrade.

Den andra forsvarslinjen svarar for 6vervakning av risker och regelefterlevnad och utgors av den oberoende
riskfunktionen och regelefterlevnadsfunktionen. Riskfunktionen ansvarar for och hanterar samtliga risker som
Entropics ar exponerade emot. Riskfunktionen och regelefterlevnadstfunktonen dr organisatoriskt och
funktionellt oberoende av de operativa enheterna i Entropics och ér direkt understillda styrelsen.

I syfte att sdkerstilla beslutsunderlag for hantering och uppféljning av risker har en samlad funktion for
riskhantering inrittats. Riskfunktionen identifierar och analyserar de risker som Entropics ar och kan bli
exponerat for och rapporterar till styrelsen. For att utfora funktionen 16r riskhantering och regelefterlevnad har
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Entropics Asset Management AB org nr 556951-3376

styrelsen utsett en ansvarig person som arbetar sjdlvstindigt och fristdende iirdn den operativa verksamheten 1
Entropics. Risk Officer samverkar med ansvariga férvaltare 1 Entropics 1 syfte att Entropics system for
riskhantering ska fungera effektivt.

Riskfunktionen ansvarar for att sdkerstilla att forvaltningen inte strider mot de begransningar som har
faststillts 1 Portfoljernas placeringspolicyer samt i de interna limiter som faststillts av Styrelse eller VD och
att eventuella Overtridelser atgirdas sa snart det dr mojligt och 1 portféljkundernas intresse. Funktionen
ansvarar for att rapporter och analyser 6ver Entropics risker tas fram och att underliggande data till
rapporterna ar korrekta. Riskfunktionen ansvarar ocksa for att granska berdkningar och stresstester for att
sikerstilla kvaliteten 1 rapporterna. Funktionen kan dock uppdra at andra funktioner 1 Entropics att
sammanstilla underlag for uppfoljning av rapporterade incidenter.

Styrelsen ansvarar for att riskfunktionen har de befogenheter som dr nédviandiga och tillgang till den
information som krivs for att fullgoéra sina skyldigheter 1 enlighet med riktlinjerna for riskkontroll och

riskhantering.

Den tredje forsvarslinjen utgors av Internrevisionsfunktionen som utdvar en oberoende granskning och tillsyn
av arbetet inom saval den forsta som den andra forsvarslinjen och ar direkt understilld styrelsen.
Internrevisionsfunktionen ska dven kontrollera och prova effektiviteten av riskfunktionens arbete.

Under 2021 och 2022 har ingen internrevision skett da bolaget har vidareutvecklat forvaltning och
investeringsprocess till att omfatta tematiska investeringar 1 aktier.

For mer information om risker se not 2.

Resultatdispositionen
Forslag till disposition av bolagets resultat. Till arsstimmans forfogande star féljande medel.

Overkursfond 15 034 530 SEK
Balanserat resultat -9 723 159 SEK
Arets resultat - 5578 692 SEK
Totalt -267 320 SEK

Styrelsen foreslar att 1 ny rakning 6verfores -267 320 SEK.

Resultatet av Entropics verksamhet och dess ekonomiska stillning per den 31 december 2022 framgér av
efterfoljande resultat- och balansrikning med tillhérande noter.
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Ekonomisk femarsoversikt och nyckeltal

Entropics Asset Management AB org nr 556951-3376

SEK 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Resultatrikning
Rorelseintikter 9 829 -3 802 71 994 655 929 823 505
Rorelsekostnader -5 588 521 4978169 -5343716 -3801037 -3193 397
Arets resultat -5 578 692 4981971 5271722 -3145108 -2 369 892
Balansrakning
TillgAngar 2 918 130 4 159 263 6030478 4273266 5583 207
Skulder 1 426 450 1275392 1 164 552 742 731 503 564
Eget kapital 1 491 680 2 883 871 4865927 3530535 5 079 643
Nyckeltal
Soliditet 51% 69% 81% 83% 91%
Kapitalbas 1 491 680 2 883 871 4865927 3530535 5079 643
Kapitalkrav 1 245 493 1 335 929 1401 522 1 161 025 1 161 025
Kapitalrelation 120 216 347 304 438
Antal aktier 1 759 1 509 1312 1110 1110
Eget kapital per aktie 8438 1911 3 709 3 181 4 576
Definitioner:
Soliditet: Eget kapital 1 forhallande till balansomslutningen
Kapitalbas: Eget kapital justerat for avdrag enligt regelverket for
véirdepappersbolag angiende poster som mte far ingd i kapitalbasen.
Kapitalkrav: Minimikrav pa kapitalbasen enligt regelverket.
Kapitaltickningskvot: Kapitalbasen 1 forhallande till kapitalkravet
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Entropics Asset Management AB org nr 556951-3376

RESULTATRAKNING 3 B
% SEK Not 2022 2021
1g1ﬂ
i
g;g Rinteintikter 16 0
ES Riéntekostnader -9 -40
:{'1] Provisionsintikter Not 4 22 207 0
5553‘; Provisionskostnader -3 764 0
E;;' Nettoresultat av finansiella transaktioner -8 621 -3 762
e SUMMA RORELSEINTAKTER 9 829 -3 802
cFy
)
f’l1 Allméinna administrationskostnader Not 5 5582282  -4978 169
,Lj Avskrivningar av materiella anliggningstillgangar Not 7 -6 239 -
5 SUMMA RORELSEKOSTNADER 5588521 -4 978 169
Arets resultat 5578692  -4981 971
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 5578692 -4 981 971
BALANSRAKNING B )
SEK 2022-12-31  2021-12-31
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut Not 6 2 479 503 3 940 458
Materiella tillgangar Not 7 49 908 -
Ovriga tillgingar 16 4 060
Forutbetalda kostnader och upplupna ntikter Not 8 388 703 214 746
SUMMA TILLGANGAR 2 918 130 4 159 263
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Ovriga skulder Not 9 223 546 266 263
Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter Not 10 1 202 904 1 009 129
Summa skulder 1426 450 1275 392
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1 669 000 1312 000
Ej registrerat aktickapital 90 000 197 000
Summa bundet eget kapital 1759 000 1 509 000
Fritt eget kapital
Overkursfond 15034530 11098 030
Balanserat resultat -9 723 158 -4 741 187
Arets resultat N -5 578692 -4 981 971
Summa fritt eget kapital -267 320 1374 871
Summa eget kapital 1491680 2 883 871
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2 918 130 4 159 263
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REDOGORELSE OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Summa eget
SEK Bundet eget kapital Eritt eget kapital kapital
Ej |
registrerat Balanserat | Arets
Aktiekapital | aktiekapital | Overkursfond | resultat resultat

Ingaende eget kapital den 1 januari 2022 1312000  197000) 11098030 -4741187 -4981971| 2883 872
Omforing av 2021 ars resultat -4 981 971 4 981 971 0
Pigiende nyemission 357 000 -107 000 3 936 500 4 186 500
Arets resultat -5 578 692| -5578 692
Utgdende eget kapital den 31 december 2022 1 669 000 90 000 15034 530 -9723 158 -5578 692 1 491 680
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KASSAFLODESANALYS

Entropics Asset Management AB org nr 556951-3376

JLAILDAI S

SEK

2022-01-01- 2021-01-01-

2022-12-31  2021-12-31

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat 5578692 -4 982 011
Justeringar for ej likviditetspaverkande poster

Avskrivningar 6 239 -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -5 578692 -4 982 011
forandringar i rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av fordringar -169 914 -79 107
Okning (+) / minskning (-) av skulder 151 058 110 840
Kassaflode frin fordindringar i rorelsekapital -18 855 31 733
Kassaflode frin den lopande verksamheten -5 597 547 -4 950 278
Investeringsverksamheten _ B -
Kassaflode frin investeringsverksamheten 0 0
Finansieringsverksamheten ] - -
Emission 4 186 500 2999 916
Aktiedgartillskott . -
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 4 186 500 2 999 916
Arets kassaflode -1 411 047 -1 950 362
Likvida medel vid rdkenskapsarets borjan 3 940 458 5 890 779
Likvida medel vid arets slut 2479503 3940 458

Kassaflodesanalysen dr upprittad i enlighet med indirekt metod och visar rakenskapsarets
in- och utbetalningar fran den l6pande verksamheten, investeringsverksamheten samt

finansieringsverksamheten. Likvida medel 1 kassaflodesanalysen aterfinns 1 sin helhet 1

balansposten utlaning till kreditinstitut i balansrikningen. Erhéllna rintor och utdelningar

saknas.

Ij[ﬁil HJQFnNdu3-ryEFhV0dh ]
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Entropics Asset Management AB org nr 556951-3376

Not 1 Redovisningsprinciper

Foretagsinformation

Entropics Asset Management AB (organisationsnummer 556951-3376) med séte 1 Stockholm ags indirekt av
partners via deras egna bolag. Per den 31 december 2022 uppgick antal aktier till 1 759 st. Innehavet av
aktierna var enligt fo6ljande; Robert Lindblom via Colonus Insurance Asset Management AB (antal aktier
402), Stig Aggevall via SkynX AB (antal aktier 435), Henrik Sjéholm via Sjoholm Kommunikation AB (antal
aktier 214), Meryem Savas via Savas International AB (antal aktier 145), Oskar Schyberg via Hedda Mei AB
(antal aktier 303), Martin Hedberg via The Polyfuture Institute SWC AB (antal aktier 61), Agne Burauskaite-
Harju via Augan AB (antal aktier 45), Mats Berglund via Sankt Erik Investment AB (antal aktier 113) och
Alvargrim AB (antal aktier 17) samt Peter Norman via Peter Norman Finanskonsult AB (antal aktier 24).
Enfropics verksamhet beskrivs 1 forvaltningsberittelsen pa sidan 1.

Grunder for upprattande av redovisningen

Finansiella tillgadngar och skulder redovisas till verkligt viirde. Ovriga tillgidngar och skulder redovisas till
anskaffningsvirden. Vardefordndringarna redovisas via resultatrdkningen. De finansiella rapporterna och
noterna presenteras 1 svenska kronor.

Tillampade redovisningsprinciper

Entropics Asset Management uppréttar sina finansiella rapporter 1 enlighet med lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och viirdepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens foreskrift FFFS
2008:25 med tillhorande dndringsforeskrifter. Finansinspektionen hinvisar 1 denna foreskrift till International
Financial Reporting Standards (IFRS) samt RFR 2 Redovisning 1 juridiska personer, dock med tilligg och
begransningar som féljer av svensk lag. Detta kallas lagbegrinsad IFRS.

Vdsentliga antaganden och bedémningar

Vissa antaganden om framtiden och vissa uppskattningar och bedomningar har sédrskild paverkan pa
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intikter och
kostnader. Verkstillande direktoren och styrelsen behover gora dessa antaganden, uppskattningar och
bedomningar for att de finansiella rapporterna ska ge en rittvisande bild av Entropics stillning, finansiella
resultat och kassafloden. Uppskattningarna och antagandena ar bland annat baserade pa tidigare erfarenheter
och andra faktorer som synes vara rimliga under radande forutséattningar. Verkligt utfall kan avvika fran dessa
antaganden. De antaganden, uppskattningar och bedémningar som verkstdllande direktoren och styrelsen har

gjort ses regelbundet dver.

Nya och dndrade IFRS och IAS standarder

Nya och dndrade IFRS, IAS och tolkningar som trddde i kraft under rakenskapsaret
Inga nya eller dndrade IFRS som tridde i kraft under 2022 har haft nagon paverkan pa Entropics finansiella

rapporter.

Nya IFRS och IAS som &nnu inte har bérjat tillampas
Inga kommande nya eller andrade IFRS eller IFRIC-tolkningar bedéms ha nagon visentlig paverkan pa
Entropics redovisning eller finansiella rapporter.
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Tillampade redovisningsprinciper

Redovisning av intdkter
Intdkter redovisas i resultatrakningen nar det dr faststillt att de kommer att erhéllas och kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt samt nér alla steg 1 den sa kallade fem-stegsmodellen 1 enlighet med IFRS 15 dr uppfyllda.

1) Det finns ett identifierat avtal med kunden.

2) Atagandena i avtalet dr identifierade.

3) Transaktionspriset ar faststallt.

4) Transaktionspriset ar fordelat enligt de olika ataganden.

5) Intdkten redovisas i takt med att respektive atagande ir uppiylit.

Allmanna administrationskostnader

Hir redovisas arvoden till styrelse och l6ner till anstéllda samt 6vriga administrationskostnader. Ovriga
administrationskostnader omfattar bland annat avgifter till myndigheter, konsultkostnader avseende
redovisning, regelefterlevnad, internrevision och riskkontrollfunktion, kostnader for IT och
informationssystem, kostnader for webbsida, foretagsforsdkring, kostnader for dversittning av dokument,
hyres- och revisionskostnader. Administrationskostnaderna belastar resultatet for den period till vilken de
hénfor sig. Erséttning till anstillda som bestar av partners har utgatt samt styrelsearvoden till externa
styrelseledamoter.

Mervardesskatt

Entropics bedriver ¢ momspliktig verksamhet och har dirmed ej avdragsritt for ingdende mervirdesskatt.
Entropics koper dock in informationstjanster ifran annat EU land och fran USA vars fakturor dr fakturerade
utan mervirdesskatt och detta innebér att Entropics redovisar och betalar in 25 % 1 mervardesskatt pa dessa
ink6p till skatteverket och momsen kostnadsfors i Entropics resultatrikning.

Skatt
Entropics ér skattskyldigt men har hittills inte betalat nagon skatt da ingen vinst dnnu har redovisats. Det finns

skatteméssiga ackumulerade underskott fran tidigare ar som uppgar till cirka 24,6 MSEK.

Tillgangar till upplupet anskaffningsvarde

Tillgangar till upplupet anskaffningsvirde utgor finansiella tillgangar, som inte ér derivat med faststéllda eller
faststillningsbara betalningar och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar vérderas till
upplupet anskaffningsviarde da Entropics tillgangsposter 1 denna kategori, utlaning till kreditinstitut, ar
tillgdngliga omgaende.

Tiligangar och skulder i utlféandsk valuta
Tillgangar och skulder i utlindsk valuta omvérderas per balansdagen till da géllande stingningskurs.
Nettovinster eller nettoforluster av valutatransaktioner pa bankkonto redovisas som nettoresultat av finansiella

transaktioner.

Likvida medel
Likvida medel bestar av banktillgodohavanden pa konto hos svensk bank, Med banktillgodohavande avses

medel som ar tillgdngliga nar som helst. Det innebiér att samtliga likvida medel 4r anvandbara omgaende.

Materiella tillgangar

Materiella tillgangar omfattar mobler och annan kontorsinredning. Materiella tillgangar redovisas till
anskaffningsvirdet minskat med ackumulerade av- och nedskrivningar. Anskaffningsvérdet for en materiell
tillgang utgdrs av dess inkdpspris samt eventuella kostnader direkt hantorliga till att sétta tillgdngen 1 brukbart
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skick for avsedd anvindning. De materiella tillgangarna skrivs linjart av pa fem ar. Varje balansdag provar
Entropics om det finns nedskrivningsbehov av den materiella tillgangen. Materiella tillgdngar sasom IT-
utrustning med en livslangd pa hogst tre ar (kortidsinventarier) och inventarier av mindre viarde har Entropics

valt att kostnadsfora direkt.

Finansiella skulder
Entropics skulder bestdr av leverantorsskulder samt vissa interimsskulder som tillhor kategorin Gvriga
finansiella skulder och dessa redovisas till nominellt belopp eftersom de har kort 16ptid. Under aret har inget

nedskrivningsbehov identifierats.

Eget kapital
Eget kapital bestar av de aktiekapital, dverkursfond, ovillkorade aktiedgartillskott samt balanserade
vinstmedel.

Not 2 Risker

Entropics har identifierat foljande risker som 1 varierande omfattning aktualiseras 1 Entropics och 1
forvaltningen av portféljerna; operativa risker, affdarsrisker, kreditrisk och motpartsrisk inklusive
koncentrationsrisk, marknadsrisk och likviditetsrisk. Nedan f6ljer en beskrivning hur Entropics bedomer och
hanterar dessa risker.

Operativa risker

Med operativa risker avses risken f0r forlust pa grund av dels bristande interna rutiner nar det géller personal
och system i Entropics eller yttre faktorer, dels legala risker, informationsrisker och dokumentationsrelaterade
risker, dels risker till foljd av handels-, avvecklings- och varderingsrutiner. Entropics arbetar aktivt med att
identifiera och hantera operativa risker.

Entropics IT-system dr webbaserade och tillhandahalls, utvecklas, driftas och forvaltas av externa
leverantorer. Entropics IT-16sningar {6r hantering av e-post, dokument och kalkyler samlas 1 Office 365.

Rapportering till finansinspektionen och redovisning ir outsourcad till en extern aktor. De
redovisningstjanster som ir outsourcade dr bevakning och betalning av leverantorsfakturor, méanatliga resultat-
och balansrékningar, skattehantering, lonehantering, rapportering, bokslutssammanstillning, upprittande av
forslag pa finansiella rapporter sdsom delarsrapport och arsredovisning. Den externa aktdren rapporterar till
VD. Néarmare beskrivning av outsourcing aterfinns i Entropics riktlinjer for utlagda uppdrag.

Entropics dr en mindre organisation med fa anstillda. For att hantera eventuella problem 1 anslutning till
avslut av anstdllning, har anstdllda god kdinnedom om varandras arbetsuppgifter for att under eventuella
avbrott, till dess ersittare dr funnen, verka i dennes stille.

Entropics avser att minimera ménskliga fel genom att tillimpa dualitetsprincipen dér den ar tilldimplig i den
dagliga verksamheten.

I och med att Entropics ar ett virdepappersbolag ar regelefterlevnaden av central betydelse. Regelefterlevnad
ar ett ansvar for alla i Entropics och alla medarbetare ansvarar for att f6lja de externa och interna regler som
giller for verksamheten. Regelverken dr ofta komplicerade och funktionen for regelefterlevnad har som ansvar
for att fo6lja upp och aktivt kontrollera att lagar, forordningar och interna regler efterlevs inom Entropics
verksamhet. Funktionen for regelefterlevnad ska 1 sa hog utstrackning som mojligt vara oberoende.
Regelansvarig ska pa styrelseméte rapportera eventuella regelovertradelser samt rapportera om nir det sker
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forandringar 1 regelverket. Samtliga medarbetare ska vara medvetna om de regler som paverkar verksamheten.
Detta tillses bland annat genom aterkommande utbildning.

Affarsrisker; intjaningsrisk, ryktesrisk och strategisk risk
Intjdningsrisk dr variationen 1 intjdning pa grund av t.cx. konkurrens eller volymminskningar.

Entropics unika forvaltningsstrategi som ar svar att replikera, bidrar till att begransa intjaningsrisken.
Entropics bedémer darfor att konkurrensrisken dr lag 1 dagsldget. Entropics uppskattar en lag sannolikhet och
en mattfull paverkan fran infjaningsrisken.

Entropics framgangar dr starkt avhingigt bibehéllandet av ett gott renomme. Gott renomme 4r 1 sin tur kopplat
till att Entropics utfor tjénster pa ett etiskt och professionellt sitt. Ddrmed dr Entropics ryktesrisk starkt
forknippad med dess operativa risk.

For att tillse att Entropics och dess medarbetare utfor tjinster pa ett korrekt satt har ett antal rutiner och
riktlinjer antagits exempelvis:

e Rutiner och riktlinjer for infressekonflikter
e Code of conduct — etiska riktlinjer

Utbildningar halls 16pande for att tillse att samtliga medarbetare ar insatta 1 relevanta regler och delar
Entropics etiska regler. Entropics namn och rykte dr nira kopplat till dess medarbetare och ifall de bryter
Entropics regler och riktlinjer kan Entropics paverkas negativt. Entropics rykte kan ocksa paverkas av de som
Entropics viljer att samarbeta med. Det ar dirfor av vikt att erforderlig bakgrundskontroll genomfors pa alla
nya kunder.

Strategiska risker ar risker kopplade till bristfiilig ledning och uppioljning, strategiska fel och/eller
langsamma reaktioner.

Entropics avser att hantera strategiska risker med hjdlp av frekventa konkurrensanalyser och en god
medvetenhet om Entropics branschposition for att mojliggora snabba atgirder vid vikande marknad eller 6kad

konkurrens.

Inom samtliga ovanstdende riskomraden ska Entropics efterstriva att ha sddana rutiner och kontroller som gor
att risken for forluster minimeras 1 storsta.

Kreditrisk/Motpartsrisk/Koncentrationsrisk

Kreditrisk avser Entropics risk for forlust pa grund av uteblivande betalning eller motpartens of6rméga att
fullgora sina forpliktelser.

Entropics bedriver ingen handel for egen rdkning och har saledes inga motpartsrisker kopplade till sadan
handel.

Entropics har en begrinsad kreditrisk att inte erhilla kortsiktiga rorelsefordringar fran kund. Dértill placerar
Entropics overlikviditet pa bankkonto. Om beloppet blir tillrackligt stort kommer Entropics f6rdela
placeringen hos fler banker.

Kredit- och motpartsrisker innefattar &ven koncentrationsrisk, som bland annat utgors av stora exponeringar
eller koncentration 1 investeringar till vissa foretag, regioner eller branscher.
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For att fanga upp att de limiter géllande koncentrationsrisk som placeringspolicyerna anger styr
investeringsbeslutsprocessen att investeringar utdver satta limiter inte &r mojlig. Varje kvartal gor Entropics
riskfunktion en uppfoljning av Portfoljernas koncentrationsrisker.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for att Entropics resultat, eget kapital eller virde minskar pa grund av térédndringar pa
de finansiella marknaderna och inkluderar rinterisk, valutakursrisk, aktierisk och ravarurisk.

Entropics bedriver ingen handel for egen rakning och héller inget handelslager, vilket begrénsar
marknadsriskerna. Langfristiga exponeringar 1 utlindsk valuta forkommer inte. Valutaexponeringen ar
begrinsad till de systemtjidnster som Entropics anvédnder. FOr ndrvarande avser det framst Bloomberg,

Likviditetsrisk

Likviditetsrisker forekommer genom att Entropics likviditet inte skulle racka for att kunna fullgbra sina
betalningsforpliktelser nir dessa forfaller. Entropics har ett begrinsat betalningsflode. Kapital placeras pa
bankkonto och kan tas 1 ansprak omgaende vid behov. Risken {or svérigheter att infria sina
betalningsforpliktelser minimeras med en vl tilltagen kapitalbas 1 forhallande till utgifter.

For att forebygga likviditetsbrist upprittas likviditetsbudget som {6ljs upp och rapporteras l6pande till VD.
Den manatliga rapporteringen till VD ska dven innehélla Entropics kapitaltickningskvot och 16pande 16ljas
upp. Entropics har faststillda riktlinjer och strategier for att hantera likviditetsrisker.

Not 3 Kapitaltackningskrav

Kapitalbaskrav

Kapitalbasen dr summan av primérkapital och supplementart kapital. Priméarkapitalet utgors av
karnprimarkapital och 6vrigt primérkapital. Kdrnpriméirkapital dr kapital av hogsta kvalitet, med basta
férlustabsorberande forméaga, och utgors for Entropics rdkning av inbetalt aktiekapital, 6verkursfond,
ovillkorade aktieagartillskott och balanserade vinstmedel.

Enligt det nya kapitaltickningsregelverket som tridde i kraft den 26 juni 2021 utgors Entropics kapitalkrav av
det hogsta vardet av det permanenta minimikapitalkravet uppgaende till 75 000 EUR (758 700 SEK) eller
25% av de fasta omkostnaderna foregaende ar. For 2022 uppgick kapitalkravet {6r Entropics till 1 245 TSEK.

Sida 14 av 19

[Ell HJQFnNdu3-ryEFhVOdh J




Entropics Asset Management AB org nr 556951-3376

Kapitalbasen 2022-12-31 _2021-12-31
PRIMARKAPITAL

Eqet kapital ;
Aktiekapital 1 669 000 1 312 000
Ej registrerat aktiekapital 90 000 197 000
Overkursfond 15 034 530 11 098 030
Balanserat resultat -9 723 158 -4 741 187
Arets resultat -5 578 692 4981971
Karnprimarkapital 1 491 680 2 883 872
Owrigt primérkapital 3 . -
Totait primarkapital 1 491 680 2 883 872
Supplementarkapital - B -
Totalt kapital / Kapitalbas 1 491 680 2 883 872
Kapitalkrav (hogsta vardet av nedan tva belopp)

Permanent minimikapitalkrav EUR 75 000 758 700 768 700
25% av fast omkostnader féregdende ar 1245 493 1 335 929
Totalt kapitalkrav 1245 493 1 335 929
_Kapitalrelationer, %

Karnprimarkapitairelation, % (>56%) 120% 216%
Primarkapitalrelation, % (>75%) 120% 216%
Total kapitalrelation, % (>100%) 120% 216%
Overskott av kapital av totalt kapital 246 187 1 547 942

Not 4 Rorelseintakter

Lanseringen av den nya globala akticfonden skedde under hosten 2022 och fran och med november har

provisioner borjat inflyta.

Not 5 Allmanna administrationskostnader

- L L 2022 2021
Personalkostnader -2 851 900 -2 627 269
[okalkostnader -167 256 -166 129
Data Informationssystem -470 481 -292 078
IT kostnader (inklusive datautrustning) -296 514 -208 839
Public relations -13 711 -10 250
Konsultarvode -1 464 613 -1 435 964
Avgifter myndigheter -157 000 -60 000
Foretagsforsikring -97 500 -97 500
Ovriga administrativa kostnader 63307 -80 140
Summa -5 582 282 -4 978 169
Ersattning till revisorer L .
Revisionsuppdrag, -79 463 -100 000
Ovriga konsultkostnader _ =25 000 . -6 904
Summa -104 463 -106 904
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Loner och ersiattningar samt antalet anstillda
Det har utgétt styrelsearvoden till externa styrelseledamoter samt 16n till VD och 6vriga anstéllda i bolaget.
Antalet anstillda uppgar till tre stycken (2021: fyra stycken) inklusive VD.

2022 2021
Loner VD -773 400 -540 000
Styrelsearvode -260 004 -2'72 000
Loner - Ovriga anstillda -1 086 369 -989 028
Sociala avgifter -666 033 -565 881
Summa -2 785 806 -2 366 909

Leasing

Bolaget har endast leasingavtal gillande lokalhyra. Avtalet ér ett lopande avtal med en manads
uppséigningstid. Kostnaden 2022 uppgick till 167 TSEK for lokalhyra och 2023 beréknas kostnaden uppga till
samma belopp, dvs 167 TSEK.

Not 6 Utlaning till kreditinstitut

) | 2022-12-31 2021-12-31
Banktillsodohavande hos Swedbank 2 479 503 3940458
Summa 2 479 503 3 940 458
Banktillpodohavanden dr betalbara pa anfordran.
Not 7 Materiella anlaggningstiligangar

i 2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ingiende anskaffningsvirden 56 187 56 187
Nyanskaffningar 56 147 -
Utgdende anskaffningsvirde 112 334 56 187
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingdende avskrivningar -56 187 -56 187
Arets avskrivningar | -6 239 -
Summa -62 426 -56 187
Bokfort virde vid arets shut 49 908 0

Not 8 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

L 2022-12-31 2021-12-31
Upplupet forvaltningsarvode 22 207 -
Ovriga forutbetalda kostnader 366 496 214 746
Summa 388 703 214 746
Forutbetalda kostnader forfaller inom 12 méanader.
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Not 9 Ovriga skulder

| 2022-12-31 2021-12-31
Leverantorsskulder 143 211 224 549
Mervirdesskatt 28 468 15 106
Ovriga kortfristiga skulder 51 867 26 608
Summa 223 546 266 263
Skulderna ér 1 sm helhet kortfristiga.

Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2022-12-31 2021-12-31

Upplupna 16ner och styrelsearvoden 264 000 346 954
Upplupna semesterskulder 386 640 474 058
Upplupna sociala avgifter 204 441 32 992
Ovriga upplupna kostnader 347 823 155 125
Summa 1202 904 1009 129

Upplupna kostnader forfaller mom 12 manader.

Not 11 Kategorier av finansiella tillgangar och skulder och deras
verkliga varde

2022
Tillgangar virderade till upplupfzf Summa bokfart virde l
Tillgangar anskaffningsvirde finansiella tillgangar Verkligt varde
Utlaning till kreditinstitut 2 479 SOSI 2 479 503 2 479 503
Upplupna intdkter I 22207 22 207 22 207
Sumima 2 501 710 2 501 710 2 501 710
Skulder viirderade till upplupet Summa bokfort virde
Skulder anskaMg&v&rdeJ finansiella skulder ___ Verkligt virde
Leverantdrsskulder 143 211 143 211 143 211
Ovriga skulder 80 335 80 335 80 335
|Upplupna kostnader | 1 202 904 1 202 904 1 202 904
Summa 1426 450 1 426 450 1426 450

*For kortfristiga fordringar och skulder med en kvarvarande livslingd pd mindre én sex manader anses det redovisade vérdet reflektera

verkligt varde.
2021

Tillgangar varderade till upplupet Summa bokfort virde
Tillgdngar anskaffningsvdrde inansiella tillgangar Verkligt virde
Utlaning till kreditinstitut 3 940 458 3 940 458 3 940 458
Upplupna intékter - OI 0 0
Summa 3 940 458 3 940 458 3 940 458
| .

Skulder viirderade till upplupet Summa bokfort varde

Skulder anskaffningsvdrde | finansiella skulder __ Verkligt virde
Leverantorsskulder 224 549 224 549 224 549
Ovriga skulder 41 714 41 714 41 714
Upplupna kostnader . 1 009 129 1009129 1 009 129
Summa 1275392 1275 392 1275 392

]
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Not 12 Upplysning om narstaende

Nérstdende har definierats i enlighet med IAS 24 Upplysningar om nérstaende. Entropics narstaende parter
utgors av styrelsen samt ledningen och nirstaende verksamheter, dessa bolagsstyrelser och direktioner och

ledande medarbetare samt dessa personers familjemedlemmar. Nirstdende verksamheter bestar av de bolag
som dger Entropics direkt samt indirekt via heldgt dofterbolag.

Det har inte under aret skett nagra transaktioner med styrelsen, ledande befattningshavare eller andra
nirstaende parter utdver vad som sags nedan.

Inbetalda teckningslikvider under 2022 uppgar till fo6ljande: Savas International 33 TSEK, Sjoholm
Kommunikation AB 703 TSEK, Hedda Mei AB 988 TSEK, SkynX AB 1 273 TSEK, Colonus insurance
asset management AB 352 TSEK, Alvargrim AB 184 TSEK, The Polyfuture Institute SWC AB 33 TSEK och

Sankt Erik Investment AB 620 TSEK.

Loner till VD och 6vriga anstdllda som alla bestar av partners har utgatt med totalt 2 443 (2 009) TSEK och
ersattning till externa styrelseledamoter pa 342 (357) TSEK har utgatt och framgar av not 5.

Styrelseledamot Mats Berglund har via sitt bolag Mercator AB debiterat Entropics for lokalkostnader
uppgaende till 167 (167) TSEK samt forutbetalda lokalkostnader 16r 4r 2023 uppgéaende till 42 (42) TSEK.

Not 13 Aktier

| o o o 2022-12-31 2021-12-31
Tecknade och betalda aktier (antal)
Vid arets borjan 1 509 1312
Nyemission 250 197
Summa beslutade vid drets slut 1759 1509
Not 14 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
Bolaget har under varen 2023 genomfort nyemissioner for att fortsatt betrygga kapitalkravet.
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Stockholm, datum enligt elektronisk underskrift

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Peter Norman Lina Rollby Claesson
Ordftrande

Mats Berglund Oskar Schyberg
Robert Lindblom

Verkstiallande direkior

Min revisionsberittelse har avgivits den dag som framgar av min elektroniska underskrift

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor
BDO Malardalen AB
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Entropics Asset Management
AB, org.nr. 556951-3376

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Entropics
Asset Management AB for ar 2022, Bolagets arsredovisning
ingar pa sidorna 2-19 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovishingen upprittats i
enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Entropics Asset Management AB:s
finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar’, Jag ar oberoende i forhallande till
Entropics Asset Management AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar
tillrackliga och &#ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsredovisningen och aterfinns pa sida 1. Det ar styrelsen
och verkstallande direktoren som har ansvaret for denna
andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte
denna information och jag gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med min revision av arsredovisningen ar det
mitt ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oforenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar jag aven den kunskap jag i ovrigt inhamtat under
revisionen samt bedomer om informationen i ovrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar jag
skyldig att rapportera detta. Jag har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra viasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktoren for bedomningen ayv bolagets

férmaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nar sa
ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan
att fortsatta verksamheten och att anvianda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av
detta,

Revisorns ansvar .
Mina mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehatler mina uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag
professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

 identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
dandamalsenliga for att utgéra en grund for mina
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

« skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for min revision foér att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala mig om
effektiviteten i den interna kontrollen.

o utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktarens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

e drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det
finns en viésentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i
revisionsberéttelsen  fasta  uppmadrksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen.
Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas
fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhallanden géra att ett bolag
inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar jag den overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett sétt
som ger en rattvisande bild.

Sida1av 2
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Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Jag maste ocksda informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den intema kontrollen som jag
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra

forfattningar

Uttalanden

Utéver min revision av arsredovisningen har jag aven utfort.
en revision av styrelsens och verkstdllande direktorens
forvaltning for Entropics Asset Management AB for ar 2022
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman behandlar forlusten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstdllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige.
Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar'. Jag &r oberoende i forhallande till
Entropics Asset Management AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller fortust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar fdrsvarlig med hdnsyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och
risker stdller pa storleken av bolagets egha kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att Dbolagets
organisation &ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Verkstillande direktoren ska skota den ldpande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som ar n6dvandiga for
att bolagets bokféring ska fullgoras i dverensstammelse
med lag och fér att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
diarmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, dar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot

bolaget, eller
« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,

lagen om  arsredovisning 1  kreditinstitut och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed
mitt uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sakerhet beddoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder
eller forsummelser sOm kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omdome och har en
professionelit skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget (till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa
min professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att jag fokuserar granskningen
pa sadana atgdrder, omraden och férhallanden som &ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som ar relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har
jag granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm enligt digital underskrift

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor
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