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Forvaltningsherattelse

&

")

v Koncernens verksamhet

». Bolaget ska dga och forvalta vardepapper och fast egendom samt ddrmed forenlig verksamhet.

E:p Bolaget har sitt sate i Stockholm. Adressen dr Box 7161, 103 88 Stockholm. Besdksadressen ar

r', Odengatan 60, 113 22 Stockholm. Antal anstéllda har under aret varit en med ca. 10% tjanstgdringsgrad.
il

()

Forvarv och forandringar i den legala strukturen under 2023
Bolaget har under aret investerat i intressebolaget Stock Republic AB. Tillaggsinvesteringar har gjorts i
Banky AB och GreenMerc AB. Samtliga aktier i koncernféretaget Abacer Holding AB har under aret salts.

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intréffat efter rakenskapsarets utgang fram till undertecknandet av denna arsredovisning.

Flerdrsoversikt

Belopp i KSEK 2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31
Koncernen
Intakter 20 387 15 874
Finansnetto -29 448 -16 258
Batansomslutning 139 175 167 481
Antal anstéllda 3,8 3,8
Soliditet, % 93 96
“Belopp i KSEK - Il ©2023-01-01- ©2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31
Mode?bgl-;get - R R
Rorelseintakter 792 0
Resultat efter finansiella poster -15 267 8 707
Balansomslutning 129 490 168 149
Antal anstéillda 0,1 0,10
Soliditet, % 88 87

Forslag till disposition av bolagets resultat

Balanserat resultat 144 056 086
Arets resultat 15542 249
128513 838
Utdelning till aktiedgarna 500 000
Balanseras i ny rakning 128 013 838
128 513 838

Styrelsen har granskat bolagets ekonomiska situation och konstaterar att en vinstutdelning i enlighet med styrelsens forslag ar

forsvarlig med hansyn till forsiktighetsprincipen i 17 kap 3 § andra och tredje styckena i aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsens
bedémning dr att den féreslagna vinstutdelningen inte paverkar bolagets mojligheter att fullgéra sina forpliktelser pa kort eller
lang sikt. Vid en samlad bedémning av bolagets ekonomiska forhallanden anser styrelsen saledes att inga hinder foreligger mot
att genomfora den féreslagna vinstutdelningen i enlighet med styrelsens forslag.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

“f::"[:

g'“? 2023-01-01- 2022-01-01-

) Belopp i SEK Not 2023-12-31 2022-12-31

)

o

-

:ﬁ Rorelsens intdkter

o Nettoomsattning 4 19 584 071 15 874 053
Ovriga rorelseintikter 6 802 613 ’
Summa intakter 20 386 684 15 874 053
Rorelsens kostnader

. Ovriga externa kostnader 6 -10 589 623 -6 638479
Personalkostnader 5 -3 848 054 -3972725
Avskrivhing materiella och immateriella tillgangar 10,11,12 -1 619521 -764 846
Ovriga rorelsekostnader 6 -373 482 -1
Summa rorelsens kostnader -16 430 680 -11376 051
Rorelseresultat 3 956 004 4 498 002
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag 7.9 -20 000 165 -
Finansiella intdkter 7 6712494 5823162
Finansiella kostnader 7 -15 660 713 -22 580 907
Finanshetto -28 948 383 -16 757 745
Resultat fore skatt -24 992 379 -12 259 742
Inkomstskatt 8 -2 057 945 -2 139 824
Arets resultat -27 050 324 -14 399 566
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omklassificeras till resultatrdkningen 0 0
Summa ovrigt totalresultat 0 0
Arets totalresultat efter skatt -27 050 324 -14 399 566
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -27 598 733 -14 679 748
Hanforligt till minoritet 548 408 280 182
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Villagulla Invest AB
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Belopp | SEK Not 2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Goodwill 9 2991412 2991412
Immateriella tillgangar 10 16 980 186 16 980 186
Nyttjanderittstillgangar 12 4 181 891 1303709
Materiella tillgangar 11 87 817 433 981
Investeringar i onoterade vardepapper 13 28 244 513 39 739 565
Andra langfristiga virdepappersinnehav 13 1289 717 5703 339
Derivat 13 2 250 2 250
Andra langfristiga fordringar 13 53 062 500 66 562 500
Summa anldggningstillgangar 106 840 286 133 716 942
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 13 1685 864 1359537
Fordringar hos koncernféretag 2977 740 2 938 356
Aktuella skattefordringar - 183 943
Ovriga fordringar 14 57 112 1088 220
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 2 530395 2 639769
Likvida medel 13 25081718 25 054 204
32 332 829 33 264 029
Summa omsattningstillgangar 32 332 829 33 264 029
Summa tillgdngar 139173 115 166 980 971
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

\{J

oo

s Belopp i SEK Not 2023-12-31 ' 2022-12-31
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) Eget kapital

5; Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Aktiekapital 15 50 000 50 000
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 127 338 371 157 937 107
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 127 388 371 157 987 107
Minoritetsintresse 2 440 640 2147 027
Summa eget kapital 129 829 011 160134 134

Langfristiga skulder

_easingskulder 12 1703711 150 809
Uppskjuten skatteskuld 8 3619964 H 3629528
Summa langfristiga skulder 5323 675 3780337
Skulder

Kortfristiga skulder

Leasingskulder 12 1197 637 645 352
Aktuella skatteskulder 574 987 1454 401
Leverantorsskulder 13 782 829 622 095
Ovriga skulder 14 344 741 220017
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 14 1120 235 124 636
Summa kortfristiga skulder 4 020 429 3 066 500
Summa skulder 9 344 104 6 846 837
Summa eget kapital och skulder 139173 115 166 980 971
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- KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

o

o

"

e

s

&

;:i; Hanforligt till moderbolagets aktiesgare

Cor?

&

Balanserat
resultat inkl. Totalt eget
Belopp i SEK Aktiekapital arets resultat Minoritet kapital
Ingaende eget kapital 2022-01-01 50 000 175752 517 2 085977 177 888 494
Ovrigt totalresultat - - 0
Arets resultat -14 679 748 280 182 -14 399 566
Summa totalresuitat for aret -14 679 748 280 182 -14 399 566
Transaktioner med dgare
Utdelning -3 100 000 -254 796 -3 354 796
Aktiedgartiliskott -35 665 35 665 0
UTGAENDE EGET KAPITAL 2020-12-31 50 000 157 937 104 2147 028 160 134 132
Ingaende eget kapital 2023-01-01 50 000 157 937 104 2147 028 160 134 132
Ovrigt totalresultat - - 0
Arets resultat -27 598 733 548 408 -27 050 324
Summa totalresultat for aret -27 598 733 548 408 -27 050 324
Transaktioner med Ggare
Utdelning - -3 000 000 -254 796 -3 254 796 _
UTGAENDE EGET KAPITAL 2023-12-31 50 000 127 338 371 2 440 640 129829 011
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&% KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

) 2023-01-01- 2022-01-01-

- ~Belopp i SEK N - Not 2023-12-31 2022-12-31

g Den lopande verksamheten

S Rorelseresultat 3 956 004 4 498 002

E;! Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 18 1619521 764 846

! 5 575 525 5 262 848
Erhallna rantor 6673 110 6723435
Erlagd ranta -158 676 -49 (028
Betald inkomstskatt -2762 979 -4 599 604
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital 9326 980 7 337 651
Kassafléde fran fordandringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 948 302 5153 919
Forandring av rorelseskulder 1281055 -350 425
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 11 556 338 12 141 145
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar 11 -57 325 -199 842
Avyttring av materielta anlaggningstillgangar 11 72 131 -
Avyttring dotterforetag 9 -20 000 165 -
FGrvary av finansiella anldggningstillgangar 13 -995 818 -3 807 564
Avyttring av finansiella anldggningstiligangar 13 14 902 455 8 980 889
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 078 721 4973 484
Finansieringsverksamheten
Utdelning -3 254 796 -3 354 796
Amortering av leasingskuld 17 -2 195 305 -602 174
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 450 101 -3 956 970
Arets kassaflode 27 515 13 157 659
Likvida medel vid arets borjan 25 054 204 11 896 545
Likvida medel vid arets slut 25081719 25 054 204
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

& Signerat 2024-06-28 10:57:04 UTC
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(7 2023-01-01- 2022-01-01-

e Belopp i SEK Not 2023-12-31 2022-12-31

-

i

:

=7 Nettoomsattning - -

()

& Ovriga rorelseintakter 792 288 -
Summa intakter 792 288 0
Rdorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6 -3 217620 -886 591
Personalkostnader 5 -372 166 -244 031
Avskrivningar och nedskrivningar 14,15,16,17 -312 563 -147 097
Ovriga rérelsekostnader 6 -373 482 -
Summa rorelsens kostnader -4 275 831 -1 277 718
Rorelseresultat -3 483 543 -1277 718
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 7 -15 754 796 4 745 204
Resultat fran finansiella investeringar 7 - -10 745
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 7 4781 250 5 250915
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -809 449 -291
Resultat efter finansiella poster -15 266 538 8 707 364
Skatt pa arets resultat 8 -275 710 -820 906
Arets resultat -15 542 248 7 886 458
MODERBOLAGETS RAPPPORT OVER TOTALRESULTAT

2023-01-01- 2022-01-01-
Belopp i SEK Not 2023-12-31 2022-12-31
Arets resultat -15 542 248 7 886 458
Ovrigt totalresultat - -
Summa ovrigt totalresultat -15 542 248 7 886 458
Sid 8 av 38
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

=
il ~ Belopp i SEK Not 2023-12-31 2022-12-31
3
.
Sfl Tillgangar
Ej Anliggningstillgangar
e Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier 17 - 384 694
- 384 694
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 9 35560 277 56 227 625
Investeringar i onoterade vardepapper 13 19 537 574 15 816 661
Fordringar hos koncernforetag 13 53 062 500 66 562 500
Andra vdardepappersinnehav 13 1 266 000 6 203 000
Derivatinstrument 13 2 250 2 250
109 428 601 144 812 036
Summa anldggningstillgangar 109 428 601 145 196 730

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncernforetag ; 2977 740 2 938 356
Ovriga fordringar 14 32112 1032 035
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 935 702 1521781
Kassa och bank 13 16 115 958 17 459 622
Summa omsattningstillgangar 20 061 512 22 951 793
Summa tillgangar 129 490 113 168 148 523
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s MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
e Belopp i SEK Not 2023-12-31 2022-12-31
:f:_:"j Eget kapital och skulder
E":: Eget kapital
E{! Bundet eget kapital
A Aktiekapital 15 50 000 50 000
50 000 50 000
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 144 056 086 139 169 628
Arets resultat -15 542 248 7 886 458
128 513 838 147 056 086
Summa eget kapital 128 563 838 147 106 087
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 13 150 139 187 938
Skulder titl koncernforetag 0 20 000 000
Skatteskuld 259 328 837 001
Ovriga kortfristiga skulder 14 2 750 2 749
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 14 514 058 14 749
Summa kortfristiga skulder 926 275 21 042 436
Summa skulder 926 275 21 042 436
Summa eget kapital och skulder 129 490 113 168 148 523
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] MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
:
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God
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G
F.L Bundet eget kapital Fritt eget kapital
&
Belopp i SEK Balanserat Summa eget
Aktiekapital resultat Arets resultat kapital
Ingaende eget kapital 2022-01-01 50 000 135 562 039 6 707 589 142 319 628
Resultatdisposition 6 707 589 -6 707 589 -
Arets resultat 7 886 458 7 886 458
Ovrigt totalresultat for dret - -
Summa totalt resultat for aret 7 886 458 7 886 458
Transaktioner med Ggare
Utdelning -3 100 000 -3 100 000
Utgaende eget kapital 2022-12-31 50 000 139 169 628 7 886 458 147 106 086
Ingaende eget kapital 2023-01-01 50 000 139 169 628 7 886 458 147 106 086
Resultatdisposition 7 886 458 -7 886 458 -
Arets resultat -15 542 248 -15 542 248
Ovrigt totalresultat for aret
Summa totalt resultat for aret 7 886 458 -23 428 706 -15 542 248
Transaktioner med dgare
Utdelning -3 000 Q00 -3 000 000
) Utgaende eget kapital 2023-12-31 . 50 000 144 056086 -15542 248 128 563 838
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2023-01-01- 2022-01-01-
Belopp i SEK Not 2023-12-31 2022-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresuitat -3 483 543 -1277 718
Justering for poster som inte ingar i kassafiodet 18 954 911 147 097

-2 528 632 -1 130 621
Erhallna rantor 4 741 866 6151 188
Erhdllna utdelningar 4 245 204 4 745 204
Erlagd ranta -1 209 757 -291
Betald inkomstskatt - -1 193 661
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore torandringar av
rorelsekapital 5 248 681 8 571 819
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 1942 376 2972094
Forandring av rorelseskulder 461 510 187 582
Kassaflode fran den lopande verksamheten 7 652 567 11 731 494
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar - -148 855
Investeringar i befintliga dotterforetag - -350 000
Avyttring av dotterforetag 9 25 000 -
Avyttring av anlaggningstillgangar 72 131 8 540 246
Okning/minskning av finansiella anldggningstillgangar 13 906 638 -3 366 920
Okning/minskning av kortfristiga placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten 14 003 769 4 674 471
Finansieringsverksamheten
Amortering av skuld -20 000 000 -
Utdelning -3 000 000 -3 100 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -23 000 000 -3 100 000
Arets kassaflode -1 343 664 13 305 966
Likvida medel vid arets bdrjan 17 459 622 4 153 656
Likvida medel vid arets slut 16 115 958 17 459 622
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0. NOTER

F}‘: Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i svenska kronor (SEK). Beloppen inom parentes anger 2022-ars virden.

prund Avrundningsdifferenser kan férekomma.

Co

N Not 1 Allman information

Eii? Bolaget ar ett aktiebolag registrerat i och med sate i Stockholm, Postadressen dr Box 7161, 103 88 Stockholm.

Ej Besoksadressen dr Odengatan 60, 113 22 Stockholm, Villagulla-koncernen bestod vid utgangen av 2023 av 4 bolag i Sverige.
)

Styrelsen har godként denna arsredovisning for utférande, for beslut av arsstamman 2024-06-28.

Not 2 Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har upprattats baserat pa de principer och varderingsregler som framgar av International Financial Reporting

Standards (IFRS) sasom de har godkants av EU-kommissionen for tillampning inom EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tilldmpats. Moderbolaget tillimpar samma
redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet “Moderbolagets redovisningsprinciper”.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillaimpats ndr denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade ar om inte annat anges.

Fortsatt drift
Styrelsen har beddmt att Bolaget har tillrackliga finansiella resurser for att uppfylla sina skyldigheter nér de forfaller och att fortsatta

sin operativa drift under 6verskadlig framtid. Baserat pa ovanstaende fortsatt drift-analys anser styrelsen att det &r lampligt att Bolaget
antar principen om fortsatt drift vid upprattandet av dessa finansiella rapporter.

Forutsattningar vid upprittande av koncernens finansiella rapporter

Villaguila Invests koncernredovisning baseras pa historiska anskaffningsvarden, férutom vissa finansiella tillgangar och skulder.
Finansiella tillgangar och skulder som vérderas till verkligt vérde bestar av Investeringar i onoterade innehav och derivatinstrument.
Kvittning av fordringar och skulder och av intkter och kostnader gors endast om detta krivs eller uttryckligen tillats enligt IFRS.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen goér bedomningar och uppskattningar samt goér
antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och ddarmed de redovisade beloppen. Uppskattningarna och
antagandena ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga.
Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder
som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningarna och antagandena ses over regelbundet. De omraden som innefattar en hog grad av beddmning, som ar komplexa
eller sddana omrdden dar antaganden och uppskattningar dr av vasentlig betydelse fér koncernredovisningen presenteras narmare |

not 3 Viktiga bedémningar och antaganden i redovisningen.

Nya IFRS som tratt i kraft under 2023

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for fdrsta gangen ar obligatoriska for det rakenskapsar som bodrjade 1 januari 2022 har haft
nagon vdsentlig inverkan pa bolagets resultatrakning eller balansrdkning.

Nya IFRS som dnnu inte bérjat tillampas
Flera nya IFRS har inte tratt i kraft for rakenskapsaret 2023 och har darmed inte tillampats vid upprittandet av dessa finansiella

rapporter. Villagulla Invest bedomning ar att inga av dessa nya IFRS férvantas medféra nagon vdsentlig paverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

Klassificering

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder koncernen bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas eller betalas
efter mer dn tolv manader réknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder i koncernen bestar i allt vasentiigt
enbart av belopp som forvéantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran balansdagen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen uppréattas i enlighet med koncernens redovisningsprinciper, och omfattar redovisningen for moderbolaget,
Villagulla Invest AB, och samtliga koncernbolag. Koncernféretagen konsolideras fran den tidpunkt da koncernen far kontroll eller ett
bestimmande inflytande éver bolaget, Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras for eller har ratt till rérlig avkastning fran
sitt innehav i fOretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget. Avyttrade bolag inkluderas i
koncernredovisningen fram till den tidpunkt da koncernen férlorar kontrollen eller ett bestammande inflytande 6ver dem,

Dotterforetag -Investmentforetag
Villagulla tnvest AB konsoliderar inte sina innehav i dotterforetag med bakgrund av att moderforetaget klassificeras som ett

investmentforetag i enlighet med IFRS 10. Innehav i dotterféretag redovisas i stillet till verkligt virde via resultatet i enlighet med IFRS
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Villagutla Invest AB
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9 Finansiella instrument, Innehav i dotterforetag samt innehav i intresseféretag redovisas i balansrakningen som investeringar i

;:; onoterade vardepapper, Dotterbolag som per 2023 varderas till verkligt varde ar Uequity One AB

- i g

e Dotterféretag — enligt forviarvsmetod

‘,‘*'D Dotterforetag ar foretag som star under ett bestimmande inflytande fran Villagulla Invest. Forvarvsmetoden anvands for upprattande
& av koncernredovisningen., Metoden innebir att forvirv av ett dotterbolag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt
C forvarvar dotterbolagets tillgangar och &vertar dess skulder och eventualforpliktelser. Dotterbolag som per 2023 férvarvselimineras ar
(:mf " .

! Peak AM Securities AB och Uequity AB.

Det koncernmassiga anskaffningsvardet faststalls genom en forvarvsanalys i anslutning till forvarvet. | analysen faststalls dels
anskaffningsvardet for andelarna eller rorelsen, dels det verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgangar samt
overtagna skulder och eventualférpliktelser. Anskaffningsvardet for andelarna respektive rdrelsen utgdrs av summan av de verkliga
vardena per forvarvsdagen for erlagda tiligangar, uppkomna eiler évertagna skuider och for emitterade egetkapitalinstrument som
lAmnats som vederlag i utbyte mot de forvarvade nettotillgangarna. Eventuella tillaggskopeskillingar varderas till verkligt varde. Om
anskaffningsvardet overstiger verkligt varde pa det forvarvade bolagets nettotillgangar utgor skillnaden goodwill. Om
anskaffningsvardet understiger verkligt varde pa det forvarvade bolagets nettotillgangar redovisas skillnaden direkt i rérelseresultatet.
Forvarvsrelaterade kostnader i samband med fdrvédrv redovisas direkt i rorelseresultatet. Vid omvéardering av verkligt varde av villkorad
kopeskilling redovisas denna i rorelseresultatet.

Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i forekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent tilldmpning av koncernens
principer.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering enligt fGrvdarvsmetod

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter och kostnader samt vinster och forluster som uppkommer fran koncerninterna
transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen. Fordringar, skulder, intdakter
och kostnader som uppkommer fran transaktioner med onoterade innehav elimineras inte.

Funktionell redovisningsvaluta
Funktionell valuta &r valutan i de primara ekonomiska miljoer bolagen bedriver sin verksamhet. Moderbolagets funktionella valuta ar
svenska kronor {SEK) som dven utgor rapporteringsvaluta for moderbolaget och koncernen. Det innebar att de finansiella rapporterna

presenteras i svenska kronor.

Transaktioner i utlandsk valuta
Transaktioner samt tillgangar och skulder
Transaktioner i utlandska valutor redovisas av koncernens foretag vid forsta redovisningstillfallet till transaktionsdagskursen i den

funktionella valutan per det datum transaktionen forsta gangen uppfyller villkoren for redovisning.

Monetéra tillgdngar och skulder i utldndsk valuta raknas om till balansdagskurs. Differenser som uppstar vid reglering eller omrakning
av monetéra poster redovisas i resultatrakningen. Icke-monetédra poster i utlandsk valuta som varderas till anskaffningsvarde, raknas
inte om, utan vardering sker till historisk anskaffningskurs.

Kursdifferenser pa rorelsefordringar och rorelseskulder ingdr i rorelseresultatet. Kursdifferenser pa finansiella tillgdngar och skulder
redovisas bland finansiella poster.

Utlandsverksamheters finansiella rapporter
Koncernens funktionella valuta dr svenska kronor. For tillfallet ar samtliga bolag i koncernen svenska,

Intdkter
En intakt redovisas nir kunden erhdller kontroll 6ver den sdlda varan eller tjansten och grundprincipen ar att koncernen redovisar en

intdkt pa det satt som bést speglar dverforingen av kontrollen av den utlovade varan eller tjansten till kunden. Denna redovisning |
koncernen sker med hjdlp av en femstegsmodell som appliceras pa alla kundkontrakt.

ldentifiera kontraktet med kunden

Identifiera de olika prestationsatagandena i kontraktet
Faststalla transaktionspriset

Fordela transaktionspriset pa prestationsataganden
Redovisa en intakt ndr ett prestationsatagande uppfylls

2l ol

Med hjilp av ovan femstegsmodell kan koncernens avtal med kunder innehalla olika prestationsataganden som identifierats till:

¢ Konsultintakter
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En intdkt kan redovisas forst nar kontrollen éver den salda tjansten eller varan kan anses ha dverforts till kunden for respektive typ av

N

;f*: intdktsslag/prestationsatagande. Intdkter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits, eller kommer att erhallas, for salda varor
- och tjdnster i koncernens Idpande verksamhet. Intdkter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter

£ eliminering av koncernintern férsaljning. Nedan framgar de redovisningsprinciper som koncernen tillampar for dessa

}'.:f prestationsataganden.

ot

gi! Intdkter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas for salda tjdnster i Bolagets |I6pande verksambhet,
PN Intakier redovisas nér dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att

tillfalla Bolaget och sarskilda kriterier har uppfylits for var och en av Bolagets verksamheter sasom beskrivs nedan. Intdktsbeloppet
anses inte kunna matas pa ett tillforlitligt satt forrdn alla forpliktelser avseende salda tjanster har uppfylits eller forfallit. Bolaget
grundar sina bedomningar pa historiska utfall och beaktar darvid typ av kund, typ av transaktion och speciella omstandigheter i varje
enskilt fall.

Konsulttjanster
Koncernen saljer konsulttjanster som tillhandahalls pa [6pande rakning och intakter redovisas till avtaiade priser allt eftersom
arbetade timmar levereras.

e Konsulttjinster Over tid

Ersattningar till anstallda

Ldner och formaner

Ersdttningar till anstédllda redovisas som kostnad i rorelseresultatet i takt med att de anstallda har utfort tjanster i utbyte mot
ersattningen.

Avgiftsbestimda pensionsplaner

Avgifter till avgiftsbestdmda pensionsplaner redovisas som en kostnad i roreiseresultatet nér de uppstar. Avgiftsbestimda
pensionsplaner ar planer for ersattningar efter avslutad anstailning enligt vilka foretaget betalar faststallda avgifter till ett separat
foretag och inte har nagon rattslig eller informell forpliktelse att darefter betala ytterligare avgifter.

Leasing
Vid ingdendet av ett avtal faststéller koncernen om avtalet ar, eller innehaller, ett leasingavtal baserat pa avtalets substans. Ett avtal &r,

eller innehaller, ett leasingavtal om avtalet ¢verlater ratten att under en viss period bestamma Oover anvandningen av en identifierad
tillgang i utbyte mot ersattning. 1 de fall koncernen bedéms vara leasetagare redovisas en nyttjanderattstillgdng som representerar en
ratt att anvanda den underliggande titlgangen och en leasingskuld som representerar en skyldighet att betala leasingavgifter.

Leasingskulder
Leasingskulden redovisas initialt till nuvardet av framtida leasingavgifter med anvandning av leasingavtalets implicita ranta, elier om

denna inte kan faststallas, koncernens marginella lanerdnta. Efterféljande vardering av leasingskulden goérs genom ékning av vardet for
att aterspegla ranta och minskning av vardet vid amortering. Dartill beaktas eventuella omvarderingar av leasingskulden till f6ljd av
avtalsmodifieringar, forandringar av leasingperioden, forandringar i leasingbetalningar eller férandringar i en beddmning att kdpa den
underliggande tillgangen. Dessa leasingskulder redovisas under kortfristiga och langfristiga 6vriga rantebédrande skulder |
balansrakningen.

Leasingperioden bestdms som den icke-uppsdgningsbara perioden tillsammans med perioder att forldnga eller sdga upp avtalet om
koncernen ar rimligt sdkra pa att nyttja de optionerna. Leasingbetalningarna inkluderar fasta betalningar (efter avdrag for eventuella
formaner i samband med tecknandet av leasingavtalet), variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris, och belopp som
forvantas betalas enligt restvardesgarantier. Leasingbetalningarna inkluderar dessutom losenpriset for en option att kopa den
underliggande tillgdngen eller straffavgifter som utgar vid uppsagning om Villagulla Invest ar rimligt saker pa att utnyttja dessa
optioner. Variabla leasingavgifter som inte beror pa ett index eller ett pris redovisas som en kostnad i den period som de ar hanforliga

till.

Nyttianderdttstillgangar

Anskaffningsvardet for nyttjanderdtten utgors av leasingskuldens initiala varde med tillagg av eventuella forskottsbetatningar och
andra initiala direkta utgifter. Efterfoljande vardering av nyttjanderatten gors till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar, eventuella ackumulerade nedskrivningar och med beaktande av eventuella omvéarderingar. Avskrivning redovisas linjart
dver leasingperioden eller dver tillgdngens ekonomiska livslangd om det har bedémts som rimligt sdkert att dganderatten dvergar till
koncernen, exempelvis genom utnyttjande av képoption, vid leasingperiods slut. Nyttjanderattstillgangarna redovisas separat fran
ovriga tillgangar i balansrakningen,

Tillimpning av Idttnadsregler

Koncernen tillampar lattnadsreglerna avseende korttidsleasingavtal och leasingavtal dar den underliggande tillgangen ar av lagt varde.
Utgifter som uppstar i samband med dessa leasingavtal redovisas linjdrt dver leasingperioden som rorelsekostnader i resultatet.
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Finansiella intakter och kostnader

177
f

- Finansiella intdkter bestar av ranteintdkter och vinst vid vardeforandring pa finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via

H resultatet. Ranteintdkter redovisas i takt med att de intjanas. Berdkningen sker pa basis av underliggande tillgangs avkastning enligt
) effektivrantemetoden.

L

L~

EE Finansiella kostnader bestar av réntekostnader pa ian, rantekostnad pa leasingskulder och férlust vid virdeférindring pa finansiella
EJ tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet. Direkta transaktionskostnader for att uppta 1&n periodiseras som del i

) rantekostnader dver lanets 16ptid enligt effektivrantemetoden. Avgifter for leasingavtal fordelas mellan rantekostnad och amortering

pa den utestaende skulden. Rantekostnaden férdelas dver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp
som motsvarar en fast rantesats for den under respektive period redovisade skulden.

Skatter
Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatet utom da underliggande transaktion

redovisas direkt i dvrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekt redovisas i dvrigt totalresultat
respektive eget kapital.

Aktuell skatt @r skatt som ska betalas eiler erhailas avseende aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser som dr beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen. Hit hér aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt beraknas
enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och
skulder, Foljande tempordra skillnader beaktas inte; for temporar skillnad som uppkommit vid forsta redovisningen av goodwill, forsta
redovisningen av tillgangar och skulder som inte ar rérelseférvarv och vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat
eller skattepliktigt resultat. Vidare beaktas inte heller temporéra skillnader hanforliga till andelar i dotter- och intresseféretag som inte
forvantas bli aterférda inom dverskadlig framtid.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade varden pa tillgangar eller skulder forviantas bli realiserade eller
reglerade och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar avseende
avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras om det inte ldngre beddms som sannolikt att de kan utnyttjas.

Finansiella tillgangar

Koncernens finansiella tillgangar utgdrs av aktier och andelar, derivat, kundfordringar, finansiella fordringar samt likvida medel, Kop
och forsaljning av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, dvs. det datum dd koncernen forbinder sig att kopa eller silja
tillgangen. Kundfordringar redovisas nar fakturan har skickats. Finansiella tillgadngar tas bort fran balansrékningen nar ratten att
erhalla kassafloden fran instrumentet har |6pt ut eller dverforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar

forknippade med daganderdtten.

Finansiella tillgangar redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla finansiella tillgangar som
inte redovisas till verkligt varde via resultatet, Dessa redovisas forsta gangen till verkligt varde exklusive transaktionskostnader.

Finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde
Finansiella tillgangar i denna kategori har affarsmodell att erhalla avtalsenliga kassaftoden samt tillgangarnas avtalsenliga kassafloden

bestar enbart av betalningar av kapitalbelopp och ranta. Tillgdngar i denna kategori utgors av kundfordringar samt likvida medel. |
balansrakningen vdrderas tillgangarna i denna kategori till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivrantemetoden.
Kundfordringar redovisas till det belopp som beraknas inflyta, dvs. efter avdrag for forvantade kreditforiuster.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar véirderade till upplupet anskaffningsvirde
Nedskrivningar av finansiella tillgangar baseras pa modell fér framtida forvantade kreditfortuster. For kundfordringar tilldmpas en

forenklad metod, dér berdkning av forlustreserven baseras pa forvantade kreditforluster for aterstaende [0ptid. En kollektiv metod
anvands dar fordringar grupperas in baserat pa till exempel antal forfalina dagar och en kredittérlustprocent beraknas for respektive

intervall baserat pa historiska forlustnivaer med beaktande av framtidsutsikter. Nedskrivningsbeloppet inklusive framtida
forandringar i férvdntade kreditforluster redovisas i koncernens rorelseresultat.

Koncernen definierar generellt kreditforsdmrade tillgdngar som tillgangar med forfallna betalningar pa mer dn 90 dagar eller
tillgangar, dér det finns andra ohserverbara uppgifter som tyder pa att det finns en matbar minskning av uppskattade framtida

kassafloden.

Finansiella tillgangar virderade till verkligt viirde via resultatet

Investeringar i onoterade innehav vardepapper och derivatinstrument koncernen innehar klassificeras som finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatet. Aktierna i portfoljbolagen som ingar i balansposten ‘investeringar i onoterade vardepapper’
varderas i enlighet med de varderingar som ligger till grund for den externa AlF-forvaltarens faststéillda nettotillgangsvarde (NAV) for
de av Bolaget utgivna kapitalandelsbevisen. AlF-forvaltaren anlitar ett cberoende varderingsinstitut {or att utféra varderingarna.
Varderingarna gors enligt International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV) vilket &r en internationell

standard.
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For finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner gors varderingen till verkligt virde genom en
varderingsteknik som anvander andra tillampliga observerbara indata. | forsta hand anvands som varde det pris som erhallits om det
nyligen genomforts en ordnad transaktion i vardepappret mellan marknadsaktorer sa att priset darfor kan anses vara representativt
for verkligt varde, Aven likvirdiga representativa transaktioner kan anvidndas. Om ingen extern representativ transaktion finns gérs
varderingen genom att en relevant multipel appliceras pa respektive bolags historiska och prognosticerade nyckeltal. For varje enskilt
innehav valjs den multipel som ger bast information med tanke pa verksamhet och konkurrenssituation. Anviandbara multiplar ar
huvudsakligen EV/EBIT, EV/Sales och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jamfdrs med nyckeltal for andra jamforbara bolag och justeras vid
behov pa grund av skillnad i till exempel storlek, historik, marginaler eller marknad mellan aktuellt bolag och jamférelsegruppens

bolag.

Nedan framgar hur de olika innehaven har varderats.

Niva 1: Noterade marknadsvarden

Varderingar i niva 1 bestams av ojusterade marknadsvarden for identiska instrument pa aktiva marknader dér noterade priser ar latt
tillgangliga och representerar aktuella och regelbundet forekommande marknadstransaktioner mellan parter som ar oberoende av
varandra. Exempel pa finansiella instrument i niva 1 &r noterade aktier och skuldinstrument samt borshandlade derivat. Instrument
som handlas pa en aktiv marknad dar en eller flera marknadsaktorer tillhandahaller bindande prisnoteringar pa balansdagen ar ocksa
exempel pa finansiella instrument som klassificeras i niva 1.

Niva 2: Virderingsteknik som utgar fran observerbar indata

| varderingstekniker i niva 2 ar all vdsentlig indata i varderingsmodellerna observerbar endera direkteller indirekt. Varderingstekniker |
niva 2 inkluderar diskonterade kassafioden, optionsvérderingsmodeller, nyligen gjorda transaktioner och priser pa andra instrument
som ar overvagande lika,

Niva 3: Varderingsteknik med signifikant icke observerbar indata

Varderingsteknik i niva 3 innehaller en signifikant mangd indata som inte ar observerbar, Dessa tekniker baseras generellt pa
extrapolering fran observerbar indata for liknande instrument, analys av historiska data eller andra analytiska tekniker,

Derivaten bestdr av teckningsoptioner i ett onoterat innehav, Derivaten virderas fram till notering till anskaffningsvardet,

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvéarde efter avdrag f6r ackumulerade avskrivningar och ackumulerade

nedskrivningar. Anskaffningsvardet inkluderar utgifterna for att byta ut del av den materiella anlaggningstillgangen (sa kallade
komponenter), om kriterierna for redovisning &r uppfyllda. Alla dvriga reparations- och underhallsutgifter redovisas i resultatet.
Avskrivningar beraknas linjart over tillgangens uppskattade nyttjandeperiod, pa det satt som anges nedan.

Tillgangsslag och komponenter Bedomda nyttjandeperioder
Maskiner 5ar
Inventarier 5 ar

En materiell anldggningstiligdng tas bort fran rapporten dver finansiell stallning nar den avyttras eller nar framtida ekonomiska
formaner av dess nyttjande eller avyttring inte langre vantas. Alla vinster eller forluster som uppstar nar tillgdngen tas bort fran
rapporten over finansiell stallning (berdknat som skilinaden mellan nettoforsaljningsvdardet och tillgangens redovisade varde)
redovisas i resultatet det ar da tillgangen togs bort fran rapporten éver finansiell stdllning.

Tillgdngarnas restvarden, nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprdévas varje rakenskapsar och justeras framatriktat i
tilldmpliga fall.

Immateriella tillgangar

Goodwill
Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet for ett rorelseforvarv och det verkliga vardet av forvarvade tillgangar,

med avdrag for dvertagna skulder samt eventualforpliktelser. Goodwill varderas till anskaffningsvérde minus eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Goodwill fordelas till kassagenererande enheter och testas minst arligen for eventuellt nedskrivningsbehov.

Ovriga immateriella tillgéngar

Ovriga immaterielia tillgdngar som férvarvas av koncernen redovisas till anskaffningsvérde minus ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Utgifter for internt utvecklingsarbete aktiveras fran den tidpunkt da beslut fattas om att projekt fullfoljs och
dvriga kriterier for aktivering dr uppfyllda, De 6vriga kriterierna ar: Det finns ett val avgransade utvecklingsprojekt med konkreta
planer for hur och nar tillgdngen ska anvandas i verksamheten, utgifterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt och tiligangen beddms
ge upphov till framtida ekonomiska fordelar. Det beddoms tekniskt mojligt att genomféra projektet och koncernen beddms ha de
resurser som kravs for att slutféra utvecklingen. | anskaffningsvérdet for den immateriella tillgangen ingar {forutom
medarbetarkostnader och direkta inkdp dven andel av indirekta kostnader som kan hanforas till tillgangen. Ovriga utvecklingsutgifter

kostnadsfors i takt med att de uppstar.
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Avskrivningar pa immateriella tillgangar
Avskrivning sker linjart dver tillgangens berdknade nyttjandeperiod. Goodwill och Kundrelationer med en obestdmbar nyttjandeperiod
skrivs inte av utan provas for nedskrivningsbehov arligen eller sa snart indikationer uppkommer som tyder pa att tillgangen i fraga har

minskat i virde.

En sammanfattning av de nyttjandeperioder som tillampas pa koncernens immateriella tillgangar f6ljer nedan.

Kundrelationer Goodwill
Nyttjandeperiod Nedskrivningsprovas arligen Nedskrivningsprovas arligen
Internt upparbetade eller forvarvade Forvarvade Forvarvade

Nedskrivningar av icke-finansiella tiligangar
De redovisade vérdena for koncernens tillgangar provas vid varje balansdag for att beddma om det finns indikation pa

nedskrivningsbehov. Om ndgon indikation pa nedskrivning finns berdknas tillgdngens atervinningsvirde. Atervinningsvirdet dr det
hogsta av verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevéarde. Om det inte gar att faststdlia vasentligen oberoende
kassafldden till en enskild tillgang ska vid prévning av nedskrivningsbehov tillgangarna grupperas till den lagsta niva dar det gar att
identifiera vdsentligen oberoende kassafldden (en sa kallad kassagenererande enhet).

For goodwill och andra immateriella tillgangar med obestambar nyttjandeperiod berdknas atervinningsvardet arligen. Beddémning av
vardet av koncernens goodwillposter har skett utifran de kassagenererande enheternas nyttjandevarde. Nyttjandevéirdet bygger pa de
kassafléden som beddms genereras av enheten. D3 nedskrivningsbehov identifierats for en kassagenererande enhet férdelas
nedskrivhingsbeloppet i férsta hand till goodwill. Darefter gors en proportionell nedskrivning av dvriga tillgangar som ingar i enheten.

En nedskrivning redovisas nar en tillgdngs eller kassagenererande enhets redovisade vdrde cverstiger atervinningsvardet. En
nedskrivning belastar rorelseresultatet.

Finansiella skulder
Koncernens finansiella skulder utgdrs av upplaning och leverantdrsskulder. Finansiella skulder redovisas i balansrdkningen nar

motparten har presterat och det finns en avtalsenlig skyldighet att betala. Leverantdrsskulder redovisas nar faktura mottagits.
Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet fullgdrs eller pa annat sétt utslacks.

Finansiella skulder redovisas forsta gangen till verkiigt varde plus transaktionskostnader, vilket galter alla finansiella skulder som inte
redovisas till verkligt varde via resultatet. Dessa redovisas forsta gangen till verkligt varde exklusive transaktionskostnader.

Finansiella skulder viirderade till upplupet anskaffningsvdrde
| denna kategori redovisas koncernens dvriga finansiella skulder. Vardering av andra finansieila skulder gors till upplupet
anskaffningsvarde. Leverantorsskulder har kort forvantad 16ptid och varderas darfor till nominelit belopp utan diskontering.

Avsattningar
En avsattning redovisas i balansrdkningen bland kort- och langfristiga skulder ndr koncernen har en befintlig legal eller informell

farpliktelse som en foljd av en intraffad hdndelse, och det ar troligt att ett utfléde av ekonomiska resurser kommer att kravas for att
reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Dar effekten av ndr i tiden betalning sker ar vasentlig,
berdknas avsattningar genom diskontering av det férvantade framtida kassaflodet titl en rantesats fore skatt som aterspeglar aktuelia
marknadsbeddmningar av pengars tidsvarde och, om det ar tillampligt, de risker som ar forknippade med skulden.

Eventualforpliktelser
Upplysning lamnas om eventualférpliktelse ndr det finns ett mojligt dtagande som hadrrdr fran intraffade handelser och vars férekomst

bekriftas endast av en eller flera osdkra framtida handelser eller nér det finns ett atagande som inte redovisas som en skuld eller
avsattning pa grund av att det inte ar troligt att ett utflGde av resurser kommer att kravas aiternativt att det inte kan goras en

tillrackligt tillforlitlig beloppsberakning.
Eget kapital

Vid aterkop av egna aktier reducerar kdpeskillingen i sin helhet eget kapital. Utdelningar redovisas som skuld efter det att arsstamman
godkdnt utdelningen.
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Kassaflodesanalys

Gar)

:’,‘: Kassaflodesanalysen visar in- och utbetalningar. Indirekt metod har anvants for den l6pande verksamheten. Som likvida medel

r*-; klassificeras, forutom kassa- och banktillgodohavanden, korifristiga likvida placeringar med en ursprunglig 16ptid understigande tre
E; manader. Rinte- och inkomstskattebetalningar ingar i kassaflodet fran den l6pande verksamheten.

I~

Ef Moderbolagets redovisningsprinciper

E:J Arsredovisningen for Bolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings
) rekommendationer RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att Bolaget i arsredovisningen for den juridiska personen

ska tilldmpa samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta &r mojligt inom ramen fér arsredovisningslagen,
tryggandelagen och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran

och tillagg till IFRS som skall goras.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tilldmpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras |
moderbolagets finansiella rapporter.

Andrade redovisningsprinciper
Andringar av redovisningsprinciper har inte haft nagon effekt pd moderbolagets redovisning.

Uppstdliiningsformer
Resultat- och balansrakning foljer drsredovisningslagens uppstéllningsform. Det innebar skillnader, jamfért med koncernredovisningen,

framst avseende finansiella intakter och kostnader, rapport 6ver totalresultat, avsattningar och eget kapital.

Andelar i dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar

kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt férvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott Iaggs till anskaffningsvardet ndr de
uppkommer. Provning av vardet pa dotterbolag sker nér det finns indikation pa nedskrivningsbehov.

Leasingavtal
Moderbolaget redovisar samtliga leasingavtal som en kostnad linjart dver leasingperioden,

Anteciperad utdelning
Anteciperad utdelning fran dotterféretag redovisas i de fall moderbolaget ensamt har ratt att besiuta om utdeiningens storlek och

moderbolaget har fattat beslut om utdelningens storlek innan moderbolaget publicerat sina finansiella rapporter.

Not 3 Viktiga bedomningar och antaganden for redovisningen

Uppskattningar och beddmningar utvirderas lépande och baseras pa historisk erfarenhet och andrafaktorer, inklusive férvdntningar pa
framtida hiandelser som anses rimliga under radande forhéallanden. Bolaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar fér redovisningsidndamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade vdrden f6r
tillgdngar och skutder under nastkommande rikenskapsar anges i huvuddrag nedan. Bolaget ser over sina fordringar manadsvis for att
beddma behovet av reservering av befarade foérluster och annullationer. For att avgora huruvida fordringar skall anses som osakra,
maste Bolaget gdra beddmningar kring huruvida observerbara data om forsdmrade framtida kassafldden foreligger. Vid denna
beddmning utgdr Bolaget fran faktorer sdsom kreditkvalitet, portfoljstorlek och andra ekonomiska faktorer och anvénder historisk
information som underlag for reservering. Metod och antaganden ar foremal for manatlig genomgang.

Upprattandet av koncernredovisningen innebér att foretagsledningen maste géra bedémningar, antaganden och uppskattningar som
pdverkar de redovisade intdkterna, kostnaderna, tillgdngarna och skulderna samt tillhdrande upplysningar, och uppiysningar om
eventualforpliktelser. Osdkerhet kring dessa antaganden och uppskattningar skulle kunna leda till utfall som i framtiden skulle kunna

kridva en vdsentlig justering av det redovisade vardet pa en tillgang eller skuld.

Nedan beskrivs de viktigaste antagandena om framtiden och 6vriga viktiga kéllor till osdkerhet i uppskattningarna per rapportdagen,
vilka medfor en betydande risk for vasentliga justeringar av de redovisade viardena pa tillgangar och skulder under nastkommande
rakenskapsar. Koncernen har baserat sina antaganden och uppskattningar pa parametrar som fanns tillgangliga nar
koncernredovisningen upprattades. Antaganden och bedémningar utvarderas |6pande och baseras pa historisk erfarenhet och
prognoser om framtida utveckling, dar olika faktorer beaktas inklusive omvarldsfaktorer. Men befintliga omsténdigheter och
antaganden om framtida utveckling kan férindras pd grund av féréndringar eller omstandigheter pd marknaden som uppstar utanfor
koncernens kontroll. Sadana férandringar avspeglas i antagandena nar de uppkommer.

Vidrdering av portfélibolag till verkligt varde

Bolaget ar ett sa kallat investmentféretag enligt IFRS 10 och vdrderar delar av innehaven i portfdijbolagen till verkligt varde. Kriterierna
gar kortfattat ut pa att ett investmentféretag: — Erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att forse dessa investerare med
investeringsférvaltningstjinster, — Férbinder sig genom sina investerare till att verksamhetens syfte ar att investera medel for att
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uppna avkastning utesiutande genom kapitaltillvéxt och/eller investeringsintakter, och — Mater och utvdrderar avkastningen pa alia

F}-?lf sina investeringar baserat pa verkligt varde. Foretagsledningen gor bedomningen att ovan angivna kriterier for att utgora ett

;,,; investmentforetag ar uppfyllda. Innebdrden ar att foretag som utgoér dotterbolag eller intresseféretag (och utgdr en del av

e investeringsportféljen) inte konsolideras, utan istdllet varderas till verkligt varde. Bolaget har inga innehav som ska konsotideras under
?:E nagon av rapporteringsperioderna. Investeringar redovisas till verkligt varde via resultatrdkningen i enlighet med IFRS 9 Finansiella

Ei'ff instrument. Foljande viktiga beddmningar har gjorts vid beddmningen att bolaget klassificeras som ett investmentbolag: — Bolaget

Ef;; investerar i portfoljbolag i syfte att generera avkastning i form av kapitalavkastning och vardestegring. Bolaget erhaller inte eller har
X som mal ait erhalla, 6vriga formaner fran bolagets investeringar som inte ar tillgangliga for andra parter som inte ar narstaende till

investeringsobjektet. ~ Vidare sa ar det primdra mattet pa portféljbolaget baserat pa verkligt virde. Bolaget dvervakar och foljer upp
utvecklingen i portfoljbolaget — Bolaget har en exitstrategi for alla sina portféljbolag. Bolagets investeringsstrategi ar att behalla
investeringar en begransad period. Fore varje beslut om att investera i ett bolag, maste detta bolag eller utvecklingsprojekt ha en klar
potential for slutlig exit. Att upprétta rapporter i dverensstimmelse med IFRS kraver anvdndning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsdndamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa beddmningar vid tillampningen av Bolagets redovisningsprinciper. Inga
omraden innefattar en sa hog grad av beddmning, ar sa komplexa eller innebdr sadana antaganden och uppskattningar som ar av
vasentlig betydelse for drsredovisningen att de behover nagra ytterligare kommentarer eller fortydliganden.

Intakter fran avtal med kunder
Intdktsredovisning sker i resultatet nar koncernen har uppfyllt ett prestationsatagande. Definitionen pa nér ett sadant atagande ar

uppfyllt dr ndr kontrollen dver den utlovade varan eller tjansten har 6verforts till kunden, Detta kan géras dver tid efler vid en specifik
tidpunkt. Nar atagandet ar uppfyllt finns en ovillkorad ratt till betalning. Fordeining av transaktionspriset mellan dessa olika
prestationsataganden kraver i vissa fall att uppskattningar gors avseende hur allokeringen ska géras. Denna fordelning gors baserat pa
en analys av det fristaende férsaljningspriset for de respektive prestationsatagandena. Fér mer information om nar i tiden

intaktsredovisning sker for respektive prestationsatagande, se not 4 Intdkter fran kunder.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgdngar
Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pad de ldgsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden

(kassagenerande enheter). Nyttjandevardet bygger pa kassaflodesprognoser, varav de forsta daren bygger pa en affarsplan. Dessa
uppskattningar kan fa stor paverkan pad bokférda vdrden av immateriella tillgangar. Nar nyttjandevardet berdknas maste
foretagsiedningen uppskatta de forvintade framtida kassaflddena fran tillgangen eller den kassagenererande enheten och vdlja en
lamplig diskonteringsfaktor for att kunna berdkna nuvardet pa sadana kassafloden. Ytterligare uppgifter, daribland en kanslighetsanalys
av viktiga antaganden, aterfinns i not 8 C Goodwill.

e

Not 4 Intdkter fran avtal med kunder

2023-01-01- 2022-01-01-

Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
Koncernen

. Konsulttjdnster 19 584 071 15 874 053
Nettoomsidttning 19 584 071 15 874 053

Avtalstillgangar och avtalsskulder
Koncernen redovisar foljande int3ktsrelaterade avtalstillgdngar och avtalsskulder:

. = - G

Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31

Koncernen

Avtalstillgangar
Kundfordringar 1685 864 1 350 537

Summa avtalstillgangar 1 685 864 1359 537
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Not 5 Ersattning till anstallda

Not 5 A Antal anstallda

2023-01-01- 2022-01-01-
Medelantal anstdllda 2023-12-31 2022-12-31
Koncernen
Man 3,8 3,8
Kvinnor 0 0O
Koncernen totalt 3,8 3,8
Moderbolaget
Man 0,1 0,1
Kvinnor 0,0 0,0
Moderbolaget totalt 0,1 0,1
Dotterbolagen
Man 3,8 3,8
Kvinnhor 0 0
Dotterbolagen totalt 3,8 3,8

2023-01-01- 2022-01-01-
Styrelseledamadter - antal pa balansdagen 2023-12-31 2022-12-31
Moderbolaget
Styrelseledamoter
Man 2 2
Kvinnor 0 0
Totalt 2 2

Not 5 B Ersattningar till anstdllda

2023-01-01- 2022-01-01-
LOner, andra ersattningar och sociala kostnader 2023-12-31 2022-12-31
Koncernen
Styrelse, VD och foretagsledning -2 103 455 -2 082 747
Ovriga anstillda -1 090 740 -1 375 824
Summa -3194 195 -3 458 571
Sociala kostnader -870 645 -933 381
Pensionskostnader, styrelse, VD och foretagsledning -308 605 -
Pensionskostnader - -
Summa -1179 250 -933 381
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1

e 2023-01-01- 2022-01-01-

F; LOner, andra ersdttningar och sociala kostnader n 2023-12-31 2022-12-31

o Moderbolaget

= Styrelse, VD och foretagsledning 1101 455 .66 000

i:‘:— Ovriga anstillda - -
Summa -101 455 -66 000
Sociala kostnader -31 877 -20 737
Pensionskostnader, styrelse, VD och fOretagsledning -20 000 -
Pensionskostnader - -
Summa 51877 20737

Upplysningar avseende ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Bolagets ersattningskommitté utgérs av styrelsen vilken skall tillse att Bolaget vid var tid har en fastslagen ersdttningspolicy. Det
aligger styrelsen att arligen genomfora en riskanalys i syfte att sdkerstdlla policyns relevans. Inga ersattningar relaterade till resultat
har utbetalats under aret. Bolagets ersattningssystem ar utformat pa sadant satt att ingen anstalld har ratt till rorlig erséttning.
Bolaget har under rakenskapsaret inte avtalat om, eller utbetalat, nagra avgangsvederiag och/eller garanterade rorliga eller
diskretiondra pensionsaysattningar ersittningar i nagon form.

Totala kostnadsforda belopp avseende ersattningar uppgar till 101 455 (66 000) kronor. For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar
bolaget avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsférsékringsplaner pa frivillig basis. Bolaget har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val dr betalda. Avgifterna redovisas som personalkastnader nar de forfaller till betalning,
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgdng i den utstrickning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar

kan komma Bolaget tillgodo.

6 Ovriga intdkter och kostnader

Not 6 A Ovriga rérelseintiikter |
Ovriga rérelseintdkter i koncernen bestar valutakursdifferenser hianférliga till fordringar och skulder av rérelsekaraktér, erhallna bidrag

samt justering av skuldférda villkorade tillaggskopeskillingar, vilka redovisas i enlighet med [FRS.

2023-01-01- 2022-01-01-
Belopp i SEK 2023-12-31, 2022-12-31
Koncernen
Realisationsresultat forsalining materiella anlaggningstillgangar 792 288 0
Realisationsresultat avslut leasing 10 324 0
Summa 802 612 0
2023-01-01- 2022-01-01-
Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
Moderbolag
Realisationsresultat forsaljning materiella anldggningstillgangar 792 288 0
Summa 792 288 0
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b Not 6 B Ersdttning till revisorerna
fff.} Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokforingen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning,
o ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisorer att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av
5;51 iakttagelser vid sadan granskning eller genomforandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Revisionsverksamhet utéver
£ revisionsuppdraget dr huvudsakligen relaterad till forvarvsrelaterade fragor. Skattetjanster inkluderar radgivning inom
E,"’ inkomstbeskattning, inklusive internprissattningsfragor, samt mervardesskatt. Ovriga tjanster ar sadan radgivning som inte &r hanforlig
Ej till nagon av de ovan namnda kategorier av tjanster.
()
2023-01-01- 2022-01-01-
Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
Koncernen
PwC AB
Revisionsuppdrag 800 357 413 114
Summa 800 357 413 114
2023-01-01- 2022-01-01-
Belopp i SEK - 2023-12-31 - 2022-12-31
. Moderbolaget
PwC AB
Revisionsuppdrag 300 000 -
Summa 300 000 0
Not 6 C Ovriga rorelsekostnader
2023-01-01- 2022-01-01-
Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
Koncernen
Realisationsresultat avyttring av tillgangar -373 482 -
Summa -373 482 0
2023-01-01- 2022-01-01-
. Belopp | SEK 2023-12-31 2022-12-31
Moderbolag
Realisationsresultat avyttring av tillgangar -373 482 -
Summa -373 482 0
. Not 7 Finansiella intakter och kostnader
Not 7 A Finansiella intakter
2023-01-01- 2022-01-01-
Belopp | SEK 2023-12-31 2022-12-31
Koncernen
Ranteintakter externa 2 204 958 1058 778
Ranteintdkter koncernbolag 4 507 536 4 764 384
6712494 5823162
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e 2023-01-01- 2022-01-01-
& Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
o
Eﬁ Moderbolag
]
g;"f; Ranteintdkter externa 273714 486 531
Ranteintakter koncernbolag 4 507 536 4 764 384
4781 250 5250915
Not 7 B Finansiella kostnader
2023-01-01- 2022-01-01-
Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
Koncernen
Rantekostnader externa 158 676 49028
. Varkligt varde vardering av onoterade innehayv 14 692 587 92 521 133
Nedskrivning av langfristiga virdepappersinnehav 809 449 10 745
-15 660 712 -22 580 907
2023-01-01- 2022-01-01-
Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
Moderbolag
Rantekostnader externa - -291
Nedskrivning av langfristiga vardepappersinnehav -809 449 -10 745
-809 449 -11 036
Not 7 C resultat fran andelar i koncernforetag
Belopp i SEK 2023-01-01- 2022-01-01-
. 2023-12-31 2022-12-31
) Koncernen Bl o o o o o
Realisationsresultat avyttring dotterbolag -20 000 165 -
-20 000 165 o 0
. " Belopp i SEK R - 2023-01-01 2022-01-01-
-2023-12-31 2022-12-31
Maderbc:l:';g o
Utdelning 4 245 204 4 745 204
Realisationsresultat avyttring dotterbolag -20 000 000 -
-15 754 796 4745204
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L Not 8 Skatt

f:j Not 8 A Avstamning av effektiv skatt o

S Belopp i SEK 2023-01-01- 2022-01-01-

< 2023-12-31 2022-12-31

E:f Koncernen

O Aktuell skatt -2 067 508 -2 142 648
Uppskjuten skatt 9 563 2 858
Summa skattekostnader/intakter -2 057 945 ~ .2139789
Belopp i SEK , S %  2023-01-01- %  2022-01-01-

2023-12-31 2022-12-31

Koncern
Resultat fore skatt 294 992 379 12259742

Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget

20,6% 5148 430 20,6% 2 525 507
Skatteeffekt av
Ej avdragsgilla kostnader _7 206 694 -4 665 583
Ej skattepliktiga intakter 90 320 259
Redovisad skattekostnad {-)/intakt (+] 82% 2057945 175%  -2139824
Belopp | SEK 2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31
Moderbolag B -
Aktueli skatt -275 710 -820 906
Uppskjuten skatt - -
Summa skattekostnader/intdkter -275 710 -820 906
Belopp i SEK %  2023-01-01- R %  2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31
Moderbolag -
Resultat fore skatt -15 266 538 8 707 364
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget 20,6% 3144 907 20,6% -1793 717
Skatteeffekt av
Ej avdragsgilla kostnader -4 296 547 -4 953
Ej skattepliktiga intakter 875930 977 763
Skatteeffekt av oredovisade uppskjutna skatteintdkter
pa arets skattemadssiga forluster
" Redovisad skattekostnad (-)/intakt {+) 1,8% 275710  9,4% -820 906

De underskottsavdrag som finns i koncernen kan utnyttjas utan tidsbegrédnsning. Ingen uppskjuten skattefordran har redovisats pa
grund av osdkerhetsfaktorer med avseende pa tillgdngligt skattepliktigt resultat i framtiden och begrénsningar i skatteregler vad galler

atf utnyttja underskottsavdragen.
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Not 8 B Uppskjuten skattefordran och skatteskuld

™
)
E—E Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas i den man det finns avtalsenligt kvittningsratt avseende den aktuella skatten |
ﬁﬂ respektive land.
<
i -
o Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
) ' -
{E»; Koncernen
Ingdende uppskjuten skatteskuld R0es 325 4 bad st
FOrandring, redovisad via resultatrékning 9563 2 858_
-3 619 964 -3 629 528

Uppskjuten skatt pa de temporéra skillnaderna férdelas enligt nedan tabell.
Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder ar nettoredovisade nér det finns legal kvittningsratt.

Belopp | SEK 2023-12-31 2022-12-31

Koncernen
-3 633 760 -3 633 760

13 796 4 232

Uppskjuten skatt pa dvervarden

Temporara skillnader i vardering nyttjanderatt

-3 619 964 -3 629 528

Not 9 Koncernredovisning, rorelseforvdrv och avyttringar

Not 9 A Forvarvsanalyser
Belopp i SEK Abacer Holding AB Total 2023 Total 2022

Immateriella tillgangar .
Materiella tiligangar -
Nyttjanderatt - Leasing -
Ovriga anldggningstillgdngar -

Varulager =

o ) - - o =
1

Omséttningstillgangar .
Likvida medel -20 025 165 -20 025 165 25 000
Uppskjuten skatteskuld - 0 -

Skulder till kreditinstitut .

Skuld - leasing -
Skatteskuld -

- - - <3
E

Ovriga rorelseskulder _

Verkligt varde av forvarvade nettotillgangar -20 025 165 .20 025 165 25 000

Goodwill . . .

Summa dverférd képeskilling 20025165 .20 025 165 25 000

m
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Kopeskilling
Kdpeskilling 25 000 25 000 -25 000
Summa dverford képeskilling - 25 000 25 000 -25 000

Tillkommer i moderbolag

Forvdrvad/avyttrade aktier i dotterforetag 25 000 25 000 -25 000

Kassaflodespaverkan i koncernen

Erlagd kdpeskilling - - -25 000

Erhallen kdpeskilling 25 000 25 000 -

Forvarvad kassa - - 25 000

Avyttrad kassa -20 025 165 -20 025 165 -

Kassaflodeseffekt 220000 165 -20 025 165 | 0
Not 9 B Goodwill

Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31

Koncern

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 2991412 2991412

Utgdende bokfort virde 2991412 2991412

Ackumulerade nedskrivningar

Vid arets bdrjan - -

Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 0

Redovisade varden 2991412 2 991 412

Goodwill ar fordelat enligt nedan

Koncernen

Peak AM Securities AB 2991412 2991412

Redovisade varden 2991412 2991412

Goodwill uppgar till 2991 412 kronor 2 994 412 kronor), Goodwill skrivs inte av lépande utan vardet prévas minst arligen i enlighet med
IAS 36. Provningen gjordes senast i december 2021. Goodwill fordelas pa kassagenererande enheter, vilket ar lika med férvarvade
dotterbolag/koncerner samt i vissa fall affarsomraden. Atervinningsvirdet har berdknats utifrdn nyttjandevirdet och utgdr fran den
aktuella beddmningen av kassafloden fér den kommande femarsperioden. Nedskrivningspréovningen har resulterat i att inget

nedskrivningsbehov foreligger.
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Not 9 C Aktier och andelar i dotterbolag

G
T ; :
cr Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
:':j:} Moderbolaget
5y
Ef Ackumulerade anskaffningsvarden
= Vid drets bérjan 56 227 625 35 877 625
ot Forvary av dotterbolag | : 20 000 000
Aktiedgartillskott - 350 Q00
Justering anskaftningsvdrde -642 348 -
Avyttring av dotterbolag -20 025 000
Utgaende balans 35 560 277 56 227 625
Dotterforetag Andel i % Bokfort
Org nr Sate Eget kapital varde Resultat
Paak AM Securities AB 556863-
2367 Stockholm 89 10036 814 18 735277 5381830
Uequity AB 559261-
8366 Stockholm 100 1773320 325000 1443973
Uequity One AB 559261-
8358 Stockholm 100 500 000 16 500 000 0

Not 10 Immateriella tillgangar

Not 10 A Varumarken
Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31

Koncern

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 16 980 186 16 980 186
Utgaende bokfort varde 16 980 186 16 980 186
Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31

Varulmarken ar fordelande enligt nedan:

Koncernen
Peak AM Securites AB 16 980 186 16 980 186
Belopp i KSEK 16 980 186 16 980 186

Totala varumarken for koncernen uppgar till 16 980 186 SEK {16 980 186 SEK). Samtliga varumarken ar identifierade i upprattade
forvarvsanalyser. Varumarkena bedéms ha en obestambar nyttjandeperiod da de har hdg igenkdnning och ar etablerade sedan lang tid
tillbaka. Det finns fér narvarande inga kdnda legala, kontraktuella eller konkurrensmassiga faktorer som begransar nyttjandeperioden,
Varje ar genomfors provning av nedskrivningsbehov av varumarken pa affdrsenhetsniva enligt ssmma principer och vid samma

tidpunkt som vid prévningen av goodwill.

Sid 28 av 38

W/ Signerat 2024-06-28 10:57:04 UTC Oneflow ID 7895031 Sida 28/ 39



Villagulla Invest AB
Org. nr 559049-3713

11 Materiella anldaggningstillgdngar

£

05

id. Not 11 A inventarier, verktyg och installationer _ .

e Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31

[C'f " Koncern - o

Ei Ackumulerade anskaffningsvarden

c{i] Vid arets borjan 639 947 441 805
Investeringar 57 325 198 142
Avyttringar -588 960 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 108 312 639 947

Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid arets borjan -205 966 -57 169
Arets av- och nedskrivningar -139 546 -148 797
Avyttringar 325017 -
Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar -20 495 -205 966
. Redovisade varden 87 817 433981
Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
) Moderbolag o
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid arets borjan 588 960 440 105
Investeringar - 148 855
Avyttringar -588 960 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvdrden 0 588 960
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Vid arets borjan -204 266 -57 169
Arets av- och nedskrivningar -120 751 -147 0S7
Avyttringar 325 017 -
Utgaende ackumulerade av- och nedskrivningar 0 -204 266
Redovisade virden 0 384 694
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Not 12 A Nyttjanderdttstiligang

O _Belopp i SEK 2023-12-31 o 2022-12-31
F::; Koncernen
E:}] Ackumuterade anskaffningsvarden
E? Vid arets brjan 2 556 435 1355 683
Ej FOrvarv under dret 5 291 461 1200 752
A Avyttringar under aret -868 436 :
Utgaende hokfort varde 6 979 460 7 556 435
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -1 252 726 -338 921
Arets avskrivningar -2 051 430 -913 805
Avyttringar under aret 506 587 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2 797 569 -1 252 726
Redovisade virden 4 181 891 1303 709
L
Not 12 B Forandring leasingskuld
Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
Koncernen
Ingaende skuld 796 161 361 192
Avyttringar under aret -361 848 -
Nya kontrakt 3 865 630 1081392
Amortering -1 231 415 -602 174
Betalda ej kostnadsforda leasingavgifter 167 180 44 249
Utgaende bokfort varde 2 901 348 796 161
Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
Koncernen
Langfristig skuld avseende nyttjanderatt 1703711 150 805
Kortfristig skuld avseende nyttjanderatt 1 197 637 645 352
Redovisade vdrden 2 901 348 796 161
@
Loptidsanalys, framtida leasingavgifter
Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
Forfaller till betalning inom ett ar 1197637 645352
. Forfaller till betalning ar tva 1201 361 100 959
Forfaller till betalning ar tre 502 350 49 850
Forfaller till betalning ar fyra - -
Forfaller till betaining ar fem = .
Forfaller till betalning ar sex och senare " -
Summa:z 2 901 348 796 161

Framtida leasingavgifter ovan ar odiskonterade,

Leasingen avser kontor, serverrum och parkeringsplatser, vilka samtliga aterfinns i tillgangsslaget lokaler. Under 2021 har koncernen
ocksa borjat leasa fordon. Betalningarna for korta kontrakt avseende utrustning samt leasingavtal av mindre varde kostnadsfors linjart i
resultatrékningen. Korta kontrakt dr avtal med en leasingtid pa 12 manader eller mindre.

| tabellen nedan framgar belopp redovisade i resultatet:
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)
¢
)
::""]‘ 2023-01-01- 2022-01-01-
Eﬂ Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
E;; Rantekostnader hanforliga titl leasingskulder -157 896 -47 715
-::?I'
) SUMma -157 896 -47 715
)
Not 13 A Finansiella tillgangar
Belopp i SEK | - 2023-12-31 2022-12-31
Koncernen
Finansiella tillgangar viirderade till upplupet anskaffningsvirde
Kundfordringar 1 685 864 1359 537
Likvida medel 25081718 25 054 039
Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatet
Investeringar i onoterade innehav 36037574 40 239 565
Derivat 2 250 2 250
Belopp i SEK | T 2023-12-31 o 2022-12-31
Moderbolag
Finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvdérde
Likvida medel 16 115 958 17 459 622
Not 13 B Finansiella skulder
Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
Koncernen
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde
L.easingskuld 2901 348 796 161
Leverantorsskulder 782 829 622 095

Not 13 C Varderingar till verkligt varde

Véardering till verkligt varde

Verkligt viirde for kortfristiga fordringar och skulder
Redovisat varde pa kundfordringar, likvida medel och leverantérsskulder, vilka samtliga har en kortfristig 1optid, utgér en rimiig

approximation av verkligt varde.

Derivat
Derivat varderas topande till verkligt varde och varderas enligt etablerad varderingsmodell, dar observerbara marknadsdata anvands i

sa hog utstrackning som mojligt. Vardering till verkligt varde har gjorts enligt niva 2.

Aktier och andelar i onoterade innehav
Aktier och andelar varderas |6pande till verkligt varde och varderas i sa hog utstrackning som mojligt utifran marknadsdata.

Virderingsmodellen utgar fran faktiska priser fran jamforbara aktier och andelar. Vardering till verkligt varde har gjorts enligt niva 2.
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2023-12-31
Belopp i SEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Koncernen
Andelar Uequity One 11 576 000
ovriga onoterade innehav 16 668 513
Derivat 2 250
Summa 11 576 000 - 16 670 763
2022-12-31
Belopp | SEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Koncernhen
Andelar Uequity One G400 000
ovriga onoterade innehav 30 337 315
Derivat 2 250
Summa 9400 000 0 30 339 565
Not 13 D Andelar i onoterade innehav
Belopp i SEK ©2023-12-31 2022-12-31
Koncernen S
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 39 739 565 58 712 858
Vardeforandring via resultatrikning 15 215 965 222021472
Forvarv av innehav/aktiedgartillskott 4 120 913 3 145 879
Avyttring av innehav -400 000 -97 700
Utgaende balans 28 244 513 39 739 565
Belopp i SEK 2023-12-31 ©2022-12-31
Moderbolaget ) B
- Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 15 816 661 12 768 480
Forvarv av innehav/aktieagartillskott 4 120 913 3 145 881
Avyttring av innehav -400 000 -97 700
Utgaende balans 19 537 574 15 816 661
Not 13 E Andra langfristiga vardepappersinnehav
Belopp | SEK 2023-12-31 2022-12-31
Koncernen
Andra aktier och andelar
1289717 5703 339
Redovisade varden 1289 717 5 703 339
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Not 13 F Likvida medel

o
cry
- Likvida medel bestar av kontanta medel och banktillgodohavanden samt kortfristig inldaning med en ursprunglig 16ptid pa hogst tre
H manader.
E Belopp i SEK . 2023-12-31 2022-12-31
;[, Koncernen
E:ﬁ Kassa och bank 25081718 25054 204
Summa likvida medel 25081 718 25 054 204
Belopp i KSEK L - 2023-12-31 2022-12-31
Moderbolaget
. Kassa och bank 16 115 958 17 459622
Summa likvida medel 16 115 958 17 459 622
Not 13 G Andra langsiktiga fordringar
. Belopp | SEK 2023-12-31 2022-12-31
Moderbolaget
Ingaende lanefordringar 66 562 500 75 000 000
Kapitalisering av upplupna rantor 2 750 000 2 500 000
Arets amorteringar -16 250 000 -10 937 500
Redovisade varden 53 062 500 66 562 500
Not 14 Ovriga fordringar och skulder
Not 14 A Ovriga fordringar
Belopp i SEK B - 2023-12-31  2022-12-31
Koncernen - - o - -
Mervardesskatt och 6vriga skatter 32 112 57 035
Deposition 25 000 0
Ovriga 0 1031 185
57 112 1088 220
Belopp i SEK T - 12023-12-31 2022-12-31
Moderbolaget o o o o - -
Mervardesskatt 32112 57 035
Ovriga 0 975 000
T 32112 1032035
Not 14 B Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
Koncernen - o - o -
Upplupna ranteintakter - 561436
Forutbetalda leasingavgifter - 942 297
Upplupet férvaltningsarvode 1478 895 590 444
Upplupna intdkter 431 208
Ovriga forutbetalda kostnader 620 292 545 592
SUMMA 2530395 2639769
Belopp i SEK - T T T T2023-1231  2022-12-31
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Moderbolaget

g"‘: Upplupna ranteintdkter - 29 250
{"::; Foruthetalda leasingavgifter 935 702 1470 389
L Ovriga férutbetalda kostnader - 22 142
o SUMMA 935 702 1521781
e

& Not 14 D Ovriga skulder

~Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31

Koncernen

Mervardesskatter 125 792 126 462

Ovrigt 218 9485 93 554

Summa 344 741 220016
" Belopp i SEK o 2023-12-31 2022-12-31

Moderbolaget

Ovrigt 2750 2750

Summa 2750 2 750

Not 14 E Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31

Koncernen

Upplupna personalkostnader

Upplupna sociala avgifter 65 364 74 635
FOrhojd forsta hyra 411 815 | -
Ovriga upplupna kostnader 643 056 50 000
SUMMA 1120 235 124 635
Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
Moderbolaget

Upplupna sociala avgifter 20 558 14 749
Ovriga upplupna kostnader 493 500 -
Summa 514 058 o 14749

Not 15 Aktiekapital
Antalet aktier ska vara lagst 500 st och hogst 2 000 st. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick den 31 december 2023 till 50 000
kronor fordelat pa 500 aktier med ett kvotvarde 100 krona per aktie.

Not 16 Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser

Belopp | SEK 2023-12-31 2022-12-31

Koncernen

Eventualforpliktelse koncernen -

Stdllda sakerheter koncernen |
50 000 50 000

Bankgaranti hos Danske Bank

Stillda sdkerheter koncernen 50 000 50000

Belopp i SEK 2021-12-31 2020-12-31

Moderbolaget

Stéllda sakerheter = '
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\[

17 i :

o Eventualforpliktelse ] )
-

E‘:jl Not 17 Finansiella risker

il

hrrf

'{E;I; Finansfella risker

{c;':; Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisk {(valutarisk, ranterisk i verkligt varde,

ranterisk i kassaflodet och prisrisk) och likviditetsrisk. Bolagets dvergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oforutsdgbarheten pa
de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa Bolagets finansiella resultat, Bolaget
anvander inte derivatinstrument for att sakra n3gon riskexponering. Riskhanteringen skots av bolagets Risk Manager och ledning
enligt policies som faststalits av styrelsen. Risk Manager identifierar, utvarderar och sakrar finansiella risker i ndra samarbete med
Bolagets operativa enheter. Styrelsen upprattar skriftliga policies saval for den dvergripande riskhanteringen som for specifika
omraden, sasom valutarisk, rénterisk, kreditrisk samt placering av 6verlikviditet. Bolaget har inte haft nagra positioner i
derivatinstrument under rakenskapsaret. Ej heller har Bolaget ndgra fordringar eller skulder i utlandsk valuta. Bolaget tillampar inte

sakringsredovisning.

Kdnslighetsanalys
Tillgangar varderade till verkligt varde
Belopp i SEK 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen
28 244 513 39 739 565

Investeringar i onoterade innehav

Ovriga vdrdepapper 1289717 5703 339
Derivat 2 250 2 250
Summa tillgangar varderade till verkligt varde 29 536 480 45 445 154

En vardeférandring med 10% skulle ge en resultateffekt i koncernen pa SEK 2 953 648 (SEK 4 544 515)

Kreditrisk
Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar Bolaget en finansiell foriust genom att inte uppfylla sina ataganden gentemot Bolaget.

Kreditrisk uppstar framst genom likvida medel, derivatinstrument med positivt varde och tiligodohavanden hos banker och
finansinstitut. Med kreditrisk avses risk for utebliven betalning. Har inbegripes dels risken for att kredittagaren inte kan eller vill
fullgdra sina férpliktelser gentemot Bolaget avseende kredit, dels risken att, vid bristande betalningsférmaga, stalld sdkerhet eller
borgen ej ticker Bolagets fordran. Den bakomliggande transaktionen kan avse lanefordringar. Kreditrisk kan existera bade inom och
utom Bolagets balansrakning och omfattar dven placeringar. | fraga om placeringar avses med motpart emittent, Bolagets kreditrisk
bestar huvudsakligen av fordringar pa stora och mycket valkapitaliserade banker och andra finansinstitut. En mindre del utgors av
forutbetalda kostnader. Exponeringen foljs |6pande upp av Bolagers Risk Manager och stdms av per varje manadsskifte.

Valutarisk
Bolaget utsatts for valutarisker i marginell utstrackning da dess intdkter och placeringar ar i svenska kronor, Vissa kostnader &r |

utlandsk valuta varfor leverantorsskulder kan vara foremal for valutarisk., Denna risk ar dock mycket lag pa grund av att dessa belopp
ar begransade.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk hanteras genom att Bolaget vid var tid innehar tillrackligt med likvida mede! och kortiristiga placeringar som

likviditetsreserv, Bolaget har vidare uppréattat policys och rutiner for att sakertstaila att bolagets likviditetsituation svarar mot
Bolagets dtaganden. Ledningen foljer ocksa Bolagets likviditetsreserv som bestar av likvida medel i SEK, utan bindning ach andra
likvida tillgangar, och foljer dven rullande prognoser avseende likviditetssituationen pa basis av férvantade kassafléden. Samtliga av
Bolagets fordringar och skulder per den 31 december 2023 forfaller inom tre manader.

Hantering av kapitalrisk

Bolagets mal avseende kapitalstrukturen dr forutom att uppfylla lagstadgade kapitalkrav att trygga bolagets fGrmaga att fortsatta sin
verksamhet sa att den kan fortsatta att generera avkastning till aktieagarna och nytta fér andra intressenter och att uppratthalla en
optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att uppratthalla elier justera kapitalstrukturen kan bolaget
forandra den utdelning som betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital till aktieagarna, utfarda nya aktier eller salja tillgangar for att

minska eventuella skuider.
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Not 18 Kassaflodesanalys

Not 18 A Ej kassaflédespaverkande poster

Belopp | SEK

Koncernen
Av- och nedskrivningar

Summa

" Belopp i SEK

Moderbolaget
Av- och nedskrivningar
Justering anskaffningsvérde dotterbolag

Summa

Belopp i SEK 2023-01-01

Koncernen

Leasingskuld (lang och kort 796 161
del)

Total skuld fran finansiella 796 161
aktiviteter

Belopp i SEK 2022-01-01

Koncernen

Leasingskuld (lang och kort 361 192
del)

Total skuld fran finansiella 361 192
aktiviteter

Not 19 Handelser efter balansdagen

18 B Forandring av skulder som titthor finansieringsverksamheten

2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31
1619521 764 846
1 619 521 764 846
2023-01-01- 2022-01-01-
_2023-12-31 2022-12-31
312 563 147 Q097
642 348 0
954 911 147 097
Kassaflodes-paverkande poster
Upptagna Amortering Nya Avyttring 2023-12-31
lan kontrakt
- -1 398 595 3 865 630 -361 848 2 901 348
-1 398 595 3 865 630 -361 848 2 901 348
Kassaflédes-paverkande poster
Upptagna Amortering Nvya Avyitring 2022-12-31
lan kontrakt
- -646 423 1081 392 - 796 161
0 -646 423 1081 392 0 796 161

Inga vdsentliga handelser har intréffat efter rakenskapsarets utgang fram till undertecknandet av denna arsredovisning.
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Not 20 Disposition av vinst eller foriust,

Balanserat resultat

Arets resultat

Utdelning till aktiedgarna

Balanseras i ny rakning

+ Signerat 2024-06-28 10:57:04 UTC

144 056 086
-15 542 248

128 513 838

500 000
128 013 838

128 513 838
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Undertecknade forsakrar harmed att Koncernredovisning respektive Arsredovisning har upprittats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder IFRS, sddan de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en réttvisande bild av Koncernens och
Boldges stdllning och resultat samt forvaltningsberattelse ger en rdttvisande dversikt 6ver utvecklingen av Koncernens och foretags

verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen star

infor.

Stockholm det datum som framgar av var elektroniska signatur

Daniel Hjelmberg Fredrik Clason
Styrelseordforande Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits det datum som framgar av var elektroniska signatur

Stockholm den dag som framgar av min elektroniska underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Martin Welén
Auktoriserad revisor
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Deltagare

VILLAGULLA INVEST AB 559049-3713 Sverige

G Signerat med Svenskt BanklD

Namn returnerat fran Svenskt Bank|D: DANIEL HIELMBERG

Daniel Hjelmberg
Styrelseordférande

MY ANLTOHTYD
AL . B B0

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: FREDRIC JOHAN CLASCN

Fredrik Clason
Styrelseledamot

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556067-4276 Sverige

Signerat med Svenskt BanklD

Namn returnerat fran Svenski BanklD: Peter Martin Welén

Martin Welen

Auktoriserad revisor

' Signerat 2024-06-28 10:57:04 UTC

2024-06-28 10:.33:55 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post

2024-06-28 10:36:30 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post

2024-06-28 10:57:04 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post
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Revisionsberattelse

Tl bolagsstamman i Villagulla Invest AB, org.nr 559049-3713 e e s
o u . .
o Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
]
-
> Uttalanden
f
B Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen {ér Villagulla Invest AB foér ar 2023.
{1

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassafidde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens

dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till

moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Ovrig upplysning

Arsredovisningen och koncernredovisningen fér ar 2022 har inte varit féremal fér revision och nagon revision
av jamforelsetalen i arsredovisningen och koncernredovisningen for ar 2023 har darmed inte utforts.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningsiagen och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer ar
nédvandig for att uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen f6r bedémningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag, och
att I1amna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar f6r revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www,revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del

av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden
5’_‘]} Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens
(1) férvaltning for Villagulla Invest AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
] fériust.
»
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© Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
=t styrelsens ledamoter ansvarsfrinet for rakenskapsaret.
i
e Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stalining i évrigt.

Styrelsen ansvarar foér bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelédgenheter, Detta innefattar
bland annat att fortidpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets

organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter |
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och déarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddéma om nagon styrelseledamot i nagot

vasentligt avseende;

o féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

o pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet beddma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti i6r att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller foriust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar, Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Martin Welén
Auktoriserad revisor
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