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ETI Investments AB
Org nr 556751-3774

Forvaltningsberattelse - Director's report
ETI Investments AB, corporate identity No 556751-3774

0y

o Allmant om verksamheten

() Styrelsen for ETI Investments AB, med séte i Stockholms kommun, har hdarmed upprattat arsredovisningen for
i verksamhetsaret 2023, balansdagen 31 december. Arsredovisningen redovisas i tusen svenska kronor

;ﬁg (KSEK).

i) Verksamheten | Sverige bestar av det heldgda dotterbolaget Vargtn Alloys AB som producerar ferrokrom som
s avsétts till den globala stal- och gjuteriindustrin. Tillverkningen sker vid dotterbolagets anléggning i Vargon,

Vdnershorgs kommun.

Den totala produktionen under 2023 uppgick tili 89.131 ton legering, vilket &r en minskning med cirka 31%
jdmtort med 2022. Produktionen har skett pa tre ugnsenheter under aret.

Fakturerat tonnage 2023 var 97.658 ton, vilket 4r en minskning med cirka 8% jamfért med ar 2022. Bolagets
lager av fardiga produkter sjonk nagot fran borjan av aret till 53.095 ton vid arets slut.

Koncernens aktiveringar i maskiner och inventarier har uppgatt till 31 MSEK (22 MSEK) under aret.

General information about the buisness

The Board of Direclors of ETI Investments AB, domicil in Stockholm municipality, submit the following annual
report for the fiscal year 2023, with closing date December 31st. The annual report is accounted in thousand
Swedish kronor (kKSEK).

The activity in Sweden consists of the subsidiary company Vargén Alfoys AB a producer of ferrochrome for
the global steel- and foundry industries. The company's production facilities are sifuated in Vargén,
Vénershorgs municioalily.

The total production in 2023 amounted to 89,137 tonnes alloys, an decrease of about 31% compared to 2022.
Three furnaces were in operation during 2023.

The invoiced tonnage for 2023 was 97,658 tonnes, which is an decrease of approx. 8% compared to 2022.
The group's stock of finished products fell slightly from the beginning of the year lo 53,095 tonnes at year end.

The group's capitalizations in machinery and equipment amounted to SEK 31 m (SEK 22 m) current year.

Utveckling av bolagets verksamhet, resuitat och stélining
Development of the company’s business, profit and position

Ekonomisk oversikt - Financial overview

Koncernen - Group 2023 2022 2021 2020
Nettoomséttning - Net sales 2 876 314 3 351 305 2 289 706 1 021 585
Rérelsemarginal % 31% 50% 27% -6%
Operating margin, %

Balansomslutning - Tolal assels 4 403 935 3 767 526 2126 916 1 386 645
Avkastning sysselsatt kapital % 27% 68% 35% -5%
Return on capital employed %

Avkastning pa eget kapital % 22% 55% 37% -5%
Return on equity %

Soliditet % - Equily ratio % 88% 82% 83% 88%

Definjtioner: se Not 31
For definitions, see Not 31

Moderbolaget -

Parent company 2023 2022 2021 2020
Balansomslutning - Total assels 144 136 144 157 144 136 136 824
Soliditet % - Equity ratio % 81% 81% 81% 80%
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Vasentliga hdndelser under rikenskapsaret

Utvecklingen under 2023 har fortsatt paverkats av geopolitiska hdndelser sasom kriget i Ukraina, samt en
forsamrad konjunktur. Detta ledde till en nedgang i produktionen av rostfritt stal i de l&nder vi frAmst séljer till;
inklusive Sverige, andra delar av Europa och Japan. Vi sag en recession i vissa europeiska lander och nagra

ekonomier krympte. Inflationen har fallit tillbaka pa manga hall i vérlden men centralbankerna har fortsatt
behalla ett hogt ranteldge for styrréntan.

Det globala forséljningspriset pa ferrokrom under férsta halvaret 2023 férblev hégt men sjonk betydligt under
andra halvaret. Samtidigt férblev priset pa var huvudsakliga ravara kromitmalm i stort sett ofdréandrat under
aret.

Priset pa elektricitet har sjunkit tillbaka fran topparna under 2022 och har nu néstan atergatt till nivaerna fére
krigsutbrottet. Den svaga svenska kronan har haft en gynnsam effekt pa vart resultat. Den faktiska
produktionen var betydligt 1dgre an férra aret och den totala tiligangliga kapaciteten var déarfor inte fullt
utnyttjad.

Trots de utmaningar som namnts ovan hade vi dnda ett framgangsrikt ar, och for detta vill vi verkligen tacka
alla vara anstéllida, kunder, partners och aktiedgare.

Significant events during the financial year

Developments during 2023 have continuously been influenced by geopolitical events such as the war in
Ukraine, as well as weakening economic dafa. This led to a decline in production of stainfess steel in the
countries we mainly sell to; including Sweden, other parts of Europe and Japan. We observed a recession in
some European countries and in others the economies contracted. Inflation has fallen baci in many parts of
the world, but central banks have maintained their high interest rate policies.

The global sales price of ferrochrome in the first half of 2023 remained high but then fell considerably during
the second half of the year. At the same time, the price of our main raw material chromite ore remained
essentially unchanged during the year.

The price of electriclty has fallen back from the highs of 2022 and has now almost returned to the levels seen
before the outhreak of war. The weak Swedish krona has had a favorable effect on our resull. Actual

production was considerably lower than last year, meaning total available capacily was therefore not fully
utilized.

In spite of the challenges mentioned above, we still had a successful year and for this we certainly wish to
thank all of our employees, customers, partners, and shareholders.

Marknadstrender och paverkande faktorer

Den globala produktionen av rostfritt stal steg med 4,6 % under 2023, med den framsta tillvaxten i Kina,
Indonesien och Indien. Samtidigt noterade marknaderna i USA och Europa, som vi | huvudsak levererar till, en
minskning pa 9,6 % respektive 6,2 %. Kosthaderna for att transportera ferrokrom till rostfria stalverk i Japan
har ocksa paverkats av de pagaende problemen i Suezkanalen, som for ndrvarande &r oanvéndbar.

Market trends and influencing factors

Global stainless steel production increased by 4.6% in 2023, with the primary growth coming from China,
Indonesia, and India. At the same time, markets in the USA and Europe, where we mainly sell, saw a decline
of 9.6% and 6.2% respectively. The costs of transporting ferrochrome to stainless steel mills in Japan have
also been affected by ongoing issues in the Suez Canal, which is currently unusable.

Hojdpunkter under 2023

Under 2023 lyckades vi tillsdtta biokol som reduktionsmedel i krombriketter. Detta ar ett viktigt forsta steg for
att ersétta en del av den metallurgiska koksen med fossilfria alternativ och darigenom minska de fossila
utsldppen i var produktion. Vi 8kade ocksa antalet FoU-projekt med fokus pa hallbar produktion av ferrokrom,
manga av dem tillsammans med véra svenska kunder och med SWERIM, ett ledande metallurgiskt
forskningsinstitut i Sverige.

Framgangsrik konvertering av glédskal fran en svensk staltillverkare till FeCr uppnaddes. Detta gor att vi kan
atervinna deras avfall mer effektivt, vilket ger ett mervirde fér kunden och att kromet kan anvandas mer
hallbart. Denna I8sning tillférde samtidigt en ny produktgrupp till marknaden, samtidigt som den bidrog till den
cirkuldra ekonomin genom effektiv atervinning. Fér den japanska marknaden lanserades en ny produkt med

lagt titan (Ti).
Under aret har vi fortsatt arbeta med forbittrad sdkerhet, frimst i var dagliga verksamhet, men ocksa genom

sdkerhetsutbildning och regelbundna s#dkerhetsinspektioner i produktionen.
Ledningsgruppen utarbetade ocksa en strategisk plan for Vargtn Alloys fram till 2030. Fokusomraden

inkluderar att utéka produktionen, héja operativ prestanda, tka férsaljningen, forbattra sékerheten och
engagemanget hos vara medarbetare, tka digitaliseringen och férbéttra hallbarheten, framst genom minskat
koldioxidutsidpp.
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Highlights during 2023

During 2023, we succeeded in adding biocarbon into chromite briguettes as a reductant. This is an important
first step in replacing some of the metallurgical coke used with fossil free alternatives and thus reducing the
fossil-based emissions coming from our production. We also increased the number of R&D projects aimed at
sustainable production of ferrochromium, many of them together with our Swedish customers and with
SWERIM, a leading metallurgy research institute in Sweden.

Successful conversion of the mill scale byproduct from a Swedish steel producer into FeCr was achieved, This
allows us lo recycle their waste more efficiently, adding value for the customer and using chrome more
sustainably. This solution simultaneously added a new product group to the market, while also contributing to
the circular economy through efficient recycling. For the Japanese market, a new low titanium (Ti) product was
launched during the year.

During the year we continued to work on improved safely, first and foremost in our daily operations, but also
through safely training and regular safely inspeclions in production areas.

The management team also prepared a strategic plan for Vargin Alloys through to 2030. Areas of focus
include expanding our production, elevating operational performance, increasing sales, improving safely and
gngagement of employees, increasing digitalization and improving sustainability, primarily by reduction of
carbon emissions.

Utsikter for 2024 och foretagsinitiativ

Den globala tillvaxten forvantas minska nagot till 2,9 % 2024, efter en tilivaxt pa 3,1 % fbérra aret. Vi antar att
det kan dréja till 2025 innan de globala finansiella férhallandena férbatiras. Inflationen kan ha en negativ
inverkan pa tillvaxten om den inte faller tillbaka till mer normala nivaer, speciellt den slutliga l4ttnaden, sa
snabbt som vissa forvantar sig. Om inflationen forblir hogre &n férvantat kan det férsena rantesdnkningar |
vastvariden, vilket skulle dampa tilivéxten. Geopolitiska risker, sasom en ytterligare upptrappning av kriget |
Ukraina, &r svara att forutse.

Vi uppskattar att marknadsvolymer och priser for vara ferrokromprodukter kommer att vara ungefédr desamma
som i andra halvaret forra aret. Det finns vissa indikationer pa att priserna kan stiga senare under 2024,

Vi kommer aff slutfdra uppstarten av ugn #9 i slutet av 2024, vilket mojliggor framtida drift med fyra ugnar vid
Vargtn Alloys. Van langsiktiga fossilfria elavtal med Vattenfall [6per ut i slutet av aret och vi haller pa att férnya
det.

Ett nytt affdrssystem (ERP-system) planeras att inforas under aret baserat pa standardldsningar och bésta
praxis. Var testiaboratorium kommer att fiyttas till en nyrenoverad byggnad och vi 6vervéger &ven renovering
av vart underhallskontor, Flera andra CAPEX-investeringar har godkénts for aft ersatta olika utrustning som
har natt sitt slut. Dessa kommer att forbéttra drifttiden for vara ugnar. Ytterligare investeringar i
miljoférbattringar for att minska utslappen till luft under utgjutning kommer att utredas under aret.

Vi kommer ocksa att ta itu med det 8kande lagret av slagg. Under aret avser vi att CE-mérka slaggen for

anvandning i betong och som ballast for jdrnvagar. Vi kommer ocksa aft fortsétta med eft fullskaligt test med
biokol i ugn 10.

2024 outlook and company initiatives

Global growth is expected to fall slightly to 2.9% in 2024, following 3.1% growth last year. We think it is
reasonable to assume that it may take until 2025 before global financial conditions improve. Inflation may
have a negatlive impact on growth possibilities if it does not fall back to more normal levels, especially the final
easing, as quickly as some people expect. If inflation remains higher than expected, it can delay interest rate
cuts in the Western world, which would dampen growth. Geopolitical risks, such as a further escalation of the
war in Ukraine, are difficult to predict.

We eslimate that market volumes and prices for our ferrochrome products will be roughly the same as in the

second half of last year. There are some indications that prices may rise later in 2024.
We will complete the start-up of furnace 9 in late 2024, which will enable future four-furnace operation at

Vargon Alloys. Our long-term fossil free electricity agreement with Vattenfall will expire at the end of the year
ahd we are now in the process of renewing it. A new ERP system is planned to be introduced during the year
based on standard solutions and best practices. Our testing laboratory will be moved to a newly renovated
building, and we are considering renovation of our maintenance offices as well, Several other CAPEX
investments have been approved to replace various equipment that has reached end of life. These will

improve the upfime of our furnaces. Further investments in environmental solutions to reduce emissions lo air
during casting will be investigaled during the year.

We will also address the increasing stock of slag. During the year we intend to CE mari the slag for use in
concrete and as ballast for railways. We will also proceed with a full-scale testing with biocarbon in furnace 10.
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Majliga risker och osadkerheter

Effekten av valutakurser, sarskilt for den svenska kronan och US-dollarn, har en betydande inverkan pa
foretagets resultat. Detta beror pa att en betydande del av vara intakter och kostnader &r i amerikanska dollar.
Elkosthader har ocksa stor inverkan pa vart resultat och bolaget fdrhandlar darfor langsiktiga avtal direkt med
de viktigaste elleverantorerna.

Forsdrjningen av vara huvudsakliga ravaror, malm och koks, kommer fran vara intressebolag i Turkiet, vilket
generelit sett ar fordelaktigt fér oss.

Possible risks and uncertainties

The impact of currency rates, especially for the Swedish crown and US dollar, is substantial on the company'’s
results. This is hecause a considerable portion of our income as well as costs are in US dollars. Power costs
also have a major impact on our resulls and the company therefore negotiates long-term agreements directly
with the key power suppliers. The supply of our main raw materials, ore and coke, come from our associated
companies in Turkey which is generally positive for us.

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning och utvecklingsarbete har kosthadsforts {0pande nar de uppkommer och specificeras ej i
bolagets resuitatrdkning da den bedrivs inom flera avdelningar som en del av normal verksamhet.

Research and development

Research and development work is carried out across several divisions as an integral part of the group's
normal business operations. Expenses are absorbed as they arise and are not specifically itemised within the
group's financial statements.

Rapportering enligt den svenska miljébalken

Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt miljibbalken dels vid smaltverket i Vargdn och dels vid en
bergtakt i Fréskog. En arlig miljérapport l1dmnas till respektive tillsynsmyndighet, Lénsstyrelsen i Véstra
Gotalands l4n avseende sméltverket och miljskontoret i Amals kommun avseende tékten. Tillstandet for
verksamheten i Vargtn omfattar tillverkning av ferrolegeringar, Tékttillstandet omfattar brytning och krossning

av kvarisit. Aterstaliningsansvar for gruvomradet ingar ocksa i tillstandet.
Den frimsta miljépaverkan pa platsen i Vargtn géaller luftutsldpp, vattenutslépp, buller, interna och externa

transporter samt forbrukning av ramaterial och naturresurser, sasom energi som anvands |
tillverkningsprocessen. Den anvanda energin atervinns delvis och séljs till Vanersborgs fjarrvarmenat som
hetvatten.

Alla vara ugnar 4r utrustade med moderna dammifilter. Det damm som avskiljs i filtren bearbetas innan det
deponeras pa foratagets egen deponi. Ar 2007 beviljade miljédomstolen ett undantag fran de normala kraven
angaende utformningen av deponin. Vid den tiden godkénde dven lansstyrelsen foretagets plan for
deponering av damm. Undantaget och godkdnnandet géaller fortfarande som en del av vart miljétillstand och
var hantering av avfall pa ett ansvarsfullt satt.

Slagg fran produktionen sorteras och bearbetas fér att atervinna eventuelit kvarvarande legering. Slaggen
klassificeras Idag som avfall men kan anvindas av byggforetag i olika konstruktionsmaterial saésom betong
och ballast for jarnvagar.

Bolaget ar fran 2013 med i handeln med koldioxid, enligt direktiv 2003/87/£C.
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Business that requires licence or reporting of duty according to the Environmental Code

The group's business aclivily is regiilated and approved by the regional environmenlal regulations, both at the
plant in Vargén and at a quarizite quarry in Frdskog. Each year the company submils a separate report of the
environmental status at the plants to the local supervisory authority, Lénsslyrelsen i Vasira Gotalands lén and
to the Environmental office in the municipality of Amal. The group's environmental permit at Vargtn covers
production of ferroalloys. The mining permit for Froskog comprises quarrying and crushing of quarizite.
Remediation obligations for the mining area are also included in the permit.

The main environmental impact at the Vargén site concerns air emissions, walter emissions, noise, internal
and exlernal transporiation and consumpftion of raw maferial and natural resources, such as the energy used
in the production process. The energy used is partially recovered and sold to Vdnersborg's district heating
system as hot waler.

All our furmaces are equipped with modern dust fillers. The dust separated in the filters is processed before it
is deposited at the company's landfill. In 2007, the Environmental Court allowed an exemption from the normal
requirements regarding layout of the landfill deposit. Al that time, the County Administrative Board also
approved the company plan for managing the dust landfill. The exemption and approval are sfill in effect as
part of our environmental permit and our handling of waste in a responsible manner.

Slag from the production is sorted and processed to recover any remaining alloy. The slag Is today classified
as waste but can be used by construction companies in different construction applications such as concrete
and ballast for railways.

The group has since 2013 been participating in the carbon dioxide trading scheme according o EU directive
203/87/EC.

Hallbarhetsrapport

Bolagets uppférandekod ar baserad pa FN:s Global Compact om ménskliga réttigheter, arbete, miljé och
korruption, Uppforandekoden dverensstimmer ocksa med foretagets kdrnvéarden for samarbete,
engagemang, stolthet, transparens och respekt. Bolaget har kollektivavtal dar samtliga medarbetare omfattas.
| policyn fér arbetsmiljé beskriver féretaget dess systematiska arbete med hénsyn till alla fysiska, psykiska och
sociala aspekter. Dessa aspekter anses vara en naturlig del av den dagliga verksamheten med fokus pa
sakerhet, samt en strategi for att férebygga ohéisa och olycksfall. Under 2023 lag total sjukfranvaro pa 6,5%
att jamféra med 8,2% f6r 2022. En medarbetarenkét ar planerad till hosten 2024, da senast genomférda enkét
gjordes hosten 2022, Efter senaste medarbetarenkéten genomférdes holls forbaitringsmoten i samtliga
avdelningsgrupper med fokus pa forbattrat maluppfylinadsarbete, samt effektivisera samarbetet melian
avdelningarna.

Bolaget har varit ISO 9001-certifierat for kvalitet sedan 1992 och 1ISO 14001-certifierat fér miljo sedan 2000.
Bolaget har en organisation som arbetar enligt certifieringskraven och regierna for kvalitet och miljs, vilka
granskas av en extern revisor tva ganger per ar. Vara internrevisorer évervakar verksamheten under aret i
enlighet med samma krav och regler.

En miljérapport sammanstills arligen fér att uppfylla féretagets miljétillstandskrav, med métning av nyckeldata
som rapporteras. Miljorapport som granskas av tilistandsmyndigheten och publiceras pa hemsidan. |
rapporten aterfinns métningar som hénvisar till de omraden dir féretaget ar tillstandspliktig, luftutslépp,
vattenutslapp, buller, samt férbrukning av resurser. Energiférbrukningen f6r 2023 var 4,72 MWh/ton legering,
att jamfdra med 4,66 MWh/ton legering fér 2022, Bolagets miljbarbete leds av ldnsstyrelsen och under aret har
vi flera mbten med ansvariga tjiansteméan. Representanter fran Vanersborgs kommun ar aven inbjudna att
delta | dessa moten.

Bolaget bel6nades med en silvermedalj fran Ecovadis, en organisation for hallbarhetsbetyg till féretag, for sin
hallbarhetsprestanda 2023 och med en poéng i 92:a percentilen fér alla bedémda foretag. Denna bedémning
hjalper oss att jamfora var nuvarande praxis med branschens bésta praxis inom omraden som miljé, arbetsratt,
manskliga rattigheter, etik och hallbar upphandling.

Méatning och certifiering av totala vixthusgasutslapp (GHG) for var anldggning i Vargtn genomfdrdes av
extern part. Berakningen av totala vaxthusgasutsladpp ar viktig for att forsta och hantera miljiopaverkan, risker
och mdjligheter fran var verksamhet. Vi tror att hallbarhet och l6nsamhet dr intimt sammankopplade. Bolaget
har darfor malet att vara koldioxidneutral senast ar 2045, och for att uppna detta har vi utarbetat en fardplan
for att minska vara koldioxidutslapp. Under 2023 sléppte bolaget ut 1,48 ton CO2/ton legering. Fér 2022 var
motsvarande siffra 1,53 ton CO2/ton legering.

Bolaget tar eft socialt ansvar genom att engagera sig i olika samhallsfunktioner. Vi har néra samarbeten med
skolor och samhallsorganisationer for aktiviteter som studiebesék pa anlaggningen, praktikplatser, lokal
ungdomsféreningsverksamhet och andra samarbetsinsatser. Bolaget har sedan december 2022 introducerat
en visselblasarfunktion pa bade intern och extern hemsida. Under aret har bolaget genomfért en intern
utbildning fér samtliga tjainstemé&n inom omradet uppférandekod och korruption.

Fran ar 2025 omfattas bolaget av hallbarhetsrapportering enligt CSRD. Inférandet av denna process ar
paborjad och kommer slutféras under 2024.
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Sustainability report

The group’s code of conduct is based on the UN Global Compact on human rights, labor, environment and
corruption, The code of condtct also complies with the group's core values of cooperalion, dedication, pride,
transparency and respect. The group has a colleclive agreement that covers all employees. In the work
environment policy, the group describes its systematic work with regard to all physical, psychological and
social aspects. These aspects are considered a natural part of daily operations with a focus on safety, as well
as a strategy to prevent ill health and accidents. In 2023, total sickness absence was 6.5% compared to 8.2%
for 2022. An employee survey is planned for the fall of 2024, when the last completed survey was done in the
fall of 2022, After the last employee survey was completed, improvement meetings were held in all
departmental groups with a focus on improved goal fulfilment work, as well as streamiining the collaboration
between the departments.

The group has been ISO 9001 certified for quality since 1992 and ISO 14001 certified for environment since
2000. The group has an organization working according to the certification requirements and rules for qualily
and environment, which is audited by an external auditor twice a year. Qur internal auditors review activities

during the year according to the same requirements and rules.
An Environmental Report is compiled annually to meet the group’s environmental permit requirements, with

measurement of key parametlers reported. Environmental report that is reviewed by the County Administrative
Board and published on the websile. The report contains measurements that refer to the areas where the
group Is subject to a permil, air emissions, water emissions, noise, and consumption of resources. The energy
consumption for 2023 was 4.72 MWh/lon alloy, to be compared with 4.66 MWh/ton alloy for 2022, The group'’s
environmental work Is supervised by the County Administrative Board and during the year we have several
meelings with responsible officials. Representatives from Vanersborg Municipalily are invited to participate in
these meeslings.

The group was awarded a silver medal from Ecovadis, the business sustainability ratings group, for its
sustainabllity performance in 2023, scoring in the 92nd percentile for all assessed companies. The
assessment helps us to compare our current practices with industry best practices on issues such as
ehvironment, labor law, human rights, ethics, and sustainable procurement.

Total greenhouse gas (GHG) emissions measurement and certification for our Vargon plant was done by an
external party and Is currently in draft form, The calculation of total GHG emissions is Important in
understanding and addressing the environmental impact, risk, and opportunities from our operations. We
believe that sustainability and profitabillty go together. The company therefore has the target to be carbon
neutral by 2045 at the latest and to accomplish this we have prepared a decarbonization roadmap to follow. In
2023, the group emilted 1,48 tons of CO2/ton of alloy. For 2022, the corresponding figure was 1.53 lons of
CO2/ton of alloy.

The group takes social responsibility by being involved in communily relations. We have close collaboration
with schools and community organizations for things like field trip visits to the plant, internships, local youth
association aclivities and other cooperation initiatives. Since December 2022, the group has implemented a
whistleblower funclion on both its internal and external websites. Throughout the year, the group has
conducted internal training for all white collars in the areas of the code of conduct and corruption.

Starting in 2025, the group will be subject to sustainability reporting in accordance with the CSRD. The
implementation of this process has already begun and will be completed in 2024,

7 (32)




O
D
e
i

)
T de

e
!l't: t-n
)
Cores
¢~}

8 (32)
ETI Investments AB
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Eget kapital - Equity

2023-12-31 Bundet kapital - Restricted equity Fritt eget kapital - Non-res?rlct_ed equity
Akliekapital - Ovrigr Reserver- Minoritet-  Balres inkl Summa eget
Share caplial lillskjutet Reserves  Minorily arets resultat - kapital -
roncermen: kapital - Profil Total Equity
. Other added foss brought
_ capital _forward
Ingaende balans -
Opening balance 100 - 349 418 3 337 2 750 932 3 103 787
Arets resultat 1 505 753 993 755 498
Net profit/loss for the year
Transaktioner med dgare
Transactions with owners
Utdelning - Dividend -800 - -800

Omforing mellan poster | eget kapital
Reallocation of items in equity

Farskjutning
mellan fritt och - - 192 901 1 -192 902 -
bundet eget kapital
Vid drels ulgang - 100 542319 4043 3312023 3 858 485
At year-end
2023-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital - Uppsknvnings- Reservfond Overkurs- Fond fér verkligt Bal.res inkl Summa egel
Share capital fond Stalutory fond varde arels kapital
Moderbolaget - Revaluation reserve Share Fairvalue  resulfat Tolal equity
Parent company reselve premium reserve  Profitfloss
reserve brought
forward
Ingaende balans -
Arets resultat - -3 -3
Net profitfloss for the year
Vid arets utgang 100 116 150 116 250

Al year end

Forslag till disposition av bolagets vinst

Proposed allocation of the company's profit

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, SEK 116 150 733, disponeras enligt féljande:

The Board of Directors propose that the non-resfricted equity, SEK 116 150 733, is allocated as shown below:;

Balanseras i ny rékning - Profit/loss brought forward 116 160
Total KSEK 116 150

Vad betréffar koncernens och moderbolagets resultat och stélining i dvrigt, hanvisas tili efterféliande resultat-
och balansrakningar med tillhrande noter

For turther information regarding the company's profit and financial position information can be found in the
following income statement, balance sheet, cash flow statement and pertaining notes.
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Resultatrakning, koncernen - Income statement, group

Belopp i KSEK - Amount in KSEK L Not 2023
Nettoomsdttning - Net sales 2 2 876 314
Kostnad for salda varor - Cost of goods sold -1 796 884
Bruttoresuitat - Gross profit/loss 1079 430
Férséliningskostnader - Selling expenses -83 634
Administrationskostnader - Adminstrative expenses -30 316
Ovriga réreiseintékter - Other operating income 3 2572
Ovriga rorelsekosinader - Other operating expenses 6 -86 458
Rorelseresultat - Operating profit/loss 4,5,7 881 594
Resultat fran finansiella poster - Profit/loss from financial items

Ranteintakter och liknande resultatposter - 5 73 468
Interest income and similar profitloss items

Réantekostnader och liknande resultatposter - 9 460
Interest expense and similar profitioss items

Resultat efter finansiella poster - Profit/loss after financial

items 954 602
Skatt pa arets resultat - Tax on profit for the year 10 -199 104
Arets resuitat - Net profit/loss for the year 755 498
Hanforigt till - Attributable to

Moderbolagets aktiedgare - Owners of the Parent 753 993

Minoritetsintresse - Non-controlling interest 1 605

2022

3 351 3056

_ 1772186

1 579 119

-94 793

-24 924
203 803

1663 205

15 094

-392

1 677 907

-346 263

1331 644

1 329 935
1709
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Belopp i KSEK - Amount in KSEK Not

SUMMA TILLGANGAR - TOTAL ASSETS

ETI Investments AB
Org nr 556751-3774

Balansrdkning, koncernen - Balance sheet, group

TILLGANGAR - ASSETS

Anldaggningstillgangar - Non-current assets
Materiella anldggningstillgangar - Properly, plant and equipment

Byggnader och mark - Land and buildings 11
Maskiner och andra tekniska anldggningar - Plant and machinery 12
Inventarier, verktyg och installationer - Equipment, tools, fixtures and fittings 13
Pagaende nyanldggningar och férskott avseende materiella 14

anldggningstillgangar -
Construction in progress and advance payments for property, plant and
equipment

Finansiella anlaggningstillgangar - Financial assets
Andra tangfristiga fordringar -~ Other long-term receivables 17

Summa anlidggningstillgangar - Total non-current assets

Omsittningstillgangar - Current assets

Varulager m m - Inventories efc.
Ravaror och férnodenheter - Raw materials and consumables

Varor under tillverkning - Products in progress
Fardiga varor och handelsvaror - Finished goods and goods for resale
Férskott till leverantérer - Advance payments to suppliers

Korifristiga fordringar - Current receivables
Kundfordringar - Accounts receivable trade

Akluell skattefordran - Current tax assets

Oviiga fordringar - Other recelvables 18

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 19
Prepaid expenses and accrued income

Kassa och bank - Cash and bank balances
Kassa och bank ~ Cash and bank

28
Summa omsittningstillgangar - Total current assets

2023-12-31

23 752
117 634

1 961
19 289

162 636

162 636

640 222
61697
1 031 336

1733 255

511 446
96 317
834 955
37 962

1480 680

1 026 801

1 026 801
4 240 736

4403 372

2022-12-31

25 253
105 035

1817
1 048

132853

132 853

890 542
46 167

1 008 845
3 333

1957 887

667 149

423 424
25 709

1116 282

560504
6560 6504

3634 673
3 767 526
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Belopp i KSEK - Amount in kKSEK

ETI Investments AB
Org nr 666751-3774

Balansrakning, koncernen - Balance sheet, group

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EQUITY AND LIABILITIES

Eget kapital - Equity

Aktiekapital - Share capital

Reserver - Provisions

Balanserat resultat inkl arets resultat -
Profitloss brought forward incl. this year profitloss

Eget kapital hdnforigt till moderbolagets aktieagare -
Equity attributable to parent company shareholders

Minoritetsintresse - Non-controlling interests
Summa eget kapital

Avsiattningar - Provisions
Uppskjuten skatteskuld - Deferred tax liability

Ovriga avséttningar - Other provisions

Langfristiga skulder - Non-current liabilities
Ovriga skulder till kreditinstitut - Other liabilities to credit institutions
Ovriga skulder - Other liabilities

Kortfristiga skulder - Current liabllities
Leverantdrsskulder - Accounts payable trade

Aktuell skatteskuld - Current tax liabilities
Ovriga skulder - Other liabilities

Upplupna kostnader och féruthetalda Intdkter -
Accrued expenses and deferred income

SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER ~ TOTAL EQUITY & LIABILITIES

Not

2023-12-31

3 864 442

3 8568 485

16
22

23

57 875

24

310 980
4 403 372

100
542 319
3312 023

4 043

163 921

12 000

175 921
111
57 986

250 984

8 552
51 444

2022-12-31

100
349 418
2 750 932

3 100 450

3 337

3103787

113733
12 000

125733

43 055

43 055

161 271
177 800
91 491
64 389

494 951
3 767 526
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Kassaflodesanalys, koncernen - Cash flow statement, group

o Belopp i KSEK -AmountinkSEK Not 2023 2022
ﬁﬁ"" Den Iopande verksamheten
| Resultat efter finansiella poster - Proft/loss after financial items 954 602 1677 907
54:.! Justering for poster som inte ingar | kassaflodet - 29 44 403 34 420
o Adjustments for non-cash items, etc.
o 999 005 1712 327
ﬁ Betald inkomstskatt - Income tax paid -423 033 -131 209
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring
av rorelsekapital 575 972 1681 118
Cash flow from operating activities before working capital
changes
Kassaflode fran féréndringar i rérelsekapital - Cash flow from
working capital changes
Okning(-YMinskning(+) av varulager 224 632 -904 819
Increase(-)/Decrease(+) of inventories
Okning(~)/Minskning(+) av rérelsefordringar -2956 407 -444 448
Increase(-)/Decrease(+) of current receivables
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 10 386 94 603
Increase(-)/Decrease(+) of current liabilities
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 515 683 326 454
Cash flow from operating activities
Investeringsverksamheten
Investing activities ﬂ
Acaulstion of property, plont and equipment -50 274 19 333
Avyttring av materiella anldggningstillgangar - 1 675 413

Disposal of property, plant and equipment

Kassaflode fran investeringsverksamheten -48 599 -18 920
Cash flow from investing activifies

Finansieringsverksamheten

Financing activities

Upptagna lan - Raising of borrowings 113 —
Utbetald utdelning fill minoritetsintresse - Paid dividend to minority shareholdning -800 -800
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -687 -800

Cash flow from financing activities

Arets kassafltde 466 297 306 734
Cash flow for the year

Likvida medel vid arets borjan 560 604 253 770
Cash and cash equivalents at the beginning of the year

Likvida medel vid arets slut 28 1 026 801 560 504

Cash and cash equivalents at the end of the year
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1 .

Resultatrakning, moderbolaget - Income statement, parent company
Belopp | KSEK - Amount in KSEK Not 2023 2022

Nettoomsattning - Net sales 2 - -
Kostnad for salda varor - Cost of goods sold = =

Bruttoresuitat - Gross profit/loss - -

Férséljningskostnader - Selling expenses — —
Administrationskostnader - Adminstrative expenses - -

Ovriga rérelseintikter - Other operating income 3 — —
Ovriga rérelsekostnader - Other operating expenses 6 - i
Rorelseresultat - Operating profit/loss 4,5,7 - —

Resulfat fran finansiella poster - Profit/loss from financial items

Rénteintakter och liknande resultatposter - q 4 20
Interest income and similar profitloss items

Rantekostnader och liknande resultaiposter " -7 -
Interest expense and similar profithoss items

Resultat efter finansiella poster - Profit/loss after financial items -3 20
Bokslutsdispositioner - Appropriations

Konhcernbidrag, erhallna - Group contribution, received er —
Bokslutsdispositioner, dvriga - Appropriations, other -5
Resultat fore skatt - Profit/loss before tax -3 15
Skatt pa arets resultat - Tax on profit for the year 10 - -3

Arets resultat - Net profit/loss for the year -3 12
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Balansrakning, moderholaget - Balance sheet, parent company
2023-12-31

Belopp 1 KSEK - Amount in KSEK Not

TILLGANGAR - ASSETS

Anlaggningstillgangar - Non-current assets

Finansiella anldggningstillgangar - Financial assets
Andelar | koncernféretag - Participation in group companies 15

Summa anldggningstillgangar - Total non-current assets

Omsittningstillgangar - Current assets

Kortfristiga fordringar - Current receivables

Fordringar hos koncernforetag - Receivables from group companies
Forulbetalda kosinader och upplupna intakter - Prepaid expenses and
accrued income

Kassa och bank - Cash and bank balances
Kassa och hank - Gash and bank 28

Summa omsittningstillgangar - Total current assets

SUMMA TILLGANGAR - TOTAL ASSETS

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EQUITY AND LIABILITIES
Eget kapital - Equity 20

Bundet eget kapital - Restricted equity
Aktiekapital - Share capital {1 000 aktier/shares)

Fnift eget kapital - Non-restricled equity
Balanserat resultat - Profit or loss brought forward

Arets resultat - Net profitioss for the year

Summa eget kapital - Total equity

Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder

Langfristiga skulder - Non-current liabilities 23
Ovriga skulder - Other liabilities

Kortfristiga skulder - Current liabilities
Aktuell skatteskuld - Current tax liabilities

SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER -
TOTAL EQUITY & LIABILITIES

136 603

136 603

136 603

7 300

232
7 533

144 136

100
100

116 153
3

116 150

116 250

5

T I -

5

27 877

27 877

4
4

144 136

2022-12-31

7301

136 603

136603

136 603

7 300

7 300

253
7 553

144 156

100
100

116 141
12

116 153

116 253

5
D

27 877

27 877

21
21

144 156

<
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Kassaflodesanalys moderbolaget
Cash flow statement, parent company

Belopp i KSEK - Amount in kSEK 2023 2022

Den Iopande verksamheten - Operating activities

Resultat efter finansiella poster -3 21

Profitloss after financial items

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 29 - -21

Adjustements for non-cash items, efc. o . _
-3 —

Betald inkomstskatt -18 -

Kassafldde fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital 21 -

Cash flow from operating activities before working

capital changes

Forandringar i rdrelsekapital

Cash flow from working capital changes

Okning(+)/Minskning(~) av rérelseskulder o -
Increase(-)/Decrease(+) of current liabililies - =
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21 ~
Cash flow from operating activities

Investeringsverksamheten
Investing activities

Kassafltde fran investeringsverksamheten - -
Cash flow from investing activitles

Finansieringsverksamheten
Financing activities

Kassafltde fran finansieringsverksamheten - -
Cash flow from financing activities

Arets kassaflbde -21 —~
Cash flow for the year
Likvida medel vid arets borjan 253 233

Cash and cash equivalents at the beginning of the year
Kursdifferens I likvida medel 20

Exchange rate differences in cash and cash equivalents
Likvida medel vid arets slut 28 232 253

Cash and cash equivalents at the end of the year
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Noter - Notes
Belopp i kKSEK - Amount in kSEK om ingef annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper - Accounting principles
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad

BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under
avshittet "Redovisningsprinciper i moderféretaget”.

Tillgangar, avséttningar och skulder har vérderats tifl anskaffhingsvéarden om inget annat anges nedan.

The Annual Report has been prepared in accordance with the Annual Accounts Act and the Swedish
Accounting Standards Board's generally accepted accounting principles BFNAR 2012:1 Annual Report and
consolidated accounts (K3).

The parent company applies the same accounting principles as the group, except in cases specified below
under the section "Accounting principles of the parent company”.

Assets, provisions and liabilities have been valued according to cost of acquisition uniess otherwise is stated
below.

Materiella anldggningstillgangar - Property, plant and equipment

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaftningsvirde minskat med ackumulerade
avskriviaingar och nedskrivningar. 1 anskaffningsvéardet ingar forutom inkopspriset aven utgifter
som &r direkt hdnforliga till forvarvet.

Property, pland and equipment are accounted for according to acquisition cost less accumulated
depreciations and impairments. The acqusition value includes, besides the purchase price,
other expendilures direclly atlributable to the acquisition.

Avsirivningar - Depreciations

Avskrivning sker linjart dver tillgangens beréknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrdkningen.

Depreciations are done linearly over the asset's estimated useful life, since it reflecls the expected
usage of the assel's fufure economic benefits. The depreciation is recognised as an expense in
the income slatement.

Byggnader - Buildings 5-10 %
Maskiner och andra tekniska anldggningar - Plant and machinery 10-20 %
Inventarier, verkiyg och installationer - Equipment, tools, fixtures and fittings 10-30 %

Nedskrivningar - materiella och immaterieila anldggningstillgangar samt andelar i koncernféretag
Impairments - Property, plant, equipment and intangible assets and shares in group companies

Vid varje balansdag beddms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde &r lagre &n dess
redovisade varde. Om en sadan indikation finns, berdknas tiligangens atervinningsvérde.

Atervinningsvéardet ar det hogsta av verkligt virde med avdrag for férséljiningskostnader och nyttjandevérde.
Vid berdkning av nyltjandevérdet berdknas nuvardet av de framtida kassafléden som tiligangen véntas ge
upphov till i den l6pande verksamheten samt nér den avyttras eller utrangeras.

Den diskonteringsréanta som anvénds &ar fére skatt och aterspeglar marknadsméssiga bedémningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de skél som
lag till grund fér berdkningen av atervinningsvérdet vid den senaste nedskrivhingen har forandrats.

At every closing dale, an indication if the asset's value is fower than the carrying value is assessed. If an
indication exists, the recoverable amount of the asset is calculated.

The recoverable amount is the highest of the fair value less cost of disposal and the value in use. At the
calculation of the value in use, future expected cash flows that the asset is expected to give rise to in the
ongoing operations and when it is disposed.

The discount rate used is before tax and reflects the marketable assessment of money's time value and the

risks allributable to the asset. An earlier impairment is only reversed if the reasons underlying the calculation
of the recoverable amount at the latest impairment have changed.
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L.easing - Lease-charges

Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationella redovisas som operationella leasingavtal.
All leasing agreements, whether financial or operational, are reported as operational leasing contracts.

Utldndsk valuta - Foreign currencies

Fordringar och skulder i utlandsk valuta vérderas enligt balansdagens kurs, Vinster och forluster pa fordringar
och skulder av rérelsekaraktér nettoredovisas bland dvriga rorelseintékter alternativt 6vriga rorelsekostnader.

Vinster och forluster pa fordringar och skulder av finansiell karaktér nettoredovisas bland ranteintakter
alternativt rantekostnader.

Recelvables and liabililies in foreign currency are valued at closing day rate. Exchange gains and losses on
operating receivables and liabilities are recorded at net value as 'Other operating income' or ‘Other operating
expenses’. Profit and losses on receivables and liabilities relating to financial receivables and liabilities are
accounted for net under 'Interest income’ or 'Interest expenses.

Varulager - Inventory

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvéardet och nettoférséljningsvérdet. Darvid har inkuransrisk
beaktats. Anskaffningsvérdet berdknas enligt forst in- forst ut- principen. | anskaffnings-vardet ingar, forutom
utgifter fér ink&p, dven utgifter for att bringa varorna fill deras aktuella plats och skick.

| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvérdet av direkta tillverkningskostnader och de
indirekta kostnader som utgdr mer &n en ovésentlig del av den sammantagda utgiften for tillverkningen.

Vid vardering har hénsyn tagits till normalt kapacitetsutnyttjande bedémd utifran budgeterade volymer. Det
gors aven en beddmning enligt schablonregeln med 97% av totala anskaffhingsvérdet.

The inventory is recognised according to the lowest of the acquisition value and net realisable value. Thereby
risks of obsolescence have been considered. The acquisition value are estimated according to first in- first out-
principle. The acquisition value consists of, except expenditures for purchases, expenditures for bringing the
goods to their current location and condition.

In own semi-manufactured and finished goods, the acqusition value consists of direct costs of production and
the indirect costs that amounts to more than an insignificant part of the tolal expenditures for the production.

Al the valuation, considerations have been taken into account reqarding a normal capacity ulilisation
assessed from budgeted volumes. An assessment is also made according to the standard rule with 97% of
the total acquisition value.

Finansiella tillgangar och skulder - Financial assets and liabilities

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument

varderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Finansiella tillgangar vérderas vid forsta redovisningstilifallet till anskaffningsvérde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som &r direkt hénforliga till forvarvet av tillgangen.

Financial assels and liabilities are accounted for in accordance with chapter 11 (Financial instruments valued
according to acquisilion cost) in BFNAR 2012:1

Financial assets are at the first recognition date valued according to their acquisition cost, including
possible transaction expenditures that are directly attributable to the acquisition of the asset.

Likvida medel - Liquid funds

Bolaget har valt att klassificera placeringar pa fastrantekonto hos kreditinstitut som dvriga fordringar da dessa
inte omedelbart kan omvandlas till likvida medel utan att bolaget riskerar att drabbas negativt av
ranteskilinadserséattning.

The company has chosen to classify investments in fixed interest accounts with credit institutions as other
receivables as these cannot be inmediately converted into cash without the company running the risk of being
negatively affected by interest differential compensation.

Ersattningar till anstéalida - Remuneration to employees
Avgiftsbestdmda planer - Defined contribution plans

Avgifterna for avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som skuld.
Planer f&r vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestdmda vilket innebar att avgifterna
kostnadsfors i resultatrakningen.

The fees for defined contribution plans are recognised as expenses. Unpaid fees are accounted for as a
liabllity. Plans for which pension premiums are paid are accounted for as defined contribution plans, which
implies that the fees are expensed in the income statement.

= :
)
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Skatt - Tax

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar samt
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till
nominella belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som &r aviserade och
med stor sannolikhet kommer att faststéllas.

Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrdkningsmetoden pé alla temporéra skillnader som uppkommer mellan
redovisade och skatteméssiga vdrden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skattefodran redovisas for avdragsgilla temporéra skillnader och for méjligheten att i framtiden
anvdnda skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for
motsvarande tillgang eller skuld férvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de
skattesatser och skatteregler som &r beslutade for balansdagen och har inte nuvardesherédknas.

Bolaget har sedan tidigare ar samt efter arets resultat ett skatteméassigt underskottsavdrag. Styrelsen har
beslutat att inte redovisa nagon uppskjuten skattefodran hanférlig underskottisavdraget da det foreligger en
betydande osdkerhet om och nar i tiden underskottsavdraget kan komma att utnyttjas.

Reported income tax consists of tax to be paid or received concerning current year and adjustments
conceming eatrlier year's current taxes. All income tax liabilities/receivables are valued at the nominal value
acecording to the tax regulations and tax rates that have been decided or that have been announced and are
likely lo be adopted.

Deferred taxes are calculated in accordance with the balance sheet method on all temporary differences
arising between reported and fiscal values on assets and liabilities.

Deferred tax assels are reported for deductible temporary differences and for the possibility of using tax loss
carryforwards in the future, The valuation is based on how the carrying amount of the corresponding asset or
liabllity Is expected lo be recovered and seltled, respectively. The amounts are based on the tax rates and tax

rules that have been decided for the balance sheet date and have not been calculated at present value.
The company has had a tax loss deduction since previous years and after the result for the year. The Board

has decided not to report any deferred tax assets allributable to the loss carryforward as there is significant
uncertainty as to when and when in time the loss carryforward may be ulilized.

Avsittningar - Provisions

Miljodomstolen har medgivit dotterbolaget Vargén Alloys AB avsteg fran kraven bottentatning och geologisk
barridr i férordningen (SFS 2001:512) om deponering av avfall. Arbetet med att uppfylla Miljiidomstolens krav
inleddes i maj 2008 och avslutades under sommaren 2012. Lansstyrelsen har godkant vidtagna atgérder.

Vid forsta redovisningstiliféllet varderas avséttningar till den basta uppskattningen av det belopp som kommer
att kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avséttningarna omproévas varje balansdag.

The environmental-court has given the subsidiary Vargén Alloys AB permission to deviate from the
environmental and geological requiroments in the Swedish regulation (SFS 2001:512) of waste treatment. The
company started the work to fulfil the demands from the environmental court in May 2008 and the work was

finished during the summer 2012. The County Administrative Board of Véstra Gotaland has approved the
actions taken on the landfill.

At the first reporting date, the provision is valued accordring to the best estimation the amount that will be

required to settle the obligation on the balance sheet date. The provision is reviewed every balance sheet
dale.

Intdkter - Revenues

FForsaljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet med forsaljningsvillkoren.
Férsdliningen redovisas netto efter moms och rabatter.

Sales of goods are reported at the time of delivery to the customer, in accordance with the sales terms. Sale
is report net after VAT and rebates.
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Koncernredovisning - Consolidated accounts

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 1:00. Detta
innebar att forvarvade dotterbolags tillgangar och skulder redovisas till marknadsvérde enligt en upprattad
forvérvsanalys. Overstiger anskaffningsvardet for aktier i dotterbolag det berdknade marknadsvérdet av
koncernens nettotillgangar enligt forvarvsanalysen, redovisas skillnaden som goodwill. Avskrivning pa goodwill
baseras pa den berdknade ekonomiska livsiangden.

Koncernredovisningen omfattar, forutom moderbolaget, samtliga bolag i vilkka moderbolaget direkt eller indirekt
innehar mer &n 50 procent av rostetalet eller pa annat satt har kontroll enligt ARL 1:4.

The consolidated accounts have been prepared in accordance with the recommendations from The Swedish
Financial Accounting Standards Council, RR 1:00, This means that the acquired subsidiary’'s assets and
liabilities are recorded at market value according to an acquisition analysis. Above the cost of shares in
subsidiaries, the estimated market value of the company's net assets under acquisition analysis, the

difference is reported as goodwill. Amortization of goodwill is based on the projected economic life.
The consolidated financial statements include, in addition to the parent company, all companies in which the

parent company directly or indirectly holds more than 50 percent of the voting rights or otherwise has control
under ARL 1:4.

Redovisningsprinciper i moderbolaget - Accounting principles in the parent company
Redovishingsprinciperna i moderbolaget dverensstdmmer med de ovan angivna redovisnings-
principerna | koncernredovisningen utom i nedanstaende fall.

The accounting principles In the parent company are in accordance with the stated accounting principles
for the group company above, except for the following.

Leasing - Lease-charges
Finansiella leasingavtal redovisas som operationelia leasingavtal i moderbolaget.
Financlal leasing agreements are reported as operational leasing contracts in the parent company.

Not 2 Nettoomsittning per rbreisegren och geografisk marknad
Net sales by business and geodgraphic seaments

_ 2028 2022
Koncernen - Group
Nettoomsétining per rérelsegren - Net sales by buissness segments
Legeringar - Alloys 2784 379 3 261 844
Hetvatten - Hot water 57 419 45 457
Ovriga intakter - Other Income 34 516 44 004

2 876 314 3 351 305

Neltoomséttning per geografisk marknad
Nel sales by geographic segments
Sverige - Sweden 849 523 845 445
EU - European union 1378 293 1714 779
Export 6vrig - Export other 648 498 791 081

2 876 314 3351 305
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Not 3 Ovriga rorelseintikter - Other operating income
2023 2022
Koncernen - Group
Kursvinster pa fordringat/skulder av rérelsekaraktar - 149 201 109
Exchange gains on operaling receivables/iabilities
Ovrigt - Other 2423 2 694
2 572 203 803
Not 4 Anstillda, personalkostnader och arvoden till styrelse och revisorer

Employees, personnel costs and remunerations to Board of Directors and auditors

Medelantalet anstéllda whereof whereofl
Average number of employees 2023 men 2022 men
Moderbolaget - Parent company
Sverige - Sweden - 0% - 0%
Totalt moderbolaget - Total parent company - 0% - 0%
Dotterbolag - Subsidiary
Sverige - Sweden 214 91% 218 92%
Totalt i dotterbolag - Tolal in subsidiaries 214 91% 218 02%
Koncernen totalt - Total group 214 91% 218 92%
Redovisning av konsférdelning i foretagsledningar
Disclosure of gender distribution in the company's management
2023-12-31 2022-12-31
Andel kvinnor- Andel kvinnor-
Whereof Whereof
womnen wormen
Moderbolaget - Parent company
Styrelsen - Board of Directors 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare - Other senior management 0% 0%

Koncernen totalt - Total group
Styrelsen - Board of Direclors 17% 0%
Ovriga ledande hefaitningshavare - Other senior management 29% 43%
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Loner och andra ersdtthingar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
Salaries, other remunerations and social security expenses, including pension expenses

2023 2022

Léner och ersdttningar  Sociala kostnader  Léner och erséliningar Sociala kostnader

Salanies & remuneration  Payroll overhead Salanes & remuneration Payroll overhead

Moderbolaget - Parent company - - ~— —

(varav pensionskostnad) - 1) (- 1) (~)
{of that pension expenses)

Dotterféretag - Subsidiary 105 153 44 210 99 112 40 634

{varav pensionskostnad) - (9 407) (8 850)
(of thal pension expenses)

Koncernen totalt - Total group 106 153 44 210 99 112 40 634

(varav pensionskosinad) - 2) (9 407) 2) (8 850)

(of that pension expenses)

2} Av koncernens penslonskostnader avser 445 tkr (f.4. 557 tkr) bolagets ledning avseende 2 (2) personer.

L.éner och andra erséttningar fordelade mellan styrelseledamoter m.fl. och 6vriga anstdlida
Salaries and other remunerations divided between board members et al. and other employees

2023 _ - 2022
StyrelseoVD  Ovriga anstéllda Styrelse o VD Ovriga anstillda
Board of Board of
Direclors and Directors and
Managing Other Managing Olher
Direclor employees Director employees
Moderbolaget - Parent company — - - o
(varav lantlem o.d. - of that bonuses) () ()
Dotterféretag - Subsidiary 3 156 101 997 2 963 06 149
(varav tantiem o.d. - of that bonuses) (780) (=) (628) ()
Koncernen totalt - Total group 3 166 101 997 2 963 96 149
(varav lanllem o.d, - of that bonuses) (780) (628)

Avgangsvederlag - Severance pay

Med verkstillande direktoren finns ett avtal om tre manaders uppsdgningstid som dr 6msesidigt, Vid
uppsigning fran bolagets sida utgar ett avgangsvederlag om nio manadsloner.

The Executive Director has an agreement of three months notice which is reciprocal. Upon termination by the
company a severance payment of nine months' safary will be issued.

Arvode och kostnadsersittning till revisorer - Audit fees and expenses

2023 2022
Koncernen - Group
KPMG AB
Revisionsuppdrag - Audit services 632 618
Andra uppdrag - Other services - 14

632 632

|
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Not 5 Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar
Depreciation and amortisation of property, plant and equipment and
intangible assets

e o o o 2023 2022
Koncernen - Group
Avsirivningar enligt plan férdelade per tillgang
Depreciation according to plan divided by asset
Byggnader och mark - Land and buildings -1 501 -1 237
Maskiner och andra tekniska anldggningar - Plant and machinery -17 822 -16 443
Inventarier, verktyg och installationer - 4121 1 550
Equipment, tools, fixtures and fittings
-20 444 -19 239
Avskrivningar enligt plan férdelade per funktion
Depreciation according to plan divided by function
Kostnad for salda varor - Cost of goods sold -20 106 -19 154
Administrationskostnader - Administrative expenses -338 -85
Not 6 Ovriga rérelsekostnader - Other operating expenses
o 2023 2022
Koncernen
Kursfariuster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar -86 458 -
Ovrigt - -
-86 458 -
Not 7 Operationell leasing - Operating lease
L.easingavtal dar bolaget &r leasetagare
Lease contracts where the Company is the lessee
Koncernen - Group
Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppségningsbara
operationella leasingavial 2023-12-31 2022-12-31
Future minimum lease payments regarding non-cancellable operating
lease confracls
Inom ett ar - Within one year 8 809 4619
Mellan ett och fem ar - Belween one and five years 21 957 15178
Senare an fem ar - Lafer than five years o -
30 866 19 797
2023 2022
Rikenskapsarets kosthadsforda leasingavaifter 7 959 5471
The financial year's recognised lease expenses
| koncernredovisningen hanteras dessa leasingavtal som finansiella leasingavtal.
Not 8 Réanteintdkter och liknande resultatposter -
Interest income and similar profit/loss items
2023 2022
Koncernen - Group
Ranteintékter, 6vriga - Interest income, other 73 468 15 074
Finansiell kursditferenser - Financial exchange rate differences - 20
73 468 15 094
Moderbolaget - Parent company
Ranteintakter, dvriga - Interest income, other 4 1
Finansiell kursdifferenser - Financial exchange rate differences — 20
4 20
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Not 9 Rantekostnader och liknande resultatposter
Interest expense and similar profit/loss items

Koncernen - Group
Réantekostnader, dvriga - Interest expense, other
Finansiell kursdifferenser - Financial exchange rate differences

Ovrigt - Other

Moderbolaget - Parent company
Rantekostnader, ovriga - Interest expense, other

Finansiell kursdifferenser - Financial exchange rate differences
Ovrigt - Other

Not 10 Skatt pa arets resultat - Tax on profit for the year

s e

Koncernen - Group

Aktuell skattekostnad [/skatteintaki] -
Current tax expense [/tax revenue]
Uppskjuten skatt - Deferred tax

Moderb!aget- aent copany
Aktuell skattekostnad [/skatteintakt] -
Current tax expense [ftax revenue]

Uppskjuten skatt - Deferred tax

Avstamning av effektiv skatt - Reconciliation of effective tax rate

S tasstaanch

Kohcemen - Group
Resultat fore skatt - Profitdloss before tax

Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget -

Tax according to current tax rate for the parent company
Andra icke-avdragsgilla kostnader -

Other non-deductible expenses

Ei skattepliktiga intakter - Non taxable income

Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av
uppskjuten skatt - Increase of loss carry-forward without
corresponding recognised deferred tax

Utnyttiande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag -
Use of earlier not recognised loss carry-forward
Skattereduktion inventarier - Tax reduction of inventory
Schablonintékt/upprdkning periodiseringsfonder -

Standard revenue/ tax allocalion reserve

Uppbokning av tidigare ej redovisade temporéra skillnader -
Records of non-accounted temporary differences

Ovrigt - Other

Redovisad effektiv skatt - Reported effective tax

2023 2022

-453 -392

By o

-460 ~392

o7 i

-7 o

2023 2022

-148 916 -255 820

-50 188 -90 443

~-199 104 -346 263

2023 2022

- -3

- -1

—_ -4

2023 2022

Procent Belopp Procent Belopp
954 602 1677 807

20,6% -196 648 20,6% -345 649
0,0% 242 0,0% -219
0,0% 23 0.0% 02
010% - O.U% —
0,0% - 0,0% -
0,0% — 0,0% =
0,2% -2 137 0,0% -8

0,0%
0,0% _ 0,0% 479
0,0%

0,0% -101 D_,D% ) -
20.9% 199104 20,6% -346 263
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Moderbolaget - Parent company

Resultat fére skatt - Profit/loss before tax

Skatt enligt géllande skattesats f6r moderbolaget -

Tax according to cutrent tax rate for the parent company
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av
uppskjuten skatt - Increase of loss carry-forward withouf
corresponding recognised deferred tax

Utnyttiande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag -

Use of earlier not recognised loss carry-forward

Ovrigt - Other
Redovisad effektiv skatt - Reporied effective tax

Not 11 Byggnader och mark - Land and buildings

Procent

20,6%

0,0%

0,0%

-33,3%
“12,7%

Koncernen - Group

Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumulated acquisitions cost

Vid arets borjan - Opening values
Arets aktiveringar - Capitalized, current year
Avyttringar och utrangeringar - Disposals

Vid arets slut - At the end of the year

Ackumulerade avskrivningar - Accumulated amortisation
Vid arets borjan - Opening values

Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar -
Reversed amortisation on disposals

Arets avskrivning - Amottisation during the year
Vid arets slut - At the end of the year

Redovisat virde vid arets slut
Carrying amount at the end of the year

Varav mark -~ There of land

Koncernen - Group
Ackumulerade anskaffningsvéarden - Accumulated acquisitions cost

Redovisat vérde vid arets slut - Carrying amount at year's end

2023
Belopp

© 2023-12-31

72 659

-1 649

71 010

-47 406
1 649
-1 501

~47 258

23 752

2023-12:31

2 298
2 208

2022

Procent Belopp
15

20,6% -3
0,0%
0,0%

0,0% -
20,6% -3

2022-12-31

62 659
10 000

72 659

-46 169

-1 237
-47 406

35258

2022-12-31

360
360
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Not 12 Maskiner och andra tekniska anlaggningar - Plant and machinery
_2023-12-31

Koncernen -~ Group

Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumulated acquisitions cost

Vid arets bérjan - Opening values

Arets aktiveringar -~ Capitalized, current year
Nyanskaffningar - Acquisitions
Rorelseforvarv ~ Internally developed assets
Awyttringar och utrangeringar - Disposals
Omkiassificeringar - Reclassifications

Vid arets slut - At the end of the year

Ackumulerade avskrivningar - Accumulated amortisation
Vid arets borjan - Opening values

Aterférda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar -
Reversed amorlisation on disposals

Arets avskrivning - Amortisation during the year
Vid arets slut - At the end of the year

Redovisat varde vid arets slut
Carrying amount at the end of the year

Leasing

Koncernen - Group

Maskiner som innehas under finansiella leasingavtal
ingar med ett redovisat varde om

Machinery held under financial lease confracts are
included with a carrying amount of

Under 8vriga kort- respektive langfristiga skulder i koncernen redovisas nuvardet av framtida
betalningar avseende skuldférda finansiella leasingférpliktelser.

498 346
29 488

-29 051
934

499 717

~393 311
29 061
~17 823

-382 083

117 634

20231231

30 040

Under other current and non-current liabilities the present values of fulure payments
regarding financial lease obligations that are entered as liablities are recorded.

2022-12-31

496 817
11 640

-10 111

498 346

-385 750
8 882
~16 443

-393 311

105 035

2022-12-31

19 857

25 (32)

{»




ETl Investments AR
Org nr 556751-3774

Not 13 Inventarier, verktyg och installationer - Equipment, tools, fixtures and fittings

2022-12-31

2023-12-31

Y T b e et T o - e e ey e, P T g e eyt . e —T - e e [ oyt 2 Lk S

Koncernen - Group
Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumulated acquisitions cost

Vid arets borjan - Opening values 21214 21 327
Arets aktiveringar - Capiltalized, current year 1613 -
Avyttringar och utrangeringar - Disposals _ -260 -114
Vid arets slut - At the end of the year 22 577 21 213
Ackumulerade avskrivningar - Accumulated amortisation

Vid arets borjan - Opening values -19 696 -18 203
Aterférda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - 204 104
Reversed amortisation on disposals

Arets avskrivning - Amortisation during the year -1 124 -1 597
Vid arets siut - At the end of the year -20 616 -19 696
Redovisat virde vid arets slut 1 961 1 517
Carrying amount at the end of the year

Not 14 Pagaende nyanidggningar och forskott avseende materiella anldggningstillgangar

Construction in progress and advance payments for property, plant and equipment

2023-12-31 2022-12-31
Koncernen - Group
Vid arets botjan - Opening values 1048 2129
Arets aktiveringar - Capitalized, current year -934 -2 111
Investeringar - investments 19 175 1030
Redovisat virde vid arets slut - Carrying amount at year's end 19 289 1048
Not 15 Andelar i koncernféretag - Participation in group companies
2023-12-31 2022-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumuiated acquisitions cost
Vid arets bérjan - Opening values 136 603 136 603
Vid arets slut - At the end of the year 136 603 136 603
Redovisat vérde vid arets slut - Carrying amount at year's end 136 603 136 603
Spec av moderbolagets och koncernens innehav av andelar | koncernforetag
Specification of the Company's participation in group companies
2023-12-31 2022-12-31
Antal andelar Andeli % Vérde Virde
Dolterholag / Subsidiary No. of shares Capital % Value Value
Vargon Alloys AB, 556017-2925, Vargon 400 000 100,0 136 603 136 603
AB Carl Lundvall, 556029-3309, Géteborg
136 603 136 603

26 (32)




ETI Investments AB
Org nr 656751-3774

Deferred tax assel/iability (net)

Not 16 Uppskjuten skatt - Deferred taxes
2023-12-31
Redovisat varde Skaftemdssigt varde Tempordr skillnad
Koncernen-Group Carrying amount Taxbase  Temporary difference_
Vésenlliga tempordra skillnader
Significant temporary differences
Finansiell leasing anlaggningstiligangar -
Finance lease fixed assels 30 040 29 998 42
30 040 29 998 42
2023-12-31
Uppskjuten Uppskjuten
skatlefordran skafteskuld Netto
Deferred Deferred
Kof]?ernen - Group tax assels tax liability Net
Vésentliga temporéra skillnader -
Significant temporary differences
Finansiell leasing anldggningstillgangar - . 8 8
ginance lease fixed assets
vriga temporéra skilinader - N )
Other temporary differences 16 689 105095
Skatteméssigt underskottsavdrag - Taxable § 18 18
loss carry-forward
Andra outnyltjade skalleavdrag - B N B
Other unused tax dedtctions
Uppskjuten skattefordran/skuld -
Deferrad tax asset/liability _ _ g i
Kvitthing - Offset -
Uppskjuten skattefordran/skuld (netto) -
Deferred tax asset/liability (net) 163 221 T
2022-12-31
Redovisat vdrde Skaflemissigt vérde Temporiér skillnad
Konhcernen - Group Carrying amount Tax base  Temporary difference
Vidsentliga temporéra skillnader
Finansiell leasing anl&ggningstillgangar -
Finance lease fixed assets 19 857 19 797 60
19 857 19 797 60
2022-12-31
Uppskjuten Uppskjuten
skallefordran skatteskuld Netto
Deferred Deferred
Koncernen - Group lax assels tax liability Net
Visentliga temporéra skilinader
Significant lemporary differences
Finansiell leasing anlaggningstillgangar -
. - 12 -12
gmance lease ﬁxedkﬁssets
vriga temporara skilinader - ]
Other temporary differences = = 113 787
Skatteméssigt underskoftsavdrag - Taxable . _ .
loss carry-forward
Uppskjuten skattefordran/skuld - g3 113 733
Deferred tax asset/liability o0 137 .
Kvittning - Offset -50 -50 o -
Uppskjuten skattefordran/skuld (netto) - _ 113 733 113 733
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Not 17 Andra langfristiga fordringar - Other long-term receivables
2023-12-37 2022-12-31

Koncernen - Group

Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumulated acquisition cost

Vid arets borjan - Opening values - 2 035
Tillkommande fordringar - Additionals -

Reglerade fordringar - Settied receivables - -2 036
Vid arets slut - At the end of the year _ o -

Redovisat virde vid arets slut -
Carrying amount at the end of the year

Not 18 Ovriga Kortfristiga fordringar -
Other current receivables 2023-12-31 2022-12-31
Koncernen
Skattekonto - Tax account 640 187 350
Momsfordran - VAT receivable 5 382 10 589
Fast réante depositioner - Fixed rate deposits 828 933 225 485
834 955 423 424
Not 19 Férutbetalda kostnader och upplupna intikter - Prepaid expenses and accrued
income
L _ 2023-12-31 __2022-12-31
Koncernen - Group
Forutbetald leasing ~ Prepaid leasing costs 2 458 1662
Upplupen rénta - Accrued interest 16 799 2 267
Upplupen intdkt - Accrued revenue — 7 052
Ovriga poster - Other costs 18 705 14 728
37 962 25 709
Not 20 Forslag till disposition av holagets vinst

Proposed allocation of the company'’s profit
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 116 150 733, disponeras enligt féljande:
The Board of Direclors propose that the non-restricted equify, SEK 116 150 733, is allocated as shown below:

Balanseras i ny réakning - Profit/loss brought forward 116 150
Total KSEK 116 150
Not 21 Antal aktier och kvotvarde
2023-12-31 2022-12-31
antal aktier 100 000 100 000
kvotvérde 1 1
Not 22 Ovriga avsittningar - Other provisions
B 2023-12-31 2022-12-31
Koncernen - Group
Miljbataganden - Environmental commitments 5 12 000 12 000
12 000 12 000
Koncernen - Grouf. 2023-12-31 2022-12-31
Redovisat varde vid arets bérjan 12 000 12 000

Carrying amount al the beginning of the year

Redovisat virde vid arets slut - 12 000 12 000

Carrying amount at the end of the year
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Not 23 LLangfristiga skulder - Non-current liabilities
2023-12-31 2022-12-31
Koncernen - Group
Skulder som férfaller senare dn ett ar fran balansdagen:;
Liabilities that mature later than one year balance sheel day
Ovriga skulder till kreditinstitut - Other liablities to credit institutions 111 -
Ovriga skulder - Other liabilities 57 875 43 055
Skulder som forfaller senare &n fem ar fran balansdagen:
Liabilities that mature later than five year balance sheet day
Ovriga skulder till kreditinstitut - Other liablities to credit institutions 27 877 27 877
Moderbolaget - Parent company
Skulder som forfaller senare &n ett &r fran balansdagen
Liabilities that mature later than one year balance sheet day
Ovriga skulder - Other liabllities s -
Skulder som férfaller senare &n fem ar fran balansdagen
Liabililles that mature later than five year balance sheet day
Ovriga skulder - Other llabilities 27 877 27 877
Koncernen - Group 2023-12-31 2022-12-31
Stéllda sdkerheter for Svriga skulder
Pledged assels
Foretagsinteckningar - Floating charges 37 400 37 400
37 400 37 400
Moderbolaget - Parent company
Stéllda sdkerheter f6r dvriga skulder Inga - None Inga - None
Not 24 Upplupnha kostnader och forutbetalda intakter -
Accrued expenses and deferred income
) 2023-12-31 2022-12-31
Koncernen - Group
Personalkostnader - Personnel costs 23 781 23 340
Upplupen rénta - Accrued interest 3 -
Rabatter - Rebate provisions 24 652 32 396
Ovriga poster - Other 3 008 8 653
51 444 64 389
Not 25 Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser - koncernen
Pledged assets and contingent liabilities - group
_ 2023-12-31 2022-12-31
Stéllda sakerheter - Pledged assets
F&r egna skulder och avséattningar - For own liabilities and
Foretagsinteckningar - Chattel mortages 37 400 37 400
37 400 37 400
Eventuaiforpliktelser - Contingent liabilities
Ovriga eventualforpliktelser - Other contingent liabilities 13 795 13 795
13 795 13 795

Bolaget har sluttdcknings- och efterbehandlingsskyldighet fér en deponi avseende stoft fran produktionen av

legeringar. En bankgaranti har stéllts till LAnsstyrelsen i Vastra Gétalands [an med 12.000 kkr.

The company has final cover and post-treatment obligation for a landfill for dust from the production of alloys.
A bank guarantee of SEK 12,000t was pledged to The County Administrative Board of Véstra Gotaland.
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Not 26 Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser - moderbolaget
Pledged assets and contingent liabilities - parent company

2023-12-31 2022-12-31
Stillda sékerheter - Pledged assets Inga - None Inga ~ None
Eventualfrpliktelser - Contingent liabilities Inga - None Inga ~ None
Not 27 Betalda rdantor och erhallen utdelning

2023 2022

Koncernen - Group
Erhallen rdnta - Interest received /3 464 156 074
Erlagd rénta - Interest paid -46() -392
Not 28 Likvida medel - Liquid resources

2023-12-31 2022-12-31

Koncernen - Group
Kassamedel - Cash 1 3

Banktillgodohavanden - Bank accounts 1026 800 560 501
1 026 801 560 504
2023-12-31 2022-12-31
Moderbolaget - Parent company
Banktillgodohavanden - Bank accounts 232 253
232 253
Not 29 Ovriga upplysningar till kassaflédesanalysen
Other disclosures to the cash flow statement
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m m
Adjustments for items not included in the cash flow etc.
2023 2022
Koncerneh ~ Group
Avskrivningar - Depreciation and amortisation 20 445 19 277
Orealiserade kursdifferenser - Unrealised exchange rate differences 25 687 15 b46
Rearesuitat forsélining av anldggningstillgangar -1 629 -403
Ovriga avséttningar - Other provisions - -
44 403 34 420
2023 2022
Moderbolaget - Parent company
Avskrivningar - Depreciation and amortisation — -
Orealiserade kursdifferenser - Unrealised exchange rate differences - ~2{)
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Not 30 Koncernuppgitter - Group information

Inkop och forsaljning inom koncernen .yt
Purchases and sales within the group company

Av moderbolagets totala inkop och forsaljning matt i kronor avser 0 % av inképen och 0% av férsaljningen
andra féretag inom hela den féretagsarupp som konceirnen tillhér.

Of the parent company's total purchases and sales in SEK, 0 % of the purchases and 0 % of the sales refer
to other Companies within the group that the Company belongs {o.

Not 31 Nyckeltalsdefinitioner - Definitions of key ratios
Rorelsemarginal: Raorelseresultat / Nettoomsattning

Operaling margin: Operating profitioss / Tumover

Balansomslulning: Totala tillgangar

Balance sheet {olal: Tolal assels

Avkastning pa

sysselsalt kapital: (Rorelseresultat + finansiella intdkler) / Genomsnitiligt sysselsatt kapital

Relurn on capital

employed: (Operating profit/loss + Financial income) / Average capital employed

Finansiella intakler: Poster i finansnettot som &r hdnfériga till tillgangar (som ingar i sysselsatt kapital)

Financlal iIncome: ltems In the financial nel that are attributable to assets (which are included in capital employed)
Sysselsalt kaplal: Totala liganaar - rnlefria skulder

Gapital employed. Tolal assels - interest-free lfabilities

Réantefria skulder: Skulder som Inte dr rantebdrande, Pensionsskulder ses som réantebérande.

Interest-free liabililes:  Liabllities that are not Interest-bearing, Pension liabilities are considered as interest-bearing

Avkasining pa

eget kapital: Arets resultat hianforiat till moderbolagets aktiedgare / Genomsnittligt eget kapital
hanfarligt till moderbolagets aktiedgare

Return on equily: Net profitiloss for the year attnbufable to the parent company's shareholders / Average equily
referring to the shareholders of the parent company

Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tillgangar

Equily ralio: Tolal equily / Total assefs

g
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Revisionsherattelse

Till bolagsstamman i ET1 Investments AB, org. nr 5656751-3774

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér ETI Investments AB for ar 2023 med undantag f6r

hallbarhetsrapporten pa sidorna 6-7.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen ach geren i alla
vésentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stélining per den 31 december 2023 och av dessas
finansiella resultat och kassafltde for aret enligt arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsrapporten pa sidorna 6-7.
Forvalthingsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker d4rfér att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrékningen foér moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
heskrivs ndrmare i avshittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund {6r vara uttalanden,

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen som har ansvaret f6r den andra informationen, vilken utgdrs av hallbarhetsrapporten pa sidorna 6-7. Vart uttalande avseende
arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna

andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med

bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovishingen och koncernredovisningen dr det vart ansvar att |1dsa den information som identifieras ovan
och dverviiga om informationen i vasentlig utstréckning &r oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi &ven den kunskap vi i dvrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga

felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna
kontroll som den beddémer ar nddvéandig for att upprétta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen for beddmningen av bolagets och koncernens

Revisorns ansvar

Vara mal 8r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller naara vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att |1dmna en revisionsberattelse
som innehdller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av
sikerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
|ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund |
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome
och har en professionelit skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

—— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och dndamalsenliga
for att utgtra en grund for vara uttalanden. Risken fér att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter ar
hogre &n fér en vésentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande | maskopi,

Revisionsberéttelse ETI Investments AB, org. nr 56566751-3774, 2023

formaga att fortsatta verksamheten. Den upplyser, nér sa &r
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en fdrstaelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse f6r var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn {ill
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten |
den interna kontrolien.

— utvidrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som

anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillnérande upplysningar.

— drar vi en slufsats om [@mpligheten i att styrelsen anvéander

antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osdkerhetsfakior som avser
sadana hdndelser eller forhaitanden som kan leda {ill betydande
tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fasta
uppmaéarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar ar otilirdckliga, madifiera
uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas
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fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida affarsaktiviteterna inam koncernen for att gbra ett uttalande
handelser eller férhallanden gora att ett bolag och en koncern avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
inte langre kan fortsatta verksamheten. overvakning och utférande av koncernrevisionen, Vi ar ensamt

. : y . : ansvariga for vara uttalanden.
— utvdrderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och 9

innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
koncernredovisningen aterger de underliggande informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
transaktionerna och h&éndelserna pa ett sétt som ger en de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
rattvisande bild. identifierat.

— inh&mtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens férvaltning for ETI Investments
AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker ait bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledamoter ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.
Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnitiet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
betrdffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r bedima bolagets och koncernens ekonomiska situation ach att tillse
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
verksamhelsart, omfattning och risker staller pa storleken av medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter |
maoderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

likviditet och stélining i 6vrigt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddarmed vart ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionshevis for att med av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.
en rimlig grad av sédkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot

i nagot vasentligt avseende: Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander

vi professionellt omddme och har en professionelit skeptisk

— féretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig tili nagon instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forsummelse som kan féranleda erséattningsskyldighet mot forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
bolaget, eller framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande

. s . . : granskningsatgérder som utfrs baseras pa var professionella

— pa nagot annat satt handlat | strid med aktiebolagslagen, bedémning med utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebir att
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och

bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att dvertrddelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi

med rimlig grad av sdkerhet bedtma om farslaget &r férenligt med gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
aktiebolagslagen. atgérder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande

om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti fératt  forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust har vi
en revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer  granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagsiagen.

att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten pa sidorna 6-7 och for att den &r uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yitrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebér
att var granskning av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en véasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillracklig grund for vart uttalande.

En hallbarhetsrapport har uppréttats.

Toblas Lilja
Auktoriserad revisor
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