Spence Clunie

Arsredovisning och koncernredovisning Magma Rail Holdings AB

for rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31

Styrelsen och verkstallande direktéren for Magma Rail Holdings AB avger harmed féljande
arsredovisning.

innehall Sida

Forvaltningsberattelse
Resultatréakning koncernen
Balansrakning koncernen
Férandring i eget kapital koncernen
Kassaflddesanalys koncernen 10
Resultatrikning moderbolaget 11
Balansrakning moderbolaget 12
Foérandring i eget kapital moderbolaget 13
Kassaflodesanalys moderbolaget 14
Noter 15
Underskrifter 26

Styrelsens séte: Stockholm
Foretagets redovisningsvaluta: Svenska kronor (SEK).

Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i tusentals kronor (tkr).

Faststillelseintyg
Undertecknad styrelseledamot intygar att resultatréakningen och balansrakningen i arsredovisningen

har faststéllts pa arsstdmma den 22a juni 2023

Arsstamman beslot att godkénna styrelsens forslag till resultatdisposition.

originalen.

Stockholm den 15 september 2023




Magma Ralil Holdings AB
559258-2083

Forvaltningsberattelse

e W s
I = % T
FooRoE ¥
Y SR T

Information om verksamheten

Magma Rail koncernens affarsidé ar att via Hector Rail, som oberoende operator erbjuda tagdragning melian industrier och
terminaler till industrielia varuagare, speditorerfintermodaloperatérer och till andra tagoperatdraer. Hector Rail-koncernen

bedriver jarnvagstrafik i Skandinavien och Tyskland och har alla nédvandiga myndighetstillstand for denna trafik, Bolagen ar
i huvudsak verksamma inom godsfransporter. Tyskland &r Europas stdrsta marknad for godstransporter och Sverige ar
Europas femte stdrsta marknad. Hector Rail har bedrivit verksamhet i Tyskland sedan 2008, initialt begréansad till

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stillning

Koncernen 2022

Nettoomsattning (TSEK) 1465193
Resultat efter avskrivningar (TSEK) -1743

Rérelsemarginal (%) -0,1%

Balansomslutning (TSEK) 1331409

Soliditet (%) B,1%

Medelantalet anstallda 507

Moderbolaget 2022

Nettoomsatining (TSEK)
Resultat efter avskrivningar (TSEK) 5

Balansomslutning (TSEK) 113 363

2021

1268 156

15 199
1.2%
472

2021
0

04

91 904
100,0%

Soliditet {%)- 100,0%

Nettoomsitining dkade under 2022 med 16% och rérelsemarginalen minskade med 1,3 procentenheter till - 0,1%.
Balansomslutningen har minskat tilt 1 331 409 TSEK (1 432 804 TSEK),

Moderbolaget bedriver ingen rorelseverksamhet och redovisar ett resultat efter avskrivningar pa
5 TSEK (84 TSEK).

e Transaction 09222115557495265753 (&2} Signed SC, LH, SAB
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Vasen'ﬂlga hande?ser under ré’kenskapsaret

reaultat Traf ken fm det storsta kurzdsegmentei timmer fortsatte att c:ka under 2022 Aven om mga nya timmerkﬁntrakt
startades, s& var volymen med befintliga kunder pa en hog niva. Ett kontrakt med Trétag AB fériangdes. Likasa dkade
trafiken for kundsegment persontrafik i och-med avtaiet med SJ AB som innebar att Hector Rail kor deras internationella
trafik till kontinenten genom Danmark. Ett mindre kontrakt for LKAB l6pte ut i slutet av 2022 ach fornyades ej. Viktiga avtal
med Stockholm Exergi och Samskip forlangdes, liksom att en ny kund, First Row Shipping, tiltkom.

Den Globala pandernin Covid19 fortsatte att ha en omvérldspaverkan under 2022, &ven om den var avklingande under aret.
Sjukskrivaingsnivaerna inom Hector Rail 0kade kraftigt i borjan av aret, men har weriag iegat pa en hanterbar niva, sa att
leveranser kunnat uppréatthallas. Det tidigare problemet med att nyexaminerade {rare inte fatt fillracklig praktik pga
pandemin kvarstar delvis, men har till stor de! bytts ut mot en vasentlig brist av lokforare for den svenska marknaden. Det
har drivet en dkad personalomsattning och stora utbildningsinsatser under andra halvan av 2022.

Ryssla?ndg fulisk'aliga m#a‘saanskn’g mot Ukraina in’ﬂebér b'ris't ?pa en de’l material 'tlll branschen Le'veranstsder savail'wm,
bekostnad av Ryssland Beiarus ach Ukraina Den starka eﬁerfrégan mam segmentet tzmmerfpapper ar del av detta
Inflationstakten gick upp kraftigt under aret, vilket resulterat i flertalet fmhand!mgar med olika underieverantorer. Detta
medfdrde dven hdga eipriser vilket fick en negativ resultatpaverkan i det tyska dofterbolaget under 2022,

Trafikverket har under 2022 implementerat ett nytt tidtabellsplaneringssystem fér jarnvagen som forst anvandes for 2023 ars
tidtabell (T23). De flesta av de svenska jarvagsoperatérerna (bade gods och passagerare) paverkades materielit och
negativt av denna okoordinerade foérandring, vilket framgdar av branschnyheter och offentlig debatt. Hector Rail paverkades
av en fordrojning av T23, begrénsad sikt pa tidplanering och, som ett resultat, 8kade kostnader.

Det mtema forbattrmgsarhetet har f@rﬂapt enhgt plan efter de cemﬁermgaf enhgt ISO 9001 14!01 samt 2?001 som gjordes
prmntet | verksamheten I mvember 2022 drabbades foretaget au ett dadsfall dél en iﬁkfﬂrare blav pakmd EW en tredjeparts
lastbil, pa en kunds vaxlingsgard. Medan polisutredningen fortfarande pagar, sa har det inte framkommit nagot fel fran
Hector Rails sida. Hector Rail haller kontakt med kunden for att forbattra sdkerhetsatgarderna pa deras aniaggnmg Trots
detta forbattrades det totala sakerhetsindex ndgot under aret. Samhéllets behov av Klimateffektiva [6sningar ger eft starkt
stéd tifl gadstransparter D& jarnvag. Ledningen engagerade sig i paverkansarbete gentemot palltiker jarnvagsbranschen och
Trafakverket far att drwa pa farbattrmgar fﬂr branschen De framsta punktema kvarstér sedan ttdgaare ar; fartsattmng av den

gadstransparter fﬂl‘ jamvag, men nagra knnkreta fmslag har annu mte kammtt fram

Transaction 09222115557495285753 {53}  Signed SC, LH, SAB
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Farvantad framtida utveckling samt risker och osdkerhetsfaktorer

Finansiell risk
Bolagen har rantebarande 1an i SEK och EUR dér rantan till stor del ar terminssakrad. Lanets varde fluktuerar dock till f6ljd
av andringar i valutakursen da 1anet ej ar terminssakrat.

Kreditrisker

Hector Rails kundstock ufgdrs av ett fatal stora kunder och ett antal mindre kunder. De stora kunderna utgars av storre
industriforetag dar kreditrisken ar lag samt nagra intermodalkunder dar kreditrisken &r higre pga storre volymrisker i deras
verksamhet. For de mindre kunderna &r kreditrisken hogre men kan hanteras genom betalningsgarantier. Kundavtalen
mnehéller Qcksé i r’egel en mejlsghet aft st{jppa traf:ken om. mte kumien betalar forfallna faktumr fm' att mmska kredltnsken

Iag_ |

Operationell risk

| jarnvagsverksamheten finns risker forknippade med fordon, gods,; personal, och infrastruktur. Dessa kan delvis drivas av
externa faktorer som véder - sn6 och kyla pa vintern, solkurvor pa sommaren och IGvhalka pa hésten. Det sker ett
regelbundst arbete med att férebygga dessa risker, dels iinterna arbeten och dels i samarbete med infrastrukturdgare.

For att minimera ris'ke.n_'ff:'iir“.p'ers{jrnskader,;.:sfka-dor pa fordon, gods elier infrastruktur I&gger Hector Rail stor vikt vid aft frdmja
en sakerhetskultur | hela organisationen, dar sédkerheten alitid Kommer férst. Sakerhetsrelaterade nyckeltal foljs noga, och
samtliga incidenter utreds, rotorsak identifieras och relevanta atgarder sats in.

S’tra téngk rfSk'

-ach mejllgheter Stathga beslut I ferm av subvenﬁener far att eka gﬁdsmlymer pé jamvag, nyl:t s:gnéléystem ERTMS (som
kraver investeringar pa lokflottan) och marknadsprisséttning av marknadsledande statliga bolag ar faktorer som paverkar
den framtida I6nsamheten och investeringsbehovet.

Forvantad framtida utveckling samt risker och osikerhetsfaktorer

En hog andel av bolagets orderstock ar sékrad genom langa kundkontrakt. Det finns &ven en potential ait kora storre
volymer inorn befintliga kontrakt. Orderstocken innehaller darmed en balanserad volymrisk over tid.

Utover sakrade intakter, ar verksamhetens lonsamhet over tid aven beroende av ett I6pande effektiviserings- och
optlmermgsarbete Ett stort antal forbattringsprojekt har genomférts i verksamheten de senaste aren och utvecklingen
fortsatter in i 2023. Delar av dessa forbattringar ar inrdknade i 2023 4rs budget. Aven har anses risker och méjligheter
dérmed vara balanserade.

| samhaliet finns starka politiska drivkrafter fOr en Gverflytt av godsvolymer fran vag till jJarnvag och sjofart (en forutsattning
fér att nd milidmalen f&r ar 2030). Aven vid en lagkonjunktur férvéntas volymerna héllas uppe pga av dessa drivkrafter.
Inférandet av ERTMS ses som en risk, dér statlig finansiering av ombordutrustning (ETCS) bor tydliggorast, sa aft inte
konkurrenskraften férsvagas och dverflytten il jarnvag motverkas. Koncernens fokus for 2023 ar att fortsatt uppratthalla
l6nisambet, tillvaxt och optimering av verksamheten i samtliga geografier.

Signed SC, LH, SAB

SR ~——=Trapsaciion 092221EZ-S-SS’M%‘Z’&S?SE
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% Agarfrhallanden
s Magma Rail Holdings AB ar ett dotterforetag iill Ancala Infrastructure Fund l SCSp med sate i Luxemburg.

Hallbarhetsrapport |
Hallbarhetsrapporten har presenterats i separat redovisning, finns tiligénglig pahttps:/fiwww.hectorrail.com/hallbarhet/.

Forslag till resultatdisposition
Styrelsen féreslar att till forfogande staende medel (SEK)

Overkursfond . 113 490 000
Balanserat resultat ~-157 600
Arets resultat 99

113 300 200

e Transaciion 09222115557495855753 Signed SC, LH, SAB
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Resultatrédkning koncernen

TSEK . Not 2022-12-31  -2021-12-31

Ovriga rérelseintékter . 66 881 30 091

1532 074 1288 248
Rorelsens kostnader
Driftskostnader 1" -{35 332 -083 092
Ovriga externa kostnader 3 161 568 -158 901
Personalkostnader: 5 439 149 -396 629
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar -167 097 -153 350
Ovriga rorelsekostnader - -30670 -1 077

1533816 1273049

Rorelseresultat . -1 743 15 199
Resultat fran finansiella poster
Qvriga ranteintdkter och liknande resultatposter 6 7 689 4 534

Rantekostnader och liknande resultatposter __ .?,25532 -61 208 -B7 565
Bl 3518 Z3 031

Resultat efter finansieila poster 53519 -53 031

Resuitat Tore skatt e e ———— 55262 37832

Skatt pa arets resultat - 8 -2 742 50986

Arets resultat 58004 ETELT

SO —  Transaction 0922211555749R65753 Signed SC, LH, SAB e
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Balansrakning koncernen

2021-12-31

TILLGANGAR

Immateriella anfaggningstillgangar _ _

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och

liknande arbeten 9
Licenser 10
Goodwill: - 19

5072
264
43 588

7927
402
67 359

Materiella anidggningstillgangar
Byggnader och mark

Lok .3
Inventarier, verktyg och installationer I 14

48 924

880 122

0737

" 75689

846 613
4972

Finansiella anléggningstiflgangar
Uppskjuten skattefordran 17

Andra langfristiga fordringar R .18

885 859

546

851 585

9347
436

Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intikter B I

937 144

201430
10 361
4 318

107875

9 783

937 057

156 524
9 906
104 874
92 934

Kassa och bank | L | 20

323984

. 70 2%8 1

131 509

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

i Transaction 09222115557495255753 Signed SC, LH, SAB

1331 409

495 747

1432 804




Magma Rail Holdings AB

Balansrakning koncernen

TSEK S _ Not  2022-12-31  2021-12-31

Eget kapital 21

Aktiekapital 51 44

Ovrigt fillskjutet kapital 906505 885035

Balanserat resultat ~740 192 -705 703

Arets resultat . -58 004 -32736
e T 1

Avsittningar
Uppskjutna skatteskuider . A 8331 16 117

Langfristiga skulder 24 _ .
Skulder till kreditinstitut - 813346 870335
- T o 813 346 870 335

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 23 18 164 16 255

Leverantérsskulder 165 368 99 626

Ovriga skulder 4 118 666 206 417

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter o 24 99175 A7 417
401 372 399714

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1331 409 1 432 804

Signed SC, LH, SAB - — s —

Transaction :'ﬁD9-2:"-232131555?495.2@57533
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Forandringar i eget kapital koncernen

kapital

Ovrigt

Aktie- tillskjutet
~ kapital

Balanserat

resultat

Arets
_resju:itat_ |

____Totalt

Ingaende balans 2021-01-01
Overforing resultat foregaende ar
Arets resultat

50677

-50 677
50 677
-32 736

179 373

-32 736

Utgaende balans 2021-12-31 21

Ingaende balans 2022-01-01
Overf6ring resuitat féregaende ar
Nyemission

Aktiedgartiliskott
Omrakningsdifferens

Arets restiltat

41 885035

705703

-705 703

-32 736

=32 7306
32 736

-58 004

146 637

10
21470
-1 753

=58 003

Utgaende balans 2022-12-31 21

Transaction 09222115557495265753

L LN W -

K ba
N a I -

N i

g - |
3 ', S T .

i -

T

51 906 505

Signed SC, LH, SAB

-58 004

108 361
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Kassaflddesanalys koncernen

TSEK

Not

2022-01-01
-2022-12-31

2021-01-01

-2021-12-31

Den 16pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster

Justeringar for poster-som inte ingéari kassaflodel m.m.

Avskrivningar och nedskrivningar

Betald inkomstskatt

£

-53 519

167 097
~377

4505

53 031

153 350

128

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital

Férandringar i rérelsekapital
Fdrandring av varulager
Forandring av rérelsefardringar

Féréndring av rorelseskulder

112 851

455

40 598
251

100 447

-3 584
-143 565

154180

Kassafléde fran den lépande verksamheten

Investeringsverksamheten |
Forvéry av immateriella anldggningstiligangar

Férvéry av materiella anliggningstillgangar

Awttring av materiella anléiggningstiligangar

9,10
13,14
1314

153 654

-504
-164 989

im—

107 477

-463
-137 269
10:390

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansiaringsverksamheten
Erhallna akti:Eég_arfill_.skﬂﬁ
Upptagna tan
Amortering av:lan

Nyemission

-165 492

21470
62 993
133 774
10

-127 343

72171
13 165

Kassaflode fran finansierinagsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets siut

——— Transaction 0972211555?4952657%

20

49 301

-61 139
131 509
-89

70 281

59 006

39 140
91096
1273
131 509



Ovriga rérelsekostnader
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Resultatrakning moderbolaget

TSEK

2022-01-01

Not -2022-12-31

2021-01-01
-2021-12-31

Nettoomsatining

94

Summa rorelseintikter

Rérelsekostnader

94

‘Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Ovriga finansiella poster

‘Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resuitat

Arets resuitat

. Transaction 09222115557495265754 1 (&)

Signied SC, LH, SAB

47
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Balansrakning moderbolaget

TSEK o __Not 2022-12-31  2021-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansielia -aniégfgjmﬁgsﬁﬂgéﬁg .

Andelar | koncernfdretag I | 1¥a N T

Summa anldggningstillgangar - ) 112 601 91 131

Omsattningstiligangar

K-as.s-a och Eank _ _ 762 772

Summa omsittningstiligangar N 762 772
SUMMA TILLGANGAR 113 363 91 904

_Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER 21
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (1 806 138 aktier) 51 41

51 41
Fritt eget kapitaf
Overkursfond 113 490 92 020
Balanserat resultat -158 -205
Arets resultat -32 47

113300 91863

N —— T 113351 91904

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder L - 12

Summa Kortfristiga skulder 12

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 113 363 91 904

Ny ety T Y R T bRl R P T R e’ el T ety B, . PR Py T I B T B S o



“Utgaende balans 2022-12-31 2
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Forandringar i eget kapital moderbolaget
Bundet eget kapital
Aktig-

Ingéende balans 2021-01-01
Overforing resuitat féregaende ar
Arets resultat

~ kapital

41

Overkurs-

Fritt eget kapital
Balanserat
rfe.sulft-at

=205

Arets
resultat

=205

205
i

____Totalt

91 856,

47

Belopp vid &rets ingang
Overforing resultat féregdende-ar
Nyemission

Aktieagartiiskott

Arets resultat

41

10

-203

47

47

47

47

91904

91904

10
21470
-32.

- 51

——=  Jransaction 092221 1;5:55??4951285_?_55

Signed 5C, LH, S5AB

158

113351
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Kassaflédesanalys moderbolaget

TSEK

Not

2022-01-01

«2022-12-31

Den 16pande verksamheten

b

94

Betald inkomstskatt

94

'Kassafléde fran den I8pande verksamheten

fére forindringar av rorelsekapital

‘Férandring av rérelseskulder

12

94

Kassaflode fran den lbpande verksamheten

Investeringsverksamhelen
Forvary av dotterbolag

94

4 499

Kassaflode fran i‘nve-ste-ringéﬁérksamhetéﬁ

Finansieringsvarksamheten
Erhalina aktiedgartillskott
Nyemission

Lamnade aktiedgartillskott
Ovriga finansiella kastnader

-4 499

-46

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

——————  Transaction 092221155574952657%3 (&=}

20

Signed SC, LH, SAB.

-4 451
5224

772
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Noter
Not 1 Redovisningsprinciper m.m

Allmanna redovisningsprinciper _
Arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Moderféretaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under avsnittet "Redovisningsprinciper i moderforetaget”.

Koncerntillhdrighet
Magma Ralil Holdings AB ingari en koncern dar moderféretag f6r hela koncernen &r Ancala Infrastructure Fund i SCSp
med séte | Luxemburg.

Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eifer indirekt innehar mer &n 50 % av réstetalet eller pa
annat satt har ett bestammande inflytande. Bestammande inflytande innebar en ratt att utforma et foretags
finansiella och operativa strategier i syfie att erhalla ekonomiska fordelar. Redovisningen ay rorelsefGrvarv

redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen innebér vidare att alla tillgangar {inklusive goodwill). och
skulder samt intakter och kostnader medraknas i sin helhet dven {or delagda dotterforetag.

tillgangar med tilléigg av uppkomna och dvertagna skulder samt emitterade eget kapitalinstrument, utgifter

som &r direkt hanférliga till rorelseirvérvet samt eventuell tillaggs- kopeskilling. | férvarvsanalysen faststalls
overtagna skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verxligt varde vid
forvarvstidpunkten. Fran-och med forvarvstidpunkten inkluderas | koncernredovisningen det férvarvade

féretagets intakter och kostnader, identifierbara tiligangar och skulder fiksom eventuell uppkommen goodwill
eller negativ goodwill.

Gooawill
Koncemmassig goodwill uppkemmer ndr anskaffningsvardet vid fGrvarv av andelar | dotterforetag overstiger
det i forvarvsanalysen faststéllda vardet pa det forvarvade féretagets identifierbara netiotillgangar. Goodwill

redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning,
Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag
uppkommer vid transaktioner mellan koncernforetag elimineras i sin helhet,

Intéktsredovisning _ o o o -
Intakten redovisas till verkligt vérde av vad foretaget fatt elfer kommer att fa. Det innebdr att foretaget redovisar intékten
till nominellt varde (fakturabelopp) om foretaget far ersattning i likvida mede! direkt vid leveransen. Avdrag gars for

lamnade rabatter.

Finansielfa instrument
Finansiella instrument vérderas till verkligt vérde i enlighet med kapital 12 i K3.

Signed SC,:LH, SAB TR

e - Transaction 09222115557495265755 &)
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Redovisning av leasingavtal

samtidigt som framtida Jeasingavgifier redovisas som skuld. Vid det forsta redovisningstilifaliet redovisas tililgangen och
skulden till nuvardet av framtida minimileaseavgifter ach eventuellt restvirde. Vid berdkningen av nuvirdet av
minimileaseavgifterna anvinds avialets imiplicita ranta. Betalningar av leasingavgiften delas upp i finansiella kostnader
och amortering av den finansiella skulden. De finansiélla Kostnaderna belastar resuitatet. Tillgangar enligt finansielit
leasingavtal skrivs av enligt samma regler som dvriga materiella anlaggningstillgangar. Leasingavtal som Hector Rail
bedomer vara av operationell kKarakiar redovisas som kKostnad linjart 6ver leasingperioden. Inga nyttjanderatistiligangar

och leasingskulder redovisas.

Ersattning till anstéllda efter avslutad anstéllning

| {oretaget finns saval avgiftsbestdémda som formansbestamda pensionsplaner. Som avgifisbestdmda

planer klassificeras planer dér faststallda avgifter betalas och det inte finns forplikielser att betala nagot ytterligare, utOver
dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras som formansbestdmda ach berdknas fér de svenska bolagen enligt
Tryggandelagen och redovisas i enlighet med forenklingsreglerna i BENAR 2012:1 (K3). |

Ulgifter for avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad under den period de anstéllda utfor de
tianster som ligger till grund for forpliktelsen.

Foretaget har forménsbestamda forsékrade pensionsplaner dér en pensionspremie betalas och redovisar dessa planer
som avgiftsbestdmda pianer i enlighet' med férenklingsregeln i BFNAR 2012:1 (K3).

Penslonsfarplikielser i koncernens utlandska dotterforetag redovisas pa samma satt som i def
utidndska doiterforetaget, se not 5.

Skatt

Skatt pa arets resuitat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skaft, Aktuell skatt-ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt dr inkemstskatt 16r skatteplikfigt
resultat avseende framtida rékenskapsar till folid av tidigare transaktioner eller héndelser.

skillnader som harrér fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
avdragsgiila temporédra skillnader och for mdjligheten att i framtiden anvénda skattemassiga
underskoftsavdrag, Varderingen baseras pd hur det redovisade véirdet fér motsvarande tiligang eller skuld
forvéntas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som &r
beslutade per balansdagen och har inte nuvardeberaknats.

Anlaganingstiligangar
Materiella'och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuelia nedskrivningar.

Materiella anlaggningstillgangar har delats upp pa betydande komponenter nér komponenterna har
vasenlligt olika nytljandeperioder.

Avskrivningsbart belopp utgérs av anskaffningsvérdet minskat med ett beréknat restvarde om detta ar vasentligt.
Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandepericden.

Foljande avskrivhingstider tillampas:

Immateriella anldggningstiligangar

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5 ar
Goodwill 5-10 &r
Varumarken 10 ar

e © Trensaction 09222115557495265753
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goodwill hanforlig till forvarvet av Hector Rail AB motiveras av att goodwill till Gvervagande del bestar av Overvarden i den

forvarvade lokflottan. Livslangden pa dessa tiligangar overstiger 10 ar.

Materiella antdggningstiligangar
Inventarier £ &
Datorer 3 ar

t.ok bedoms ha en vardeminskningsprofil som innebar att de férlorar mest i vérde nar de &r nya, for att

darefter overga till en fas med lagre vardeminskningstakt. Efter ca 25 ar klassificeras loket som ett "aldre" lok och
avskrivningarna baseras pa beddmd kvarstdende produktionskapacitet. Bolaget delar in moderna lok i foljande
kompenenter; stomme, revisioner, hjul samt ATC-utrustning dar det ar tillampligt. Bolagets avskrivningsprinciper pa lok

foljer denna profil.

Lok av typ 942 8-10%
Lok av typ 241 5-42%
Lok av typ 242 3-36%
Lok av typ 162 13%
Lok av typ 141 12,5-25%
Lok av typ 92 3,3-6,7%
Lok av typ 73/1 20%
Lok av typ 73/9 5%
Lok av typ 66 2,5%

Lok av typ 59 3,:3%

Lok av typ 08 5%

Lok aviyp Di8 10%
Lok, ovriga typer, ar 1-& 5-50%
Lok, dvriga typer, ar 9-24 -
Lok, &ldre &n 25 ar 5

Personvagnar ach vagnsutrustning 10-50%

Faoretaget tillampar den s.k. "akliveringsmodellen™ avseende internt upparbetade immateriella anlaggningstiligangar.
Metoden innebar att samtliga utgifter som uppfyller kriterierna i K3 aktiveras som immateriell anidggningstiligang och
skrivs av under tillgangens beréaknade nyttjandeperiod.

Forbrukningsartikiar redovisas som lager | form av ell reservdelsiager.

Varulagret varderas enligt [&gsta vérdets princip till det langsta av anskaffningsvarde och nettoforsélljningsvérde pa

balansdagen.

Vid.bedémning av inkurans tas hénsyn tilllagrets alder och omséttningshastighet.

Utlandsk valuta
Poster | utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utléndsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursférluster pg
rdrelsefordringar och rérelseskulder redovisas 1 rérelserssultatet medan kursvinster och kursforluster p4 finansiella
fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Omrékning av uflandsverksamheter _ - _ _ _
Tillgangar och skuider, inklusive goodwill och andra kencernméssiga over- och undervérden, raknas om till

redovisningsvalutan till batansdagskurs. Intdkter och kostnader riknas o till avista kursen per varje dag for
affarsh@ndelserna om inte en kurs som utgdr en-approximation av den faktiska kursen anvands (t.ex.

genomsnittlig kurs). Valutakursdifferenser som uppkommer vid omrakningen redovisas direkt mot eget
kapital.

Signed SC,LH, SAB P S —
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Fordringar, skulder och avséttningar

Om inget annat anges ovan varderas kortfristiga fordringar till det [&gsta av dess anskaffningsvérde och det belopp
varmed de beraknas bli regleradé. Langfristiga fordringar ach tangfristiga skulder varderas efter det férsta
varderingstillfallet till upplupet anskaffningsvarde. Ovriga skulder och avséttningar varderas till de belopp varmed de
beréknas bli reglerade. Ovriga tillgangar redovisas till anskaffningsvérde om inget annat anges ovan.

Redovisningsprinciper i moderforetaget

koncernredovisningen utom | nedanstaende fall.

Andelar i dotterfiretag __
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar forutom inkoépspriset aven utgifter som-ar direkt hanforliga till forvarvet.

Signed 5C, LH, SAB  —— oL .5

R —— ~ Transaction 0922211555749526518 {1}
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Not2 Netioomsitiningens fordelning

Neltoomséitningen fdrdeiar sig pa geegrafiska marknader enligt féljande:

Koncernon

SV.B.I’igB'.
EU
Gvrigt:

-2022-12-31

915 229
541088
8 865

2021-61-01
+2021-42-31

862 669
397 187
8 093

Not 3 Arvodo lill revisorer

Rovisionsuppdraget
Etnst & Young AB
Kbht GmbH

1 465 193

2022-01-01

-2022-12-31

808.

157
40

1 268 948

2021:01-01
<2021-12:31

726
163
40

Ovriga Ganster

Ovriga tjinsler
Skattaradgivning

- 1065

I8

828

75

Not 4 8vrlga kertfristiga skulder

Skalleskulder
Personalrelaterde skatteskulder
Cvriga korifristiga skuider

76

2022-12-31.

47079
137048
116 647

75

20608
11 745
166 074

Utgaende redovisat virde

Not'5 Anstiiidaoch personalkosinader

#oncemen

Svaorige
Norge
Tyskland
Danmark

2022-01-01
-2022412-31

Medelantalet

anstéllda
355
12
121
19

Varav
mén
7%
160%
88%

95%

118 666

2021-01-01

20211231

Madealantalat
anstillda
338
12
108
15

188 427

Varav

man
6%
100%
87%
87%

Ldner-och andra erséliningar

Ovriga anstilida, Sverige
Ovriga anstallda; Gvriga lander

807

1%

473

2022-01-01
-2022-12-31

3062

147 979

T9%

2021-01-01
=2021-12-31

2 648
185 186
25 071

Tanffem och banus il styrelse och verksiallande direkidr Ingarmed

Pensions- och-dviiga sotiala kostnader

Fansionskostnader 10T slyrelse ach verksidllande direkicr-
Pansionskoginader f6r dvriga anstallda, Sveriga
Pensionskosinader f6r 6viga anstillda, dvriga inder
Ovriga sociala kosinader enligl lag och avial, Sverige:
Ovriga sociala kostnader enligl lag och avial, Gvriga Ender

308 210
830

2022-01-04
-2022-12-31

a76

20812

1212
56 966
14753

212945
1064

20213101
-2021-12-31
65}

19 975
1073
62774
1473

Transaction 09222115557495265753
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2022-01-01 2024-01-01
Moderbolagst -2022-12-31 =2021-12-31

Medalantalet Varav Mudelantalat Varay
anstdlida man anstélida man

s 0% - T 100%

Loneroch andra arsdflningar

Slyrelse och verkstallande direktdr
Qvsiga-anstalida, Sverige

2022-01-01
~2022+12-31

=

20240401
-2021-12:31

Tantiem och bonus till styrelse och verkstailande direktdr ingr med

Peansionskostnadar [6r styrelsa och verksliliande direkidr

Pensionskostnader [8r dvriga anslalida, Sverige

Ovriga soclala Kostnader enligt lag och avtal, Sverige '

2022-51-01
20221231

o

2021-01-01
20211231

Kénsfordelning bland ledande befatiningshavare
Koncernoen

Andel kvinnor § styrelsen:

Andel mén i styrelsen

Andel kvianor bland Svriga ledande bafatiningshavare
Andel min bland 6vriga ledande befatinfngshavare

Moderbolaget

Andel kvinnor | styrelsen

Andel man i slyrelsen

Ande! kvinnor bland vriga ledande befallningshavare
Andel médn bland dvriga ledande befatiningshavare

Koncarnon

¢vriga ranteintikier
Kursdifferenser

2022-12-31

2%
100%.

2022-12-31
0%
0%
0%
0%

202201-01
-2022-12:34

38
7651

2021+12:31

0%
100%
6%
100%

2021-12:31
0%
0%
0%
0%

20210101

=2021-12-31

Lo B

4534

Not 7' Rintekostnader och likaande resultatposter

Koncormon

Ovriga rérilekosinader
Kursdifferenser
Ouriga finanstella koslnader

7 589

2022:04-01
20221 2-31

-15 133
3 496
42 373

4 534

202404-01
-2021-12-31

13572
-4'254
12472

Transaction 09222115557495265753()
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HNot'8 Skall pd drets resuitat

Konearnen

Akluell skatt
| 'Fé’:'rﬁ;ﬁﬂriz'}'g_'.--air'zdu ppskjuten skatt

20229404

«2022-12-31

0
-2 742

2021-01-01
-2021+12-31

<2418

‘Suimma redovisad skatt
Avstimning av offoktiv skattekostnad

Resultat fore skatt

Skatt enfigi gallande skattesats f6r maoderfdrefagel
Effekt av andra skallesaiser fﬁr.uliﬁnd&'}(a doiterfarelag

&uakrivn'ing a';'.'kﬂjncernmﬁzs-stg. goodwill
lcke-avdragsgilla kostnader
Ej skatlepliktiga Intakter

Okning av underskottsavdrag-utan inotsvarande

aktivering av uppskjuten skall

2022-01-01 - 2022-12-31
Procent

<06%

-13.8%
6.9%

0.0%

0.0%

2021-0%-01 ~ 2021321

Belopp

Procent

20,60%
3,00%
55,06%
0.00%

12,72%

5096

Belopp
77T
1386
7 881
-3 792

[

-862.

Redovisad skatt

Moderbolage

- Akluel} skalt-

27%

2022-04-01

-2022-12-31

2021-01-01
s2021+12-31

Summa redevisad skatt
Avstimning av effektiv skattekostnad’
Resuitat f5ra skatt

Skatt enligt gallande skaftesals
Skalteffeki-av ej skatleplikliga inlakier

Okning av underskollsavdrag utan motsvaranda aklivaring av

uppskiuten skatl

-:Pﬂ]ﬂ&ﬂf

20,5%

2022-01-01 - 2022-12-31

Belopp

Pracent

206%

-20‘6%

2021-01-01 «2021<12-31

Belopp
2849
-587
5BY

Redovisad skait

No{ 9 Balanserade utgifter for forsknings-och utvacklingsatbeten och liknanda arbeten.

Ing&ende anskalfningsvarden
Atels anskafiningar
Férsdijningariutrangeringar

2022-12-31

13789
504
-141

20211231

13326
464

Utgdendo ackumulerade anskaffningsvirden

Arels avskrivningar

14 151

5861
141
-3 358

Utgéende ackumulorade avskrivaingar

-3 080

Utgdends redovisat viirde

073

< Ra

2022-12-31

B43:

Ing4ende avskrivningar
Arels avskrvningar

843

-783
178

Utgiende ackumulerade avskrivningar

-961

iighenda vestorast vinte

e Transaction09222115557495265 729

Signed SC, LH, SAB
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Not 11 Statiiga bidrag:

3 vfssa fail ﬂégér dialﬂg med marknadens parter knng hur da stau:ga bldragen skases ach hantaras. Slathga bldrag tedovisasi baians- t:n:h resuliatrakningan nar dal fnreﬁgger rimlig sakerhet
att furaiagat kotrimer alt uppfylla de.villkor som ar {orknippatle med bidragat och ati bidraget kommer ait erhéitas. Stalliga bidrag redavisas i baiansrakningen som dvrig kortfristlg skuld om
osdkerhat fureﬂgg-er knng oy bidraget skall behallas, [ resultalrakningen redovisas stalliga t:ndrag som en radukiion av posten {ar drifikoslnadet.

Not 12 Goodwil

i’ T rANSACTION 097221L555T4C‘526‘3?

Signed SC, LH, SAR

Koncernen 2022:12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 258 283 258283
Férsaliningar/ulrangeringar o s
Arals onwakningsdifferenser = -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 258 283 - 258283
Ingdende avskrivningar =190 924 -167 1563
Arels avskrivningar -23 771 A3
Utgannde ackumulerade. avskrlvn!ﬂgar - <214 G495 -19(1 924
Utgaonde rodovisat virde 43 588 67 359
Not 13 Lok
Koncernen 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffalngsvarden 1657 184 1526 895
Arels anskaffningar 160:-856 134 291
Farsalining | | -8 279 9137
Orkiassificaring {ran Lager av hégvérde komponanter 4719 9995
Arals amrakningsdilieranset 6381 3140
Utgaende ackumuferado ﬁnskaﬁningsvdrdm 1620 B81 1657184
ingdende avskrivriingar -810°571 -693 545
Farsaining 8 465 4933
Arels avskrivningar  -136 834 -121 859
Utgdende ackumularade avskrivalngar -940 739 810 571
“Utgaende redovisat virde 880 122 846613
Not 14 lriventarler, verktyg och instaliatloner
Koncernen 202212231 2021-12-31
ingaende:anskafiningsvérden 39 905 36886
Areis anskaifningar 4 132 2979
Utrangeringar -1 043 -
Valutakurseffekt 155 40
‘Utgdeande ackumulmdu anskaffningsvarden 43159 38 905
Ingéende avskrivningar’ -34 833 -32 478
Arels avskrivingar 3522 -2 455
Utrangeringar 1043 -
'Utgaandﬂ ackumulerade. avskrivningar 37413 -34.933
Utgﬁaﬁﬁa raduvisat varda 5?‘3? - 4-_9?_’_2?
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Not15 Andelari kﬁncemfﬁ'mtag
Moderbolaget

Ingaende anskaffningsvirden
Akiidgartiliskott

2022-12-31-

91 131
21470

2021-12-31

86 633
4449

Utgaende ackumulerade anskaffn ingsvirden

Specifikation av andelar | kencernféretag

Namn / Grg Nr f Site

Kapital-
andaol

100%

RBstratts-
andel

100%

Antal
andelar
25009

Bokfértvirdo

2022.42-31
112 601

Bakfortvarde:

20211237
a1 131 |

51 131

*Eget kapilal saml Arels resultat hiar angells i sin hethet cavselt &garandel.

Qrg.nr.

559258-2075

Med Arels resultal avses resultat efter finansiella poster.

Not 16 Upplysningar om finansiella Instrument

Konecaornen

Rodovishing enligt kapite! 11 ~ Légsta-viirdels princip

Siite

Stockholm

Eget-
kapital®
97824

Arets
rasuliat®
Y 32070

9113

Hector-Rail AB har per'28-december 2020 ingait ell nytt fyra arig! rinteswapavtal med HELABA (Landesbank Hessen Thuringen Girozentrale)mad niominell! virde p4 317,38 MSEK dar rédig
ranta vaxdas till fast rinfa, Den fasta rintan 3 salt W10,17% och den rrliga til 3 man. STIBOR. Hector Rail haf i oktober 2022 ingdll tva nya tinleswapavlal med Helaba med nominellt virde

pa 3,16 MEURO respektive 62,4 MSEK.

Mot 17 Uppskjuten skatt

Koncernen

Fardndring av uppskjuten s kait avseende temporira skillnader och undersketisavdrag

Uppskjutna skattefordringar

_ Kmntraﬁht'

Balans per
1 Jan 2022

9347

Redovisal

-7 984

Omrdknings-
differens

451

Balans per

1814

Kontrakt

0:347

Halans per
1 jan2021

0

-7 984

Redovisat
| 3tets rosultal

454

Cmraknlings-
diffetans

9347

1814

Balans par
31 dac 2021

Lok

‘Balang per
Tjan 2022

16012 _

Redovisal i
arels resullal

i

3347

Omidknings-
Hifferans

22438

Farsal|ning

Balans par
31 dec 2022

6331

Lok.

Balans per
1jan 2021

18816

| -5 242 |

Redovisat |
arels resullal

-5 242

<2 438

Omraknings-
differens

2438

Forsdlining

83N

Balanis per
3{ dec 2021

16 012

So dven not. 8 Skall pa arels rasulal.

- -5.242

Transaciion 09222115557495265753

T3438

Signed SC, LH, SAB

16012
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Not 18 Andra langfristiga fordringar

Koncernen 20224231 2021.12-31
ingdende anskafiningsvérden 436 424
Titkormmande fordringar | 11e | | .

Utgdonde ackumulerada anskaffningsvardon 546 436

ﬁfgéﬁﬂdﬁ'-mdﬁﬁs at viedo 546 ” ” T 436

Not 19 Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter

Kancernen: 2022-12-31 2021+12.31
Upplupna Intakter 43187 30009
Forutbetalda hyreskosinader 24571 1911
Férutbetalda forsakringspremier. 3 505 3448
Férutbetalda finansieringskostnader 15023 18 938

Ovriga fSrulbetatdakesthader 43704 . 38407

Not 26 Kassa och bank.

Koneerrnen: 2022-12-31

Bankiillgadchavande

70261

2621-12-31

131 508

Modarbolagat

Banklillgedohavande

70081

2022-42-31

762

131 509
20211231

{2

772

762

Not 21 Sarskilda upplysningar om Egot Kapital

For alt bibehalla och anpassa kapitalsirukiuren kan fdretagel dela-ut medel; Oka det egna kapilalet genom ulgivande av nya
akiler ellar KapHalilliskolt alternativ minska eller dka skuldema.

Antal aktler 2022.12:3% 2021-12-31

st-amék{fé' serie c 2."5'1'30*:{100 - 2500000
Stamaktia sere D o . 625 000 - 825000

Antal stamaktier - 3125000 3 125 600

Preferansakile serfe A 1 964 826 aa2 413
Preferensaktie seria B - | S - 58174 |  pser

Antal preferensaktier 2 000 000 1 000.000

Totalt anial aktlor 5425 000 4 125 800 |

Kvolvirde 0,0 0,0

Not 22 Langfristiga skulder

Kencernen 20221231 2024-12-31
Forfaller mellan 2 och 5 drefter balansedagen |
Skulder lill kraditinstitat ' 813 346 870335

Ouriga skulder | . e e | = | e =

813346 437 018

Forfaller senare dn 5 &r after balansdagen
Skulder till kreditinstitul . | | | | | - | =

Koncernen 2022-12-31 2021442-31

Skulder il kreditinstilut | - 18164 | - 182585

18164 . 45255

et Pransaction 092271 15557495265753
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Not 24 Upplupna kosinader och frutbetalda Intiikter
Konceraen 2022-12-31 2021-12-31

Upplupnaféner 5021 4904
Upplupna semesteritner 16496 17216
Upplupna soclala avglter 13.944 9372
Lpplupna drifiskesinader 28416 25896
&vriga upplupna kostnader 21 986 19:323
‘Upplupna kastnader Fardon - | | | 13310 ” -

99 175 76714

Not 25 Betalda riintor och erhallen utdelning
Koncernen 202212-37 2021-12-1

Erhallenridnta — i

Edagd rinta 15133 -§0'768
Moderbolaget 20221231 2021-12-31
Ertiallen utdalning- - -

Erhallon rinta - -
Eriagd rédnta’ - —

Not 26 Stiilda sikerhoter och eventuallérpliktelser

Koncornen

Sikorhaotor stéllda for agna skulder till kroditinstitut:
Férelagsinteckningar

2022-12-31

27400

20211231

27400

Sikerhoter stillda for annat:

Lokamotiv

27 400

1109 719
22 257

27400

820 188
2352

‘Moderbolags garand

4131975

822514

Summa stiillda adkerhoter

Eventualférpliktelser

Eventualfdrpliktelser

1159375

inda

20221231

inga’

Inga

849 811

Inga

2021-12.31

Inga
Inga

Not 27 Farslag Ul resultatdlsposition

QOverkursfond 113 480000

Balanserat resultat 157 600
Atels resultat E—-_—_e
| " | | | 113 360.200:

disponeras s& ait

|ny cdkning 8verores. 113300200

113 300 200

Transaction 09222115557495265753
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Magma Rall Holdings AB
559258.2083

Not'28 Visentliga hdndolser efter rikenskapsarels slut

Inga hiindelser som 4l paverkan pa verksarmhelen eller bolagets finansiefia stdllning har iniréifat fter balansdagen,

Not 29 Nyckeltalsdafinitianar

Rorelsemarginal
Rorelseresultati precent av neltocomséitningen.

Solidilet
Justerat eget kapital | procent av balansemslutning

Arsredovisningen Har uppraitals den dag som frarmgar av véra elektroniska underskiifter,

AP

Spence Cluenig Lewis Hamillon
Ordfarande: Styrelseledamal

Ernst & Young AB

Stefan Andersson-Berglund
Autkleriserad rovisor

— - Transaction 09222115557495265753 Signed 5C, LH, 5AB




I Main document
i 26pages
Initiated on 2023-06-21 13:17:01 CEST (+0200) by'ﬁ;sa
i Egardt (AF) .
i Finalised on 2023-06-22 13:47:31 CEST (+0200) *
L o }

e o . A O Mt 0

e e e E e e s - — e 2 e

e b Rk o e

Samrs i T wvhewr T e —— B e
[P

MmN — A mE EE AL U A mrm U R S W R e e ¥ P ¢ byt - r.——

Transaction 09222115557495265753

L e il | — L, LR L it iyt = - Bl i oy e o e—r T WY T EET TEICECEW OASS - ' ESLT M AW AEMrErS SR E m - e @ [ A - ST F WL S T WA e e el ET L B BN AN N SR CuRE W W S Bt Sl W

Koncerndrsredovisning Magma Rail Group 2022

3 e w0 m mr et o el nhm e e Emm A mmm s m me e e = e g - ey e £ i, g 2 o g iy o

| n‘i’lt’i*at'o r

- e e e oo mwrmc-her ol - e’ v arh =l

Asa Egarc:lt (AE)
Hector Rail AB
asa.egardt@hectorrail. com

e e Qg LY i R UL ey e,

Si gnmg partles

i +'- 'h' T -*" k3 ot e i o .'.." R AN L e e A R nea o T Y ey 0 e L W T R ey s Ty PR T R L e

Ancala

+44791 7648346

ngﬂ@d.?@.?j’%zl 14:06:08 CEST (+0200)

E il F Pl SRk e —— A e o e et g e e =]

. e L s A T A 8 o EECE T A T W i.-q_-qq_-q--..,-\,-.p [P IR NPT TR PR i e .

Stefaﬂ Anderssmn Berglund (SAB)

E&Y

iD number 640720-1653
stefan.andersson-berglund@se.ey.com

s ey e o e g -t

o R A L, B2l 0% TRl S

BankiD

The name returned byxsw_fedfsh; BankiD was "STEFAN
ANDERSSON BERGLUND"
Signed 2023-06-22 13:47:31 CEST (+0200)

— (' i, rl i "l LR S |

WIS E R A A e A AR L B el ek e Sm - WAE & A E

Spence Clume (SC) *-

spence@ancala.com i

Do =gy b ek e —— bbb e e ar s . S B F W W T S S o S S . S T — i B L M T [ T B e N k' MAF ek e

Lt A TS Iy oy N e WA et e B R o S ol

bl w b e 2t Ererr s s s w e’ el - - '|'. ~ Lun . . LA r—T o o ol i x

e R e e e T e - mrn - " ‘wq T L P, SR, PR L R e i ] g

Lewis Hamilton (LH)

Ancala
lewis.hamilton@ancala.com
+352661244811

Signed 2023-06-21 13:35:24 CEST (+0200)

uﬂl.l.l.\,- el el e, Lp et -l e .i.i_l.ﬂ. el . p.-,—. _H.H e iy 1’-‘4“”1‘1 - i

il e

e e e e : e

Th|s verification was issued by Scrive. Information in italics has beer saFeI/ veruﬁed by Scrive. For

i ’ il rig L oL} ?- el -

T Pl b Fmealel AH T =rurlah ik A o e

— dmlmeb, TR ek, B T oLt Sy TE i

T R T rtevde il el m- ol o

mofe

T T i il

Lol e bd " 1wk “Ea— . S EA N LN ELELL un-u.-_t-.--\.——-—u_-.---—._.--—... N ——— -

b g e i e e L e T T HE s el o s i

12

mformatlon/ewdence abOL tthis document see the concealed attachments. Use a PDF—readersuch as

o e e 4 = - i _ - + = lrrm - ek =i "

l-...-l-“---unh A e e e — ll-
k'
H

|

R =y i 4 i E Bt - o Py ¥ PR Wy ¥ o -_. L

- ALy S e gl T, St L R IO, Vel By ety (T e

iy ey ey h

e worrr e wl wrron cmbewr e s e -

g sl e e e ciaogd S ;




- mad -

i v e e ol "

Verification
Transaction 09222115557495265753

gt e W TR i S M L R TR R WL e o TR o A - mid—mhom b wmmdee w w ms U e Ry

_document s printed, the in tegrity of s

 basic print-out lacks the contents of the concealed attachments. The digital signa

. ensures that the integrity of this docu

L TWETL Aok v b ek R

e
wF

T o e e T o g A e A A

i 1o W e o i i e g M Lo h e e mem g TR R F e | Sk S e H o sk i e e e w8, ey 1 T T T R T T 00 e sl U e e ame ey L o R e

Adobe Reader that can show concealed attachments to view the attachments. Please observe that if the

uch printed copy cannot be verified as per the below and that a
_____ __ ure (electronic seal)
ment, including the concealed attachments, can be proven

- mathematically and independently o

1

. enables you to automatically verify th

‘Scrive. For your convenience Scrive also provides a service that
e document's integrity at: https://scrive.com/verify

e e e L

E umwm ol on s Eew A A et e Ty P ) e Y | = r iw

PRFNF Y BT TS S TS AT L ERCTEL ENAAT L R

e - =t e T A rr wr e ek ——r o L W T i o M S e B R

= ...

EOR e e L o g e AR

e - et . 1.0

h o




o Bulldinq o BAtter

i working world

oy R:ev:ils}io{n_-sb'@-rétfte'{sé

&9 Tili bolagsstamman i Magma Rail Holdings AB, org.nr 559258-2083

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vf har-utfort enrevision av arsredcwsninqen ach koncernredovis-
ningen [or Magma Rail Holdings AB for rakenskapsaret 2022

Efligt var uppfattning har A&rsredovisningen och kencern-
redovisningen upprattats i enlighet mad arsredovisningslagen och
ger en i a?l'lla vﬁsent'ﬁqa avseenden rattvisande hild av. maﬂef-

2022 ﬁth av dessa:a finansmiia resultat ach kassaﬂﬁden fﬂi‘ aret
enligt arsredovisningslagen. Fdrvaltningsberattelsen &r forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resuitat-
rakningen och balansrakningen for moderbolaget och kKoncernen.

Grund for uttalanden

‘U’t har utfnrt ramsmnen enhgt internatlnnal Standards on: ﬁuditmg
'standarder beskrws narmare i avsnittet Rewsarns ansvar. Vi &r
oberoende ! f_prhé!lande till moderbolaget ach koncernen eniigt god

revisorssed | Sverige ﬂch har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi‘har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Ovriga upplysningar
_ﬂ.rsrednvlsnmqen f&r ar 2021 har inte varit foremal for rews&on

och nagon revision av Jamfereiseta!en | arsredovisningen o ar
2022 har darmed inte utforts.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncarnredovisningen upprdttas och att de ger en réattvisande bild
enligt arsredovisningsiagen. Styrelsén ansvarar dven fr den
interna kontroli som den bedOmer &t 'n'ativandrq'fﬁr'a'tt'u‘;apr'atta af
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehalier nagra
vasentliga feiaktigheter vare sig dessa berar pa oegentligheter
eller misstag.

th Upprattandet av arsrednwsmngen ﬂCh koncernredoulsningen

ttilamphgt om fnrhallanden snm kan pauerka fnrmagan att fﬁl‘t*-
satta verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tildmpas dock inte om styrelsen avser
att likvidera bolaget, upphbra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gbra ndgot avdetta,

ﬁev!sorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att arsredo-

visningen och koncernredovisningen som helhet inte mnehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare slg dessa beror pa oegent-

quheter elier misatag, och att Iarnna en revisiansberétteise som

sakerhet men éir lnqen garanti fnr att En rems:on som utfnrs en!sqt:
ISA och god revisionssed i Suertge alltid kommer att upptdcka en
va_s_en_tl_ag_ felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd
pa grund av ﬂegentllgheter eller miastag och anses vara v’ésent!iqa_

ekgnﬂmlska beslut sum anvéndare fattar med qrund I arsreda*
visningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omdome och har en professionelit skeptisk instaiining under hela
revistanen. Dessutom;

o identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga lelaktig-
heter i @rsredavisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfar granskmngsatqarder bland annat utifran dessa risker och
'mha rntar rewsaﬂnﬁbews smn ar tillrackltga nch anda malsenhqa
upptacka an vasenthq fe!aktighet tl!l fﬁl]d av oegentl;gheter ar
hégre dn for en visentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kaninnefatta agerande i maskaopi, for-
falskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av inters kontroll.

o skaffar vi oss en forst3else av den del av boiagets Interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgdrder som ar Iamﬁllga med hansyn titt om-
standigheterna, men mte for att uttata oss om effektiviteten i
den interna kontrolien,

e utvirderar vi dmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskatthingar i redo-
visningen och:tillhGrande upplysningar.

o drar vi en slutsats om {ampligheten i att st'yrel's'en anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandat av arsredovis-
ningen och kﬂncernreﬂuwsmngen Vi drar ocksad en slutsats,
med grund i de inhdmtade rewsmnsbevusen. om det finns
nagon vasentlig nsakerhetsfaktur som avser sadana handelser
eller forhdllanden som kan leda till betydande fvivel om
baiagets och kancernens férmaga att fortsdtta verksambeten,
Om vi drar slutsatsen att det finns en vasenthq osikerhats-
faktor, maste vi irevisionsberatteisen fasta uppmérksamheten
pa upplysningarna i -arsredovisningen och koncefn-
redom'sningen t:;m t:lfe'n va'sentl!qa @'sakerhietsifaktﬂrn éiier 'ﬁm
arsredﬂwsmngen uch kﬂHCEFHTEdﬁWSmﬂgEH Vara slutsatser-
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
f&r revisionsherittelsen. Dock kan framtida handelser eller for-
hallanden gbra att ett bolag och en Koncern inte ldngre kan
fartsdtta verksamheten.

mnehai!et 1 arsredawsnmgen ach kancernreduwsmngen. dari-'
bland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncern-
redavisnmgen atarqer de Uﬁderilgqande transaktmnerna och

« inhdamtar vi tillrdckliga och andamalséniiga révisionsbevis
avsaende den finansielia informationen. f&r enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att qﬁr’a' ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utfdrande av koncernrevisionen, Vidr ensamt
ansvarlga for vara uttatanden,

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens

planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten f&r den. Vi

maste ocksd informera om betydelsefuila lakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den Inferna

kontrolien som vi identifierat,

F-XPTHP-GGQSG
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Building a hetter
werking world

Rapport om andra krav enligt lagar och andia
forfatiningar
Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och kencernredovisningen
harvi dven utfort en revision av styrelsens f6rvaltning av Magma
Rail Holdings AB for rakenskapsaret 2022 samt av farsiaget till

:di:sp_:osit‘io'n_er b_et'_r'&f.faznc:la_boja gfe ts vinst eller forlust.

i faruaitmngsberattelsen a:u:h bewljar styrelsens
ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

'Grund fnr ui'i'a!anden

Vi har utfért revisionen eriligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar eniigt-denna ‘beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr obergende | forhdliande till maderbeiaget och. Kehcernen
enllgt gc}d rewsarssed | Svenge och har i Owrigt fuilgjort vart

Vi anser att de re-uisiqn_s;h;_euis Vi ha&r_:_' _i-nhj‘ézn'_;ta.f ar tillrdckliga och
andamalsenliga-som grund férvara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for farslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid farstag till utdelning
innefattar detta bland annat en hedﬂmnmg ay om ul:deimngen ar

faravarliq med hénsvn til! de krav som; balagets m:h kﬁncernens
émederbnlagété nch kencernens egna kapltal kansalider:nqsbehnv
likviditet-och stdllning i Bvrigt.

Styreisen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av

holagets angeldgenheter. Delta innefattar bland annat atf fort-

|6pande bedGma bolagets och koncernens ekaonomiska situation

och att tillse att bolagets organisation & Utformad $& att
bokféringen, medelsfarvaltningen och bolagsts
angeligenheter i Svrigt kontrolleras pa-ett betryggande satt.

Revisgrns ansvar
V ﬁzrt_mél’_fbetpéf f_a gde.mvisimen av f’-‘:i.ryai‘tn.ifnggn, qn_:-h '-d_‘af:_rme d véﬂr_t
uttalande om ansvarsfrihet, @r att inhimta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sikerhet kunna bedSma om ndaon styrelse-

ledamot i ndgot visentligt avseende:

« foretagit ndgon Btgérd eller glort sig skyldig till ndgon for-

summnielse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, elier

* pa nagot annat sdtt handlat i strid med aktieholagslagen,
arsredovisningslagen elter bolagsordningen..
_Vﬁrt méi hetraffande reuisinnen av 'mrs{afJEt tiII a'.'s'pc:s{tmnér“au

med akt:ebnlagsiagen

Rimlig sdkerhet dr en hdg grad ay sakerhet; men.ingen garanti for
att en revision som utfors anhgt gad revisionssed 1 Sverige alitid
kommer att upptacka atgarder el!er fdrsummelser som kan

dlsmsutluner av baiagets vmst elier fﬂrtu:st snte ar farenhgt med
aktiebolagstagen.

!edamﬂter-

ekonomiska

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi- professionellt omddme och har en professionelit
skeptisk mstallnmg under he!a rewsmnen Gransknmgen av

fariust grundar saq frarnst pa revisionen av rakenskaperna Vllka

fillkommande gransknmgsatgarder somn uiférs baseras pa var

professionella beddmning med utgangspunkt i risk och vasent-

I:ghEt Det 'mnebar att v. fukuserar granSKnsngen p’a Sadana

..........

.samheten cach dar avsteg Gth wertradelser skulle ha sarskald

betydelse {or bolagets situation. Vi gar igenom-ach pravar fattade

beslut, besiutsunderiag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som -dr relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som under-
tag for vart uttalande om styrelsens forsiag till dispﬂsitianer'
-betréffanda hafagets vinst eller fariust har vi qraﬂskat omforslaget
ar fﬂrenhgt med aktiebolagslagen

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ernst & Young AB

Stefan Andersson Berglund
Auktoriserad revisar
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